
  متغیرهاي کلان اقتصادي بر رشد نقدینگی در ایران تأثیر بررسی

  

  :چکیده

 که رو بوده است، نرخ رشد نقدینگی بالا در کشور است  به رو یکی از مشکلاتی که اقتصاد ایران در چند دهه اخیر با آن

 نقدینگی بالا تجربی تحلیل و بررسی دنبال به حاضر . پژوهشعوارض بسیاري را براي اقتصاد ایران به همراه داشته است

 این در .برداري است از مدل خودرگرسیون برداري و مدل تصحیح خطاي استفاده با آن اصلی هايیافتن مؤلفه و ایران در

 رابطه به منظور برآورد ،1391 -1359زمانی  هاي سري جوسیلیوس، با استفاده از داد یوهانسون همگرایی آزمون از مقاله

مدت نرخ بیکاري  نتایج به دست آمده از پژوهش حاکی از آن است که، در کوتاه .است شده استفاده دتمبلند تعادلی

انباشتگی، تولید ناخالص داخلی و  مدت طبق رویکرد هم باشد اما در بلند بیشترین تأثیر را بر نرخ رشد نقدینگی دارا می

  نقدینگی دارند.نرخ بیکاري به ترتیب بیشترین تأثیر را بر نرخ رشد 

  مقدمه - 1

که عوامل مزبور به یک  اي برخوردار است، چراویژه کننده رشد نقدینگی از اهمیتتلاش براي تحلیل و فهم عوامل تعیین

دهند. به همین دلیل است که این موضوعات مورد توجه مداوم یا چند طریق، زندگی و رفاه همه را تحت تأثیر قرار می

وجود این تصور در کشور و به خصوص در دولت که مشکلات  ش مهمی در مناظرات سیاسی دارند.ها هستند و نقرسانه

توان با استفاده از اعتبارات و فشار به شبکه بانکی کشور حل نمود، از  را می غیرهچون تورم، بیکاري و  اقتصادي کشور هم

  شبکه بانکی ایجاد کرده است.ثر در رشد نقدینگی بوده است و مشکلاتی را براي ؤجمله عوامل م

  مبانی نظري پژوهش -2

تولید ناخالص  و ، تورمکسري بودجهچون بیکاري، متغیرهاي کلان اقتصادي هم هاي مختلفی در خصوص تأثیردیدگاه

هاي تجاري،  طرفداران مکتب چرخه، هاکلاسیکدیدگاه توان به داخلی بر رشد نقدینگی وجود دارد که از جمله آن می

   طرفداران مکتب بروات حقیقی و دیدگاه فریدمن اشاره کرد.ها، نئوکلاسیک

یابد و این امر  ، صادرات کشور افزایش میي داخلیها ها معتقد بودند که در اثر کاهش قیمتنئوکلاسیک به عنوان مثال

  کند.پول در جامعه افزایش پیدا می  شود و در نتیجه عرضه هاي داخلی میدهی بانک موجب افزایش توان وام

ناخالص ملی به که تولید معتقدند که پول در اقتصاد منفعل است و بعد از این هاي تجاري  از طرفی طرفداران مکتب چرخه

اي کارگران تغییر کند، پول به صورت منفعل از تغییرات حقیقی مذکور هاي تکنولوژي یا تصمیمات بین دورهدلیل شوك

دانان مکتب دوره تجاري همبستگی مثبت بین پول و تولید را اقتصادبه عبارتی  ).824 :1387 ،(شاکري کندروي میدنباله

  دهد.قبول دارند، اما معتقدند که این تولید است که پول را تحت تأثیر قرار می



 که شد دهه هفتاد در رکودي سبب تورم پدیده ظهوربیکاري و تورم معتقد است. چنین فریدمن به رابطه مثبت بین هم

 بروز موجب 1970 دهه اوایل در قیمت نفت افزایش چنینیابند هم افزایش همزمان طور به بیکاري و تورم گردید باعث

 یا منفی شیب که است ايپدیده بیکاري و تورم همزمانی یا رکودي ورم. تشد غرب در بیکاري و تورم پدیده دو همزمان

  .1)1388نمود (مرزبان و نجاتی،  ظاهر مثبت شیب با را آن و کرده رد را فیلیپس منحنیعمودي  حتی

  مروري بر برخی مطالعات خارجی و داخلی - 3

 عمودي بنابراین، کنند،می غفلت تورم ناپایا بودن خصوصیت از هابررسی از کردند بسیاري ، بیان2)2008و بنرجی( راسل

 رابطۀ یک به تورم ناپایی خصوصیت لحاظ کردن با کنند. آناننمی آزمون درستی به را فیلیپس بلندمدت منحنی بودن

 نرخ تورم که هنگامی دادند نشان این، بر افزون اند.یافته دست بیکاري و تورم بین معنادار و مثبت اما هرچند کوچک،

  .خواهد شد ترضعیف بیکاري و تورم بین جانشینی یابد،می افزایش

توان به ها میصورت گرفته که از جمله آن متغیرهاي کلان اقتصادي بر رشد نقدینگی تأثیرمطالعات فراوانی در خصوص 

 ،7)2012همکاران( و راویش، ٦)2009کالاکچ(، 5)2008لوزانو( ، 4)2002کوشتپلی(، 3)1994شیروانی و ویلبرایت(مطالعات 

اشاره  12)1392محمدي(و  11)1390زاده(زمان ،10)1387عبداللهی( ،9)1384نوفرستی( ،8)1375و اهرابی(نژاد  سقائیان

  کرد.

 بررسی مدل تجربی نقدینگی در ایران -4

نرخ  EXRلگاریتم نقدینگی،  Lliشامل:  اثرات متغیرهاي کلان اقتصادي بر نقدینگی، استفاده در برآورد متغیرهاي مورد

ها،  قبل از ارائه تحلیل باشند.می کسري بودجه KRنرخ بیکاري و UN لگاریتم تولیدناخالص داخلی،  LGتورم، نرخ   Pارز،

) 2) و (1به بررسی روند متغیرهاي کلان اقتصادي نقدینگی و نرخ بیکاري براي کشور ایران و در غالب نمودارهاي (

  پرداخته خواهد شد.
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  آمار: مرکز مأخذ     

ثبات رشد پول و نقدینگی از حدود دو دهه پیش روندي افزایشی و بیشود نیز مشاهده می )1طور که در نمودار (همان

این در حالی است که انضباط و ثبات نقدینگی شرط اصلی ثبات اقتصادي و ثبات متغیرهاي کلیدي است.  پیدا کرده است.

زار بهاي تعدیل ساختار، هم هدف و هم شاخص ارزیابی و هم ابرنامهاهمیت انضباط و ثبات نقدینگی به حدي است که در 

دینگی حالت لجام گسیخته پیدا کرده و این مسئله خود را اما در اقتصاد ایران، نق شود.دستیابی به اهداف دیگر قلمداد می

  دهد.هاي بالا و تا حدي نیز در تورم نهفته انعکاس میتا حد زیادي در تورم

  

  
  : مرکز آمارمأخذ  

نقدینگی در ایران ( میلیارد ریال) :روند١ نمودار  

: روند نرخ بیکاری در ایران (درصد)٢ نمودار  



امروزه در بسیاري از ساختار اجتماعی و اقتصادي است.  در هر جامعه، بیانگر میزان گسستآمار بیکاران و نرخ بیکاري 

 - هاي اجتماعیترین پدیدهترین مسائل اجتماعی است و یکی از نامطلوبکشورهاي در حال توسعه، بیکاري یکی از مهم

شاهده است نیز قابل م )2طور که در نمودار (همان هاي مختلف به دنبال دارد.هاي مختلفی را در زمینهکه پیامد ياقتصاد

  در ایران، معضل بیکاري بیش از پیش بر گریبان جامعه چنگ انداخته است. در دو دهه اخیر

یک از  ، اگر شوکی به اندازه یک انحراف معیار به هر1مدل خودرگرسیون برداريبر طبق از طرفی در این پژوهش نیز 

-العملکه از جمله این عکس دهدمتفاوتی نشان میهاي متغیر نقدینگی از خود واکنش ،متغیرهاي اقتصاد کلان وارد شود

  اشاره کرد. نقدینگی به شوك نرخ بیکاري العملعکستوان به ها می

 

  
  

 

  

در این نمودار،  کند.میگیري و محور افقی زمان را اندازه ،s-s 2، محور عمودي میزان انحراف از مقادیر اولیه یا3در نمودار 

ي یک انحراف معیار بر روي نقدینگی نشان داده شده است. اثر شوك تا دوره هفتم باعث اثر شوك نرخ بیکاري به اندازه

اثر خنثی خواهد  به بعد این هفتمي هاز دور و ،حجم نقدینگی گشته و در دوره دوم به حداکثر مقدار خود رسیده افزایش

مدت نرخ بیکاري بیشترین تأثیر را بر نرخ رشد در کوتاهتوان بیان کرد که ها میبنابراین با توجه به اثر شوك شد.

  .باشد نقدینگی دارا می

 3مدت بین چند متغیر اقتصادي سري زمانی از روش یوهانسون و جوسیلیوستعادلی بلند در راستاي بررسی و تعیین رابطه

 :باشد مدت بین متغیرها میبلند)، رابطه 1( رابطه شود.استفاده می

LIi =  ٢١٨٢٠/١  UN + ۵٠٧۶/١٠  LG + ٨٨٣۵١٠/٠  P 

 

                                                           
1
 - Vecctor Autoregressive 

2
  -  steady-state 

3
 - Juhansen- Juselius 

هاي پژوهشمأخذ: یافته  

پاسخ نقدینگی به شوك نرخ بیکاري: 3نمودار   

)١(  



مدت:بنابراین در بلند  

کند. به  مدت افزایش پیدا می واحد در بلند 22/1نرخ رشد نقدینگی تقریباً  ،(UN)به ازاي یک واحد افزایش در نرخ بیکاري

شود  ها براي رفع بیکاري در جامعه می یک سري سیاست دیگر با افزایش نرخ بیکاري در جامعه، دولت مجبور به اعمال بیان

  شوند. ها، خود موجب افزایش حجم نقدینگی در جامعه می و این سیاست

واحد افزایش پیدا  5/10 مدت تقریباًنرخ رشد نقدینگی در بلند، (LG)ناخالص داخلیبه ازاي یک واحد افزایش در تولید

من نرخ رشد نقدینگی بایستی به اندازه نرخ رشد تولید ناخالص داخلی باشد. بنابراین اگر نرخ پولی فرید کند. طبق قاعده می

شود. پس علامت نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و نرخ رشد رشد اقتصادي مثبت باشد، نرخ رشد نقدینگی نیز مثبت می

  نتظار است.نقدینگی مطابق ا

کند. وقتی که به هر دلیلی  واحد افزایش پیدا می 88/0، نرخ رشد نقدینگی تقریباً (P)به ازاي یک واحد افزایش در نرخ تورم

کند، دولت براي خرید کالاها و خدمات داخلی مجبور است حجم بیشتري نقدینگی را در تورم در جامعه افزایش پیدا می

داخلی و نرخ بیکاري،  انباشتگی، تولید ناخالص مدت بر طبق رویکرد هم در بلندتوان گفت میمدت در جامعه وارد کند.  بلند

  به ترتیب بیشترین تأثیر را بر نرخ رشد نقدینگی دارند.

 به مربوط برداري خطاي تصحیحالگوي  مدت،کوتاه هاينوسان با متغیرها میان مدتبلند تعادلی روابط دادن ارتباط منظور به

شود. می مشاهده )2رابطه ( در آن نتیجه که برآورد شده آن کننده تعیین متغیرهاي سایر و حجم نقدینگی تعادلی رابطه

  بنابراین:

LIi  = ٢١٢/٠-  ۵٨٢/٠ -  D(UN) + ١٧٠/١١  D(LG) – ١۵۴/٠  D(P) – ٢١/٠  ECM 

دهند که هرگونه انحراف از خطا منفی و معنادار هستند و نشان میشود ضرایب جملات تصحیح طور که ملاحظه میهمان

مدت ایجاد شود در هر مدت حرکت خواهد کرد. یعنی اگر یک شوك در کوتاهمدت، دوباره به سمت تعادل بلندتعادل در بلند

  رود.اختلاف ناشی از شوك از بین می 21/0 دوره

 
  گیري نتیجه  -5

است. بر این اساس به بررسی  بررسی علت افزایش رشد نقدینگی در ایران ،این مطالعه هدفطور که اشاره شد در  همان

  تأثیر متغیرهاي کلان اقتصادي بر رشد نقدینگی پرداخته شد. نتایج قابل ارائه به شرح ذیل است:

مجبور است حجم کند، دولت براي خرید کالاها و خدمات داخلی وقتی که به هر دلیلی تورم در جامعه افزایش پیدا می  - 

مدت، مدت و چه در کوتاهجامعه وارد کند. بنابراین با افزایش تورم، حجم نقدینگی چه در بلندبیشتري نقدینگی را به 

   .یابد افزایش می

داخلی باشد. بنابراین اگر نرخ رشد اقتصادي ناخالص رشد تولید من رشد نقدینگی بایستی به اندازهپولی فرید طبق قاعده  - 

-مدت و هم در بلندناخالص داخلی هم در کوتاه. پس علامت نرخ رشد تولیداشد، رشد نقدینگی نیز مثبت خواهد شدمثبت ب

  .مدت مطابق انتظار است

)٢(  



بانکی و افزایش اسکناس و به دلیل عدم استقلال بانک مرکزي، غالباً کسري بودجه دولت از طریق استقراض از سیستم   - 

  .بین کسري بودجه و رشد نقدینگی مثبت است بنابراین رابطه پولی انجام خواهد شد مسکوك و پایه

و این  ها براي رفع بیکاري در جامعه خواهد شد با افزایش نرخ بیکاري در جامعه، دولت مجبور به اعمال یک سري سیاست - 

 .شود ینگی در جامعه میب افزایش حجم نقدها، خود موجسیاست

خواهد ه افزایش حجم نقدینگی در جامعه با افزایش نرخ ارز، دولت براي خرید کالا و خدمات خارجی (واردات)، مجبور ب -  

  .شد

نرخ بیکاري بیشترین  ،هاتوضیح برداري و اثر شوكمدت بر طبق الگوي خودکه در کوتاه توان بیان کردبنابراین در کل می

انباشتگی، تولید ناخالص داخلی و نرخ بیکاري،  مدت بر طبق رویکرد هم باشد اما در بلند تأثیر را بر نرخ رشد نقدینگی دارا می

  . اند أثیر را بر نرخ رشد نقدینگی داشتهبه ترتیب بیشترین ت
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