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تحولات جهانی 

طرح سنای ایالات متحده برای اعمال تعرفه های سنگین بر شرکای تجاری روسیه

ــالات  ــن، ســنای ای ــگ در اوکرای ــداوم جن ــل ت ــه  دلی ــکو ب ــر مس ــادی ب ــا هــدف تشــدید فشــار اقتص ــی ب در اقدام

متحــده بــا حمایــت قاطــع دوحزبــی، لایحــه ای را پیشــنهاد کرده اســت کــه تهدیــد بــه اعمــال تعرفــه سرســام آور 

۵۰۰ درصــدی بــر واردات از کشــورهایی می کنــد کــه بــه خریــد نفــت، گاز یــا اورانیــوم از روســیه ادامــه می دهنــد. 

ایــن اقــدام جســورانه، کــه در صــورت تصویــب و اجــرا می توانــد پیامدهــای گســترده ای بــرای بازارهــای جهانــی 

ــع  ــدف قط ــا ه ــد، ب ــته باش ــراه داش ــده به هم ــالات متح ــی ای ــت خارج ــل و سیاس ــط بین المل ــرژی، رواب ان

ــت. ــی شده اس ــیه طراح ــی روس ــاد جنگ ــی اقتص ــی حیات ــریان های مال ش

ــتوار  ــادی« اس ــرم اقتص ــل »اه ــر اص ــت، ب ــی اس ــت بررس ــان در دس ــق آن همچن ــات دقی ــه جزئی ــه، ک ــن لایح ای

ــه  ــیه ادام ــا روس ــرژی ب ــارت ان ــه تج ــه ب ــورهایی ک ــا از کش ــه واردات کالاه ــدی هزین ــش تصاع ــا افزای ــت. ب اس

ــا مســکو  می دهنــد، قانون گــذاران آمریکایــی امیدوارنــد ایــن کشــورها را بــه بازنگــری در روابــط تجــاری خــود ب

ــوه  ــور بالق ــدی، به ط ــنهادی ۵۰۰ درص ــه پیش ــد. تعرف ــب کنن ــرژی ترغی ــن ان ــع جایگزی ــت وجوی مناب و جس

ــازار  ــورها را در ب ــن کش ــای ای ــری کالاه ــرده و رقابت پذی ــل ک ــود را مخت ــاری موج ــای تج ــد جریان ه می توان

ــه  شــدت کاهــش دهــد. ــالات متحــده ب ای

تحلیلگــران بــر ایــن باورنــد کــه ایــن اقــدام، اگرچــه از انگیــزه محکومیــت اقدامــات روســیه و حمایــت از اوکرایــن 

ــه رو خواهــد بــود. یکــی از مهم تریــن  ــا چالش هــای فنــی و ژئوپلیتیکــی قابل توجهــی روب ناشــی می شــود، امــا ب

ــارت  ــد. عب ــد ش ــا خواهن ــن تعرفه ه ــمول ای ــه مش ــت ک ــورهایی اس ــفاف کش ــق و ش ــن دقی ــا، تعیی ــن چالش ه ای

ــای  ــت خریده ــم و ماهی ــدی، حج ــوص زمان بن ــی را درخص ــد…« ابهامات ــه خری ــان ب ــه همچن ــورهایی ک »کش

موردنظــر ایجــاد می کنــد. همچنیــن، نحــوه برخــورد بــا خریدهــای غیرمســتقیم انــرژی روســیه ـ مانند 

ــده ای  ــی پیچی ــق واســطه ها ـ نیازمند ســازوکارهای نظارت ــرژی معامله شــده ازطری ــا ان محصــولات پالایش شــده ی

خواهــد بــود.

ــد  ــیه بای ــه روس ــن« ک ــح در اوکرای ــت صل ــی در جه ــی از »گام های ــق و قابل سنجش ــف دقی ــن، تعری ــر ای ــزون  ب اف

ــک  ــی و دیپلماتی ــاس سیاس ــئله حس ــک مس ــردارد، ی ــرکایش ب ــر ش ــا ب ــن تعرفه ه ــال ای ــری از اعم ــرای جلوگی ب

ــات  ــروز اختلاف ــاوت و ب ــیرهای متف ــه تفس ــر ب ــد منج ــده می توان ــن و توافق ش ــای روش ــدان معیاره ــت. فق اس

ــی در  ــای دومینوی ــد پیامده ــنگینی می توان ــای س ــن تعرفه ه ــال چنی ــادی، اعم ــر اقتص ــود. از منظ ــی ش بین الملل
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ــن  ــته اند، ممک ــده وابس ــالات متح ــه ای ــادرات ب ــه ص ــدت ب ــه  ش ــه ب ــورهایی ک ــد. کش ــاد کن ــی ایج ــطح جهان س

ــه کاهــش رشــد اقتصــادی،  ــد منجــر ب ــر می توان ــن ام ــا شــوک های اقتصــادی جــدی مواجــه شــوند. ای اســت ب

ــه از   ــن، احتمــال واکنش هــای تلافی جویان ــن کشــورها شــود. همچنی ــی سیاســی در ای ــکاری و بی ثبات افزایــش بی

ــر کالاهــای آمریکایی ـ وجــود دارد کــه  ــل ب ــا روســیه ـ از جملــه اعمــال تعرفه هــای متقاب ســوی ایــن کشــورها ی

ــگ تجــاری گســترده تر منجــر شــود. ــه آغــاز یــک جن ممکــن اســت ب

در داخــل ایــالات متحــده نیــز، ایــن اقــدام می توانــد پیامدهــای اقتصــادی بــه  دنبــال داشــته باشــد. کاهــش واردات 

از کشــورهای هــدف ممکــن اســت باعــث کمبــود عرضــه و افزایــش قیمــت برخــی کالاهــا بــرای مصرف کننــدگان 

آمریکایــی شــود. بــا ایــن  حــال، حامیــان ایــن لایحه اســتدلال می کننــد کــه هزینه هــای بلندمــدت عــدم مقابلــه 

ــدام  ــن اق ــی از ای ــدت ناش ــای کوتاه م ــش از هزینه ه ــب بی ــه  مرات ــاد آن، ب ــف اقتص ــیه و تضعی ــاوز روس ــا تج ب

خواهــد بــود.

ــه خریــد  ــان ب ــا کشــورهایی را کــه همچن ــط ایــالات متحــده ب ــد رواب ــن اقــدام می توان از دیــدگاه ژئوپلیتیکــی، ای

ــژه در  ــن کشــورها ـ به  وی ــرار دهــد. بســیاری از ای ــه  شــدت تحــت  فشــار ق ــد، ب ــرژی از روســیه ادامــه می دهن ان

ــد. اعمــال  ــا روســیه دارن ــده ب ــی، روابطــی پیچی ــل ملاحظــات اقتصــادی و امنیت ــه  دلی ــوب جهانی ـ ب آســیا و جن

ــمت  ــه  س ــا را ب ــالا آن ه ــرار داده و احتم ــوار ق ــی دش ــک دوراه ــورها را در ی ــن کش ــد ای ــی می توان ــن تعرفه های چنی

ــا ســایر قدرت هــای رقیــب ســوق دهــد. ــا روســیه ی تقویــت روابــط ب

در نهایــت، اثربخشــی ایــن لایحــه در دســتیابی بــه هــدف نهایــی خود ـ یعنــی وادار کــردن روســیه بــه برداشــتن 

ــای  ــا تحریم ه ــود را ب ــدی خ ــا ح ــیه ت ــاد روس ــت. اقتص ــخص اس ــان نامش ــت صلح ـ همچن ــی در جه گام های

بین المللــی تطبیــق داده و در تلاش بــرای یافتــن بازارهــای جایگزیــن صــادرات انــرژی، به ویــژه در چیــن و هنــد، 

بوده اســت. بــا ایــن  وجــود، از دســت دادن دسترســی بــه بــازار ایــالات متحــده، بــه  ویــژه بــرای کشــورهایی کــه 

ــد. ــاد کن ــری ایج ــار موث ــرم فش ــد اه ــد، می توان ــادر می کنن ــه آن ص ــا را ب ــی از کالاه ــم قابل توجه ــون حج اکن

تصویــب و اجــرای ایــن لایحــه، مســتلزم اجمــاع سیاســی قــوی در داخــل ایــالات متحــده و نیــز، درک عمیــق از 

پیامدهــای بین المللــی آن خواهــد بــود. نحــوه تدویــن جزئیــات فنــی قانون ـــ از جملــه تعریــف دقیــق کشــورهای 

ــا شکســت ایــن  راهبــرد ایفــا خواهــد کــرد.  هــدف و شــرایط لغــو تعرفه ها ـ نقــش تعیین کننــده ای در موفقیــت ی

بی تردیــد، ایــن اقــدام فصــل تــازه ای در تلاش هــای بین المللــی بــرای اعمــال فشــار بــر روســیه و پایــان  دادن بــه 

جنــگ در اوکرایــن خواهــد گشــود و واکنش هــای گســترده ای را در سراســر جهــان برخواهــد انگیخــت.
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برنامه »ساخت چین ۲۰۲۵« شکاف فناوری را کاهش داده است

مطالعــه تــازه  منتشــر شــده ای نشــان می دهــد کــه برنامــه بلندپروازانــه صنعتــی »ســاخت چیــن ۲۰۲۵« بــه  طــور 

قابل توجهــی شــکاف فنــاوری میــان چیــن و کشــورهای غربــی را کاهــش داده اســت. ایــن ابتــکار، کــه بــا حمایــت 

ــده،  ــه ش ــدی مواج ــای ج ــا انتقاده ــده ب ــالات متح ــوی ای ــود و از  س ــرا می ش ــگ اج ــی جین پین ــور ش رئیس جمه

منابــع دولتــی هنگفتــی را بــرای تقویــت رقابت پذیــری صنایــع چینــی بســیج کرده اســت.

ــزات  ــی و نیروگاهــی، تجهی ــزات ریل ــی چــون تجهی ــن در حوزه های ــر موفقیت هــای چشــمگیر چی ــق ب ــن تحقی ای

پزشــکی و انرژی هــای تجدیدپذیــر تاکیــد دارد؛ حوزه هایــی کــه در آن هــا وابســتگی بــه واردات خارجــی بــه  طــور 

ــق  ــت هایی محق ــق سیاس ــرفت ها از طری ــن پیش ــت. ای ــن رفته اس ــی از بی ــه  کل ــا ب ــه ی ــش یافت ــی کاه محسوس

ــب  ــن ترغی ــل چی ــی در داخ ــدی و تحقیقات ــات تولی ــداث تاسیس ــه اح ــی را ب ــرکت های خارج ــه ش ــده اند ک ش

ــه  ــتیابی ب ــور دس ــه  منظ ــی ب ــرکت های بین الملل ــردی ش ــای راهب ــری از خریده ــا بهره گی ــن ب ــدو همچنی می کن

ــده ای در  ــور فزاین ــه  ط ــی ب ــرکت های چین ــه ش ــد ک ــان می ده ــه نش ــن، مطالع ــر ای ــرفته. علاوه  ب ــای پیش فناوری ه

حــال رقابــت بــا رقبــای جهانــی خــود هســتند و در حوزه هایــی چــون کشتی ســازی و رباتیــک موفــق بــه کســب 

ــده اند. ــی ش ــازار قابل توجه ــهم ب س

بــا ایــن  حــال، گــزارش بــه حوزه هایــی نیــز، اشــاره می کنــد کــه وابســتگی چیــن بــه فنــاوری خارجــی همچنــان 

پابرجاســت. چیــن در بخش هایــی چــون داروهــای زیست پزشــکی، ماشــین آلات و ابزارهــای پیشــرفته، 

هواپیماهــای تجــاری و نیمه رســاناهای پیشــرفته، هنــوز بــه تخصــص و فنــاوری خارجــی متکــی اســت. هرچنــد 

ــای  ــل در فناوری ه ــی کام ــه خودکفای ــتیابی ب ــد، دس ــش یاب ــا افزای ــن حوزه ه ــی در ای ــد داخل ــی رود رش ــار م انتظ

ــد. ــد مان ــی خواه ــه باق ــی قابل توج ــان چالش ــرفته همچن پیش

ــازار  ــهم ب ــش س ــه و افزای ــای فناوران ــم گیرترین جهش ه ــه چش ــت ک ــی از آن اس ــق حاک ــن تحقی ــای ای یافته ه

ــم، بهره منــدی از بــازار داخلــی  شــرکت های چینــی، در صنایعــی روی داده کــه بــا ســرمایه گذاری های عظی

گســترده و پشــتیبانی دولتــی همــراه بوده انــد؛ به ویــژه در بخش هایــی نوظهــور کــه هنــوز رهبــران جهانــی 

تثبیت شــده ای ندارنــد. در ایــن گــزارش، کــه بــه ســفارش اتــاق بازرگانــی ایــالات متحــده تهیــه شــده، پیش بینــی 

ــت های  ــه سیاس ــب ب ــش مناس ــاره واکن ــرفته درب ــای پیش ــر اقتصاده ــده و دیگ ــالات متح ــا در ای ــود بحث ه می ش

ــود. ــدید  ش ــرفته تش ــای پیش ــوزه فناوری ه ــده در ح ــت فزاین ــن و رقاب ــت چی ــت دول ــت حمای ــی تح صنعت

ــرای  ــع و بلندمــدت ب ــرد جام ــک راهب ــه اجــرا درآمــد، ی ــن ۲۰۲۵«، کــه در ســال ۲۰۱۵ ب ــه »ســاخت چی برنام
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تبدیــل چیــن بــه قدرتــی پیشــرو در صنایــع فنــاوری پیشــرفته بــه  شــمار می آیــد. ایــن ابتــکار، بــا تمرکــز بــر تولیــد 

ــوآوری داخلــی و پــرورش شــرکت های رقابتــی در  هوشــمند از طریــق ســرمایه گذاری گســترده دولتــی، ترویــج ن

ســطح جهانــی، ده بخــش راهبــردی را هدف گــذاری کرده اســت. هرچنــد در ســال های اخیــر اشــاره آشــکار بــه 

نــام »ســاخت چیــن ۲۰۲۵« کاهــش یافتــه، امــا اهــداف راهبــردی ایــن برنامــه و حمایت هــای دولتــی مرتبــط بــا 

آن همچنــان بــه  عنــوان ســتون اصلــی سیاســت صنعتــی چیــن پابرجاســت.

تعدیل پیش بینی رشد اقتصادی چین توسط موسسه اعتبارسنجی مودیز در بحبوحه تنش های تعرفه ای

موسســه اعتبارســنجی مودیــز، یکــی از نهادهــای معتبــر جهانــی در حــوزه رتبه بنــدی اعتبــاری، پیش بینــی خــود 

ــش داد و آن را  ــی کاه ــور قابل توجه ــه  ط ــال ۲۰۲۵ را ب ــن در س ــی )GDP( چی ــص داخل ــد ناخال ــد تولی از رش

ــش روی  ــیر پی ــه مس ــبت ب ــر نس ــی بدبینانه ت ــان دهنده دیدگاه ــی نش ــل منف ــن تعدی ــاند. ای ــه ۳.۸% رس از ۴.۵% ب

اقتصــاد چیــن در ســال جــاری اســت. مودیــز در توضیــح ایــن بازبینــی، دو عامــل کلیــدی را در نظــر گرفته اســت:

۱. تشدید تنش های تجاری با ایالات متحده

ــوده و  ــش ب ــدت پرتن ــه  ش ــر ب ــال های اخی ــی س ــده ط ــالات متح ــن و ای ــاری چی ــط تج ــا: رواب ــابقه تنش ه س

ــدد  ــدن مج ــا روی کار آم ــت. ب ــرار داشته اس ــه ق ــات تلافی جویان ــا و اقدام ــی از تعرفه ه ــر موج ــت تاثی تح

ــوند. ــدید ش ــا تش ــن تنش ه ــود ای ــی می ش ــپ، پیش بین ــت ترام دول

ــای  ــه کالاه ــش هزین ــث افزای ــرده و باع ــل ک ــر واردات عم ــی ب ــه مالیات ــه  منزل ــا ب ــا: تعرفه ه ــر تعرفه ه تاثی

ــال  ــده در س ــالات متح ــای ای ــا، تعرفه ه ــی گزارش ه ــاس برخ ــر اس ــوند. ب ــکا می ش ــازار آمری ــی در ب چین

ــد: ــته باش ــدی داش ــی ج ــد پیامدهای ــر می توان ــن ام ــه ای ــد ک ــابقه ۱۲۵% میرس ــم بی س ــه رق ۲۰۲۵ ب

• ــب وکارهای 	 ــدگان و کس ــی، مصرف کنن ــای چین ــت کالاه ــش قیم ــا افزای ــادرات: ب ــم ص ــش حج کاه

آمریکایــی ممکــن اســت خریــد خــود را کاهــش دهنــد کــه در نهایــت، بــه افــت صــادرات چیــن منجــر 

می شــود.

• کاهــش درآمدهــای صادراتــی: حتــی در صــورت تــداوم صــادرات، بخشــی از ســود صادراتــی چینی هــا 	

صــرف پرداخــت تعرفه هــا خواهــد شــد.

• ــت 	 ــکا تح ــن و آمری ــان چی ــه می ــده و دوجانب ــن پیچی ــای تامی ــن: زنجیره ه ــای تامی ــلال در زنجیره ه اخت

ــود. ــه و ناکارآمــدی خواهــد ب ــه و بازســازی آن هــا مســتلزم هزین ــرار گرفت ــر ق تاثی
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• ــب وکارها 	 ــرای کس ــی را ب ــای نااطمینان ــاری، فض ــای تج ــش تنش ه ــرمایه گذاری: افزای ــی و س نااطمینان

ــر می شــود: ــه پیامدهــای زی ایجــاد کــرده و منجــر ب

	 شــرکت های آمریکایــی احتمــالا بــه  دلیــل  مخاطــرات :)FDI( کاهــش ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی

تجــاری، از ســرمایه گذاری بیشــتر در چیــن پرهیــز خواهنــد کــرد.

	 ،ــتند ــکا هس ــه آمری ــادرات ب ــه ص ــته ب ــه وابس ــرکت هایی ک ــعه ای: ش ــای توس ــو برنامه ه ــا لغ ــر ی تاخی

ــد. ــف کنن ــود را متوق ــعه ای خ ــای توس ــت پروژه ه ــن اس ممک

۲. تضعیف شرایط اقتصادی جهانی

• وابســتگی تجــاری: چیــن بــه  شــدت بــه تجــارت بین المللــی وابسته اســت؛ بنابرایــن تضعیــف اقتصــاد 	

جهانــی، تقاضــا بــرای صــادرات چیــن را از  ســوی ســایر کشــورها نیــز، کاهــش خواهــد داد.

• عوامــل تضعیف کننــده اقتصــاد جهانــی: رشــد کنــد در اقتصادهــای بــزرگ: کنــد شــدن رشــد در اروپــا و 	

آســیا مســتقیما بــر صــادرات چیــن تاثیــر منفــی می گــذارد.

• بی ثباتــی ژئوپلیتیکــی: افزایــش تنش هــای جهانــی می توانــد اعتمــاد اقتصــادی را کاهــش داده و بازارهــا 	

را ناپایــدار کنــد.

• ــد 	 ــرعت رش ــرمایه گذاری، س ــرف و س ــش مص ــا کاه ــالا، ب ــره ب ــرخ به ــالا: ن ــره ب ــای به ــورم و نرخ ه ت

ــد. ــد می کن ــی را کن جهان

• یــا 	 تامیــن: عواملــی ماننــد جنگ هــا، بلایــای طبیعــی  اختــلالات غیرتعرفــه ای در زنجیره هــای 

تاثیــر بگذارنــد. بــر تجــارت جهانــی  نیــز، می تواننــد  محدودیت هــای لجســتیکی 

ــر  ــن تاثی ــادی چی ــد اقتص ــی رش ــرک اصل ــر دو مح ــل ب ــن عوام ــه ای ــت ک ــد کرده اس ــاص تاکی ــور خ ــز به ط مودی

منفــی خواهنــد گذاشــت:

ســرمایه گذاری: عــدم اطمینــان ناشــی از تنش هــای تجــاری و رکــود جهانــی، تمایــل شــرکت ها بــه ســرمایه گذاری 

را کاهــش می دهــد. ایــن امــر رشــد ظرفیــت تولیــد، اشــتغال زایی و نــوآوری را بــا وقفــه مواجــه خواهــد کــرد.

اعتمــاد مصرف کننــده: افزایــش نااطمینانــی، احتمــال از دســت رفتــن شــغل ها و فضــای جهانــی منفــی، می توانــد 

اعتمــاد مصرف کننــده را تضعیــف کنــد. ایــن مســئله کاهــش تقاضــا بــرای کالا و خدمــات را در پــی دارد کــه خــود 
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بخــش مهمــی از تولیــد ناخالــص داخلــی را تشــکیل می دهــد.

در نتیجــه، کاهــش پیش بینــی رشــد اقتصــادی چیــن بــرای ســال ۲۰۲۵ از  ســوی مودیــز، هشــداری جــدی نســبت 

ــدی  ــای کلی ــر فعالیت ه ــی ب ــاد جهان ــول اقتص ــکا و اف ــا آمری ــاری ب ــای تج ــدید تنش ه ــوه تش ــرات بالق ــه تاثی ب

اقتصــادی چیــن، نظیــر ســرمایه گذاری و مصــرف داخلــی، محســوب می شــود. ایــن تحلیــل تاکیــد می کنــد کــه  

ــده ای در  ــش فزاین ــاد جهانی ـ نق ــات اقتص ــاری و  ثب ــت های تج ــوزه سیاس ــژه در ح ــه  وی ــرات خارجی ـ ب مخاط

شــکل دهی بــه مســیر رشــد اقتصــاد چیــن در آینــده ای نزدیــک خواهنــد داشــت.

هشدار وزیر دارایی روسیه درباره تنش های بودجه ای ناشی از کاهش درآمدهای نفتی

ــداری  ــی و ناپای ــای نفت ــش درآمده ــی از کاه ــه ای ناش ــی بودج ــای احتمال ــرای تنش ه ــود را ب ــد خ ــیه بای روس

ــر  ــت اخی ــیه، در نشس ــی روس ــر دارای ــیلوانوف، وزی ــون س ــدار را آنت ــن هش ــد. ای ــاده کن ــی آم ــادی جهان اقتص

ــون  ــی کشــور، خواســتار بازنگــری در »قان ــر مال ــا حمایــت از افزایــش ذخای ــه اعلام کــرد. ســیلوانوف ب وزارتخان

بودجــه ای منسوخ شــده ای« شــد کــه طبــق آن، درآمدهــای نفتــی مــازاد بــر قیمــت آســتانه ۶۰ دلار در هــر بشــکه 

ــی  ــن صندوق ـ یعن ــه ای ــدف اولی ــه ه ــاره ب ــا اش ــود. وی ب ــل می ش ــی« )NWF( منتق ــروت مل ــدوق ث ــه »صن ب

ــد  ــدوق بای ــد کــرد کــه صن ــژه نفت ـ تاکی ــه  وی ــر نوســانات قیمــت کالاهــا ب محافظــت از اقتصــاد کشــور در براب

ــد. ــن کن ــال تضمی ــه س ــرای س ــت را ب ــارج دول ــه مخ ــی بی وقف ــن مال ــد تامی بتوان

او تصریــح کــرد: »وضعیــت کنونــی جهــان نیازمنــد توجــه ویــژه بــه تــاب آوری مالــی عمومــی در برابر ســناریوهای 

ــوان  ــه  عن ــی اســت«. ســیلوانوف جنگ هــای تجــاری در حــال شــکل گیری را ب مختلــف توســعه اقتصــادی جهان

یکــی از مهم تریــن تهدیدهــا برشــمرد کــه فرصت هــای صادراتــی بســیاری از کشــورها از جملــه روســیه را محــدود 

ــزود:  ــد« هماهنــگ شــوند و اف ــا »واقعیت هــای جدی ــد ب ــد کــرد کــه هزینه هــای دولــت بای کرده اســت. وی تاکی

»بایــد در خواســته های خــود محتاط تــر باشــیم و از هــر روبــل بودجــه ای بیشــترین بــازده را کســب کنیــم«.

ــارم  ــدود یک چه ــه ح ــون ب ــیه اکن ــدرال روس ــه ف ــت و گاز در بودج ــای نف ــهم درآمده ــیلوانوف، س ــه س ــه گفت ب

کاهــش یافته اســت؛ رقمــی کــه نشــان دهنده کاهــش وابســتگی بــه منابــع انــرژی اســت. طبــق برآوردهــای اولیــه 

ــادل  ــل )مع ــون روب ــه ۲.۶۴ تریلی ــال ۲۰۲۵ ب ــت س ــه ماهه نخس ــت و گاز در س ــای نف ــی، درآمده وزارت دارای

ــد. ــان می ده ــش را نش ــته، ۹.۸% کاه ــال گذش ــابه س ــدت مش ــه م ــبت ب ــه نس ــید ک ــارد دلار( رس ۲۸.۴ میلی

ــت  ــی خواس ــت ســخنرانی کــرد و از وزارت دارای ــن نشس ــز در ای ــت وزیر روســیه، نی ــل میشوســتین، نخس میخائی

ــی داشــته باشــد. وی  ــازار آمادگ ــانات ب ــا نوس ــه ب ــرای مواجه ــد و ب ــاد کلان تمرکــز کن ــات اقتص ــظ ثب ــر حف ــا ب ت



11   مرکز پژوهش های اتاق ایران

خاطرنشــان کــرد: »توجــه ویــژه بــه اقدامــات خــاص بــرای کاهــش  مخاطــرات بودجــه ای بســیار ضروری اســت«. 

ــی  ــرایط روز طراح ــا ش ــب ب ــف را متناس ــناریوهای مختل ــیم و س ــاده باش ــرات آم ــرای تغیی ــد ب ــا بای ــزود: »م و اف

کنیــم«.

کاهــش قیمــت نفــت، کــه از اوایــل آوریــل شــتاب گرفتــه، تحــت تاثیــر فشــارهای ناشــی از تعرفه هــای تجــاری 

ایــالات متحــده و تصمیــم غیرمنتظــره اوپــک پلاس بــرای افزایــش تولیــد رخ داده اســت. بــر اســاس توافــق جدیــد، 

ــه ۴۱۱ هــزار بشــکه افزایــش دهنــد؛  کشــورهای عضــو اوپــک پلاس قــرار اســت از مــاه مــه تولیــد خــود را روزان

رقمــی کــه ســه برابــر بیشــتر از میــزان افزایــش برنامه ریــزی  شــده اولیــه )۱۳۵ هــزار بشــکه( اســت. در تاریــخ ۹ 

آوریــل، قیمــت نفــت خــام اورال روســیه بــرای نخســتین بــار از ژوئــن ۲۰۲۳ بــه کمتــر از ۵۰ دلار در هــر بشــکه 

ســقوط کــرد. پیش تــر در مــاه مــارس، وزارت دارایــی روســیه اعلام کــرده بــود کــه میانگیــن قیمــت نفــت در ســال 

ــه )۷۰ دلار(  ــده در بودج ــت لحاظ ش ــر از قیم ــه پایین ت ــی ک ــود؛ رقم ــی می ش ــدود ۶۰ دلار پیش بین ۲۰۲۵ ح

ــت  ــن قیم ــوده و میانگی ــر ب ــی محافظه کارانه ت ــادی حت ــعه اقتص ــی وزارت توس ــال، پیش بین ــن ح ــت. در همی اس

ــرآورد کرده اســت. نفــت را حــدود ۵۶ دلار در هــر بشــکه ب

تحولات منطقه ای 

امضای توافق نامه نفتی میلیارد دلاری میان آرامکو عربستان و سینوپک چین

ــازه  ــی ت ــینوپک، گام ــی س ــرکت چین ــا ش ــد ب ــه ای جدی ــای توافق نام ــا امض ــعودی ب ــو عربستان س ــرکت آرامک ش

ــرای توســعه  ــروژه ای مشــترک ب ــق، دو طــرف پ ــن تواف ــر اســاس ای ــرژی برداشــت. ب در توســعه همکاری هــای ان

ــرد. ــد ک ــدازی خواهن ــن راه ان ــان چی ــتان فوجی ــی Gulei II( »۲( در اس ــیمی »گول ــع پتروش ــگاه و مجتم پالایش

طبــق بیانیــه ای کــه از  ســوی ســینوپک منتشــر شده اســت، ارزش ســرمایه ثبت شــده ایــن پــروژه ۲۸.۸ میلیارد یــوان 

)معــادل ۳.۹ میلیــارد دلار( اعلام شده اســت. بــه  موجــب ایــن توافــق، شــرکت آرامکــو آســیا و ســینوپک، هــر یــک 

۲۵% از ســهام پــروژه را در اختیــار خواهنــد داشــت و شــرکت پتروشــیمی فوجیان ـ زیرمجموعــه ســینوپک ـ مالک 

۵۰% باقی مانــده خواهــد بــود.

ســینوپک در ایــن بیانیــه هــدف از ایــن شــراکت را »افزایــش ســطح ادغــام میــان عملیــات پالایــش و پتروشــیمی 

ــان دو  ــین می ــای پیش ــه همکاری ه ــق در ادام ــن تواف ــت. ای ــوان کرده اس ــه ای« عن ــی منطق ــوان رقابت ــای ت و ارتق

ــرای توســعه پالایشــگاه »یاســرف« در  ــل مــاه جــاری، آرامکــو و ســینوپک ب ــه  دســت آمده اســت. اوای شــرکت ب

شــهر ینبــع عربســتان بــه توافــق رســیده بودنــد؛ پــروژه ای کــه شــامل احــداث یــک واحــد کراکینــگ بخــار بــزرگ 
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ــن در ســال  ــون ت ــا ظرفیــت ۱.۵ میلی ــن و یــک مجتمــع آروماتیک هــا ب ــون ت ــد ســالانه ۱.۸ میلی ــا ظرفیــت تولی ب

می شــود.

ــن«  ــعه چی ــش توس ــود در »همای ــخنرانی خ ــر در س ــو، پیش ت ــی آرامک ــل اجرای ــس و مدیرعام ــر، رئی ــن الناص امی

کــه در مــارس گذشــته در پکــن برگــزار شــد، تاکیــد کــرده بــود کــه ایــن شــرکت در راســتای راهبــرد جهانــی خــود، 

بــه  طــور مســتمر در پــی شناســایی فرصت هــای ســرمایه گذاری جدیــد و گســترش حضــور خــود در بــازار چیــن 

اســت. وی چیــن را »بــازاری بــزرگ و عنصــری کلیــدی در راهبــرد جهانــی آرامکــو« توصیــف کــرده بــود.

همکاری  راهبردی آرامکو و BYD: افق های نو در سرمایه گذاری انرژی پاک

ــیر  ــم در مس ــی مه ــی BYD، گام ــرکت چین ــا ش ــه ای ب ــای توافق نام ــا امض ــعودی ب ــو عربستان س ــرکت آرامک ش

ــاک برداشــت. ایــن  ــرژی پ ــی ان ــازار جهان ــدار و تقویــت حضــور خــود در ب توســعه فناوری هــای حمل ونقــل پای

 )Aramco Technologies( توافــق، کــه در تاریــخ ۲۱ آوریــل ۲۰۲۵ از طریــق شــرکت تابعــه آرامکــو تکنولوژیــز

منعقــد شده اســت، بــا هــدف ارتقــای همکاری هــای تحقیــق و توســعه در حــوزه خودروهــای برقــی و بهینه ســازی 

عملکــرد و کارایــی آن هــا صــورت گرفته اســت.

آرامکــو در چارچــوب راهبــرد تنوع بخشــی بــه ســبد ســرمایه گذاری های خــود و هم ســویی بــا تحــولات جهانــی 

صنعــت حمل ونقــل، بــه  طــور فزاینــده ای در فناوری هــای مرتبــط بــا خودروهــای الکتریکــی و تامیــن مــواد اولیــه 

ــو، در  ــی آرامک ــی فن ــد هماهنگ ــاون ارش ــاری، مع ــی المش ــد. عل ــرمایه گذاری می کن ــژه لیتیوم ـ س ــه  وی آن ها ـ ب

بیانیــه ای رســمی اظهــار داشــت: »ایــن همــکاری بخشــی از تلاش هــای گســترده آرامکــو در مســیر انتقــال انــرژی 

و توســعه راهکارهــای چندگانــه و نوآورانــه بــرای آینــده ای کم کربــن اســت«.

از  ســوی  دیگــر، لــو هونگ بیــن، معــاون ارشــد شــرکت BYD، ایــن مشــارکت را هم افزایــی موثــری میــان نــوآوری 

ــر  ــه ب ــرای غلب ــی ب ــا آرامکــو، فرصتــی طلای ــه و بهــره وری زیســت محیطی دانســت و گفــت: »همــکاری ب فناوران

چالش هــای فن آورانــه و جغرافیایــی و توســعه راهکارهــای کم کربــن بــا عملکــرد بــالا خواهــد بــود«. ایــن توافــق 

ــاح نخســتین نمایشــگاه و  ــا افتت ــل ب پــس  از آن صــورت گرفــت کــه شــرکت آمریکایــی تــسلا در تاریــخ ۱۰ آوری

مرکــز خدمــات خــود در ریــاض، حضــور رســمی خــود را در بــازار عربســتان اعلام کــرد. در  حالــی  کــه تــسلا و 

BYD بــه  عنــوان دو بازیگــر اصلــی بــازار جهانــی خودروهــای برقــی شــناخته می شــوند، BYD بــا رشــد ســریع 

ــازار تــسلا را در برخــی مناطــق کلیــدی بــه چالــش کشیده اســت. ــه مدل هــای اقتصــادی، ســهم ب و ارائ

عربستان ســعودی هدف گــذاری کرده اســت کــه تــا ســال ۲۰۳۰، ســهم خودروهــای برقــی از کل نــاوگان 
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جــاده ای کشــور را از  ۱% بــه ۳۰% برســاند. بــا ایــن  حــال، طبــق گــزارش رویترز، تــا ســال ۲۰۲۴ تنها ۱۰۱ ایســتگاه 

ــعه  ــه توس ــوز در مرحل ــط هن ــاخت های مرتب ــت و زیرس ــت رسیده اس ــه ثب ــور ب ــی در کش ــای برق ــارژ خودروه ش

قــرار دارنــد. در مقابــل، چیــن اکنــون ۶۰% از فــروش جهانــی خودروهــای الکتریکــی را بــه خــود اختصــاص داده 

ــون  ــن کشــور تاکن ــری ســرمایه گذاری کرده اســت. ای ــاوری بات ــارد دلار در زیرســاخت ها و فن ــش از ۳۰ میلی و بی

بیــش از ۲۳۰۰ ایســتگاه تعویــض باتــری تاســیس کــرده و رهبــری بــازار را در اختیــار دارد.

ــتان  ــادن عربس ــرکت مع ــا ش ــترک ب ــرمایه گذاری مش ــق س ــو از طری ــی EV، آرامک ــه بریتانیای ــزارش مجل ــه  گ ب

ــور  ــی در کش ــای برق ــت خودروه ــرای صنع ــوم را ب ــی لیتی ــن بوم ــره تامی ــا زنجی ــت ت )Ma’aden(، در تلاش اس

ــل  ــقلاب حمل ونق ــدی در ان ــی کلی ــه نقش ــون ک ــای لیتیوم–ی ــد باتری ه ــرای تولی ــی ب ــری حیات ــد؛ عنص ــاد کن ایج

ــبز دارد. س

ــت؛  ــی کرده اس ــو ارزیاب ــت های آرامک ــردی در سیاس ــی راهب ــا BYD را چرخش ــق ب ــن تواف ــز، ای ــرگ نی بلومب

شــرکتی کــه در گذشــته بیشــتر بــر بهینه ســازی موتورهــای احتراقــی متمرکــز بــود و اکنــون بــه  دنبــال تثبیــت نقــش 

خــود در دوران گــذار انــرژی جهانــی اســت.

ــتان و  ــم انداز ۲۰۳۰ عربس ــداف چش ــق اه ــیر تحق ــد در مس ــی بلن ــردی را گام ــکاری  راهب ــن هم ــوان ای می ت

ــن و  ــه چی ــوان فناوران ــی از ت ــن مشــارکت، ترکیب ــا ســال ۲۰۶۰ دانســت. ای ــی ت ــت کربن خنث ــه وضعی دســتیابی ب

ــبز در  ــرمایه گذاری س ــه و س ــی فناوران ــق از دیپلماس ــی موف ــه الگوی ــت ک ــتان اس ــرژی عربس ــی و ان ــت مال ظرفی

ســطح بین المللــی ارائــه می دهــد.

تسویه بدهی های سوریه به بانک جهانی توسط عربستان و قطر

عربستان ســعودی و قطــر در اقدامــی مشــترک، بدهی هــای معوقــه ســوریه بــه بانــک جهانــی بــه ارزش ۱۵ میلیــون 

دلار را پرداخــت کردنــد؛ اقدامــی کــه بــه  بــاور تحلیل گــران، فراتــر از یــک حرکــت مالــی ساده اســت و نشــانه ای 

از تغییــر رویکــرد منطقــه ای و بین المللــی نســبت بــه دمشــق بــه  شــمار مــی رود.

ــد  ــریع رون ــدام را »تس ــن اق ــدف از ای ــترک، ه ــه ای مش ــار بیانی ــا انتش ــر ب ــتان و قط ــی عربس ــای دارای وزارتخانه ه

ــی«  ــی از بخش هــای حیات ــک جهان ــت بان ــرای از ســرگیری حمای ــود اقتصــادی ســوریه« و »ایجــاد امــکان ب بهب

عنــوان کردنــد. در پــی ایــن اقــدام، وزارت امــور خارجــه ســوریه ضمــن ابــراز »تشــکر و قدردانــی عمیــق« از دو 

کشــور، ایــن ابتــکار عمــل را »نشــانه ای از حمایــت برادرانــه« دانســت کــه مســیر همــکاری گســترده تر بــا نهادهــای 

بین المللــی را همــوار می ســازد.
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ــود اقتصــادی  ــرای بازســازی و بهب ــود طرح هــای حمایتــی ب ــادر خواهــد ب ــا تســویه بدهی هــا، بانــک جهانــی ق ب

ســوریه را تصویــب کنــد؛ فرآینــدی کــه طــی بیــش از چهــارده ســال گذشــته و پــس  از آغــاز جنــگ داخلــی در ســال 

۲۰۱۱، متوقــف شــده بــود. در ایــن مــدت، روابــط  بانــک جهانــی بــا ســوریه به ارائــه مشــاوره های فنــی غیرالــزام آور 

محــدود مانــده بــود. بــر اســاس گزارش هــا، ایــن اقــدام می توانــد بــه آزادســازی منابــع مالــی قابل توجهــی منجــر 

شــود. ایــن پرداخت هــا زمینــه را بــرای تخصیــص ۱۵۰ میلیــون دلار بــه پرداخــت حقــوق کارکنــان بخــش دولتــی 

ــول  ــی پ ــدوق بین الملل ــن، صن ــد. همچنی ــم می کن ــاخت ها فراه ــعه زیرس ــرای توس ــر ب ــون دلار دیگ و ۱۵۰ میلی

۳۰۰ میلیــون دلار و صنــدوق توســعه وابســته بــه ســازمان ملــل نیــز، یک میلیــارد و ۳۰۰ میلیــون دلار بــه  صــورت 

کمــک بلاعــوض در اختیــار دولــت ســوریه قــرار خواهنــد داد.

ــرا  ــت. اخی ــد اس ــه ای جدی ــت منطق ــوب سیاس ــترده تر در چارچ ــدی گس ــی از رون ــی بخش ــت مال ــن حرک ای

رئیس جمهــور ســوریه، احمــد شــرع، در نخســتین ســفر خارجــی خــود پــس  از پایــان حکومــت بشــار اســد، بــه 

ــه تاکیــد  ــرای »گشــودن صفحــه ای جدیــد« در روابــط دوجانب ــر تمایــل خــود ب ریــاض ســفر کــرد و دو کشــور ب

کردنــد. پیــش  از آن، امیــر قطــر، شــیخ تمیــم بــن حمــد آل ثانــی، بــه  عنــوان نخســتین رهبــر عربــی پــس  از تحولات 

سیاســی دمشــق، بــه ســوریه ســفر کــرده و وعــده حمایــت مســتقیم از رونــد بازســازی و توســعه زیرســاخت های 

حیاتــی را داده بــود. قطــر همچنیــن برنامــه ای بــرای تامیــن گاز ســوریه از طریــق اردن بــه  منظــور بهبــود وضعیــت 

ــت. ــور اعلام کرده اس ــن کش ــرق ای ــبکه ب ــی ش بحران

اگرچــه مبلــغ بدهــی تسویه شــده نســبتا انــدک اســت، امــا پیامدهــای سیاســی و اقتصــادی ایــن اقــدام بــه  مراتــب 

فراتــر از ارزش اســمی آن اســت. ایــن گام، مانعــی اجرایــی را کــه از ســال ۲۰۱۱ مانــع همــکاری بانــک جهانــی 

بــا ســوریه شــده بــود، از میــان برداشــت. همچنیــن، ایــن اقــدام نمــادی از آغــاز رونــد ادغــام تدریجــی ســوریه 

ــده بالقــوه ارســال  ــی و کشــورهای کمک کنن ــه نهادهــای مال ــت ب ــی بین المللــی اســت و پیامــی مثب در نظــام مال

ــرای جبــران بحــران اقتصــادی عمیــق ســوریه کافــی نباشــد،  ــه ممکــن اســت ب می کنــد. اگرچــه کمک هــای اولی

ــد. ــم کنن ــده را فراه ــترده تر در آین ــی گس ــای مال ــذب حمایت ه ــای ج ــد زیربن ــات می توانن ــن اقدام ــا ای ام

ــی همراه اســت.  ــا چالش های ــان ب ــی همچن ــی جهان ــه نظــام مال ــن  همــه، مســیر بازگشــت کامــل ســوریه ب ــا ای ب

کریســتالینا جورجیــوا، مدیــرکل صنــدوق بین المللــی پــول، در نشســت اخیــر ایــن نهادبــر ضــرورت ارائــه داده هــای 

اقتصــادی موثــق از  ســوی ســوریه بــه  عنــوان پیش شــرط بررســی حمایت هــای آینــده تاکیــد کــرد. بــرای نخســتین 

ــن  ــی ای ــر دارای ــه رئیــس بانــک مرکــزی و وزی ــی ســوریه، از جمل ــار در بیــش از دو دهــه گذشــته، مقامــات مال ب

ــانه ای از  ــه نش ــد؛ ک ــرکت کردن ــول ش ــی پ ــدوق بین الملل ــی و صن ــک جهان ــترک بان ــت های مش ــور، در نشس کش
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آغــاز رونــد گشــایش محــدود و مشــروط بــه  ســوی دمشــق اســت.

رشد ۱۰ درصدی مبادلات تجاری میان امارات و عمان در سال ۲۰۲۴

ــان در ســال  ــی و ســلطنت عم ــارات متحــده عرب ــان ام ــادلات تجــاری می ــه مب ــان می دهــد ک ــازه نش داده هــای ت

۲۰۲۴ بــا رشــدی نزدیــک بــه ۱۰ درصــد، بــه بیــش از ۱۵.۳ میلیــارد دلار رسیده اســت. ایــن خبــر را وزیــر مشــاور 

در امــور تجــارت خارجــی امــارات، در جریــان ســفر رســمی خــود بــه مســقط اعلام کــرد. الزیــودی تصریــح کــرد: 

»ســلطنت عمــان همچنــان جایــگاه خــود را بــه  عنــوان دومیــن شــریک تجــاری بــزرگ امــارات در میــان کشــورهای 

ــع  ــارکت در » مجم ــیه مش ــارات را در حاش ــن اظه ــت«. وی ای ــظ کرده اس ــارس حف ــج ف ــکاری خلی ــورای هم ش

مزیــت عمــان ۲۰۲۵۱« بیــان کــرد؛ رویــدادی کــه بــا هــدف معرفــی فرصت هــای ســرمایه گذاری آینــده و تبییــن 

فضــای مســاعد همــکاری اقتصــادی در بخش هــای نوظهــور برگــزار شده اســت.

بــر اســاس آمــار ارائــه  شــده، مجمــوع مبــادلات غیرنفتــی میــان دو کشــور در ســال ۲۰۲۴ بــه بیــش از 

ــه ســال ۲۰۲۳ رشــدی ۹.۸ درصــدی را  ــارد دلار( رســیده کــه نســبت ب ۵۶.۱ میلیارد درهــم )معــادل ۱۵.۳ میلی

نشــان می دهــد. وزیــر اماراتــی همچنیــن خاطــر نشــان کــرد کــه مبــادلات تجــاری بیــن دو کشــور طــی ســال های 

گذشــته نیــز، رونــدی صعــودی داشته اســت؛ بــه  گونــه ای کــه در ســال ۲۰۲۲ رشــد ۱۵ درصــدی، در ســال ۲۰۲۱ 

رشــد ۲۰.۳ درصــدی، در ســال ۲۰۲۰ رشــد ۳۲.۴ درصــدی و در ســال ۲۰۱۹ رشــد ۱۶.۷ درصــدی نســبت بــه 

ــت. ــت شده اس ــش  از آن ثب ــال های پی س

ــان  ــی می ــارت غیرنفت ــتمر تج ــد مس ــت: »رش ــار داش ــودی اظه ــد صع ــن رون ــت ای ــر اهمی ــد ب ــا تاکی ــودی ب الزی

ــه میــان دو کشــور اســت«. وی افــزود: »ایــن  امــارات و عمــان، نشــان دهنده اســتحکام روابــط تاریخــی و برادران

روابــط، نمونــه ای از یــک شــراکت راهبــردی موفــق اســت کــه بــه شــکوفایی اقتصــادی و توســعه پایــدار در ســطح 

ــد«. ــهیل می کن ــور را تس ــای دو کش ــای ملت ه ــق آرمان ه ــد و تحق ــک می کن ــه کم منطق

ــه ابتــکار وزارت تجــارت، صنعــت و ترویــج ســرمایه گذاری ســلطنت عمــان برگــزار   »مجمــع مزیــت عمــان« ب

ــای  ــایی رونده ــی، شناس ــرمایه گذاری جهان ــط س ــولات محی ــی تح ــدف بررس ــا ه ــداد ب ــن روی ــت. ای شده اس

ــرمایه گذاران  ــه س ــرمایه گذاری ب ــوق های س ــا و مش ــی فرصت ه ــادی و معرف ــور اقتص ــای نوظه ــده در بخش ه آین

ــت. ــده شده اس ــدارک دی ــی ت ــی و خارج داخل
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ترکیه، کانون توجه سرمایه گذاران؟

ــا  ــور ب ــن کش ــادی ای ــد اقتص ــه رش ــرد ک ــرا اعلام ک ــه، اخی ــی ترکی ــه داری و دارای ــر خزان ــک، وزی ــد شمش محم

محدودیــت بدهــی مواجــه نیســت و بــا کاهــش نوســانات داخلــی و جهانــی، ترکیــه بــار دیگــر بــه کانــون توجــه 

ــادی  ــع اقتص ــه » مجم ــاب ب ــی خط ــی ویدئوی ــد. وی در پیام ــد ش ــل خواه ــی تبدی ــرمایه گذاران بین الملل س

ــه کشــورهای در  ــاط ســرمایه گذاران نســبت ب ــد احتی ــم کــه رون ــا معتقدی ــد کــرد: »م پالاندوکــن« در ارزروم تاکی

حــال توســعه موقتــی اســت. در بلندمــدت، توجــه ســرمایه گذاران بــه کشــورهایی بــا بنیان هــای اقتصــاد کلان قــوی 

و روایت هــای قانع کننــده معطــوف خواهــد شــد؛ و ترکیــه یکــی از برجســته ترین کشــورها در ایــن زمینه اســت«.

شمشــک توضیــح داد کــه از میانــه ســال ۲۰۲۳، ترکیــه برنامــه ای اقتصــادی مبتنــی بــر سیاســت پولــی انقباضــی 

را بــرای مهــار تــورم سرســختانه آغــاز کرده اســت. نــرخ تــورم کــه در مــاه مــه ســال گذشــته بــه اوج ۷۵ درصــدی 

ــامبر ۲۰۲۲  ــطح از دس ــن س ــت )پایین تری ــش یافته اس ــه ۳۸.۱% کاه ــاری ب ــال ج ــارس س ــود، در م ــیده ب رس

تاکنــون(. بانــک مرکــزی ترکیــه، کــه پیش تــر سیاســت تســهیل پولــی را در دســتور کار قــرار داده بــود، در تاریــخ 

۱۷ آوریــل بــه  طــور غافلگیرکننــده ای نــرخ بهــره را ۳۵۰ واحــد پایــه افزایــش داد و بــه ۴۶% رســاند. ایــن اقــدام بــه 

ــه کنتــرل تــورم ارزیابــی شده اســت.  عنــوان نشــانه ای از تعهــد مجــدد ب

وزیــر خزانــه داری ترکیــه در ادامــه بــا اشــاره بــه برنامــه اقتصــادی میان مــدت دولــت گفــت: »مــا در حــال ایجــاد 

ــه  ــر ب ــه منج ــن برنام ــه او، ای ــه گفت ــتیم«. ب ــدت هس ــدار و بلندم ــادی پای ــد اقتص ــرای رش ــاخت های لازم ب زیرس

ــات  ــود ثب ــی و بهب ــوک های بیرون ــر ش ــادی در براب ــت اقتص ــت مقاوم ــی، تقوی ــیب پذیری های خارج ــش آس کاه

اقتصــاد کلان ترکیــه شده اســت. شمشــک بــا اشــاره بــه فضــای جهانــی نامطمئــن ناشــی از جنگ هــای تجــاری، 

ــرمایه گذاران  ــه س ــرد ک ــد ک ــی، تاکی ــران اقلیم ــی و بح ــوش مصنوع ــتابان ه ــرفت ش ــت، پیش ــالمندی جمعی س

بین المللــی اکنــون محتاط تــر از گذشــته عمــل می کننــد. بــا  ایــن  حــال، وی خاطرنشــان کــرد کــه ترکیــه بــرخلاف 

ــه فروپاشــی تجــارت جهانــی آســیب پذیری کمتــری دارد، زیــرا: بســیاری از کشــورها نســبت ب

اقتصــاد ترکیــه عمدتــا بــر پایــه تقاضــای داخلــی اســتوار اســت و صــادرات کالا تنهــا حــدود ۲۰% از تولیــد . ۱

ــد؛ ــکیل می ده ــی را تش ــص داخل ناخال

بخش بزرگی از تجارت خارجی این کشور با کشورهای دوست و نزدیک انجام می شود؛. ۲

ــا . ۳ ــه اروپاســت و ۶۲% از صــادرات آن ب ــا ۵۴ کشــور، از جملــه اتحادی ــه دارای توافق نامــه تجــارت آزاد ب ترکی

ــتند. ــی نیس ــاری جهان ــای تج ــا محدودیت ه ــا ی ــت تحریم ه ــه تح ــت ک ــورهایی اس کش
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وی همچنیــن تاکیــد کــرد کــه بــازار هــدف ترکیــه شــامل منطقــه ای بــا انــدازه اقتصــادی ۳۰ تریلیــون دلار اســت و 

ایــن کشــور حتــی در غیــاب توافق نامه هــای رســمی، روابــط نزدیکــی بــا کشــورهای خاورمیانــه، آســیای مرکــزی 

و آفریقــا دارد. شمشــک بــا اشــاره بــه نســبت پاییــن بدهــی دولــت ترکیــه گفــت: »میــزان کل بدهــی معــادل تنهــا 

۹۳% تولیــد ناخالــص داخلــی اســت، درحالی کــه ایــن رقــم در میــان اقتصادهــای نوظهــور همتــراز، حــدود %۲۴۵ 

اســت«. وی افــزود: »مــا در زمینــه بدهــی، نســبت بــه همتایــان خــود مزیــت داریــم و هیــچ مانــع ســاختاری بــرای 

رشــد اقتصــادی ترکیــه وجــود نــدارد«.

شمشــک بــه کاهــش چشــم گیر کســری حســاب جــاری اشــاره کــرد کــه از بیــش از ۵۵ میلیــارد دلار در مــه ۲۰۲۳ 

بــه ۱۲.۸ میلیــارد دلار در فوریــه ۲۰۲۵ کاهــش یافته اســت. بــه گفتــه وی، اگــر واردات طلا لحــاظ نشــود، ترکیــه 

ــد  ــادآور شــد کــه رون ــا وجــود رشــد اقتصــادی متوســط، مــازاد حســاب جــاری ثبــت کرده اســت. شمشــک ی ب

کاهــش تــورم طــی ۱۰ مــاه متوالــی ادامــه داشــته و اثــرات سیاســت پولــی، تقویــت ابزارهــای مالــی و اصلاحــات 

ســمت عرضــه، همگــی در کاهــش بیشــتر نــرخ تــورم نقــش دارنــد. او تصریــح کــرد: »انضبــاط مالــی و اقدامــات 

ــراز  ــود قابل توجهــی در ت ــت. بهب ــه خواهــد یاف ــز، ادام ــه ای کــه ســال گذشــته آغــاز شــد، امســال نی صرفه جویان

تجــاری حاصــل شــده و نیــاز ترکیــه بــه تامیــن مالــی خارجــی، بــه  طــور پیوســته در حــال کاهــش اســت«. وزیــر 

ــوان  ــه  عن ــی ب ــد کــرد کــه دولــت در تلاش اســت از بحران هــا و تحــولات جهان ــان تاکی ــه در پای ــه داری ترکی خزان

فرصتــی بــرای ارتقــای جایــگاه اقتصــادی ترکیــه بهره بــرداری کنــد.

رشد ۲.۷ درصدی اقتصاد عربستان در سه ماهه نخست سال ۲۰۲۵

ــور در  ــن کش ــاد ای ــنبه، اقتص ــتان در روز پنج ش ــار عربس ــوی اداره کل آم ــده از  س ــای منتشرش ــاس برآورده ــر اس ب

ــن افزایــش،  ــه مــدت مشــابه ســال گذشــته ۲.۷% رشــد کرده اســت. ای ســه ماهه نخســت ســال ۲۰۲۵ نســبت ب

چهارمیــن ســه ماهه متوالــی رشــد اقتصــادی و نتیجــه عملکــرد قــوی بخــش غیرنفتــی کشــور بــه  شــمار مــی رود. 

فعالیت هــای غیرنفتــی بــا ثبــت رشــد ۴.۲ درصــدی، عامــل اصلــی ایــن توســعه بوده انــد، در حالــی  کــه بخــش 

ــوب  ــش در چارچ ــن کاه ــد. ای ــه ش ــدی مواج ــش ۱.۴ درص ــا کاه ــد، ب ــی رش ــه ماهه متوال ــس  از دو س ــی پ نفت

تعهــد عربستان ســعودی بــه کاهــش تولیــد نفــت طبــق توافــق اوپــک پلاس رخ داده اســت؛ توافقــی کــه بــا هــدف 

ــرژی شــکل گرفته اســت. ــی ان ــات بازارهــای جهان حمایــت از ثب

ــرفت  ــان دهنده پیش ــده و نش ــود ش ــی خ ــه ماهه متوال ــن س ــون وارد هفدهمی ــی اکن ــش غیرنفت ــتمر بخ ــد مس رش

ــب  ــه در قال ــی ک ــت؛ هدف ــت اس ــه نف ــتگی ب ــش وابس ــادی و کاه ــول اقتص ــتای تح ــتان در راس ــمگیر عربس چش
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ــه %۵۱  ــور ب ــاد کش ــی از اقتص ــش غیرنفت ــهم بخ ــار، س ــتین ب ــرای نخس ــود. ب ــال می ش ــم انداز ۲۰۳۰« دنب »چش

ــای  ــتاورد، گوی ــن دس ــت. ای ــق یافته اس ــال ۲۰۲۴ تحق ــدی در س ــالانه ۴.۳ درص ــد س ــس  از رش ــه پ ــید ک رس

ــع درآمــدی و توســعه بخش هــای تولیــدی و خدماتــی اســت.  ــه مناب ــه تنوع بخشــی ب پیشــرفت عربســتان در زمین

فعالیت هــای دولتــی نیــز، بــرای هفتمیــن ســه ماهه پیاپــی رشــد شــتابانی را تجربــه کردنــد و نــرخ رشــد آن هــا از 

ــت. ــر رف ــین فرات ــه ماهه پیش ۱.۷% در س

ــال  ــرای س ــادل ۳% و ب ــال ۲۰۲۵ مع ــرای س ــتان را ب ــادی عربس ــد اقتص ــول )IMF( رش ــی پ ــدوق بین الملل صن

ــری  ــم انداز خوش بینانه ت ــتان چش ــی عربس ــل، وزارت دارای ــت. در مقاب ــی کرده اس ــا ۳.۷% پیش بین ــر ب ۲۰۲۶ براب

ــه داده و رشــد ۴.۶ درصــدی را بــرای ســال ۲۰۲۵ و ۳.۵ درصــدی را بــرای ســال ۲۰۲۶  بــرای ســال ۲۰۲۵ ارائ

ــگاه یکــی از ســریع ترین اقتصادهــای در حــال رشــد در  ــن برآوردهــا، عربســتان را در جای ــد. ای ــی می کن پیش بین

ــد. ــرار می ده ــروه G۲۰( ۲۰( ق ــورهای گ ــان کش می

همکاری قزاقستان و بانک سرمایه گذاری زیرساخت آسیا برای رفع شکاف زیرساختی

نماینــدگان بانک هــای توســعه، شــرکت های ســرمایه گذاری و نهادهــای دولتــی اخیــرا در نشســتی تخصصــی کــه 

ــی  ــز مال ــتان در مرک ــی قزاقس ــاد مل ــیا )AIIB( و وزارت اقتص ــاخت آس ــرمایه گذاری زیرس ــک س ــی بان ــه میزبان ب

ــکاف  ــردن ش ــر ک ــرای پ ــی ب ــرمایه خصوص ــیج س ــرورت بس ــر ض ــد، ب ــزار ش ــتانهAIFC( ۱( برگ ــی آس بین الملل

ــد. ــد کردن ــی زیرســاخت ها در آســیا تاکی ــن مال ــون دلاری تامی ــد تریلی چن

کنســتانتین لیمیتوفســکی، مدیــر ارشــد ســرمایه گذاری AIIB، کــه بــه  صــورت مجــازی در ایــن نشســت حضــور 

ــارد دلار  ــش از ۲ میلی ــون بی ــه تاکن ــرد ک ــی ک ــک معرف ــن بان ــس ای ــای موس ــی از اعض ــتان را یک ــت، قزاقس داش

ــت:  ــار داش ــت. او اظه ــت کرده اس ــی دریاف ــی و خصوص ــزرگ دولت ــروژه ب ــت پ ــب هف ــرمایه گذاری در قال س

ــازل و  ــرق من ــن ب ــرای تامی ــر ب ــای تجدیدپذی ــع، انرژی ه ــال جوام ــرای اتص ــی ب ــامل جاده های ــا ش ــن پروژه ه »ای

ــه  عنــوان  ــه نقــش قزاقســتان ب ــا اشــاره ب بیمارســتان هایی بــرای ارائــه خدمــات حیاتــی می شــود«. لیمیتوفســکی ب

یــک مرکــز کلیــدی تجــارت و توزیــع در منطقــه، افــزود کــه تاکنــون ۴۲۰ مــگاوات انــرژی ســبز، از جملــه از طریق 

توســعه مــزارع بــادی، بــه ســبد انــرژی ایــن کشــور افــزوده شده اســت. همچنیــن، AIIB تامیــن مالــی نخســتین 

ــت. ــده داشته اس ــر عه ــی )PPP( را ب ــارکت عمومی ـ خصوص ــون مش ــت قان ــتان تح ــتان قزاقس بیمارس

ــرای توســعه شــبکه حمل ونقــل  تالــگات لاســتایف، معــاون وزیــر حمل ونقــل قزاقســتان، از برنامه هــای دولــت ب

1- Astana International Financial Centre
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مــدرن تــا ســال ۲۰۳۰ خبــر داد و اعلام کــرد: »بیــش از ۴۰۰۰ کیلومتــر جاده بــا هزینــه ای بالغ بــر ۱۵ میلیارد دلار 

در دســت بازســازی و احــداث اســت«. او پروژه هــای کلیــدی ای همچــون مســیرهای کاراگنــدی–ژزکازگان 

کتوبه–کارابوتاک–اولگایســین را معرفــی کــرد و از توافق نامه هــای قریب الوقــوع بــا بانــک جهانــی و بانــک  و آ

ــه  ــرد ک ــد ک ــر داد. وی تاکی ــا خب ــن پروژه ه ــترک ای ــی مش ــن مال ــرای تامی ــا )EBRD( ب ــعه اروپ ــازی و توس بازس

ــت. ــتان اس ــردی قزاقس ــای راهب ــاک، از اولویت ه ــرژی پ ــه ان ــذار ب ــدار و گ ــاخت های پای ــعه زیرس توس

ــای  ــداری در بازاره ــت پای ــر اهمی ــز ب ــتانهAFSA( ۱(، نی ــی آس ــات مال ــل اداره خدم ــوا، مدیرعام ــا بوگدان اوگنی

ــق  ــای خل ــه معن ــه ب ــت، بلک ــی نیس ــاخت دارای ــای س ــه معن ــا ب ــاخت تنه ــت: »زیرس ــرد و گف ــد ک ــرمایه تاکی س

فرصــت اســت. مــا بایــد بــا چارچوب هــای نظارتــی مناســب، ابزارهــای کاهــش  مخاطــره و مشــوق های مبتنــی 

ــازار، ســرمایه خصوصــی را جــذب کنیــم«. او افــزود کــه AFSA در حــال توســعه ابزارهــای مالــی پایــدار  ــر ب ب

ــت. ــی ESG(۲( اس ــی و حاکمیت ــت محیطی، اجتماع ــتانداردهای زیس ــا اس ــق ب مطاب

عاصــم رانــا، مدیــر AIIB، بــه معرفــی راهبردهــای ایــن بانــک بــرای جــذب ســرمایه بخــش خصوصــی پرداخــت 

ــه اوراق بهــادار  ــد پلتفــرم Bayfront در ســنگاپور اشــاره کــرد کــه وام هــای زیرســاختی را ب ــی مانن ــه ابزارهای و ب

ــرمایه۳  ــت س ــکان بازیاف ــش داده و ام ــی را افزای ــا نقدینگ ــن نوآوری ه ــت: »ای ــد. او گف ــل می کن ــه تبدی قابل معامل

ــرمایه گذاران  ــرای س ــاری ب ــر تج ــد از منظ ــاختی بای ــای زیرس ــه پروژه ه ــرد ک ــد ک ــا تاکی ــد«. ران ــم می کنن را فراه

نهــادی ۴جــذاب باشــند.

ــتان،  ــی قزاقس ــاد مل ــی در وزارت اقتص ــادی بین الملل ــکاری اقتص ــان هم ــر دپارتم ــاون مدی ــن، مع ــژول اورازالی اک

ــه  ــدی ک ــت؛ رش ــه کرده اس ــدی را تجرب ــادی ۴.۸ درص ــد اقتص ــال ۲۰۲۴ رش ــور در س ــن کش ــه ای ــرد ک اعلام ک

ــی  ــه مل ــت شده اســت. وی از برنام ــی هدای ــد صنعت ــا از  ســوی بخش هــای کشــاورزی، حمل ونقــل و تولی عمدت

زیرســاخت قزاقســتان بــه ارزش ۸۰ میلیــارد دلار تــا ســال ۲۰۲۹ پــرده برداشــت کــه شــامل بیــش از ۲۰۰ پــروژه 

در حوزه هــای انــرژی، حمل ونقــل، دیجیتال ســازی و زیرســاخت های فــاضلاب اســت. اورازالیــن تصریــح 

ــن  ــد«. او همچنی ــد ش ــن خواه ــی تامی ــه عموم ــارج از بودج ــی خ ــه از منابع ــن بودج ــدود ۹۰% از ای ــرد: »ح ک

1- Astana Financial Services Authority

2- Environmental, Social and Governance

۳- عبــارت  ”recycle capital“بــه معنــای بازیافــت یــا بازچرخانــی ســرمایه اســت و در زمینه هــای اقتصــادی و مالــی بــه فرآینــدی اشــاره دارد کــه طــی آن، ســرمایه ای 
 مــورد اســتفاده قــرار گیــرد.

ً
ــا در فرصت هــای جدیــد ســرمایه گذاری مجــددا ــا دارایــی ای اســتفاده شــده، آزاد می شــود ت کــه در پــروژه ی

ــزرگ و  ــی ب ــای مال ــا دارایی ه ــه ب ــود ک ــی اطلاق می ش ــای مال ــا نهاده ــازمان ها ی ــی از س ــه گروه ــادی ب ــرمایه گذاران نه ــا س ــارت Institutional Investors ی ۴- عب
ــاد و  ــی در اقتص ــل توجه ــذاری قاب  تأثیرگ

ً
ــولا ــا معم ــن گروه ه ــد. ای ــرمایه گذاری می کنن ــی س ــای مال ــا ابزاره ــی، ی ــای زیربنای ــرمایه، پروژه ه ــای س ــه ای، در بازاره حرف

بازارهــای مالــی دارنــد.
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ــره  ــیم  مخاط ــای تقس ــعه مدل ه ــرورت توس ــدت و ض ــی بلندم ــن مال ــه تامی ــود در زمین ــای موج ــه چالش ه ب

ــرد. ــاره ک ــبز اش ــی س ــای مال ــر و ابزاره انعطاف پذی

زامیــرا ســوندتوا، مدیرعامــل شــرکت ســرمایه گذاری SkyBridge Invest، بــا اشــاره بــه تعهــد ایــن شــرکت بــه 

توســعه زیرســاخت های پایــدار گفــت: »مــا ازطــرف مشــتریان خــود، معــاملات پیچیــده زیرســاختی را تســهیل 

می کنیــم و از اهــداف دولــت بــرای دســتیابی بــه وضعیــت کربــن خنثــی تــا ســال ۲۰۶۰ پشــتیبانی می کنیــم«. او 

 ۵G از افزایــش علاقــه بــه پروژه هــای انــرژی تجدیدپذیــر و زیرســاخت های دیجیتــال ماننــد فیبــر نــوری و شــبکه

خبــر داد و پیشــنهاد کــرد کــه یــک صنــدوق ســرمایه گذاری زیرســاختی مشــترک، مشــابه »ابتــکار ســه دریــا« در 

اروپــا، در قزاقســتان نیــز ایجــاد شــود.

وانــگ شــیان مینگ، مدیــر ارشــد شــعبه آســتانه بانــک ساخت وســاز چیــن )CCB(، اعلام کــرد کــه ایــن بانــک از 

ســال ۲۰۱۹ تاکنــون، یک میلیــارد دلار در پروژه هایــی بــا تمرکــز بــر انــرژی خورشــیدی، بــادی و زیرســاخت های 

گازی در قزاقســتان ســرمایه گذاری کرده اســت. او نقــش بانک هــای تجــاری را در ســه حــوزه »حمایــت مالــی«، 

ــای  ــا بانک ه ــه ب ــای نوآوران ــرد و از همکاری ه ــریح ک ــی« تش ــت بوم مال ــاد  زیس ــره« و »ایج ــت  مخاط »مدیری

چندجانبــه بــرای کاهــش هزینه هــای تامیــن مالــی و توســعه نظــام مالــی متنــوع ســخن گفــت.

ایــن نشســت نشــان داد کــه همــکاری نزدیــک میــان دولــت قزاقســتان، بانــک ســرمایه گذاری زیرســاخت آســیا و 

بخــش خصوصــی، می توانــد بــه رفــع شــکاف زیرســاختی ایــن کشــور کمــک کنــد. بــا ایــن  حــال، موفقیــت ایــن 

ــی  ــر بین الملل ــارکت های موث ــتحکم و مش ــی مس ــای نظارت ــی، چارچوب ه ــرمایه خصوص ــیج س ــه بس ــه ب برنام

ــک  ــه ی ــدن ب ــیر تبدیل ش ــود، در مس ــی خ ــع غن ــردی و مناب ــت  راهب ــر موقعی ــه ب ــا تکی ــتان، ب ــتگی دارد. قزاقس بس

ــرار گرفته اســت. ــدار ق ــرای توســعه پای مرکــز منطقــه ای ب

گفت وگوی صنعتی عربستان و ایرباس برای توسعه صنعت هوانوردی

در راســتای تلاش هــای عربستان ســعودی بــرای توســعه صنایــع راهبــردی و تحقــق اهــداف »چشــم انداز ۲۰۳۰«، 

ــل  ــا مدیرعام ــه ب ــه فرانس ــمی ب ــفری رس ــی س ــور، ط ــن کش ــی ای ــع معدن ــت و مناب ــر صنع ــف، وزی ــدر الخری بن

ــر  ــدار در دفت ــن دی ــعودی، ای ــانه های س ــزارش رس ــه  گ ــرد. ب ــو ک ــدار و گفت وگ ــرز دی ــاس هلیکوپت ــرکت ایرب ش

ــاس  ــون، مدیرعامــل ایرب ــو ای ــان برگــزار شــد و طــی آن، الخریــف و برون ــع در شــهر مارینی ــاس واق مرکــزی ایرب

ــه تبــادل  ــاره راهکارهــای ارتقــای همــکاری در زمینــه ســاخت، نگهــداری و تعمیــر بالگردهــا ب هلیکوپتــرز، درب

ــای  ــا و فرصت ه ــاخت هواپیم ــوزه س ــرفته در ح ــای پیش ــن فناوری ه ــن آخری ــرف همچنی ــد. دو ط ــر پرداختن  نظ
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ــد ــرار دادن ــی ق ــورد بررس ــتان را م ــوردی عربس ــش هوان ــرمایه گذاری در بخ ــرد س منحصربه ف

ــاس  ــه ایرب ــن از کارخان ــد م ــت: »بازدی ــابق( نوش ــر س ــرم X )توییت ــود در پلتف ــمی خ ــاب رس ــف در حس الخری

ــت  ــازی صنع ــو بومی س ــادل تخصص ــاوری، تب ــال فن ــاره انتق ــل درب ــی مفص ــر گفت وگوهای ــرز، آغازگ هلیکوپت

هوانــوردی در پادشــاهی بــود«. او در ایــن دیــدار، بــر مزیت هــای رقابتــی عربســتان بــرای ســرمایه گذاران 

خارجــی تاکیــد کــرد؛ از جملــه موقعیــت جغرافیایــی راهبــردی ایــن کشــور کــه ســه قــاره آســیا، اروپــا و آفریقــا را 

ــع طبیعــی غنــی، قیمــت پاییــن انــرژی، زیرســاخت های پیشــرفته و  ــه مناب ــه  هــم متصــل می کنــد، دسترســی ب ب

شــهرک های صنعتــی مــدرن. ایــن گفت وگوهــا در چارچــوب  راهبــردی عربســتان بــرای تنوع بخشــی بــه اقتصــاد 

و کاهــش وابســتگی بــه نفــت انجــام شــده اند. بــه گفتــه مقامــات ســعودی، صنعــت هوانــوردی یکــی از محورهــای 

اصلــی ایــن تحــول اقتصــادی بــه  شــمار مــی رود و توســعه آن در اولویت هــای » راهبــرد ملــی صنعتــی« قــرار دارد.

ــال  ــش از ۱۰ میلیارد ری ــا ارزش بی ــی ب ــعودی فرصت های ــده، عربستان س ــام  ش ــای انج ــاس برنامه ریزی ه ــر اس ب

ــیون  ــاد و اتوماس ــد پهپ ــات )MRO(، تولی ــر و عملی ــداری، تعمی ــات نگه ــر خدم ــی نظی ــعودی در حوزه های س

پیشــرفته شناســایی کرده اســت. ایــن اقدامــات، بخشــی از تلاش بــرای تقویــت نقــش بخــش خصوصــی و ایجــاد 

ــود. ــی می ش ــی ارزیاب ــرکت های بین الملل ــا ش ــدت ب ــه بلندم ــراکت های فناوران ش

افزایش ۳۴ درصدی کسری تجاری پاکستان با ۹ کشور پیرامونی

کســری تجــاری پاکســتان بــا ۹ کشــور همســایه در دوره ۹ ماهــه منتهــی بــه آوریل ۲۰۲۵ بــا رشــد ۳۴.۳۷ درصدی 

بــه ۸.۴۶۷ میلیــارد دلار رســید؛ در  حالــی  کــه ایــن رقــم در مــدت مشــابه ســال گذشــته ۶.۳۰۱ میلیــارد دلار بــود. 

داده هــای رســمی منتشــر شــده از  ســوی بانــک مرکــزی پاکســتان نشــان می دهــد کــه بــا وجــود افزایــش صــادرات 

بــه برخــی کشــورها ماننــد افغانســتان، بنــگلادش و ســری لانکا، رشــد شــدید واردات از کشــورهایی ماننــد چیــن، 

هنــد و بنــگلادش، موجــب تشــدید شــکاف تجــاری منطقــه ای شده اســت.

ــگلادش،  ــران، بن ــد، ای ــتان، هن ــن، افغانس ــایه )چی ــور همس ــه ۹ کش ــتان ب ــادرات پاکس ــی، ص ــازه زمان ــن ب در ای

ــا رشــدی ۳.۲۶ درصــدی بــه ۳.۴۲۰ میلیــارد دلار رســید، در  حالــی  کــه  ــان و مالدیــو( ب ســری لانکا، نپــال، بوت

ایــن رقــم در مــدت مشــابه ســال گذشــته ۳.۳۱۲ میلیــارد دلار بــود. در مقابــل، واردات از ایــن کشــورها بــا افزایــش 

ــتان  ــاری پاکس ــراز تج ــر ت ــی ب ــار مضاعف ــه فش ــید ک ــارد دلار رس ــه ۱۱.۸۸۷ میلی ــدی، ب ــم گیر ۲۳.۶۵ درص چش

کرده اســت. وارد 

ــا رشــد  ــن ب ــی مانده اســت. واردات از چی ــه باق ــن شــریک تجــاری پاکســتان در منطق ــان اصلی تری ــن همچن چی
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ــا  ــن ب ــه چی ــتان ب ــادرات پاکس ــه ص ــی  ک ــت، در  حال ــش یاف ــارد دلار افزای ــه ۱۱.۵۸۲ میلی ــدی ب ۲۳.۶۹ درص

کاهــش ۱۲.۳۶ درصــدی بــه ۱.۸۷۸ میلیــارد دلار رســید. در ســال مالــی ۲۰۲۴ نیــز، واردات از چیــن بــا رشــدی 

۳۹.۷۸ درصــدی بــه ۱۳.۵۰۶ میلیــارد دلار رســیده بــود. عمــده واردات از چیــن شــامل ماشــین آلات صنعتــی، 

مــواد خــام و تجهیــزات الکترونیکــی اســت.

صــادرات پاکســتان بــه افغانســتان بــا جهشــی ۶۴.۴۸ درصــدی بــه ۶۲۳.۲۸ میلیــون دلار رســید. تنهــا در چهــار 

مــاه گذشــته، پاکســتان بیــش از ۷۰۰ هــزار تــن شــکر بــه افغانســتان صــادر کرده اســت. بــا ایــن حــال، بســته بودن 

مــرز تورخــم بــه مــدت ۲۷ روز موجــب اخــتلال در جریــان تجــارت شده اســت. واردات از افغانســتان نیــز، بــا 

ــت. در  ــش یافته اس ــون دلار افزای ــه ۲۰.۱۳ میلی ــته ب ــال گذش ــون دلار در س ــدی از ۶.۴۴ میلی ــدی ۲۱۲ درص رش

رابطــه بــا بنــگلادش، صــادرات پاکســتان بــا رشــد ۲۵ درصــدی بــه ۶۰۲.۸۳ میلیــون دلار رســید، در  حالــی  کــه 

واردات از ایــن کشــور نیــز، بــا افزایــش ۴۴.۵۳ درصــدی بــه ۶۲.۸۶ میلیــون دلار بالــغ شــد.

از  ســوی  دیگــر، واردات از هنــد بــا رشــد ۱۲.۷۲ درصــدی بــه ۱۷۶.۳۱ میلیــون دلار افزایــش یافــت، امــا صــادرات 

بــه ایــن کشــور همچنــان در ســطح بســیار پایینــی باقــی مانده اســت. در دوره ۹ ماهــه منتهــی بــه آوریــل ۲۰۲۵، 

صــادرات پاکســتان بــه هنــد تنهــا ۰.۴۱ میلیــون دلار بــود، در  حالــی  کــه ایــن رقــم در ســال گذشــته ۱.۲۳ میلیــون 

دلار ثبــت شــده بــود.

 )LPG( در خصــوص ایــران، بــه  دلیــل ســهم بــالای تجــارت غیررســمی و قاچــاق فرآورده هــای نفتــی و گاز مایــع

از مــرز بلوچســتان، داده هــای رســمی در دســترس نیســت. بــا ایــن حــال، پاکســتان تلاش کرده اســت تــا ازطریــق 

ســازوکارهای تجــارت پایاپــای )بارتــر( بــه مقابلــه بــا قاچــاق بپــردازد. بــا وجــود بهبــود نســبی در صــادرات بــه 

ــت.  ــده روبه روس ــدی نگران کنن ــا رون ــی ب ــطح پیرامون ــتان در س ــاری پاکس ــراز تج ــه، ت ــورهای منطق ــی کش برخ

ــمی از  ــای غیررس ــر بازاره ــه ب ــه و تکی ــزرگ منطق ــای ب ــه اقتصاده ــادرات ب ــش ص ــن، کاه ــنگین از چی واردات س

ــیر  ــد مس ــه می توان ــد ک ــمار می رون ــه  ش ــتان ب ــاری پاکس ــت تج ــدی در سیاس ــاختاری ج ــای س ــه چالش ه جمل

اصلاحــات تجــاری و صنعتــی ایــن کشــور را بــا موانعــی مضاعــف مواجــه ســازد.

پژوهش های تازه

برآورد موسسه پترسون از آثار سیاست های تعرفه ای ترامپ 

ــد  ــاری می توانن ــت های تج ــده اند، سیاس ــده ش ــده ای درهم تنی ــور فزاین ــه  ط ــی ب ــای مل ــه اقتصاده ــی ک در دنیای

اثــرات عمیــق و چندلایــه ای بــر عملکــرد اقتصــادی کشــورها و مناســبات بین المللــی برجــای بگذارنــد. در ایــن 
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راســتا، گــزارش تــازه ای بــا عنــوان »پیامدهــای درآمــدی تعرفه هــای رئیس جمهــور ترامــپ در ســال ۲۰۲۵ بــرای 

ایــالات متحــده« کــه توســط موسســه پترســون منتشــر شده اســت، بــه بررســی ابعــاد اقتصــادی و مالــی افزایــش 

ــردازد. ــده می پ ــالات متح ــر واردات ای ــپ ب ــد ترام ــت دونال ــنهادی دول ــای پیش تعرفه ه

ایــن گــزارش، ســناریوهای مختلفــی از افزایــش تعرفه هــا )در ســطوح ۱۰، ۱۵ و ۲۰%( را تحلیــل کــرده و اثــرات 

آن هــا را بــر متغیرهــای کلیــدی همچــون درآمدهــای دولــت فــدرال، تولیــد ناخالــص داخلــی، نــرخ تــورم، حجــم 

ــن، در  ــد. همچنی ــرار می ده ــی ق ــورد ارزیاب ــده م ــالات متح ــاد ای ــی اقتص ــای اصل ــرد بخش ه ــارت و عملک تج

ایــن مطالعــه تاثیــرات اقدامــات تلافی جویانــه شــرکای تجــاری آمریــکا نیــز، لحــاظ شــده و بــه  وضــوح نشــان داده 

ــد. هــدف  ــد مســیر نتایــج ایــن سیاســت ها را دگرگــون کنن ــه می توانن شده اســت کــه واکنش هــای جهانــی چگون

ــه سیاســت گذاران، تحلیل گــران اقتصــادی  ــه ب ــه بینشــی علمــی، داده محــور و بی طرفان اصلــی ایــن گــزارش، ارائ

ــکا و  ــاد آمری ــر اقتص ــت هایی ب ــن سیاس ــوه چنی ــای بالق ــن تری از پیامده ــا درک روش ــت ت ــان اس ــوم مخاطب و عم

ــرور خواهــد  ــن گــزارش م ــدی ای ــکات و یافته هــای کلی ــه، ن ــی حاصــل شــود. در ادام نظــام اقتصــادی بین الملل

ــل خلاصــه شــده اند. ــب جــدول ذی ــدی گــزارش در قال شــد. یافته هــای کلی

جزئیات یافته کلیدی شماره

3.2 تریلیــون دلار در یــک دهــه پــس  از کســر تاثیــرات 

اقتصــادی

ســود خالــص درآمــدی از افزایــش 15% تعرفــه )بــدون 

تلافــی(
۱

ــل کاهــش صــادرات  ــه  دلی ــک دهــه ب ــون دلار در ی 1.5 تریلی

ناشــی از تعرفه هــای تلافی جویانــه
سود خالص درآمدی از افزایش 15% تعرفه )با تلافی) ۲

از   2034-2025 ســال های  در  دلار  تریلیــون   3.9

وارداتــی تعرفه هــای 
درآمد مستقیم از افزایش 15% تعرفه )بدون تلافی) ۳

کــه   ،2034-2025 ســال های  در  دلار  تریلیــون   2.9

ــش  ــاری کاه ــگ تج ــرات جن ــل اث ــه  دلی ــارد دلار ب 900 میلی

اســت فته  یا

درآمد مستقیم از افزایش 15% تعرفه )با تلافی) 4

ــر  ــده تاثی ــه بازتاب دهن ــه، ک ــک ده ــون دلار در ی 1.6 تریلی

ــت ــی اس ــر و تلاف ــادی کمت اقتص
سود خالص درآمدی از افزایش 10% تعرفه )با تلافی( ۵

ــل  ــه  دلی ــود ب ــن س ــه، کمتری ــک ده ــارد دلار در ی 791 میلی

ــدید ــادی ش ــاض اقتص انقب
سود خالص درآمدی از افزایش 20% تعرفه )با تلافی) ۶

211 میلیارد دلار کاهش به  دلیل رشد کندتر و تولید کمتر
ــه،  ــرکت ها )15% تعرف ــی ش ــد مالیات ــش درآم ــران کاه جب

ــی( ــدون تلاف ب
۷

و  اشــتغال  کاهــش  بــه  دلیــل  کاهــش  492 میلیــارد دلار 

واقعــی دســتمزد 

جبــران کاهــش درآمــد مالیاتــی خانوارهــا )15% تعرفــه، بدون 

تلافی)
۸

526 میلیــارد دلار کاهــش، کــه بــه  دلیــل اثــرات جنــگ 

شده اســت تشــدید  تجــاری 

ــا  ــه، ب ــران کاهــش درآمــد مالیاتــی شــرکت ها )15% تعرف جب

تلافی)
۹
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جزئیات یافته کلیدی شماره

کنــدی  بازتاب دهنــده  کــه  کاهــش،  908 میلیــارد دلار 

اســت بیشــتر  اقتصــادی 

ــا  ــه، ب ــا )15% تعرف ــی خانواره ــد مالیات ــش درآم ــران کاه جب

ــی( تلاف
۱۰

ــه  ــا ســال 2034 ب ــی شــده ت ــه پیش بین ــون دلار، ک 3.4 تریلی

ــون دلار برســد 4.6 تریلی
پایه واردات کالا به آمریکا1 )2025( ۱۱

30.4 تریلیــون دلار، کــه پیش بینــی شــده تــا ســال 2034 بــه 

42.7 تریلیــون دلار برســد
پایه تولید ناخالص داخلی آمریکا )2025( ۱۲

ــش  ــل افزای ــه  دلی ــه ب ــر پای ــی زی ــص داخل ــد ناخال 2% از تولی

واردات هزینه هــای 
کاهش واردات آمریکا )15% تعرفه، بدون تلافی( ۱۳

ــرات  ــل اث ــه  دلی ــه ب ــر پای ــی زی ــص داخل ــد ناخال 5% از تولی

ــاری ــگ تج ــدیدتر جن ش
کاهش واردات آمریکا )15% تعرفه، با تلافی( ۱۴

ــه  ــال 2025، ک ــه در س ــر از پای ــد بالات ــد درص 0.75 واح

توســط فــدرال رزرو تعدیــل شده اســت
افزایش تورم آمریکا )15% تعرفه، بدون تلافی) ۱۵

ــل  ــه  دلی ــال 2025 ب ــه در س ــر از پای ــد بالات ــد درص 1.6 واح

ــاری ــگ تج ــدید جن تش
افزایش تورم آمریکا )15% تعرفه، با تلافی) ۱۶

0.6% زیــر پایــه در دو ســال، کــه پــس از آن بــه  تدریــج بهبــود 

می یابــد

کاهــش تولیــد ناخالــص داخلــی واقعــی آمریــکا )%15 

تعرفــه، بــدون تلافــی(
۱۷

 دو برابــر و بیــش از 1.2% زیــر پایــه بــه  دلیــل تعرفه هــای 
ً
تقریبــا

ــه تلافی جویان

کاهــش تولیــد ناخالــص داخلــی واقعــی آمریــکا )%15 

ــی( ــا تلاف ــه، ب تعرف
۱۸

کاهــش بــه 25% در ســال 2025، کــه نشــان دهنده وابســتگی 

کمتــر تاریخــی اســت
سهم درآمد نفت و گاز از بودجه فدرال ۱۹

کشــاورزی، معــدن، و تولیــد کالاهــای بــادوام بــه  دلیــل 

وارداتــی نهاده هــای  و  صــادرات  بــه  وابســتگی 
بخش های آسیب دیده شدید )15% تعرفه) ۲۰

تحلیل های کلیدی گزارش عبارتند از:

۱. درآمدهای حاصل از تعرفه ها

ــدرال  ــت ف ــرای دول ــد درآمــد قابل توجهــی ب ــد کــه اجــرای تعرفه هــای پیشــنهادی می توان ــن می زن گــزارش تخمی

ــه(  ــش تلافی جویان ــدم واکن ــورت ع ــزان ۱۵% )درص ــه می ــا ب ــش تعرفه ه ــه، افزای ــوان نمون ــه  عن ــد. ب ــاد کن ایج

ــه شــرکای  ــش تلافی جویان ــن  حــال، در صــورت واکن ــا  ای ــد. ب ــد ایجــاد کن ــون دلار درآم ــا ۳.۹ تریلی ــد ت می توان

ــن،  ــد. همچنی ــون دلار می رس ــدود ۱.۵ تریلی ــه ح ــه و ب ــش یافت ــی کاه ــور قابل توجه ــه  ط ــم ب ــن رق ــاری، ای تج

ــد  ــی دارن ــری در پ ــص کمت ــود خال ــدید واردات، س ــش ش ــل کاه ــه  دلی ــد، ب ــد ۲۰ درص ــر مانن ــای بالات تعرفه ه

ــالات  ــرای ای ــال ۲۰۲۵ ب ــپ در س ــور ترام ــای رئیس جمه ــدی تعرفه ه ــای درآم ــزارش »پیامده ــه در گ ــکا ک ــه آمری ــی ب ــۀ واردات کالای 1- پای
ــک دورۀ  ــده در ی ــالات متح ــه ای ــی ب ــای واردات ــه ارزش کل کالاه ــده، ب ــاره ش ــه آن اش ــل ۲۰۲۵( ب ــده« )PIIE Briefing 25-2، آوری متح

ــا ۲۰۳۴( اشــاره دارد. ــن مــورد، از ســال ۲۰۲۵ ت ــی مشــخص )در ای زمان
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ــارد دلار(. )۷۹۱ میلی

۲. پیامدهای کلان اقتصادی

ــد  ــش تولی ــه کاه ــر ب ــات منج ــن اقدام ــد. ای ــادی دارن ــدی اقتص ــاخص های کلی ــر ش ــی ب ــرات منف ــا تاثی تعرفه ه

ــش  ــورم افزای ــدت، ت ــوند. در کوتاه م ــی می ش ــتمزدهای واقع ــتغال و دس ــرمایه گذاری، اش ــی، س ــص داخل ناخال

ــدرال رزرو  ــداخلات ف ــه م ــد. اگرچ ــش یاب ــا ۱.۶% افزای ــت ت ــن اس ــه ممک ــناریوی تلافی جویان ــد و در س می یاب

ــوند. ــر می ش ــکاری منج ــرخ بی ــش ن ــه افزای ــی ب ــت های انقباض ــن سیاس ــا ای ــد، ام ــار کن ــورم را مه ــد ت می توان

۳. تاثیرات تجاری و ارزی

اجــرای تعرفه هــا باعــث کاهــش همزمــان واردات و صــادرات ایــالات متحــده می شــود، بــه  طــوری  کــه در شــرایط 

تلافــی، تجــارت بین المللــی ممکــن اســت تــا ۵% از تولیــد ناخالــص داخلــی کاهــش یابــد. از  ســوی  دیگــر، در 

ــی  ــری صــادرات را کاهــش دهــد؛ در  حال ــد رقابت پذی ــن امــر می توان ــی، دلار تقویــت می شــود و ای ــاب تلاف غی

 کــه در شــرایط تلافــی، دلار تضعیــف شــده و اثــرات ترکیبــی پیچیــده ای بــر تجــارت خارجــی بــه  وجــود مــی آورد.

۴. پیامدهای بخشی

ــاورزی،  ــع کش ــد. صنای ــت ها دارن ــن سیاس ــر ای ــتری در براب ــیب پذیری بیش ــادی آس ــای اقتص ــی از بخش ه برخ

ــترین  ــه نهاده ها ـ بیش ــش هزین ــادرات و افزای ــه ص ــالا ب ــتگی ب ــل وابس ــه  دلی ــای بادوام ـ ب ــد کالاه ــدن و تولی مع

آســیب را تجربــه خواهنــد کــرد.

ــب  ــد موج ــال ۲۰۲۵ می توانن ــپ در س ــت ترام ــنهادی دول ــای پیش ــه تعرفه ه ــزارش، در حالی ک ــن گ ــق ای مطاب

افزایــش درآمــد دولــت شــوند، ســود خالــص آن هــا بــه  واســطه کاهــش رشــد اقتصــادی و واکنــش تلافی جویانــه 

ــد  ــر تولی ــت ها ب ــن سیاس ــی ای ــای منف ــود. پیامده ــدود می ش ــه ای مح ــور قابل ملاحظ ــه  ط ــاری، ب ــرکای تج ش

ناخالــص داخلــی، بــازار کار، تــورم و بخش هــای کلیــدی اقتصــاد، نیازمنــد بازنگــری جــدی در طراحــی و اجــرای 

ــی  ــادل میــان درآمدزای ــت تع ــر اهمی ــزارش ب ــن گ ــای ای ــت. یافته ه ــاری محافظه کارانه اس ــت های تج سیاس

ــته  ــر را برجس ــد و تطبیق پذی ــت هایی هدفمن ــن سیاس ــرورت تدوی ــد و ض ــد دارن ــادی کلان تاکی ــات اقتص و ثب

می ســازند.

چشم انداز اقتصادی محیط همسایگی ایران

صنــدوق بین المللــی پــول )IMF( در گــزارش تــازه خــود بــا عنــوان »چشــم انداز اقتصــادی منطقــه ای: 
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خاورمیانــه، آســیای مرکــزی، افغانســتان و پاکســتان« )MENA و CCA(، بــه تحلیــل تحــولات کلان اقتصادی در 

کشــورهای پیرامونــی ایــران پرداخته اســت. ایــن گــزارش رونــد رشــد اقتصــادی، تــورم، ترازهــای مالــی و خارجــی، 

ــی  ــدت بررس ــازه ای میان م ــی را در ب ــوک های ژئوپلیتیک ــرات ش ــی و اث ــت های پول ــی، سیاس ــاختارهای بده س

کــرده و مجموعــه ای از سیاســت های پیشــنهادی را بــرای ارتقــای تــاب آوری اقتصــادی و تحقــق رشــد پایــدار ارائــه 

ــد از: ــزارش عبارت ان ــن گ ــکات ای ــن ن ــد. مهم تری می ده

۱. کاهش رشد منطقه MENA در سال ۲۰۲۴ به %۱.۸

ــا ۲.۱% در  ــه ب ــت )در مقایس ــش یاف ــه ۱.۸% کاه ــال ۲۰۲۴ ب ــا در س ــمال آفریق ــه و ش ــادی خاورمیان ــد اقتص رش

ــای  ــرژی، درگیری ه ــی ان ــازار جهان ــانات ب ــت، نوس ــد نف ــت تولی ــه اف ــا نتیج ــش عمدت ــن کاه ــته(. ای ــال گذش س

ژئوپلیتیکــی و افــت تجــارت و ســرمایه گذاری های خارجــی بوده اســت.

۲. پیش بینی بهبود رشد به ۲.۶% در سال ۲۰۲۵

ــال ۲۰۲۵  ــه در س ــد منطق ــه رش ــت ک ــی کرده اس ــول پیش بین ــی پ ــدوق بین الملل ــا، صن ــداوم چالش ه ــم ت علیرغ

بــه ۲.۶% برســد. ایــن پیشــرفت مشــروط بــه ثبــات سیاســی، کاهــش تــورم و ادامــه اصلاحــات ســاختاری خواهــد 

. د بو

۳. تورم منطقه ای در سال ۲۰۲۴ به ۱۴.۶% رسید

افزایــش قیمــت غــذا، نوســانات ارزی و فشــارهای هزینــه ای موجــب شــد تــا نــرخ تــورم منطقــه MENA در ســال 

۲۰۲۴ بــه میانگیــن ۱۴.۶% برســد. بــا اجــرای سیاســت های پولــی انقباضــی، انتظــار مــی رود ایــن نــرخ در ســال 

۲۰۲۵ بــه ۱۲.۷% و در ۲۰۲۶ بــه ۱۰.۷% کاهــش یابــد.

GDP ۴. کاهش شدید مازاد حساب جاری به ۲.۸% از

مــازاد حســاب جــاری منطقــه از ۵.۴% در ســال ۲۰۲۳ بــه ۲.۸% در ســال ۲۰۲۴ کاهــش یافــت؛ عمدتــا بــه  دلیــل 

ــرخ ارز وارد  ــر ارزی و ن ــر ذخای ــد فشــار ب ــد می توان ــن رون افــت صــادرات نفــت و کاهــش درآمدهــای ارزی. ای

کنــد.

۵. کسری تراز مالی ۱.۶% در سال ۲۰۲۴

پــس  از تعــادل مالــی در ســال گذشــته، در ســال ۲۰۲۴ تــراز مالــی منطقــه منفــی شــد. کاهــش درآمدهــای نفتــی، 

ــری  ــود کس ــی می ش ــتند. پیش بین ــول هس ــن تح ــی ای ــل اصل ــی از دلای ــای اجتماع ــا و هزینه ه ــش یارانه ه افزای
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بودجــه در ســال ۲۰۲۵ بــه ۳.۴% افزایــش یابــد.

۶. رشد ۳.۴% بخش غیرنفتی در کشورهای صادرکننده نفت

ــن رشــد  ــده نفــت در ســال ۲۰۲۴ رشــدی معــادل ۳.۴% داشته اســت. ای ــی کشــورهای صادرکنن اقتصــاد غیرنفت

ــت  ــاوری، و تقوی ــاز، فن ــات، ساخت وس ــش خدم ــعه بخ ــادی، توس ــی اقتص ــرای تنوع بخش ــا ب ــل تلاش ه حاص

ــت. ــی بوده اس ــای داخل تقاض

۷. کاهش تولید نفت در پی تصمیمات اوپک پلاس

کاهــش داوطلبانــه تولیــد نفــت از ســوی اعضــای اوپــک پلاس موجــب افــت رشــد نفتــی در منطقــه شــد. بــا ایــن 

حــال، برخــی کشــورها بــا اتــکا بــه بخش هــای غیرنفتــی، بخشــی از ایــن افــت را جبــران کردنــد.

)GCC( ۸. تداوم مازاد مالی در کشورهای شورای همکاری خلیج فارس

ــد.  ــظ کردن ــدی را حف ــی ۱.۳ درص ــازاد مال ــال ۲۰۲۴ م ــت، در س ــت نف ــت قیم ــم اف ــورهای GCC علیرغ کش

ــن  ــی ای ــات مال ــه ثب ــی، ب ــای نفت ــازاد درآمده ــظ م ــدار و حف ــی پای ــت های مال ــا، سیاس ــه هزینه ه ــت بهین مدیری

ــت. ــک کرده اس ــورها کم کش

۹. کاهش نسبت بدهی عمومی در کشورهای واردکننده نفت

ــش از ۹  ــی را بی ــص داخل ــد ناخال ــه تولی ــی ب ــی عموم ــبت بده ــده اند نس ــق ش ــت موف ــده نف ــورهای واردکنن کش

واحــد درصــد کاهــش دهنــد. ایــن موفقیــت نتیجــه اصلاحــات مالــی، حــذف بخشــی از یارانه هــا و رشــد پایــدار 

ــت. ــادی بوده اس اقتص

۱۰. افزایش مصرف خصوصی در آسیای مرکزی

در کشــورهایی ماننــد تاجیکســتان و ازبکســتان، مصــرف داخلــی بــه  دلیــل رشــد دســتمزدهای واقعــی، افزایــش 

ــرک  ــور مح ــد، موت ــن رون ــت. ای ــم گیری داشته اس ــد چش ــی، رش ــارات بانک ــترش اعتب ــای ارزی و گس حواله ه

ــود. ــی می ش ــزی تلق ــیای مرک ــادی در آس ــد اقتص رش

۱۱. تثبیت تورم در آسیای مرکزی

ــه  ــرده و ب ــار ک ــورم را مه ــده اند ت ــتان ـ موفق ش ــتان و قزاقس ــز ترکمنس ــه  ج ــیای مرکزی ـ ب ــورهای آس ــر کش اکث

محــدوده هــدف بازگرداننــد. ایــن موفقیــت نتیجــه اجــرای سیاســت های پولــی انقباضــی، کنتــرل قیمــت کالاهــای 
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اساســی و مدیریــت نــرخ ارز بوده اســت. کنتــرل تــورم، قــدرت خریــد خانوارهــا را افزایــش داده و بــه بهبــود رفــاه 

ــت. ــک کرده اس ــی کم اجتماع

۱۲. رشد اقتصادی فراتر از انتظار در آسیای مرکزی

ــود.  ــی ب ــای قبل ــر از پیش بینی ه ــه بالات ــید ک ــه ۵.۴% رس ــزی ب ــیای مرک ــادی آس ــد اقتص ــال ۲۰۲۴، رش در س

ــن رشــد  ــی ای ــی محرک هــای اصل ــت تقاضــای داخل زیرساخت ســازی، جــذب ســرمایه گذاری خارجــی و تقوی

ــی  ــع مثبت ــیه، مناف ــا روس ــترده تر ب ــادی گس ــط اقتص ــری از رواب ــا بهره گی ــورها ب ــی کش ــن، برخ ــد. همچنی بوده ان

ــد. ــب کرده ان کس

۱۳. تثبیت تولید هیدروکربن ها و تمرکز بر تنوع بخشی

ــدود  ــی آن مح ــد آت ــت رش ــیده و ظرفی ــت رس ــطحی ثاب ــه س ــزی ب ــیای مرک ــورهای آس ــت و گاز در کش ــد نف تولی

ــت،  ــد صنع ــی مانن ــای غیرنفت ــعه بخش ه ــمت توس ــه  س ــت گذاری ها ب ــز سیاس ــه، تمرک ــت. در نتیج شده اس

ــرای  ــدی ب ــت کلی ــک اولوی ــادی ی ــی اقتص ــت. تنوع بخش ــوف شده اس ــات معط ــاوری اطلاع ــاورزی و فن کش

ــود. ــوب می ش ــه محس ــن منطق ــد در ای ــداری رش پای

۱۴. اثرات منفی شوک های ژئوپلیتیکی بر رشد تولید

ــد  ــی می توانن ــی ژئوپلیتیک ــی از نااطمینان ــوک های ناش ــه ش ــد ک ــان می ده ــدوق نش ــور صن ــای مدل مح تحلیل ه

در یــک بــازه دوســاله، بــه  طــور متوســط تولیــد ناخالــص داخلــی کشــورها را تــا ۲.۵% کاهــش دهنــد. ایــن پدیــده 

ــاوم و  ــی مق ــاختارهای حکمران ــد س ــده و نیازمن ــاهده ش ــزی مش ــیای مرک ــم در آس ــه MENA و ه ــم در منطق ه

ــت. ــر اس ــت گذاری انعطاف پذی سیاس

۱۵. نیازهای بالای تامین مالی عمومی در برخی کشورها

ــد.  ــی مواجه ان ــی عموم ــت بده ــدی در مدیری ــای ج ــا چالش ه ــتان ب ــس و پاکس ــر، تون ــون مص ــورهایی چ کش

بدهی هــای کوتاه مــدت بــالا، هزینه هــای ســنگین بهرهــو محدودیــت در دسترســی بــه منابــع مالــی خارجیفضــای 

ــرورت  ــر ض ــول ب ــدوق بین المللــی پ ــت. صن ــه  شــدت محــدود کرده اس ــت گذاران را ب ــری سیاس تصمیم گی

اجــرای فــوری اصلاحــات مالــی تاکیــد دارد.

IMF ۱۶. تخصیص ۱۴.۸ میلیارد دلار کمک مالی از سوی

 EFF ــد ــی مانن ــق ابزارهای ــارد دلار ازطری ــش از ۱۴ میلی ــول بی ــی پ ــدوق بین الملل ــال ۲۰۲۴، صن ــاز س از آغ



29   مرکز پژوهش های اتاق ایران

پایــداری(، و PCT )ابــزار سیاســت گذاری و  RSF )ابــزار تــاب آوری و  )تســهیلات مالــی توســعه یافته(، 

ــن  ــت ای ــت. موفقی ــاص داده اس ــتان اختص ــتان و تاجیکس ــر، اردن، پاکس ــر مص ــورهایی نظی ــه کش ــی( ب هماهنگ

برنامه هــا بــه پایبنــدی دولت هــا بــه تعهــدات اصلاحــی وابسته اســت.

۱۷. بحران شدید ناامنی غذایی در کشورهای شکننده

در کشــورهایی نظیــر یمــن، افغانســتان و ســودان، ناامنــی غذایــی بــه مرحلــه اضطــراری رسیده اســت. نوســانات 

ــتانه و  ــای بشردوس ــد. کمک ه ــد کرده ان ــی را تهدی ــت غذای ــای داخلیامنی ــذا و بحران ه ــی غ ــت جهان ــدید قیم ش

ــوند. ــوب می ش ــورها محس ــن کش ــرای ای ــد ب ــع امی ــا منب ــی، تنه ــای بین الملل حمایت ه

۱۸.  دوام نرخ های بهره بالا و  مخاطره اعتباری سنگین

ــالا و  ــره ب ــای به ــا نرخ ه ــان ب ــتان، همچن ــس و پاکس ــر، تون ــد مص ــالا، مانن ــی ب ــی عموم ــا بده ــورهایی ب کش

ــر  ــت بیانگ ــن وضعی ــد. ای ــترده مواجه ان ــه( گس ــره اوراق قرض ــای به ــن بازدهی ه ــه بی ــاری )فاصل ــپردهای اعتب اس

ــی خارجــی را  ــن مال ــه تامی ــن کشورهاســت و دسترســی ب ــوان بازپرداخــت ای ــه ت ــی ب بی اعتمــادی بازارهــای مال

دشــوارتر و پرهزینه تــر کرده اســت.

۱۹. تهدید حمایت گرایی جهانی برای تجارت منطقه ای

ــه  ــورهای منطق ــی کش ــای صادرات ــی، فرصت ه ــطح جهان ــه در س ــت های حمایت گرایان ــا و سیاس ــش تعرفه ه افزای

ــاری  ــرکای تج ــدودی از ش ــداد مح ــه تع ــا ب ــادرات آن ه ــه ص ــورهایی ک ــژه کش ــه  وی ــت. ب ــدود کرده اس را مح

ــاد  ــی و انعق ــای صادرات ــی بازاره ــرایطی، تنوع بخش ــن ش ــد. در چنی ــیب را می بینن ــترین آس ــت، بیش وابسته اس

ــت. ــروری اس ــد ض ــاری جدی ــای تج توافق نامه ه

۲۰. اصلاحات ساختاری، شرط لازم برای تاب آوری اقتصادی

ــات  ــرای اصلاح ــتلزم اج ــده مس ــای آین ــر بحران ه ــاب آوری در براب ــه ت ــد دارد ک ــول تاکی ــی پ ــدوق بین الملل صن

ســاختاری گسترده اســت. ایــن اصلاحــات بایــد حوزه هایــی ماننــد نظــام مالیاتــی، حکمرانــی، شــفافیت 

ــا ســایر مناطــق  بودجــه ای و دیجیتالی ســازی را در بــر گیــرد. در غیــر ایــن  صــورت، شــکاف توســعه ای منطقــه ب

ــت. ــد یاف ــش خواه ــان افزای جه


