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تحولات جهانی

ادامه رکود در بخش تولید چین برای سومین ماه متوالی؛ کاهش ۹.۱ درصدی سود صنعتی

ــر  ــد. ب ــاقی مان ــاضی ب ــت انقب ــاپی در وضعی ــاه پی ــرای ســومین م ــن ب ــاه ژوئ ــن در م ــدی چی ــت تولی فعالی

ــن در  ــد«۱ رســمی چی ــران خری ــار، »شــاخص مدی ــلی آم ــای منتشــر شــده از ســوی اداره م اســاس داده ه

ایــن مــاه بــه ۴۹.۷ واحــد رسیــد. ایــن رقــم کــه نســبت بــه ۴۹.۵ واحــد در مــاه مــه انــدکی افزایــش یافتــه، 

ــر  ــت  تاثی ــه تح ــم اندازی ک ــت؛ چش ــت اس ــش صنع ــف در بخ ــم انداز ضعی ــده چش ــان  دهن ــان نش همچن

ــف  ــاری تضعی ــای تج ــداوم تنش ه ــا و ت ــت قیمت ه ــاشی از اف ــارهای ن ــارجی، فش ــای خ ــش تقاض کاه

شــده اســت.

شــاخص مدیــران خریــد کــه یــکی از شــاخص های کلیــدی بــرای ســنجش تمــایلات و انتظــارات فعــالان 

ــود  ــن رشــد و رک ــک بی ــوان حــد تفکی ــه  عن ــرز ۵۰ واحــد را ب ــه  شــمار می رود، م ــتی و اقتصــادی ب صنع

ــلی، دو  ــفارش های داخ ــد و س ــبی در تولی ــای نس ــود احی ــا وج ــر، ب ــزارش اخی ــد. در گ ــف می کن تعری

ــاخص  ــد. زیرش ــرار دارن ــاض ق ــدوده انقب ــان در مح ــتغال« همچن ــادراتی« و »اش ــفارش های ص ــه »س مولف

ســفارش های صــادراتی بــا عــدد ۴۷.۷ بــرای چهاردهمیــن مــاه متــوالی در وضعیــت رکــودی بــاقی مانــده و 

شــاخص اشــتغال نیــز بــا کاهــش بیشــتر بــه ۴۸.۲ واحــد رسیــده اســت؛ مســئله ای کــه نشــان دهنده افزایــش 

ــتی اســت. ــای صنع ــروی کار توســط بنگاه ه ــاط در جــذب نی احتی

ــرار داشــته اســت: کاهــش  ــل ق ــر تحــت فشــار مجموعــه ای از عوام ــن در ماه هــای اخی ــد چی بخــش تولی

تقاضــای جهــانی، تــداوم بحــران در بخــش مســکن و اعمــال تعرفه هــای جدیــد ازســوی ایــالات متحــده. 

هرچنــد توافــق اولیــه ای موســوم بــه »چارچــوب ژنــو« کــه در تاریــخ ۹ ژوئــن میــان چیــن و آمریــکا حاصــل 

ــژه در  ــهی به وی ــای تنبی ــاری از تعرفه ه ــا بسی ــرد، ام ــل ک ــاری را تعدی ــای تج ــشی از تنش ه ــد، بخ ش

ــد. ــاقی مانده ان ــود ب ــوت خ ــه  ق ــان ب ــن آلات همچن ــک و ماشی ــای الکترونی حوزه ه

از ســوی دیگــر، بــر اســاس گــزارش جداگانــه ای از اداره مــلی آمــار، ســود شــرکت های صنعــتی چیــن در 

مــاه مــه نســبت بــه مــدت مشــابه سال گذشــته، ۹.۱ درصــد کاهــش یافتــه اســت. ایــن افــت ســود، نشــانه ای 

ــاشی  ــا ن ــل تلــقی می شــود و عمدت ــای نســبی ســودآوری در ماه هــای مــارس و آوری ــد احی از توقــف رون

از کاهــش قیمــت تولیدکننــده و کاهــش حاشیــه ســود بنگاه هاســت. ســود تجمــعی صنایــع چیــن در دوره 

1- Purchasing Managers’ Index (PMI)
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ــان، بنگاه هــای  ــن می ــفی ۱.۱ درصــد گــزارش شــده اســت. در ای ــدایی ســال ۲۰۲۵ معــادل من پنج ماهــه ابت

ــرکت های دارای  ــه ش ــالی  ک ــد، در ح ــت کرده ان ــرد را ثب ــن عملک ــدی بدتری ــش ۷.۴ درص ــا کاه ــتی ب دول

ــد. ــه کرده ان ــا ۰.۳ درصــد رشــد اندکی را تجرب ســرمایه خــارجی ۳.۴ درصــد و شــرکت های خصــوصی ب

ترکیــب شــاخص های شــاخص مدیــران خریــد و ســود صنعــتی، تصویــری دوگانــه از وضعیــت بخــش تولید 

چیــن ترسیــم می کنــد. در حــالی  کــه بــرخی مولفه ها ـ نظیــر افزایــش ســرعت تحویــل ســفارش ها و بهبــود 

ــداوم ســود  ــد، کاهــش م ــود را آشــکار می کنن ــد رک ــد شــدن رون ــفارش های داخلی ـ نشــانه هایی از کن س

ــای  ــا و محدودیت ه ــت قیمت ه ــل اف ــه  دلی ــود، ب ــه س ــر حاشی ــر فشــارهای وارده ب ــان ب ــرکت ها همچن ش

تجــاری، تاکیــد دارد. شــاخص قیمــت تولیدکننــده۱ نیــز در مــاه مــه بــا کاهــش ۳.۶ درصــدی همــراه بــود؛ 

کاهــشی کــه نگرانی هــا دربــاره تــداوم رونــد تــورم منــفی در بخــش تولیــد را تقویــت کــرده اســت.

در چنیــن شــرایطی، انتظــار می رود سیاســت گذاران اقتصــادی چیــن همچنــان رویکــردی حمایــتی در پیــش 

ــرخ  ــررسی کاهــش بیشــتر ن ــن در حــال ب ــک مرکــزی چی ــه بان ــا حــاکی از آن اســت ک ــد. گزارش ه گیرن

ســپرده قانــونی و گســترش ابزارهــای تامیــن مــالی هدفمنــد بــرای حمایــت از بنگاه هــای کوچــک و متوســط 

صنعــتی اســت. در حــوزه سیاســت مــالی نیــز، دولــت بــا پیش پرداخــت بخــش عمــده ای از ســهمیه اوراق 

ــد از  ــوان)  می کوش ــارد ی ــبی ۳ هزار میلی ــال ۲۰۲۵ )به ارزش تقری ــلی در س ــای مح ــژه دولت ه ــه وی قرض

ــد. ــات در ســطح تقاضــا را حفــظ کن ــق افزایــش ســرمایه گذاری های زیرســاختی، ثب طری

ــه  ــه »فهرســت ســفید« هســتند کــه ب همزمــان، نهادهــای نظــارتی در حــال طــراحی ســازوکاری موســوم ب

ــن بانک هــای  ــا تضمی ــد توانســت ب  موجــب آن، توســعه دهندگان واجــد شــرایط در بخــش مســکن خواهن

دولــتی، اقــدام بــه انتشــار اوراق بــدهی کننــد. هــدف از ایــن طــرح، احیــای اعتمــاد عمــومی بــه پروژه هــای 

پیش فــروش و کاهــش نوســانات تقاضــا بــرای محصــولات صنعــتی بالادســتی اســت.

ــلی،  ــرک داخ ــت های مح ــشی سیاس ــر در اثربخ ــانی و تاخی ــای جه ــف در تقاض ــداوم ضع ــه ت با توجه ب

تحلیل گــران پیش بیــنی می کننــد ســودآوری در بخــش تولیــد حداقــل تــا پایــان ســه ماهه ســوم ســال ۲۰۲۵ 

ــا تثبیــت تقاضــای  ــان، بهبــود پایــدار در صــادرات، همــراه ب ــاداری نخواهــد یافــت. در ایــن می بهبــود معن

ــت  ــن از وضعی ــتی چی ــاد   صنع ــروج اقتص ــرای خ ــدی ب ــای کلی ــکن، مولفه ه ــازار مس ــای ب ــلی و احی داخ

رکــودی محســوب می شــوند.

1- Producer Price Index (PPI)
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هند در پی بهره برداری از کریدور میانی

بــه  تــازگی رســانه های هنــدی گــزارش دادنــد کــه دولــت هنــد بــه  طــور رســمی بــررسی مسیــر ترانزیــتی 

بین الملــلی مــاورای خــزر، موســوم بــه »کریــدور  میــانی«۱، را آغــاز کــرده اســت. ایــن مسیــر کــه بــه  عنــوان 

یــکی از مهم تریــن گزینه هــای جایگزیــن بــرای اتصــال چیــن بــه اروپــا بــدون عبــور از روسیــه یــا ایــران 

شــناخته می شــود، در کانــون توجــه راهبــردی هنــد قــرار گرفتــه اســت. هــدف اصــلی ایــن ارزیــابی، کاهــش 

وابســتگی بــه طــرح »کمربنــد و جــاده« چیــن )BRI( و مدیریــت مخاطــرات ژئوپلیتیــکی نــاشی از مسیرهــای 

دریــایی، از جملــه کانــال ســوئز، عنــوان شــده اســت.

ــق  ــود و از طری ــاز می ش ــن آغ ــه از چی ــت ک ــلی اس ــهی حمل ونق ــر چندوج ــک مسی ــانی، ی ــدور  می کری

ــای شــرقی و غــربی  ــه اروپ ــاه ب ــای سی ــای خــزر، جمهــوری آذربایجــان، گرجســتان و دری قزاقســتان، دری

ــه  ــایی در خــزر ب ــل دری ــه قزاقســتان، حمل ونق ــن ب ــلی از چی ــل ری ــر شــامل حمل ونق ــن مسی می رســد. ای

بنــدر باکــو، عبــور ریــلی از قفقــاز جنــوبی و ســپس انتقــال دریــایی در دریــای سیــاه اســت. کریــدور  میــانی 

ــایی از  ــر دری ــا مسی ــد، بلکــه در مقایســه ب ــه را دور می زن ــنی ســنتی از طریــق روسی نه تنهــا مسیرهــای زمی

کانــال ســوئز، زمــان انتقــال کالا بــه اروپــا را تــا حــدود دو هفتــه کاهــش می دهــد.

از آن جــا کــه هنــد بــه  طــور مســتقیم بــه ایــن کریــدور متصــل نیســت، پیوســتن بــه آن مســتلزم طــراحی و 

ــا امــارات متحــده عــربی  ــران، ترکمنســتان ی ــد ای اجــرای پیوندهــای لجســتیکی از طریــق کشــورهایی مانن

اســت. در ایــن راســتا، ســه ســناریوی فــنی بــرای اتصــال هنــد بــه ایــن مسیــر مطــرح شــده اســت:

ــق بنــدر چابهــار و حمل ونقــل . ۱ ــد را از طری از طریــق کریــدور بین المللــی شــمال ـ جنوب۲ کــه هن

ترکیبــی دریایــی و ریلــی بــه بنــدر آکتائــو در قزاقســتان متصــل می کنــد؛

مسیر زمینی از بندرعباس به قزاقستان از طریق ترکمنستان؛. ۲

اتصال غیرمستقیم از طریق بنادر امارات یا عمان به دریای خزر یا دریای سیاه.. ۳

تحقــق هــر یــک از ایــن گزینه هــا، مســتلزم هماهنــگی دیپلماتیــک، توســعه زیرســاخت های حمل ونقــل و 

تامیــن مــالی مشــترک اســت.

ــت.  ــز اس ــترده ای مجه ــالی گس ــل و دیجیت ــاخت های حمل ونق ــه زیرس ــنی ب ــر ف ــانی از نظ ــدور  می کری
1- Trans-Caspian International Transport Route (TITR)

2- International North–South Transport Corridor (INST)
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تفــاوت عــرض ریــل بیــن چیــن و کشــورهای آسیــای مرکــزی مســتلزم تعویــض محــور یــا بارگیــری مجــدد 

واگن هاســت. بنــادری همچــون خورگــوس، آکتائــو، کوریــک، باکــو، تفلیــس، پــوتی و باتــومی بــه  عنــوان 

گره هــای کلیــدی در زنجیــره ترانزیــت ایفــای نقــش می کننــد. ایــن مسیــر ظرفیــت حمــل طیــف متنــوعی از 

کالاهــا )از جملــه کانتینــر، دارو، قطعــات صنعــتی و محصــولات کشــاورزی ( را دارد و در آن، ســامانه های 

گمــرکی یکپارچــه، آزمایــش بلاک چیــن و اجــرای  دســتورالعمل TIR بــه کار گرفتــه شــده اند.

ــدی  ــا کشــورهای کلی ــه ب ــات دوجانب ــاد توافق ــد انعق ــر، نیازمن ــن مسی ــر از ای ــرداری موث ــرای بهره ب ــد ب هن

ــادر خشــک،  ــن، ایجــاد بن ــتان اســت. همچنی ــوری آذربایجــان و گرجس ــر قزاقســتان، جمه ــر، نظی در مسی

پایانه هــای چندوجــهی و ســازوکارهای بیمــه ای بــرای مدیریــت  مخاطــرات ژئوپلیتیــکی از جملــه گام هــای 

اســاسی بــه  شــمار می رونــد. در ایــن میــان، بهره گیــری از الگوهــای »مشــارکت عمومی ـ خصــوصی«۱ نیــز 

بــه  عنــوان راهــکاری موثــر بــرای تامیــن مــالی پروژه هــا مطــرح شــده اســت.

ــه تنوع بخــشی در  ــزی ب ــای مرک ــده کشــورهای آسی ــش فزاین ــا گرای ــرد ب ــن رویک ــه ای، ای در ســطح منطق

ــادر  ــعه بن ــا توس ــوری، ب ــر مح ــوان بازیگ ــه  عن ــتان ب ــت. قزاقس ــده اس ــتا ش ــتی هم راس ــای ترانزی مسیره

ــارکت در  ــو مش ــوری آذربایجان ــن و جمه ــا چی ــلی ب ــوط ری ــداث خط ــک۳، اح ــو۲ و کوری ــود در آکتائ خ

ــد  ــر چن ــرده اســت. ه ــت ک ــدور تقوی ــن کری ــگاه خــود را در ای ــن، جای ــای تامی دیجیتالی ســازی زنجیره ه

نفــوذ چیــن از طریــق ابتــکار »کمربند ـ جــاده«۴ همچنــان ادامــه دارد، امــا نشــانه هایی از تمایــل بــه ایجــاد 

ــز مشــاهده می شــود. ــد نی ــا حضــور بازیگــرانی چــون هن ــردی ب ــوازن راهب ت

ــجی در  ــش تدری ــانه ای از چرخ ــتان، نش ــر قزاقس ــانی از مسی ــدور  می ــد از کری ــابی هن ــوع، ارزی در مجم

سیاســت های تجــاری و ژئوپلیتیــکی ایــن کشــور اســت. ایــن کریــدور نــه  تنهــا می توانــد زمــان و هزینه هــای 

حمل ونقــل را کاهــش دهــد، بلکــه بســتر مناســبی بــرای افزایــش نقــش هنــد در زنجیــره جهــانی تامیــن و 

تعمیــق روابــط راهبــردی بــا کشــورهای اوراسیــا فراهــم می کنــد. بــا ایــن حــال، تحقــق ایــن هــدف مســتلزم 

ــود. ــا شــرکای منطقــه ای خواهــد ب ــه ب ــاسی، ســرمایه گذاری زیرســاختی و همــکاری همه جانب عــزم سی

1- Public–Private Partnership (PPP)

2- Aktau

3- Kuryk 

4- Belt and Road Initiative (BRI)
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چشم انداز بدبینانه بزرگ ترین بانک روسیه برای سال ۲۰۲۶

ــهام داران  ــالانه س ــع س ــک روسیه ـــ در مجم ــبر«۱ ـ بزرگ ترین بان ــک »اس ــل بان ــرِف، مدیرعام ــان گِ گرم

ــود. او  ــد ب ــای جــدی مواجــه خواه ــا چالش ه ــز ب ــال ۲۰۲۶ نی ــالی در س ــن موسســه م ــه ای ــرد ک اعلام ک

تــداوم نرخ هــای بهــره بــالا و کاهــش شــدید تقاضــای اعتبــاری را عوامــل اصــلی ایــن وضعیــت دانســت 

ــد. او  ــد مان ــا خواه ــان پابرج ــده، همچن ــاز ش ــال ۲۰۲۵ آغ ــه از س ــالی ســختی ک ــرایط م و هشــدار داد ش

ــد کــرد کــه ایــن وضعیــت،  ــه اســتقراض، تاکی ــه نرخ هــای بهــره »بی ســابقه« و افــت تمایــل ب ــا اشــاره ب ب

فعالیــت کســب وکارها را بــا فشــار مضاعــف روبــه رو کــرده اســت. از زمــان آغــاز جنــگ اوکرایــن و تشــدید 

تحریم هــای غــرب، بانــک مرکــزی روسیــه بــرای کنتــرل تــورم و تثبیــت روبــل، نــرخ کلیــدی بهــره را از 

۹.۵ درصــد در فوریــه ۲۰۲۲ بــه ۲۰ درصــد افزایــش داد. ایــن نــرخ پــس  از کاهــش موقــت بــه ۷.۵ درصــد، 

از نیمــه ۲۰۲۳ مجــددا رونــد صعــودی یافــت و در اکتبــر ۲۰۲۴ بــه اوج ۲۱ درصــد رسیــد. بــا ایــن  حــال، در 

ــه ۲۰ درصــد بازگشــت. ــرخ ب ژوئــن ۲۰۲۵ نخســتین کاهــش در دو ســال اخیر اعمــال شــد و ن

مدیرعامــل اســبر بــا اذعــان بــه دشــواری های ســال ۲۰۲۵، بــر تــوان تــاب آوری بانــک تاکیــد کــرد و گفــت: 

ــن، او  ــا وجــود ای ــت اســبر اســت«. ب ــا بخــشی از هوی ــج حــتی در ســخت ترین دوره ه ــه نتای »دســتیابی ب

ــد اقتصادی و  ــش رش ــکی، کاه ــام ژئوپلیتی ــداوم ابه ــه ت ــز با توجه ب ــال ۲۰۲۶ نی ــه س ــرد ک ــنی ک پیش بی

ــود. ــد ب ــان نخواه ــالی آس ــخت گیرانه، س ــولی س ــت های پ سیاس

ــانی را  ــرمایه جه ــای س ــه بازاره ــرکت های روسی ب ــا و ش ــترسی بانک ه ــرب، دس ــالی غ ــای م تحریم ه

محــدود کــرده و هزینــه تامیــن مــالی داخــلی را افزایــش داده اســت. بــا وجــود ایــن فشــارها، اقتصــاد روسیــه 

ــب رشــد ۴.۱ و ۴.۳  درصــدی  ــود ۱.۲ درصــدی در ۲۰۲۲، در ســال های ۲۰۲۳ و ۲۰۲۴ به ترتی ــس  از رک پ

ــا ۲ درصــد و  ــب از رشــد ۱ ت ــه  ترتی ــرای ۲۰۲۵ و ۲۰۲۶ ب ــا ب ــن حــال، پیش بینی ه ــا ای ــرد. ب ــه ک را تجرب

ــرمایه گذاری در  ــنگین س ــای س ــخ گوی هزینه ه ــه پاس ــرخی ک ــد؛ ن ــت دارن ــد حکای ــر ۱.۵ درص حداکث

شــرایط نــرخ بهــره بــالا نیســت.

گِــرِف تاکیــد کــرد کــه اســبر بایــد بــه  ســرعت بــا محیــط متغیــر اقتصــادی تطبیــق یابــد و تنوع بخــشی بــه 

ســبد دارایی هــا را ادامــه دهــد. او از ســهام داران خواســت بــرای دوره ای از »شــرایط مــالی فشــرده« آمــاده 

ــبر  ــازار اس ــگاه ب ــظ جای ــدی حف ــل کلی ــال را عام ــات دیجیت ــاوری و خدم ــرمایه گذاری در فن ــند و س باش

1- Sber
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ــروشی و  ــوزه خرده ف ــژه در ح ــه، به وی ــکی روسی ــام بان ــودآوری نظ ــم انداز س ــوع، چش ــت. در مجم دانس

وام دهی تجــاری، بیــش از هــر چیــز بــه رونــد نرخ هــای بهــره و بازگشــت اعتمــاد مشــتریان وابســته خواهــد 

بــود.

روسیه و کوبا مرکز لجستیکی مشترک در خلیج مکزیک راه اندازی می کنند

ــا، واقــع در  ــد مرکــز لجســتیکی مشــترکی در بنــدر  راهبــردی »ماری یــل«۱ کوب ــا قصــد دارن ــه و کوب روسی

دهانــه خلیج مکزیــک، تاسیــس کننــد. ایــن پــروژه بــا هــدف تســهیل تجــارت میــان روسیــه و کشــورهای 

ــادی  ــلی اقتص ــش بین المل ــه »همای ــه، در حاشی ــادی دوجانب ــبات اقتص ــت مناس ــن و تقوی ــکای لاتی آمری

ــای  ــلی همکاری ه ــه م ــس کمیت ــکووا، رئی ــا ماش ــت. تاتیان ــرار گرف ــد ق ــورد تایی ــن پترزبورگ ۲۰۲۵« م س

ــه  صــورت »همزمــان و هماهنــگ« در  ــا آمریــکای لاتیــن، اعلام کــرد کــه دو کشــور ب ــه ب اقتصــادی روسی

ــدازی ایــن هــاب لجســتیکی هســتند. حــال پیشــبرد مراحــل راه ان

ــری پیشــرفته،  ــال کانتین ــل برخــورداری از ترمین ــه  دلی ــا، ب ــدر تجــاری کوب ــن بن ــل، عمیق تری ــدر ماری ی بن

منطقــه آزاد تجــاری، انبارهــای مــدرن، اتصــال ریــلی بــه شــبکه داخــلی و مشــوق های مالیــاتی و گمــرکی، 

ــتقر  ــه مس ــن منطق ــاپیش در ای ــز پیش ــرکت های روسی نی ــماری از ش ــالایی دارد. ش ــردی ب ــت راهب اهمی

شــده اند. همزمــان، مذاکــراتی بــرای تقویــت همکاری هــای مــالی بــا پشــتیبانی »مرکــز صــادرات روسیــه«۲ 

در جریــان اســت. هــدف از ایــن رایزنی هــا، کاهــش موانــع لجســتیکی و تســهیل تجــارت دوجانبــه عنــوان 

ــه بازارهــای  ــد صــادرات خــود ب ــگاه، می توانن ــن پای ــری از ای ــا بهره گی شــده اســت. شــرکت های روسی ب

آمریــکای مرکــزی و حــوزه کارائیــب را تســهیل کننــد.

ــا پیشــنهادی بــرای ایجــاد یــک پــارک صنعــتی به وســعت ۵۰ هکتــار ویــژه  در همیــن راســتا، دولــت کوب

»اتحادیــه اقتصــادی اوراسیــا«۳ در محــدوده منطقــه ویــژه اقتصــادی ماری یــل ارائــه کــرده اســت. ایــن پــارک 

بــرای مــدت اولیــه ۵۰ ســال )بــا امــکان تمدیــد قــرارداد( در اختیــار ایــن اتحادیــه قــرار خواهــد گرفــت. 

هــدف از ایــن طــرح، بومی ســازی تولیــدات، جــذب ســرمایه گذاری مســتقیم خــارجی و تســهیل دســترسی 

ــه بازارهــای آمریــکای لاتیــن اســت. ایجــاد ایــن مرکــز لجســتیکی  ــا ب ــه اقتصــادی اوراسی اعضــای اتحادی

بخــشی از راهبــرد کلان مســکو بــرای تقویــت حضــور تجــاری در آمریــکای لاتیــن از مسیرهــای دریــایی 

1- Mariel 

2- Russian Export Center

3- Eurasian Economic Union (EAEU)
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جایگزیــن و خــارج از نفــوذ غــرب بــه  شــمار می رود. روسیــه از طریــق توســعه زیرســاخت های اقتصــادی 

در خلیج مکزیــک، می کوشــد جــای پــای خــود را در منطقــه ای راهبــردی تثبیــت کــرده و در عیــن مقابلــه 

ــدی را بگشــاید. ــای تجــاری جدی ــرب، افق ه ــای غ ــا تحریم ه ب

تحولات منطقه ای

افزایش دارایی های صندوق سرمایه گذاری عمومی عربستان به ۱.۱۵ تریلیون دلار در سال ۲۰۲۴

ــای  ــن صندوق ه ــکی از بزرگ تری ــوان ی ــه  عن ــعودی، ب ــتان س ــومی۱ عربس ــرمایه گذاری عم ــدوق س صن

ــه ارزش کل ۴.۳۲۱  ــا، ب ــد ۱۸ درصدی در دارایی ه ــت رش ــا ثب ــال ۲۰۲۴ ب ــان، در س ــلی در جه ــروت م ث

تریلیــون ریــال ســعودی )معــادل ۱.۱۵ تریلیــون دلار( رسیــد. ایــن رقــم در پایــان ســال ۲۰۲۳ معــادل ۳.۶۶۴ 

تریلیــون ریــال )۹۸۰ میلیــارد دلار( بــود. بــر پایــه گــزارش اولیــه ای کــه در بــازار بــورس اوراق بهــادار لنــدن 

ــع  ــه مناب ــد ب ــوب و تنوع بخــشی هدفمن ــالی مطل ــرد م ــن رشــد قابل  توجــه، نتیجــه عملک ــد، ای منتشــر ش

تامیــن مــالی در چارچــوب راهبــرد کلان صنــدوق بــرای افزایــش انعطاف پذیــری و تثبیــت جایــگاه جهــانی 

ــه شــرح زیــر اســت: ــوده اســت. شــاخص های مــالی کلیــدی صنــدوق در ســال ۲۰۲۴ ب آن ب

درآمــد کل: درآمــد صنــدوق بــا رشــدی ۲۵ درصــدی بــه ۴۱۳ میلیــارد ریــال ســعودی )معــادل ۱۱۰ میلیــارد 

ــافی«،  ــه »س ــه از جمل ــرکت های تابع ــب ش ــرد  مناس ــاشی از عملک ــا ن ــش عمدت ــن افزای ــد. ای دلار( رسی

»معــادن«، »اس تی سی« و »بانــک مــلی ســعودی« و همچنیــن ســود تقسیــمی دریافــتی از شــرکت آرامکــو و 

ــوده اســت. ــردی ب ــال در پروژه هــای راهب مشــارکت فع

ســود خالــص: ســود خالــص صنــدوق در پایــان ســال ۲۰۲۴ معــادل ۲۶ میلیــارد ریــال )۶.۹۳ میلیــارد دلار( 

گــزارش شــد.

ــال  ــارد ری ــه ۳۱۶ میلی ــد و ب ــاقی مان ــالا ب ــان ب ــدوق همچن ــگی صن ــطح نقدین ــدی: س ــودی نق موج

ــده  ــرمایه گذاری های آین ــرای س ــب ب ــالی مناس ــت م ــان دهنده ظرفی ــه نش ــد ک ــارد دلار( رسی )۸۴.۲۵ میلی

ــت. اس

بــدهی و تســهیلات مــالی: مجمــوع بدهی هــا و تســهیلات مــالی صنــدوق بــه ۵۷۰ میلیــارد ریــال )معــادل 

ــطح  ــان در س ــا همچن ــه کل دارایی ه ــدهی ب ــبت ب ــال، نس ــن ح ــا ای ــد. ب ــغ ش ــارد دلار( بال ۱۵۱.۹۸ میلی

ــب در  ــک مناس ــت ریس ــالی و مدیری ــت م ــر سلام ــه بیانگ ــت ک ــده اس ــظ ش ــد حف ــده ۱۳ درص کنترل ش
1- Public Investment Fund (PIF)
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ــدوق اســت. ســاختار ســرمایه صن

در راســتای راهبــرد کلان صنــدوق بــرای افزایــش تنــوع و دســترسی بــه بازارهــای مــالی جهــانی، صنــدوق 

ســرمایه گذاری عمــومی عربســتان در ســال ۲۰۲۴ چنــد عملیــات بــزرگ تامیــن مــالی را بــا موفقیــت بــه اجرا 

درآورد. از جملــه ایــن اقدامــات می تــوان بــه انتشــار صکــوک دلاری بــه ارزش ۲ میلیــارد دلار و نخســتین 

عرضــه اوراق قرضــه بــه پونــد انگلیــس بــه ارزش ۶۵۰ میلیــون پونــد اشــاره کــرد. در کنــار ایــن اقدامــات، 

عربســتان اعلام کــرده اســت کــه بازپرداخــت و تمدیــد موفــق تســهیلات اعتبــاری تجدیدپذیــر بــه ارزش 

ــات و  ــار، ثب ــه اعتب ــلی ب ــلی و بین المل ــرمایه گذاران داخ ــاد س ــش اعتم ــان دهنده افزای ــارد دلار، نش ۱۵ میلی

عملکــرد ایــن نهــاد مــالی اســت. دولــت عربســتان مــدعی اســت کــه دســتاوردهای مــالی و ســرمایه گذاری 

اخیــر صنــدوق، بیانگــر توانمنــدی آن در ایجــاد تــوازن میــان تنوع طلــبی ســرمایه گذاری و حفــظ انضبــاط 

ــق اهــداف چشــم انداز  ــور محــرک تحق ــوان موت ــه  عن ــدوق را ب ــگاه صن ــه جای ــالی اســت؛ رویکــردی ک م

۲۰۳۰ ایــن کشــور بیــش از پیــش تقویــت کــرده اســت.

از زمــان آغــاز اقدامــات راهبــردی صنــدوق در ســال ۲۰۱۷ تاکنــون، بیــش از ۱۰۳ شــرکت جدیــد تحــت 

مدیریــت آن تاسیــس شــده اند. دامنــه ســرمایه گذاری های صنــدوق در ســال های اخیــر بــه  طــور 

چشــم گیری گســترش یافتــه و اکنــون طیــف وسیــعی از حوزه هــا از جملــه زیرســاخت، فنــاوری، 

انرژی هــای تجدیدپذیــر، ورزش و گردشــگری را دربرمی گیــرد. تنهــا در اروپــا، ســرمایه گذاری های 

صنــدوق در ســال ۲۰۲۳ منجــر بــه ایجــاد بیــش از ۲۵۴ هــزار فرصــت شــغلی مســتقیم و غیرمســتقیم شــده 

ــدار و  ــودآوری پای ــا، س ــریع در دارایی ه ــا رشد س ــتان ب ــومی عربس ــرمایه گذاری عم ــدوق س ــت. صن اس

ــدی در  ــران کلی ــکی از بازیگ ــوان ی ــه  عن ــود را ب ــگاه خ ــلی، جای ــای بین المل ــه بازاره ــترسی ب ــعه دس توس

ــد توســعه، در  ــز ایــن رون ــنی می شــود در ســال های آینــده نی اقتصــاد جهــانی تثبیــت کــرده اســت. پیش بی

ــد. ــه یاب ــدرت ادام ــا ق ــر، ب ــرمایه گذاری های فراگی ــادی و س ــازی اقتص ــت های متنوع س ــوب سیاس چارچ

ــعودی طی  ــتان س ــدی« در عربس ــق »م ــکی از طری ــارت الکترونی ــروش تج ــم گیر در ف ــش چش جه
ســه ماهه اول ســال ۲۰۲۵

ــازه منتشــر شــده ازســوی بانــک مرکــزی عربســتان ســعودی نشــان می دهــد کــه تجــارت  گزارش هــای ت

ــت؛  ــرده اس ــه ک ــابقه ای را تجرب ــال ۲۰۲۵ رشد بی س ــت س ــه ماهه نخس ــور در س ــن کش ــکی در ای الکترونی

بــه  طــوری  کــه مجمــوع فروش هــای انجــام  شــده از طریــق کارت هــای شــبکه پرداخــت »مــدی«۱ از مــرز 
1- Mada
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۶۹.۳ میلیــارد ریــال ســعودی عبــور کــرده و نســبت بــه دوره مشــابه در سال گذشــته، افزایــش ۵۶ درصــدی 

داشــته اســت.

بــر اســاس ایــن گــزارش، میــزان خریدهــای انجام  شــده از طریــق »مــدی« در بســترهای تجــارت الکترونیکی، 

نســبت بــه ســه ماهه پایــانی ســال ۲۰۲۴ نیــز رشــدی ۲۶ درصــدی را نشــان می دهــد. شــمار تراکنش هــا در 

ســه ماهه نخســت امســال از ۳۷۰ میلیــون مــورد فراتــر رفتــه کــه نشــان دهنده گســترش چشــم گیر اســتفاده 

ــد کــه تنهــا در  ــن حــاکی از آن ان ــال در ســطح کشــور اســت. آمارهــا همچنی از ابزارهــای پرداخــت دیجیت

ــل  ــه آوری ــده کــه نســبت ب ــال ســعودی رسی ــارد ری ــه ۲۷.۴ میلی ــکی ب ــروش تجــارت الکترونی ــه، ف ــاه م م

رشــد ماهانه ای معــادل ۱۸ درصــد داشــته اســت. در همیــن مــاه، بیــش از ۱۴۷ میلیــون تراکنــش نیــز ثبــت 

شــده اســت.

شــایان ذکــر اســت کــه ایــن ارقــام صرفــا شــامل تراکنش هــای داخــلی انجــام  شــده از طریــق کارت هــای 

»مــدی« اســت و خریدهــای صــورت  گرفتــه از طریــق کارت هــای اعتبــاری بین الملــلی یــا ســایر 

درگاه هــای پرداخــت را دربــر نمی گیــرد. ایــن آمارهــا بیانگــر گرایــش فزاینــده جامعــه عربســتان بــه  ســوی 

ــال و توســعه اقتصــادی  ــدی کــه در راســتای اهــداف تحــول دیجیت پرداخت هــای الکترونیــکی اســت؛ رون

پیش بینی شــده در چشــم انداز ۲۰۳۰ ایــن کشــور قــرار دارد. کارشناســان اقتصــادی بــر ایــن باورنــد کــه ایــن 

رشد چشــم گیر، بیانگــر شــکوفایی محیــط تجــارت الکترونیــکی در عربســتان، افزایــش اعتمــاد عمــومی بــه  

ســکوهای داخــلی  و حمایــت دولــت از بخــش فنــاوری مــالی اســت؛ امــری کــه در چارچــوب تلاش هــای 

ــل اســت. ــال قابل تحلی ــاد دیجیت ــاخت های اقتص ــت زیرس ــاد و تقوی ــه اقتص ــرای تنوع بخــشی ب ــت ب دول

افزایش گرایش شرکت های شورای همکاری خلیج فارس به بازارهای آسیایی برای تامین مالی

در پی تحــولات اخیــر اقتصــادی و تــداوم فشــارهای نــاشی از کاهــش قیمــت نفــت، شــرکت ها و موسســات 

مــالی در کشــورهای شــورای همــکاری خلیج فــارس، به ویــژه عربســتان ســعودی، کویــت، قطــر و 

ــد.  ــالی پروژه هــای کلان خــود در پیــش گرفته ان ــن م ــرای تامی ــازه ای را ب ــر ت ــارات متحــده عــربی، مسی ام

گزارش هــای جدیــد نشــان می دهــد کــه وام گیرنــدگان ایــن منطقــه به طــور فزاینــده ای بــه بازارهــای مــالی 

آسیــا روی آورده و از بانک هــای ایــن منطقــه بــرای دریافــت وام و تســهیلات اعتبــاری بهــره می برنــد. بــر 

ــزرگ  ــان شــرکت های ب ــالی می ــن م ــرارداد تامی ــن ق ــن گزارش هــا، طی هفته هــای گذشــته چندی اســاس ای

ــرق ســعودی موفــق شــده اســت وامی  ــایی منعقــد شــده اســت. شــرکت ب ــارس و بانک هــای آسی خلیج ف
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ــوی۱  ــعودی فرانس ــک س ــن بان ــد. همچنی ــت کن ــایی دریاف ــات آسی ــارد دلار از موسس ــه ارزش یک میلی ب

ــایی جــذب  ــع آسی ــون دلار از مناب ــت ۵۰۰ میلی ــلی کوی ــک م ــون دلار و بان ــه ارزش ۷۵۰ میلی تســهیلاتی ب

کرده انــد. مجمــوع وام هــای دریافت شــده از ســوی وام گیرنــدگان خاورمیانــه در منطقــه آسیــا و اقیانوسیــه 

ــته  ــزان در شــش سال گذش ــن می ــه بالاتری ــمی ک ــده اســت؛ رق ــارد دلار رسی ــه ۵.۲ میلی ــال ۲۰۲۴ ب طی س

ــد. ــمار می آی به ش

علــت اصــلی ایــن گرایــش، تلاش کشــورهای منطقــه بــرای تامیــن منابــع مــالی خــارج از بازارهــای جهــانی 

و داخــلی اوراق قرضــه اســت. در شــرایطی کــه قیمــت جهــانی نفــت همچنــان پایین تــر از ســطح تعــادلی 

مــورد نظــر کشــورهای تولیدکننــده بــاقی مانده، ) بــرای نمونــه، در عربســتان ســعودی ایــن ســطح حــدود 

۹۲ دلار بــرای هــر بشــکه بــرآورد می شــود ( دولت ها و شــرکت های خلیج فــارس در جســت وجوی 

ــرای تامیــن مــالی برنامه هــای پرهزینــه ی تحــول اقتصــادی هســتند. تنهــا در عربســتان،  منابــع جایگزیــن ب

برنامــه تحــولی کــه تحــت رهبــری ولیعهــد محمــد بــن ســلمان اجــرا می شــود، بــه بودجــه ای بالــغ بــر دو 

ــازی  ــای متنوع س ــر برنامه ه ــز درگی ــه نی ــورهای منطق ــایر کش ــن، س ــر ای ــاز دارد. علاوه  ب ــون دلار نی تریلی

اقتصادی انــد کــه نیازمنــد ســرمایه گذاری های بلندمــدت و منابــع مــالی گســترده اســت. بــرای مثــال، قطــر، 

ــا کاهــش  ــدف آن ه ــه ه ــد ک ــال می کنن ــایی را دنب ــور مســتقل پروژه ه ــه  ط ــک ب ــر ی ــت ه ــارات و کوی ام

وابســتگی بــه منابــع انــرژی ســنتی و گســترش منابــع درآمــدی جایگزیــن اســت.

ــرای  ــالا، ب ــاری ب ــای اعتب ــورداری از رتبه ه ــا برخ ــارس ب ــکاری خلیج ف ــورای هم ــو ش ــرکت های عض ش

ــورهایی  ــژه در کش ــز، به وی ــا نی ــن بانک ه ــد. ای ــمار می رون ــه  ش ــذاب ب ــایی ج ــایی گزینه ه ــای آسی بانک ه

چــون چیــن، ژاپــن و تایــوان، بــه  دنبــال فرصت هــایی بــا بــازدهی مناســب هســتند و وام دهی بــه شــرکت های  

کشــورهای حاشیــه خلیــج فــارس را اقــدامی ســودآور تلــقی می کننــد. در ایــن زمینــه، قــرارداد اخیــر بانــک 

مــلی قطــر بــرای دریافــت وام دو میلیــارد دلاری ) بــا مشــارکت حــدود ۳۰ بانــک آسیایی (نشــانگر تمایــل 

بــالای نهادهــای مــالی آسیــایی بــرای تعامــل بــا منطقــه اســت.

ــرای کاهــش  ــرد گســترده تر ب ــک راهب ــالی، بخــشی از ی ــن م ــر در تامی ــر مسی ــن تغیی ــه  نظــر می رســد ای ب

ــگی در بازارهــای شــرقی باشــد. نرخ هــای  ــری از ظرفیت هــای نقدین ــع غــربی و بهره گی ــه مناب وابســتگی ب

ــه پروژه هــای  ــرای ورود ب ــایی ب ــتی و آمــادگی بانک هــای آسی ــاری رقاب ــر، شــرایط اعتب بهــره  انعطاف پذیرت

ــوان  ــد. در مجمــوع، می ت ــر جهــت را تســهیل کرده ان ــن تغیی ــه ای ــلی هســتند ک ــه عوام ــدت، از جمل بلندم

1- Banque Saudi Fransi
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ــای  ــابی از چالش ه ــا بازت ــایی نه تنه ــای آسی ــوی بازاره ــه  س ــارس ب ــورهای خلیج ف ــت کش ــت حرک گف

ــه  ســوی شــرق در  ــجی ب ــالی پیــش روی اقتصادهــای نفت محــور اســت، بلکــه نشــانگر چرخــشی تدری م

معمــاری مــالی جهــانی اســت؛ چرخــشی کــه می توانــد در بلندمــدت نقشــه ی روابــط مــالی بین الملــلی را 

دگرگــون ســازد.

توافــق تجــاری میــان اتحادیــه اقتصــادی اوراسیــا و امــارات بــرای حــذف تدریــجی تعرفــه واردات بــر 
ــد کالاها ۸۵ درص

اتحادیــه اقتصــادی اوراسیــا و امــارات متحــده عــربی در تاریــخ ۲۷ ژوئــن و همزمــان بــا اجلاس ســران ایــن 

اتحادیــه در مینســک، توافــقی را بــه امضــا رســاندند کــه بــر اســاس آن، تعرفه هــای واردات بــر ۸۵ درصــد از 

کالاهــای تجــاری میــان دو طــرف بــه  تدریــج حــذف خواهــد شــد. ایــن توافــق بــا هــدف تســهیل تجــارت 

ــه بازارهــا انجــام گرفتــه و در صــورت اجــرای کامــل، می توانــد  دوجانبــه و گســترش دســترسی متقابــل ب

الگــویی نویــن در روابــط تجــاری فرامنطقــه ای میــان اوراسیــا و خلیج فــارس پدیــد آورد.

ــدول  ــک ج ــه ی ــر پای ــق ب ــن تواف ــرای ای ــتان، اج ــرایی قزاقس ــارت و همگ ــاس اعلام وزارت تج ــر اس ب

ــورت  ــه  ص ــرکی ب ــای گم ــه تعرفه ه ــا ک ــن  معن ــه  ای ــت؛ ب ــد گرف ــورت خواه ــه ای ص ــدی مرحل زمان بن

ــارت  ــنی تج ــات ف ــه در ادبی ــا، ک ــجی تعرفه ه ــش تدری ــوند. کاه ــذف می ش ــانی ح ــه ناگه ــجی و ن تدری

ــا  ــه صنایــع داخــلی فرصــت می دهــد ت ــا عنــوان »لیبرال ســازی تدریــجی« شــناخته می شــود، ب بین الملــل ب

در برابــر رقابــت خــارجی آمــاده شــوند و از بــروز شــوک های ناگهــانی جلوگیــری شــود. توافــق یادشــده 

ــای قانون گــذاری کشــورهای عضــو اجــرایی خواهــد شــد.  ــا و نهاده ــب در پارلمان ه ــس  از تصوی ــا پ تنه

ایــن فراینــد ممکــن اســت شــامل بررسی هــای اقتصــادی، حقــوقی و فــنی در هــر کشــور باشــد. پــس از طی 

ــد  ــه  صــورت رســمی آغــاز خواهــد شــد و انتظــار می رود ایــن رون مراحــل تصویــب، حــذف تعرفه هــا ب

ــود. ــال تکمیل ش ــد س طی چن

همزمــان بــا ایــن توافــق، اتحادیــه اقتصــادی اوراسیــا یــک توافــق موقــت دیگــر نیــز بــا کشــور مغولســتان بــه 

امضــا رســانده اســت. ایــن توافــق شــامل اعمــال رژیــم تجــاری ترجیــحی بــر ۳۶۷ قلــم کالای اولویــت دار 

ــن،  ــق طرفی ــورت تواف ــده و در ص ــن ش ــاله تعیی ــق سه س ــن تواف ــرای ای ــت. دوره اج ــرف اس ــان دو ط می

ــذف  ــه ح ــه ب ــارات، ک ــا ام ــق ب ــرخلاف تواف ــود. ب ــد ب ــد خواه ــل تمدی ــز قاب ــال دیگر نی ــه س ــرای س ب

ــای گمــرکی اســت. از  ــا شــامل تخفیف ه ــا مغولســتان صرف ــق ب ــهی می شــود، تواف ــا منت ــجی تعرفه ه تدری



مرکز پژوهش های اتاق ایران16

منظــر راهبــردی، توافــق اوراسیــا و امــارات می توانــد پیامدهــای مهــمی بــرای نظــم نوظهــور تجــاری جهــانی 

دربرداشــته باشــد. امــارات می کوشــد از ایــن فرصــت بــرای تقویــت موقعیــت خــود بــه  عنــوان یــک مرکــز 

ــکان  ــز از ام ــا نی ــه اوراسی ــل، اتحادی ــد. در مقاب ــرداری کن ــا بهره ب ــازار اوراسی ــه ب لجســتیکی و صــادراتی ب

ــارس برخــوردار  ــن بازارهــای مصــرفی و ســرمایه گذاری در منطقــه خلیج ف ــکی از مهم تری ــه ی دســترسی ب

خواهــد شــد.

ســرانجام، توافق نامــه یادشــده نه فقــط بــا هــدف حــذف موانــع تعرفــه ای بــه امضــا رسیــده، بلکــه بســتری 

ــنی و  ــتانداردهای ف ــدا کالا، اس ــد مب ــد قواع ــایی مانن ــترده تر در حوزه ه ــای گس ــاز همکاری ه ــرای آغ ب

بهداشــتی و ســازوکارهای حل وفصــل اختلافــات تجــاری فراهــم می کنــد. ایــن توافــق می توانــد مقدمــه ای 

ــا و ســایر کشــورها  ــه اقتصــادی اوراسی ــان اتحادی ــر می ــم موافقت نامه هــای تجــارت آزاد جامع ت ــرای تنظی ب

و مناطــق اقتصــادی جهــان باشــد.

امارات شبکه توافق نامه های تجاری CEPA را به ۲۷ کشور گسترش داد 

ــای  ــمار »توافق نامه ه ــن ۲۰۲۵، ش ــان ژوئ ــا پای ــه ت ــت ک ــرده اس ــربی اعلام ک ــده ع ــارات متح ــت ام دول

شــراکت اقتصــادی جامــع«۱ ایــن کشــور به ۲۷ توافق نامــه دوجانبــه بــا کشــورهای مختلــف جهــان رسیــده 

ــر حجــم تجــارت  ــر قابل توجــهی ب ــه اجــرا شــده اند و تاثی ــان، ۱۰ توافق نامــه وارد مرحل اســت. از ایــن می

ــان توافق نامه هــای اجــرایی  ــارات گذاشــته اند. در می خــارجی غیرنفــتی و گســترش بازارهــای صــادراتی ام

ــوج و  ــس، گرجســتان، کامب ــه، اردن، صربســتان، موری ــزی، ترکی ــد، اســرائیل، اندون ــه هن ــوان ب  شــده، می ت

ــا  کاســتاریکا اشــاره کــرد. امــارات همچنیــن نخســتین توافــق شــراکت اقتصــادی جامــع عــربی خــود را ب

اردن امضــا و اجــرایی کــرده اســت؛ توافــقی کــه زمینــه تســهیل تجــارت، خدمــات دیجیتــال، ســرمایه گذاری 

ــا  ــا، کاهــش ی ــن توافق نامه ه ــد. هــدف اصــلی از ای ــان دو کشــور را فراهــم می کن ــروی کار می ــال نی و انتق

حــذف تعرفه هــای گمــرکی بــر بیــش از ۹۹ درصــد کالاهــا، تســهیل تجــارت خدمــات، ارتقــای صــادرات 

ــده  ــوان ش ــط عن ــک و متوس ــرکت های کوچ ــژه از ش ــت وی ــال و حمای ــارت دیجیت ــعه تج ــتی، توس غیرنف

اســت. ایــن توافق هــا همچنیــن امــکان دســترسی بــه بازارهــای جدیــد در آسیــا، آفریقــا، اروپــا و آمریــکای 

ــد. ــم کرده ان ــن را فراه لاتی

ــرای  ــس  از اج ــد، پ ــه هن ــارات ب ــتی ام ــادرات غیرنف ــال ۲۰۲۴، ص ــا در س ــمی، تنه ــار رس ــاس آم ــر اس ب

ــا اســرائیل  ــع، بیــش از ۷۵ درصــد رشد داشــته و ارزش تجــارت ب توافق نامه هــای شــراکت اقتصــادی جام
1- Comprehensive Economic Partnership Agreement (CEPA)
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ــد تجارت  ــاخص های رش ــز ش ــورها نی ــایر کش ــاره س ــت. درب ــده اس ــارد دلار رسی ــش از ۲.۴ میلی ــه بی ب

دوجانبــه بیــن ۱۵ تــا ۵۶ درصــد متغیــر بــوده اســت. ایــن گســترش توافق نامه هــا بخــشی از راهبــرد مــلی 

امــارات در چارچــوب برنامــه »وطننــا ۲۰۳۱« اســت کــه هــدف آن دســتیابی بــه حجــم ۴ تریلیــون درهــم 

تجــارت خــارجی غیرنفــتی تــا ســال ۲۰۳۱ عنــوان شــده اســت. بــا اجــرای کامــل ایــن توافق هــا، امــارات 

در مسیــر تثبیــت جایــگاه خــود بــه  عنــوان قطــب تجــارت جهــانی و مرکــز نــوآوری اقتصــادی منطقــه ای 

ــرمی دارد. گام ب

رشد قابل توجه تجارت خارجی ترکیه در ژوئن ۲۰۲۵؛ جهش ۳۹ درصدی کسری تجاری

ــا  ــن ۲۰۲۵، ب ــه در ژوئ ــد ک ــه نشــان می ده ــازرگانی ترکی ــازه  منتشــر شــده از ســوی وزارت ب ــای ت آماره

ــن کشــور  ــرخ رشــد ماهانه صــادرات طی یــک سال گذشــته، کســری تجــاری ای ــن ن ــت بالاتری وجــود ثب

بــه  دلیــل رشد پرشــتاب واردات، بــه  طــور چشــم گیری افزایــش یافتــه اســت. صــادرات ترکیــه در ایــن مــاه 

ــا رشــد ۱۵.۳ درصدی  ــه واردات ب ــد؛ در حــالی  ک ــارد دلار رسی ــه ۲۰.۵ میلی ــا رشد ســالانه ۸ درصــدی ب ب

بــه ۲۸.۷ میلیــارد دلار بالــغ شــد. بــر اســاس ایــن آمــار، حجــم کل تجــارت خــارجی ترکیــه در ژوئــن بــه 

۴۹.۲ میلیــارد دلار رسیــد و نســبت بــه ژوئــن ۲۰۲۴، رشــدی معــادل ۱۲.۱ درصــد را تجربــه کــرد. بــا ایــن  

حــال، کســری تجــاری ماهانــه بــا رشــد ۳۸.۸ درصدی، از ۵.۹ میلیــارد دلار در ژوئــن ۲۰۲۴ بــه ۸.۲ میلیــارد 

دلار در ژوئــن ۲۰۲۵ افزایــش یافــت. نســبت پوشــش صــادرات بــه واردات نیــز بــه ۷۱.۵ درصــد کاهــش 

یافــت و حــتی در صــورت کنارگــذاری انــرژی و طلا، ایــن نســبت تنهــا ۷۹.۳ درصــد بــود؛ ســطحی کــه 

ــقی می شــود. ــاکافی تل ــرای خنثی ســازی شــکاف تجــاری ن ب

ــت. وزارت  ــه اس ــارجی ترکی ــارت خ ــد میان مدت تج ــداوم رش ــانه ای از ت ــادرات، نش ــشی ص ــد افزای رون

ــازرگانی ترکیــه از عملکــرد مطلــوب بخش هــای ماشیــن آلات، خودروســازی، نســاجی و صنایــع غــذایی  ب

ــه  ــده و در نیم ــاقی مان ــه ب ــن مقصــد صــادراتی ترکی ــان بزرگ تری ــا همچن ــه اروپ ــر داده اســت. اتحادی خب

ــه ایــن بلــوک ۸ درصــد افزایــش یافتــه اســت؛ افزایــشی کــه بخــشی از  نخســت ســال ۲۰۲۵، صــادرات ب

ــا«  ــه اروپ ــالی ترکیه ـ اتحادی ــطح ع ــوی تجــاری س ــه پیشــرفت های حاصــل در چارچــوب »گفت وگ آن ب

ــارد  ــه ۱۳۱.۴ میلی ــن ۲۰۲۵ ب ــا ژوئ ــه ت ــه طی ماه هــای ژانوی نســبت داده می شــود. مجمــوع صــادرات ترکی

ــولات،  ــر ب ــازرگانی، عم ــر ب ــت. وزی ــته اس ــابه سال گذش ــتر از دوره مش ــد بیش ــه ۴.۱ درص ــد ک دلار رسی

ــر داده اســت. ــارد دلار خب ــه ارزش ۲۶۷ میلی همچنیــن از ثبــت رکــورد صــادرات دوازده ماهــه ب
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در مقابــل، رشد ســریع واردات عمدتــا تحــت  تاثیــر قیمت هــای بــالای جهــانی انــرژی، افزایــش خریــد طلا 

و تــداوم تقاضــا بــرای کالاهــای واســطه ای صنعــتی رخ داده اســت. واردات ترکیــه در شــش ماهه نخســت 

ــته  ــه سال گذش ــبت ب ــدی نس ــشی ۷.۲ درص ــده افزای ــان  دهن ــه نش ــد ک ــارد دلار رسی ــال به ۱۸۰.۹ میلی س

اســت. تــداوم وابســتگی ترکیــه بــه واردات انــرژی و نهاده هــای ســرمایه ای، شــکاف ســاختاری تجــاری ایــن 

ــا نوســانات ارزی و فشــارهای تــورمی، آسیب پذیری هــای اقتصــاد  کشــور را تشــدید کــرده و در ترکیــب ب

ــت های  ــرای سیاس ــدی اج ــورت کن ــه در ص ــد ک ــدار داده ان ــران هش ــت. تحلیلگ ــش داده اس کلان را افزای

جایگزیــنی واردات، خطــر تــداوم کســری حســاب جــاری همچنــان پابرجــا خواهــد مانــد.

ــع  ــعه صنای ــادراتی، توس ــب ص ــه ترکی ــشی ب ــرورت تنوع بخ ــر ض ــر ب ــار دیگ ــه ب ــازرگانی ترکی وزارت ب

ــای  ــارس و آسی ــا، خلیج ف ــا اروپ ــازار ب ــه ب ــترسی ب ــای دس ــترش توافق ه ــرفته و گس ــاوری پیش ــا فن ب

ــرژی  ــای ان ــژه در حوزه ه ــن کاهــش وابســتگی وارداتی، به وی ــت همچنی ــرده اســت. دول ــد ک ــزی تاکی مرک

و فناوری هــای راهبــردی را در اولویــت قــرار داده اســت. از منظــر اقتصــاد کلان، تشــدید کســری تجــاری 

ــن  ــر ای ــان تاثی ــراه دارد. اقتصاددان ــه  هم ــور ب ــالی کش ــولی و م ــت های پ ــرای سیاس ــتقیم ب ــایی مس پیامده

ــالی  ــه در بازارهــای م ــر ارزی و حــق  بیمــه ریســک ترکی ــورم، ذخای ــر مهــار ت عــدم تعــادل خــارجی را ب

ــت صــادرات،  ــرد مثب ــالای تجــارت و عملک ــا وجــود حجــم ب ــد. ب ــر دارن ــر نظ ــت زی ــه  دق ــلی ب بین المل

گســترش شــکاف وارداتی، اقتصــاد ترکیــه را در معــرض آسیب پذیری هــای فزاینــده خــارجی قــرار می دهــد. 

داده هــای ســه ماهه آینــده بــرای ارزیــابی میــزان اثربخــشی اقدامــات اصلاحی و ســنجش تــاب آوری بخــش 

ــود. ــد ب ــده خواه ــور تعیین کنن ــارجی کش خ

احیای مسیر تجاری عراق با سوریه

گــذرگاه مــرزی القائم ـ البوکمــال، کــه شــهر القائــم عــراق را بــه شــهر البوکمــال ســوریه متصــل می کنــد، 

پــس  از ســه ســال تعطیلی مقطــعی، در تاریــخ ۲۴ خــرداد ۱۴۰۴ )۱۴ ژوئــن ۲۰۲۵( بــه  طــور رســمی بــرای 

تــردد مســافر و تبــادل کالا بازگشــایی شــد. ایــن تصمیــم بــر اســاس ارزیــابی امنیــتی مشــترک میــان بغــداد و 

دمشــق اتخــاذ شــده و گامی مهــم در راســتای عادی ســازی روابــط اقتصــادی و لجســتیکی میــان دو کشــور 

بــه  شــمار می آیــد. بازگشــایی ایــن معبــر نه تنهــا مــرز را بــرای مبــادلات روزمــره فعــال می ســازد، بلکــه آن 

را بــه نقطــه ای راهبــردی در زنجیره هــای تامیــن منطقــه ای تبدیــل می کنــد.

ــه  ــاء یافت ــل ارتق ــه  طــور کام ــنی و لجســتیکی آن ب ــن گــذرگاه، زیرســاخت های ف ــان بازســازی ای در جری
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اســت. در بخــش بــار، ســالن مســقفی بــه مســاحت ده هــزار مترمربــع بــا تجهیــزاتی بــرای حمــل و جابه جایی 

ــار باســکول  ــن چه ــنی احــداث شــده اســت. همچنی ــای چرخ لاســتیکی ۴۵ ت ــه جرثقیل ه ســنگین از جمل

توزیــن محــور و ســامانه اســکن کامیون هــا بــا دســتگاه پرانــرژی Rap-Scan 7 MeV نصــب شــده اســت. 

در بخــش مســافری نیــز، ســالنی بــا ظرفیــت ۱۵۰۰ نفــر در ســاعت ایجــاد شــده کــه بــه ســامانه صــدور آنی 

روادیــد مجهــز اســت. افــزون  بــر ایــن، انبــار ســردی بــا ظرفیــت دو هــزار مترمکعــب و محوطــه ای بــرای 

ــامانه  ــان س ــال می ــال دیجیت ــت. اتص ــرداری اس ــاده بهره ب ــت TEU ۶۰۰ آم ــه ظرفی ــر ب ــازی کانتین ذخیره س

ــه  ــر ثانی ــت ب ــرعت ۱۰ گیگابی ــا س ــوری ب ــر ن ــق فیب ــوریه۲ از طری ــرک س ــتم گم ــراق۱ و سیس ــرک ع گم

برقــرار شــده کــه امــکان تبــادل بلادرنــگ اطلاعــات و صــدور پیش اظهارنامه هــا را فراهــم می ســازد. ایــن 

تحــول ســبب کاهــش چشــم گیر زمــان ترخیــص کالا از ۱۶ ســاعت بــه حــدود ۴ ســاعت شــده و توقــف 

ــر از ۲ ســاعت رســانده اســت. ــه کمت کامیون هــای یخچــال دار را ب

ــرای  ــا ۲۰ ب ــاعت ۸ ت ــراق، از س ــرزی ع ــای م ــت گذرگاه ه ــذرگاه از ســوی هیئ ــن گ ــت ای ــاعات فعالی س

ــاعته از  ــت ۲۴س ــدازی فعالی ــه راه ان ــا برنام ــن شــده اســت، ام ــل کالا تعیی ــرای حم ــا ۱۸ ب مســافران و ۹ ت

ابتــدای ســال ۲۰۲۶ در دســتور کار قــرار دارد. ظرفیــت روزانــه ایــن گــذرگاه بــرای عبــور ۹۰۰ کامیــون و 

ــادلات ثبــت  شــده در ســال ۲۰۱۹ اســت.  ــن حجــم مب ــرِ بیش تری ۶ هــزار نفــر طــراحی شــده کــه دو براب

ــط  ــامل خ ــراری ش ــرق اضط ــاخت ب ــامانه ها، زیرس ــرد س ــداری عملک ــن پای ــور تضمی ــه  منظ ــن، ب همچنی

ــه شــده اســت. ــر گرفت ــر در نظ ــوان ۱.۵ مگاولت آمپ ــا ت ــزلی ب ــور دی ــک ژنرات ــت و ی ــال ۱۳۲ کیلوول انتق

از منظــر رویه هــای گمــرکی، گــذرگاه القائــم در زمــره نخســتین مرزهــایی قــرار دارد کــه از  دســتورالعمل 

ــد  ــرکی بای ــای گم ــه اظهارنامه ه ــتورالعمل، کلی ــن  دس ــاس ای ــر اس ــرد. ب ــره می ب ــلی e-TIR به بین المل

ــر  ــذاری ب ــر، تعرفه گ ــوی دیگ ــوند. از س ــه ارسال ش ــه نقلی ــش  از ورود وسیل ــاعت پی ــش س ــت کم ش دس

پایــه نظــام تعرفــه یکپارچــه۳ و تحلیــل  مخاطــره گمــرکی مبتــنی بــر سیســتم رتبه بنــدی ریســک یــا نظــام 

امتیــازدهی مبتــنی بــر پیشینــه و خطرپذیــری فعــالان تجــاری انجــام می گیــرد. ایــن ســاختار باعــث کاهــش 

ــر  ــص ه ــه ترخی ــن، هزین ــور میانگی ــه  ط ــه ۲۰ درصــد شــده و ب ــازرسی تصــادفی از ۷۰ درصــد ب ــرخ ب ن

ــر را حــدود ۱۸۰ دلار کاهــش می دهــد. کانتین

1- Iraq Customs Clearance System (ICCS)

2- Automated System for Customs Data (ASYCUDA )

3- Unified Customs Rate (UCR)
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در حــوزه امنیــتی، بازگشــایی گــذرگاه مشــروط بــه انجــام ارزیــابی مشــترک از ســوی لشــکر هفتــم ارتــش 

عــراق و یگان هــای ارتــش ســوریه بــوده اســت. بــه  منظــور تامیــن امنیــت محــدوده، ۶۸ دوربیــن حــرارتی 

ــنی  ــا قابلیــت برخاســت و فــرود عمــودی )VTOL-ISR( و گشــت های زمی ثابــت، پهپادهــای شناســایی ب

مختلــط مســتقر شــده اند. ایــن ســطح پوشــش امنیــتی بــا اســتانداردهای ســازمان جهــانی گمــرک۱ هم راســتا 

بــوده و مانــع از عبــور غیرقانــونی کالاهــا و تســلیحات از مــرز می شــود.

گــذرگاه القائم ـ البوکمــال در جایــگاه پیونــدی راهبــردی میــان ســه کریــدور منطقــه ای قــرار گرفتــه اســت. 

بــر اســاس ارزیــابی مشــترک گمرک هــای عــراق و ســوریه، پیش بیــنی می شــود حجــم مبــادلات غیرنفــتی 

میــان دو کشــور تــا پایــان ســال ۲۰۲۶ بــه حــدود ۲ میلیــارد دلار برســد. ایــن رشــد موجب ایجــاد بیــش از 

۳۵۰۰ فرصــت شــغلی مســتقیم در بخش هــای حمل ونقــل، انبــارداری و خدمــات پشــتیبان خواهــد شــد و 

درآمدهــای تعرفــه ای عــراق را ســالانه بیــش از ۱۲۰ میلیــون دلار افزایــش خواهــد داد. افــزون  بــر ایــن، ایــن 

ــه شــرق ســوریه را در چارچــوب  ــل متحــد ب ــکان ارســال کمک های بشردوســتانه ســازمان مل گــذرگاه ام

قطعنامــه ۲۷۳۱ شــورای امنیــت فراهــم می ســازد.

پاکستان با گسترش ناوگان کشتیرانی PNSC سالانه ۴ میلیارد دلار صرفه جویی خواهد کرد

ــتقلال  ــت اس ــور و تقوی ــروج ارز از کش ــش خ ــدف کاه ــا ه ــریف، ب ــهباز ش ــتان، ش ــت وزیر پاکس نخس

دریــایی، دســتور گســترش فــوری نــاوگان شــرکت مــلی کشــتیرانی پاکســتان۲ را صــادر کــرده اســت. ایــن 

تصمیــم در پی بررسی هــای راهبــردی وزارت امــور دریــایی اتخــاذ شــده؛ بررسی هــایی کــه نشــان می دهــد 

ــه شــرکت های خــارجی پرداخــت  ــایی ب ــه حمــل دری ــت کرای ــارد دلار باب پاکســتان ســالانه حــدود ۶ میلی

می کنــد، کــه از ایــن میــزان، بیــش از ۴ میلیــارد دلار در صــورت بهره بــرداری موثــر از نــاوگان مــلی قابــل 

 اجتنــاب اســت. شــرکت مــلی کشــتیرانی پاکســتان، کــه نهــادی دولــتی و حامــل رســمی پرچــم کشــور بــه 

 شــمار می رود، در حــال حاضــر کمتــر از ۱۲ فرونــد کشــتی در اختیــار دارد کــه عمدتــا بــرای حمــل نفــت و 

فلــه خشــک بــه کار گرفتــه می شــوند. ایــن نــاوگان محــدود تنهــا حــدود ۱۰ درصــد از حجــم کل تجــارت 

دریــایی کشــور را پوشــش می دهــد و در نتیجــه، وابســتگی شــدیدی بــه ناوگان هــای تحــت پرچــم خــارجی 

در حــوزه واردات و صــادرات وجــود دارد.

در چارچــوب برنامــه توســعه جدیــد، انتظــار می رود ســهم شــرکت مــلی کشــتیرانی در حمل ونقــل کالای 

1- World Customs Organization

2- Pakistan National Shipping Corporation (PNSC)



21   مرکز پژوهش های اتاق ایران

کشــور طی پنــج ســال آینده بــه حــدود ۳۵ تــا ۴۰ درصــد برســد. برآوردهــای دولــت نشــان می دهــد کــه 

ــد.  ــته باش ــراه داش ــه  هم ــارد دلار صرفه جــویی ارزی ب ــا ۴.۲ میلی ــن ۳.۵ ت ــالانه بی ــد س ــدام می توان ــن اق ای

برنامــه توســعه نــاوگان شــامل افــزودن ۱۰ تــا ۱۵ فرونــد کشــتی جدیــد از انــواع کانتینربــر، حامــل LNG و 

فله بــر اســت. ظرفیــت کل نــاوگان نیــز قــرار اســت تــا ســال ۲۰۳۰ از حــدود ۷۰۰ هــزار تتــن )DWT( بــه 

بیــش از ۲.۵ میلیــون تتــن افزایــش یابــد. تمرکــز عملیــاتی نــاوگان جدیــد بــر بنــادر کلیــدی کشــور از جملــه 

کــراچی، بنــدر قاســم و گــوادر خواهــد بــود.

ــد  ــام خواه ــوصی« انج ــارکت دولتی ـ خص ــازوکار »مش ــق س ــرح از طری ــن ط ــرای ای ــالی، اج ــر م از منظ

شــد. همچنیــن، جــذب منابــع مــالی از نهادهــای توســعه ای چندجانبــه نظیــر بانــک توســعه اسلامی۱، بانــک 

اگزیــم چیــن و خطــوط اعتبــاری دولــتی نیــز در دســتور کار قــرار دارد. دولــت پاکســتان بــه  منظــور تســهیل 

ســرمایه گذاری در ایــن حــوزه، مشــوق هایی ازجملــه معافیت هــای مالیــاتی، تخفیــف در عــوارض گمــرکی 

و سیاســت های حمایــتی پرچــم۲  را طبــق سیاســت دریــایی ۲۰۲۱ ایــن کشــور در نظــر گرفتــه اســت.

در حــوزه حقــوقی و نهــادی، اصلاح و تقویــت قوانیــن مربــوط بــه اولویت بخــشی بــه کشــتی های 

ثبــت  شــده در پاکســتان، تســهیل فرآینــد ثبــت کشــتی، ســامانه بیمــه و آمــوزش خدمــه از طریــق آکادمی 

دریــایی پاکســتان نیــز پیش بیــنی شــده اســت. ایــن پــروژه همچنیــن بــا اهــداف برنامــه توســعه دریــایی در 

ــنی می شــود  ــود. پیش بی ــد ب ــایی ۳CPEC هم راســتا خواه ــکارات دری ــرد اقتصــاد آبی و ابت چارچــوب راهب

تــا ســال ۲۰۳۰، تعــداد کشــتی های عملیــاتی بــه بیــش از ۲۵ فرونــد افزایــش یابــد و ســهم PNSC در بــازار 

حمل ونقــل دریــایی کشــور بــه ۴۰ درصــد برســد. از منظــر اشــتغال زایی نیــز انتظــار می رود شــمار نیــروی 

انســانی فعــال در ایــن حــوزه از حــدود ۲ هــزار نفــر کنــونی بــه بیــش از ۷ هــزار نفــر افزایــش یابــد.

در زمینــه  مخاطــره، چالش هــای مربــوط بــه ســرمایه گذاری از طریــق تامیــن مــالی مشــترک و تضمین هــای 

دولــتی کنتــرل خواهــد شــد. همچنیــن، نوســانات نــرخ کرایــه حمــل از طریــق ابزارهــای پوشــش ریســک 

و قراردادهــای بلندمــدت مدیریــت می شــود. افــزون  بــر ایــن،  مخاطــرات ژئوپولیتیــکی، از جملــه ناامــنی در 

ــا اســتفاده از بیمه هــای جامــع و تنوع بخــشی مسیرهــای  مسیرهــایی چــون دریــای ســرخ و تنگــه هرمــز، ب

کشــتیرانی مهــار خواهــد شــد. ایــن ابتــکار، گامی کلیــدی در جهــت درون زاســازی زنجیره هــای راهبــردی 

1- Islamic Develompment Bank (IDB)

2- Flag Protection

3- China-Pakistan Economic Corridor
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حمل ونقــل، بهبــود تــراز حســاب جــاری و تقویــت ظرفیــت صنعــتی دریــایی پاکســتان بــه  شــمار می آیــد. 

هــدف نهــایی ایــن طــرح، حرکــت بــه  ســوی اقتصــاد دریــایی مســتقل، کاهــش آسیب پذیری هــای خــارجی 

و افزایــش حضــور راهبــردی ایــن کشــور در بــازار جهــانی کشــتیرانی اســت.

توسعه تجارت، وابستگی نفتی و مذاکرات پرچالش پاکستان با شورای همکاری خلیج فارس

ــکاری  ــورای هم ــو ش ــورهای عض ــا کش ــتان ب ــاری پاکس ــری تج ــه کس ــد ک ــان می ده ــازه نش ــای ت آماره

خلیج فــارس۱ در ســال مالی منتــهی بــه مــه ۲۰۲۵ بــا افزایــش ۱۴ درصــدی بــه ۱۲.۴ میلیــارد دلار رسیــده 

ــن  ــا ای ــرای نهایی ســازی توافــق تجــارت آزاد )FTA( ب ــان در تلاش ب ــت همچن اســت؛ در حــالی  کــه دول

بلــوک اقتصــادی اســت. داده هــای رســمی بانــک مرکــزی پاکســتان حــاکی از آن اســت کــه ایــن کســری، 

نســبت بــه دوره مشــابه سال گذشــته کــه ۱۰.۹ میلیــارد دلار بــود، بــه  طــور چشــم گیری افزایــش یافته اســت. 

بــر اســاس ایــن داده هــا، صــادرات پاکســتان بــه کشــورهای GCC در ایــن بــازه زمــانی بــا رشــد ۱۶ درصدی 

بــه ۵.۰۸ میلیــارد دلار رسیــد، در حــالی  کــه واردات نیــز بــا رشــد ۱۴ درصدی بــه ۱۷.۵ میلیــارد دلار بالــغ 

شــد. شــورای همــکاری خلیج فــارس متشــکل از شــش کشــور عربســتان ســعودی، امــارات متحــده عــربی، 

قطــر، کویــت، عمــان و بحریــن اســت.

بخــش عمــده افزایــش کســری تجــاری بــه رشــد واردات از امــارات متحــده عــربی نســبت داده می شــود؛ 

ــمار می رود.  ــه  ش ــای GCC ب ــان اعض ــتان در می ــام پاکس ــت خ ــده نف ــن تامین کنن ــه بزرگ تری ــوری ک کش

ــه  ــاه نخســت ســال مالی ۲۰۲۵ ۲بیــش از ۳۲ درصــد افزایــش یافت ــازده  م ــارات در ی واردات پاکســتان از ام

کــه معــادل افزایــشی ۱.۵ میلیــارد دلاری اســت. بــر ایــن اســاس، واردات از امــارات در ایــن دوره بــا جهــشی 

۴۶ درصــدی بــه ۸.۳۳ میلیــارد دلار رسیــد؛ در حــالی  کــه صــادرات بــه ایــن کشــور تنهــا ۳.۹۶ میلیــارد دلار 

ثبــت شــد. در نقطــه مقابــل، واردات از عربســتان ســعودی بــا کاهــش ۱۵ درصــدی بــه ۳.۴۷ میلیــارد دلار 

کاهــش یافتــه اســت.

افزایــش واردات نفت ) کــه بخــش مهــمی از ســاختار وارداتی پاکســتان را تشــکیل می دهد ( نقــشی کلیــدی 

ــه فرآورده هــای  ــکای ســنگین ایــن کشــور ب ــا وجــود ات در افزایــش کســری تجــاری ایفــا کــرده اســت. ب

نفــتی منطقــه GCC، پیش بیــنی می شــود کــه مجمــوع هزینه هــای واردات نفــت در ســال مالی آینــده ثابــت 

1- Gulf Cooperation Council (GCC)

۲- ســال مــالی پاکســتان از اول ژوئیــه تــا پایــان ژوئــن ســال بعــد محاســبه می شــود، بنابرایــن FY ۲۰۲۵ بــه بــازه ی ۱ ژوئیــه ۲۰۲۴ تــا ۳۰ ژوئــن 
۲۰۲۵ اشــاره دارد
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ــا  ــه ت ــت دوره ژوئی ــن قیم ــر از میانگی ــد پایین ت ــدود ۱۰ درص ــت ح ــلی نف ــت فع ــرا قیم ــد؛ زی ــاقی بمان ب

مــه اســت. ایــن افــت قیمــت ممکــن اســت اثــر افزایــشی حجــم واردات را خنــثی کنــد. در سال گذشــته، 

ــالی  ــک م ــته کم ــر بس ــش از دو براب ــه بی ــمی ک ــت کرد ـ رق ــارد دلار صــرف واردات نف ــتان ۱۷ میلی پاکس

ــزوم افزایــش  ــر ل ــلی بارهــا ب ــن نهــاد بین المل ــه ایــن کشــور اســت. ای ــول۱ ب ــلی پ ــر صنــدوق بین المل اخی

صــادرات بــرای تقویــت حســاب خــارجی شــکننده پاکســتان تاکیــد کــرده اســت.

ــه تنوع بخــشی تجــاری، دولــت پاکســتان مذاکــرات دوجانبــه  ــه فشــارهای بین الملــلی و نیــاز ب در پاســخ ب

ــا کشــورهای مختلــف آغــاز کــرده  ــرای انعقــاد توافق هــای تجــاری ترجیــحی و آزاد ب و چندجانبــه ای را ب

اســت. از جملــه ایــن مذاکــرات می تــوان بــه تلاش هــا بــرای نهایی ســازی توافــق تجــارت آزاد بــا GCC، کره 

جنــوبی، ویتنــام، شــرق آفریقــا و آسیــای مرکــزی اشــاره کــرد. در ســند »بــررسی اقتصــادی پاکســتان« مربوط 

ــا  ــع اقتصــادی ب ــق مشــارکت جام ــز تواف ــا GCC و نی ــق تجــارت آزاد ب ــه ســال مالی ۲۰۲۴- ۲۰۲۵، تواف ب

امــارات، بــه  عنــوان توافق هــای آینــده معــرفی شــده اند. بــا ایــن  حــال، بــرخی کارشناســان دربــاره مزایــای 

واقــعی ایــن توافقــات تردیدهــایی را مطــرح کرده انــد.

ــا چیــن، منفعــت ملمــوسی کســب نکــرده اســت.  ــژه ب پاکســتان تاکنــون از توافق هــای تجــارت آزاد، به وی

حــتی در بــرخی مــوارد، کســری تجــاری افزایــش یافتــه اســت. توافــق تجــارت آزاد پاکســتان بــا چیــن، کــه 

ــه ای  ــه  گون ــه  همــراه داشــته اســت؛ ب ــوبی ب ــج نامطل ــر نتای در ســال ۲۰۰۶ امضــا شــد، طی ســال های اخی

ــارد دلار رسیــده  ــه ۲.۵ میلی ــا چیــن در ســال جاری  مــالی پاکســتان نیــز ب کــه کســری تجــاری دوجانبــه ب

اســت. بــرخی معتقدنــد در زمینــه تجــارت آزاد بــا خاورمیانــه نیــز بعیــد اســت پاکســتان ســود قابل توجــهی 

کســب کنــد؛ چراکــه بــازار کشــورهای GCC بسیــار رقابــتی اســت و دســترسی جهــانی گســترده ای دارنــد. 

ــه  تنهــا در صــورتی می تــوان انتظــار منافــع داشــت کــه پاکســتان در مذاکــرات، امتیازهــای فوق العــاده ای ب

 دســت آورد.

دولــت شــهباز شــریف، افــزون  بــر شــورای همــکاری خلیج فــارس، بــه  دنبــال توســعه تجــارت بــا ایــالات 

ــرای  ــه ب ــرات دوجانب ــت. مذاک ــز هس ــتان( نی ــاجی پاکس ــولات نس ــدار محص ــن خری ــده )بزرگ تری متح

کاهــش تعرفه هــای متقابــل در حــال انجــام اســت و انتظــار می رود بــه  ســرعت بــه نتیجــه برســد. در قالــب 

چارچــوب توافــق ســرمایه گذاری و تجــارت۲، پاکســتان در تلاش بــرای دســترسی بیشــتر بــه بــازار آمریــکا 

1- International Monetary Fund (IMF)

2- Trade and Investment Framework Agreement (TIFA)



مرکز پژوهش های اتاق ایران24

ــز، موقعیــت تجــاری پاکســتان  ــا نی در حــوزه صــادرات انبــه، خرمــا و گوشــت گاو اســت. در ســطح اروپ

پــس  از تمدیــد وضعیــت +GSP همچنــان قــوی بــاقی مانــده و دســترسی بــدون تعرفــه بــه ۶۶ درصــد از 

ــه تجــارت  ــته، توافق نام ــه گذش ــن، از ژانوی ــظ شــده اســت. همچنی ــا حف ــه اروپ ــه ای اتحادی خطــوط تعرف

ــه ای، اجــرایی شــده  ــا ســازمان همــکاری اقتصــادی )ECO(، متشــکل از هشــت کشــور منطق ــحی ب ترجی

اســت.

ــتان  ــب صــادراتی پاکس ــه ترکی ــد ک ــای اقتصــادی هشــدار داده ان ــت، مقام ه ــن تحــولات مثب ــا وجــود ای ب

ــتان  ــادرات پاکس ــر کلی ص ــت: »مسی ــده اس ــزارش وزارت دارایی آم ــت. در گ ــر اس ــان آسیب پذی همچن

نشــان می دهــد کــه کشــور بــه شــمار انــدکی از بازارهــا وابســته اســت. ایــن مســئله، ضــرورت تنوع بخــشی 

ــته  ــارجی را برجس ــوک های خ ــر ش ــری در براب ــش آسیب پذی ــرای کاه ــانی ب ــترسی جه ــترش دس و گس

ــد.« می کن

آذربایجان در پی توسعه تجارت آزاد با اعضای اکو

ــه  ــق ب ــه ای، موف ــادی منطق ــای اقتص ــترش همکاری ه ــت گس ــوب سیاس ــان در چارچ ــوری آذربایج جمه

انعقــاد توافق نامه هــای تجــارت آزاد بــا پنــج کشــور عضــو ســازمان همــکاری اقتصــادی )اکــو( شــده اســت. 

ــه ســاختار ســازمان  ــه  صراحــت ذکــر نشــده، امــا با توجه ب ــام ایــن کشــورها ب گرچــه در بیانیــه رســمی ن

اکــو و ســابقه همکاری هــای اقتصــادی، ایــن توافق هــا احتمــالا بــا کشــورهایی چــون قزاقســتان، قرقیزســتان، 

ــترک المنافع«۱  ــتقل مش ــورهای مس ــارت آزاد »کش ــه تج ــای منطق ــرخی اعض ــتان و ب ــتان، ازبکس تاجیکس

منعقــد شــده اند. مفــاد ایــن توافقــات شــامل حــذف یــا کاهــش تعرفه هــای گمــرکی بــر طیــف گســترده ای 

از کالاهــای صنعــتی و کشــاورزی، تســهیل ســرمایه گذاری مشــترک، کاهــش موانــع غیرتعرفــه ای و 

ــادلات تجــاری و  ــرای افزایــش مب ــات بســتر مناســبی ب ــن اقدام ــای همکاری هــای گمــرکی اســت. ای ارتق

ــد. ــم کرده ان ــو فراه ــای اک ــان اعض ــرمایه گذاری می س

ــارت  ــه تج ــک توافق نام ــال ۲۰۲۰ ی ــز از س ــه نی ــان و ترکی ــه، آذربایج ــات چندجانب ــن توافق ــار ای در کن

ترجیــحی دوجانبــه را بــه اجــرا گذاشــته اند. ایــن توافــق بــا کاهــش تعرفه هــا بــر مجموعــه ای از کالاهــای 

ــن شــریک  ــوان بزرگ تری ــه  عن ــه ب ــرده اســت. ترکی ــن دو کشــور را همــوار ک ــر تجــارت بی منتخــب، مسی

تجــاری آذربایجــان در منطقــه اکــو، نقــش کلیــدی در صــادرات و واردات کالاهــای مصــرفی، ماشیــن آلات و 

به ویــژه محصــولات حــوزه انــرژی دارد. ایــن توافق نامــه بخــشی از روابــط راهبــردی و دیرینــه دو کشــور 
1- Commonwealth of Independent States (CIS)
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اســت و بــا هــدف تقویــت همگــرایی اقتصــادی میــان باکــو و آنــکارا طــراحی شــده اســت.

ــا پاکســتان اســت. ایــن  از ســوی دیگــر، آذربایجــان در حــال نهایی ســازی توافق نامــه تجــارت ترجیــحی ب

توافــق کــه حــدود ۱۵ گــروه کالایی را شــامل می شــود، معافیت هــای گمــرکی و تعرفــه ای را بــرای توســعه 

تجــارت دوجانبــه پیش بیــنی کــرده اســت. رونــد مذاکــرات در پی ســفر نخســت وزیر پاکســتان بــه باکــو در 

فوریــه ۲۰۲۵ در مــه همــان سال تســریع شــده و بــه مراحــل پایــانی خــود نزدیــک شــده اســت. اثرگــذاری 

ایــن سیاســت ها در آمارهــای تجــاری اخیــر نیــز مشــهود اســت. بــر اســاس گزارش هــای رســمی، حجــم 

تجــارت آذربایجــان بــا کشــورهای عضــو اکــو در پنج ماهــه نخســت ســال ۲۰۲۵ بــه بیــش از ۳.۵ میلیــارد 

ــه در  ــد. ترکی ــان می ده ــد ۱۰ درصدی را نش ــته رش ــابه سال گذش ــدت مش ــه م ــبت ب ــه نس ــده ک دلار رسی

ــهم  ــز س ــتان نی ــتان و ازبکس ــس  از آن قزاقس ــرار دارد و پ ــه ای آذربایجــان ق ــرکای تجــاری منطق صــدر ش

قابل توجــهی از ایــن مبــادلات را بــه خــود اختصــاص داده انــد. همچنیــن تــا ژوئــن ۲۰۲۵، بیــش از ۱۰ هــزار 

ــا  ــد و مجمــوع ســرمایه گذاری های آن ه ــو در آذربایجــان فعال ان ــه کشــورهای عضــو اک شــرکت وابســته ب

از ســال ۱۹۹۵ تاکنــون از مــرز ۲۲ میلیــارد دلار فراتــر رفتــه اســت؛ نشــانه ای از پویــایی اقتصــادی فزاینــده 

ــه. ــو در منطق ــور باک ــت های تجارت مح ــوب سیاس در چارچ

ــه  ــشی ب ــرای تنوع بخ ــان ب ــان دهنده تلاش آذربایج ــاری نش ــات تج ــه توافق ــن مجموع ــوع، ای در مجم

ــه  ــتی و تجــاری و کاهــش وابســتگی ب ــه ای، گســترش پیوندهــای ترانزی ــت همگــرایی منطق اقتصــاد، تقوی

ــرکی و توســعه فضــای  ــای گم ــود همکاری ه ــه ای، بهب ــع تعرف ــا حــذف موان ــای محــدود اســت. ب بازاره

ســرمایه گذاری، آذربایجــان توانســته جایــگاه خــود را بــه  عنــوان بازیگــری فعــال و موثــر در منطقــه آسیــای 

ــد. ــه مســتحکم کن ــاز و خاورمیان مرکــزی، قفق

پژوهش های تازه 

گزارش سرمایه گذاری جهانی ۲۰۲۵ آنکتاد: ردپای ژئوپلیتیک در اقتصاد جهانی

گــزارش ســرمایه گذاری جهــانی ســال ۲۰۲۵، کــه بــه  تــازگی از ســوی کنفرانــس تجــارت و توســعه ســازمان 

ملــل متحــد۱ منتشــر شــده اســت، یــکی از مهم تریــن اســناد تحلیــلی در حــوزه جریان هــای ســرمایه گذاری 

بین الملــلی بــه  شــمار می آیــد. ایــن گــزارش بــا تمرکــز ویــژه بــر »اقتصــاد دیجیتــال«، بــه بــررسی روندهــا، 

ــم انداز آن در  ــم چش ــال ۲۰۲۴ و ترسی ــارجی۲ در س ــتقیم خ ــرمایه گذاری مس ــای س ــا و فرصت ه چالش ه
1- United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD)

2- Foreign Direct Investment (FDI)
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ــه می دهــد.  ــن حــوزه ارائ ــع از پویایی هــای اقتصــاد جهــانی در ای ــری جام ــردازد و تصوی ســال ۲۰۲۵ می پ

ــاشی از همه گیــری کوویــد-۱۹، بی ثباتی هــای  ــا پیامدهــای اقتصــادی ن ــان ب در شــرایطی کــه جهــان همچن

ــای  ــه داده ه ــا ارائ ــزارش ب ــن گ ــه روبه روســت، ای ــق فناوران ــرژی و تحــولات عمی ــکی، بحــران ان ژئوپلیتی

ــه  ــژه در عرص ــور، به وی ــت های نوظه ــررسی سیاس ــز ب ــور و نی ــه ای و بخش مح ــای منطق ــق، تحلیل ه دقی

دیجیتــال، نقــشی راهبــردی در هدایــت تصمیم گیــران سیــاسی، فعــالان اقتصــادی و نهادهــای توســعه ای ایفــا 

می کنــد. نــکات کلیــدی ایــن گــزارش در ادامــه آمــده اســت:

۱. کاهش ۱۱ درصدی سرمایه گذاری مستقیم خارجی واقعی در جهان

ــا  ــال ۲۰۲۴ ب ــانی در س ــارجی جه ــتقیم خ ــرمایه گذاری مس ــد س ــمی نشــان می ده ــار اس ــه آم ــالی  ک در ح

ــرمایه های  ــاشی از ورود س ــا ن ــش عمدت ــن افزای ــده، ای ــون دلار رسی ــه ۱.۵۱ تریلی ــدی ب ــدی ۴ درص رش

ناپایــدار از کشــورهای واســطه ای همچــون لوکزامبــورگ و هلنــد بــوده اســت. بــا حــذف ایــن جریان هــای 

انتقــالی، واقعیــت آن اســت کــه FDI واقــعی بــا افــتی ۱۱ درصــدی، دومیــن ســال پیاپی کاهــش را تجربــه 

ــت. ــاخته اس ــته س ــلی را برجس ــرمایه گذاری بین المل ــاختاری س ــکنندگی س ــرده و ش ک

۲. تمرکز سرمایه گذاری در کشورهای درحال توسعه

در میــان کشــورهای درحــال توســعه، تنهــا ۱۰ اقتصــاد عمــده موفــق بــه جــذب حــدود ۷۵ درصــد از کل 

ــرای کشــورهای  ــعی جــدی ب ــالا، مان ــز ب ــن تمرک ــده اند. ای ــتی ش ــارجی دریاف ــتقیم خ ــرمایه گذاری مس س

دارای ظرفیــت اقتصــادی محــدود ایجــاد کــرده و شــکاف در دســترسی بــه منابــع ســرمایه گذاری خــارجی 

ــه  همــراه دارد. ــن کشــورها ب ــرای رشــد پایدار ای ــفی ب ــه پیامدهــای من ــر کــرده اســت؛ امــری ک را عمیق ت

۳. اقتصاد دیجیتال؛ تنها حوزه با رشد سرمایه گذاری

ــاد  ــوزه اقتص ــد، ح ــه بودن ــرمایه مواج ــذب س ــت ج ــا اف ــادی ب ــای اقتص ــب بخش ه ــه اغل ــرایطی ک در ش

ــده و  ــر ش ــال ۲۰۲۴ دو براب ــوزه در س ــن ح ــای ای ــت. ارزش پروژه ه ــز داش ــردی متمای ــال عملک دیجیت

شــرکت های فناورانــه بیــش از ۲۰ درصــد از درآمــد شــرکت های چندملیــتی بــزرگ را بــه خــود اختصــاص 

ــون  ــه ای چ ــای نوآوران ــوی حوزه ه ــه  س ــانی ب ــرمایه گذاری جه ــش س ــر چرخ ــد بیانگ ــن رون ــد. ای داده ان

ــت. ــال اس ــاخت های دیجیت ــری و زیرس ــات اب ــوعی، خدم ــوش مصن ه

۴. افت سرمایه گذاری در اهداف توسعه پایدار
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در ســال ۲۰۲۴ میــزان ســرمایه گذاری در حوزه هــایی چــون زیرســاخت ها، انرژی هــای تجدیدپذیــر، 

ــش  ــد کاه ــا ۳۳ درص ــن ۲۵ ت ــعه بی ــال توس ــورهای درح ــاضلاب در کش ــاورزی و آب و ف ــای کش نظام ه

یافــت. تنهــا حــوزه سلامــت شــاهد رشــدی محــدود بــود. ایــن رونــد، تحقــق اهــداف توســعه پایــدار را بــا 

ــد. ــش می ده ــدار را افزای ــعه پای ــر توس ــر از مسی ــه کشــورهای آسیب پذی ــرده و فاصل ــره مواجــه ک مخاط

۵. افت ۴۰ درصدی تامین مالی پروژه ای بین المللی در سه سال اخیر

ــاتی در اجــرای پروژه هــای زیرســاختی در کشــورهای  ــلی۱، کــه نقــشی حی ــروژه ای بین المل ــالی پ ــن م تامی

ــت.  ــوده اس ــه رو ب ــد روب ــش از ۴۰ درص ــشی بی ــا کاه ــا ۲۰۲۴ ب ــعه دارد، طی دوره ۲۰۲۱ ت ــال توس درح

ــترین  ــد، بیش ــالی دارن ــن م ــکل از تامی ــن ش ــه ای ــالایی ب ــتگی ب ــه وابس ــعه یافته، ک ــر توس ــورهای کمت کش

ــده اند. ــل ش ــب را متحم آسی

   greenfield ۶. افزایش تعداد، کاهش ارزش پروژه های صنعتی

ــا رشــدی ۳ درصــدی افزایــش یافــت،  در ســال ۲۰۲۴، تعــداد پروژه هــای جدیــد صنعــتی )Greenfield( ب

امــا ارزش ایــن پروژه هــا ۵ درصــد کاهــش پیــدا کــرد و بــه ۱.۳۳ تریلیــون دلار رسیــد. ایــن رقــم اگرچــه 

ــان دهنده  ــا نش ــش ارزش پروژه ه ــا کاه ــمار می رود، ام ــه  ش ــده ب ــالای ثبت ش ــخی ب ــطح تاری ــن س دومی

ــع اســت. ــص مناب ــرمایه گذاران در تخصی ــده س ــاط فزاین احتی

۷. رشد ادغام و تملک های فرامرزی در شرایط عدم قطعیت

ــد؛  ــارد دلار رسی ــه ۴۴۳ میلی ــا رشــد ۱۴ درصدی ب ــرزی۲ در ســال ۲۰۲۴ ب ارزش ادغــام و تملک هــای فرام

افزایــشی کــه عمدتــا نــاشی از فعالیت هــای فشــرده در بخش هــای فنــاوری و خدمــات مــالی بــوده اســت. 

ــر  ــت و ب ــته اس ــاله گذش ــن ده س ــر از میانگی ــان کمت ــرمایه گذاری همچن ــطح از س ــن س ــال، ای ــن ح ــا ای ب

اســتمرار فضــای احتیــاطی در بازارهــای جهــانی دلالــت دارد.

۸. رشد بی سابقه سرمایه گذاری در آفریقا

قــاره آفریقــا در ســال ۲۰۲۴ رشد کم ســابقه ای در جــذب ســرمایه گذاری خــارجی تجربــه کــرد و مجمــوع 

ــد ناشی از  ــن رش ــهی از ای ــش قابل توج ــد. بخ ــراه ش ــدی هم ــش ۷۵ درص ــا افزای ــه ب ــن منطق FDI در ای

ــروژه،  ــن پ ــا حــذف ای ــوده اســت. حــتی ب ــارد دلار در مصــر ب ــه ارزش ۳۵ میلی ــروژه توســعه شــهری ب پ
1- International Project Finance (IPF)

2- Mergers and Acquisitions (M&A)
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ــجی فضــای ســرمایه گذاری  ــود تدری ــه بیانگــر بهب ــه ک ــش یافت ــا ۱۲ درصــد افزای ســرمایه گذاری در آفریق

در ایــن قــاره اســت.

۹. کاهش شدید سرمایه گذاری در چین

ــتی ۲۹ درصــدی مواجــه شــد؛ کاهــشی  ــا اف ــن طی ســال ۲۰۲۴ ب ســرمایه گذاری مســتقیم خــارجی در چی

ــرات  ــش  مخاط ــل اســت. افزای ــل تحلی ــا قاب ــرق آسی ــه ش ــزولی کلی در منطق ــد ن ــه در چارچــوب رون ک

ــت  ــش جذابی ــربی و کاه ــورهای غ ــوی کش ــرمایه گذاری از س ــده س ــت های محدودکنن ــکی، سیاس ژئوپلیتی

ــد. ــه  شــمار می رون ــزولی ب ــد ن ــازار داخــلی چیــن از دلایــل اصــلی ایــن رون ب

۱۰. رشد ۲۳ درصدی سرمایه گذاری در آمریکای شمالی

ــارجی  ــتقیم خ ــرمایه گذاری مس ــذب س ــشی در ج ــاهد جه ــال ۲۰۲۴ ش ــادا در س ــده و کان ــالات متح ای

ــزرگ در حــوزه  ــر از اجــرای پروژه هــای ب ــا متاث ــالات متحــده عمدت ــد. رشــد ۲۰ درصدی FDI در ای بودن

ــت  ــان دهنده جذابی ــن رشد نش ــت. ای ــوده اس ــرفته ب ــای پیش ــاک و فناوری ه ــای پ ــاناها، انرژی ه نیمه رس

ــت. ــمالی اس ــکای ش ــه در آمری ــاخت های فناوران ــزون زیرس روزاف

۱۱. جهش ۱۴۰ درصدی سرمایه گذاری در پروژه های نیمه رسانا

ــه  ــده ب ــدی خیره کنن ــا رش ــال ۲۰۲۴ ب ــاناها در س ــه و نیمه رس ــد تراش ــوزه تولی ــد در ح ــای جدی پروژه ه

۱۲۰ میلیــارد دلار رسیدنــد. ســه پــروژه از ۱۰ پــروژه بــزرگ جهــانی در ایــن حــوزه در ایــالات متحــده اجــرا 

ــای  ــه زنجیره ه ــتگی ب ــش وابس ــرای کاه ــورها ب ــده کش ــده تلاش فزاین ــد، بازتاب دهن ــن رون ــده اند. ای ش

ــردی اســت. ــع راهب ــای داخــلی در صنای ــت ظرفیت ه ــایی و تقوی ــن آسی تامی

۱۲. کاهش ارزش پروژه های تامین مالی پروژه ای بین المللی در سال ۲۰۲۴

ــتی ۲۶ درصــدی مواجــه شــد.  ــا اف ــلی ب ــروژه ای بین المل ــالی پ ــن م در ســال ۲۰۲۴، ارزش پروژه هــای تامی

ایــن کاهــش بیــش از همــه بــر کشــورهای بــا درآمــد پاییــن تاثیــر گذاشــت و رونــد توســعه زیرســاخت ها 

در ایــن کشــورها را مختــل کــرد.

۱۳. ثبات نسبی در صنایع وابسته به زنجیره تامین جهانی

ــا وجــود نوســانات محیــط اقتصــاد  ــو نســاجی ب صنایــعی همچــون خودروســازی، ماشیــن آلات و تجهیزات

ــا هــدف افزایــش  ــد. ســرمایه گذاران در ایــن حوزه هــا ب ــه کردن جهــانی، رشــد اندک امــا پایــداری را تجرب
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ــتند. ــن هس ــای تامی ــایی در زنجیره ه ــشی جغرافی ــال تنوع بخ ــه  دنب ــاب آوری، ب ت

۱۴. رشد ۱۰۷ درصدی سرمایه گذاری در پروژه های دیجیتال

ــالی  ــای م ــری و فناوری ه ــات اب ــز داده، خدم ــه مراک ــال، از جمل ــاد دیجیت ــا اقتص ــط ب ــای مرتب پروژه ه

ــن رشد چشــم گیر  ــد. ای ــارد دلار رسیدن ــه ۷۷ میلی ــا رشــدی  ۱۰۰ درصــدی ب ــک( در ســال ۲۰۲۴ ب )فین ت

ــم  ــدگان و کســب وکارها رق ــداوم تقاضــا از ســوی مصرف کنن ــش م ــتی و افزای ــل حمایت هــای دول ــه  دلی ب

خــورده اســت.

FDI ۱۵. تاثیر سیاست های تعرفه ای و نظارت های مقرراتی بر مسیر

اعمــال تعرفــه ۱۰ درصــدی آمریکا بر واردات از ۵۹ کشــور )از آوریــل ۲۰۲۵( و تشــدید نظارت های مقرراتی 

ــارجی  ــرمایه گذاری خ ــای س ــتی مسیره ــرکت های چندملی ــده ش ــب ش ــا، موج ــده و اروپ ــالات متح در ای

ــای  ــردی در تصمیم گیری ه ــت  راهب ــر جه ــه تغیی ــره، ب ــش  مخاط ــرای کاه ــرده و ب ــری ک ــود را بازنگ خ

ســرمایه ای روی آورنــد.

۱۶. کاهش واقعی ۲۴ درصدی خروج سرمایه از کشورهای توسعه یافته

ــت،  ــعه یافته اس ــورهای توس ــرمایه از کش ــروج س ــد ۸ درصدی در خ ــاکی از رش ــمی ح ــار اس ــه آم اگرچ

امــا بــا حــذف جریان هــای مــالی غیرواقــعی، کاهــش واقــعی ۲۴ درصــدی مشــاهده می شــود؛ کاهــشی کــه 

ــا بازمی گــردد. ــه افــت فعالیــت ســرمایه ای در اروپ ــا ب عمدت

۱۷. افت شدید سرمایه گذاری در صنایع استخراجی و مواد معدنی حیاتی

ــا  ســرمایه گذاری در پروژه هــای مربــوط بــه صنایــع اســتخراجی و مــواد معــدنی حیــاتی طی ســال ۲۰۲۴ ب

کاهــش ۴۸ درصــدی مواجــه شــد. علــت اصــلی ایــن افــت، نوســانات شــدید در بــازار و کاهــش قیمــت 

حامل هــای انــرژی و مــواد معــدنی راهبــردی، ازجملــه لیتیــوم و کبالتبــوده اســت.

۱۸. سقوط کم سابقه سرمایه گذاری در اتحادیه اروپا، به ویژه آلمان

در اتحادیــه اروپــا، FDI بــا کاهــش ۴۴ درصــدی روبــه رو شــد. آلمــان، بــه  عنــوان موتــور اقتصــادی ایــن 

ــت  ــن وضعی ــت. ای ــرار گرف ــرمایه گذاری ق ــش س ــابقه ۸۹ درصــدی در صــدر کاه ــت کم س ــا اف ــوک، ب بل

ــاختاری در اقتصــاد  ــف س ــلی و ضع ــش تقاضــای داخ ــکی، کاه ــاتی ژئوپلیتی ــبی از بی ثب ــان دهنده ترکی نش

اروپــا اســت.
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۱۹. پایداری نسبی سرمایه گذاری در آسیا

بــرخلاف رونــد نــزولی جهــانی، ســرمایه گذاری مســتقیم خــارجی در آسیــا، به ویــژه در کشــورهای عضــو 

آســه آن، رشــد ۱۰ درصدی را تجربــه کــرد و هنــد نیــز موفــق بــه حفــظ ســطح ســرمایه گذاری شــد. ایــن 

رونــد تاکیــدی بــر جایــگاه رو به رشــد آسیا بــه  عنــوان قطــب پایــدار جــذب ســرمایه گذاری جهــانی اســت.

۲۰. چشم انداز منفی برای سرمایه گذاری مستقیم خارجی در سال ۲۰۲۵

ــای  ــانات بازاره ــارت و نوس ــانی و تج ــد تولید جه ــنی رش ــش پیش بی ــادی، کاه ــاتی اقتص ــش بی ثب افزای

مــالی، چشــم انداز ســرمایه گذاری مســتقیم خــارجی در ســال ۲۰۲۵ را تیــره کرده انــد. داده هــای مربــوط بــه 

ــلی را منعکــس  ــاملات بین المل ــا و مع ــدید در پروژه ه ــود ش ــانه هایی از رک ــال نیز نش ــه ماهه نخســت س س

می کنــد.


