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 1خلاصه گزارش 

ارزی   هاییر منجر ی  وقوع یحراناتخاذ رژیم ارزی ثای  ناگزالملل حاکی از آن اسا  ک   های اقتصاا  ین آموزه

ای خواهد شااد م ر این   یک کرااور از سااران  منایا خدا ا ی قایل توخوی یرخور ار یاشااد   ر ای  حال  ننز  ای   وره

اتفاقی ک  یرای کراورهای حاشان  خلنف رارر رد  ا ه   لندز ایی خواهد شاد ساناسا  ارزی منجر ی  ینماری هلندی و تو

ندمدت یاید  ر یازار و یاید کراور ی  سام  رژیم ارزی شاناور مدیری  شاده حرک  نماید  نرد ارز یلاسا   یر ای  اساار  

هم یا استراتژی حفظ و  توسا  ننروهای بینیی اقتصاا  عتیا ب یازارهای لوب  محصاوب و سارمای ی تینن  شو   یانک مرکزی

ب  ت نرد ارز  ر چارچوب لنجره ارزی و حوی   نیاب هموارسااازی نوسااانات کوتاه مدتقوی  ذخایر ارزی خو ش صااررا 

ام اان تیننر رژیم ارزی و اصااا حاات لس از هر یحران     2نرد ارز یلنادمادت یااشاااد  یاا توخا  یا  وقوع رراخو  ارزی

و اصارار  ول  ی  رها وضاا نرخوای چندگان  ارزی شاو   یدتری  کار  ر ای  موقین    سااختاری  ر اقتصاا  کام  مونا می

چرا ک  ای  کار یاعث هدررر  منایا ارزی یانک مرکزی و قرار    اساا    یمتفاوت از نرد یازار آزا عو  ی ن ر ن نرد رساام

اقتصاا ی خواهد شاد  متیاقیا  تمایل ی  خروس سارمای  ارزای  خواهد    هایو ریالن یازار ارز   رازی میوم  ا ن چرام اند

 یار  

شو   و نرد ارز اس  ک   ر شوکوای ارزی ریاب میموضوع موم  ی ر  سازوکار خو تیدیل شونده حساب خاری   

ور ارزای  یارت  و متیاقیا صااا رات ارزای  خواهد  رزای  نرد ارز  خذاین  کالاهای  اخلی یرای ساااکنن  خارس کراا یا ا

  یاارا   ع وه یر ای   ارزای  نرد ارز یا   لنال ارزای  قنما  ریاالی کاالاهاای وار اتی   ر نواایا  منجر یا  کااه  وار ات 

   خواهد شاد  ترکن  ای   و اتفا،  منجر ی  ارزای  حسااب خاری شاده و خالر عرضا  ارز  ر یازار را ارزای  خواهد  ا  

های ایران میمولا یا  ینایرای  نرد ارز کاه  خواهد یار  و یخرای از اثر شاوا ارزی تیدیل خواهد شاد  متاسافان   ول 

  اند سازوکار بینیی را از کار انداخت  ز سوی  ی ر  ای گنری  ر تجارت اوضا نرد ترخنحی از ی سو و سخ 

ند اما تییات منان مدت و یلندمدت آنوا آسان    ر کوتاه مدت اثریخ  یاشا های م انن ی مم   اسا  ساناسا 

تجری  ای  کراورها و خصاوصاا ترکن   مین  ای  امر اسا  ک  کاه  کساری یو خ   ول  و خدی ی  اقتصاا  خواهد ز    

سا   کاه   ها و از خمل  قنم  ارز اهای هم  اخنار و  اراییلوب ی  اقتصاا  تنوا راه واقیی کنترب قنم کنترب عرضا  

اند توصاورت یالقوه می   ول   ر کراورهایی ملل ایران و ترکن  ک   ارای سااختار  ولتی یزره هساتند ی کساری یو خ

 
لی مروی و سایند تنم لژوهرای تحقن  حاضار مترا ل از علی مروی  سایند نوروزی و سایند عیاسانان یا راهیری علی مروی یو ه و ن ارش گزارش توسا  سایند نوروزی  ع 1

غنرمساتقنم از مرااوره ساندمحمدصاا ، الحساننی  مرتاای زماننان  مجند شااکری  ساندعلی مدنی زا ه  امنر ی  صاورت مساتقنم و  عیاسانان انجا  شاده اسا    ر ای  گزارش

 آیا ی  سندعلی روحانی  امنر سناح  روح الله حمندی و علی مل ی یوره یر ه شده اس  کرمانی  وحند حسن  زا ه  آرش رینسی نژا   سندمودی حسننی  ول 

2 Exchange rate overshooting 
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لارامتری موم و کر ن آن همراهی و اعتما  مر     رکو  و ین اری شاو   یرای می ور  اقتصاا   3کلیاعث کاه  تقاضاای 

حناتی اسا  و یدون ای  سارمای  اختماعی ام ان اصا ح سااختار یو خ  و یویو  شارای  وخو  ندار   اگر مر   ی   ول  

تر و یا  نج  اصا ح یو خ  ساا ه هند  ر نتگذاری مولد خو  را کاه  نمیاعتما   اشات  یاشاند  منزان مصار  و سارمای 

ها  ر ایران مناساا  ننساا  و اتفاقات و رخدا های  ن  ساارمای  اختماعی  ول شااواری کمتر انجا  خواهد شااد  وضاای 

یم   ر  اهبور ک   ر مور  آرژانتن  یررسای کر های اخنر ضاریات ینراتری ی  اعتما  عمومی وار  کر ه اسا  اما همانسااب 

 ا ه اس   ارند ک  اعتما عمومی را کاه   تری را سایق  تصمنمات غنرمنطقیها کرورهای  ی ر  ول 

ننز  ارای ن ات  1998و  1997های  مالی آساانا  ر ساااب  مقایساا   و کرااور مالزی و اندونزی  ر خ ب یحران

یا تلین      رخور توخوی هسا   ساناسا  و تصامنمات ای   و کراور  ر خ ب یحران  کام  متفاوت یا ی دی ر یو   مالزی

های سااخت نران  های خو   عم  سااناساا های خارخی  ر یانکخو  و قفل کر ن ساارمای  4ارزی نرد ارز و یساات  یازار

کنترب سارمای  را اعماب کر   اما  ول  اندونزی  ساناسا  خاصای یرای کنترب خروس سارمای  و نرد ارز اعماب ن ر   ی   

مالزی یا وضاا  ول  یل از یحران رساند  یرایر  وره ق  7راور  ر مقابیی ی  صاورتی ک  نرد ارز  ر اوس یحران مالی ای  ک

کراورهایی    اقتصاا  مالزی مانندقوانن  کنترب سارمای    ر خ ب یحران توانسا  تور  کراور را مدیری  کند و اخازه ندا  

  های مالی ضری  ز  تامن  کنندهو  گذاران  وضا ای  قوانن   ی  اعتما  سرمای   یا اما  ر عوض  وار  رکو  شو ملل اندونزی 

 ی ر     از ساویهای یوره یالاتری شادند  های مالزیایی  مجیور ی  لر اخ  نردهای یید از یحران شارک نتنج    ر سااب ر   

نداشات   آناثر قایل توخوی روی روند رشاد یلند مدت   ای  یحراناما    سااب تحمل کر راار یحران را  ر یکاندونزی تما  ر 

و ح مرانی کراور اسا   ن ت  قایل ذکر  ار  زمانی وسانا  ر امور اقتصاا ی   ت  مینّ  اهمن   ید یلند مدت و اسا   ای  ن

اند و هر  و ی    ی ر ای  ک  سناس   ول  مالزی  ر کنترب سرمای  و تصمنمات  ول  آرژانتن  هر  و از یک خنس یو ه

ضاری  ز ه اسا   یا    وا یو ه و هر  و ی  اعتما  عمومینحوی  خل و تصار   ر سارمای  اررا  و  خال   ر ح  مال ن  آن

مندتر و منطقی تر و شافا  یو ه اسا  و اعتما  عمومی ی   ول  را ک  مختل ن ر ه  قوانن  مالزی  ضاایط ای  تفاوت ک   

رخی را اسا  اما ساناساتی ک   ر آرژانتن  انجا  شاد  عم  یا تصااح  سارمای  ارزی شای   یان ی کراور  اعتما   اخلی و خا

 ر  یرای مدت بولانی از ین  ی

شین  همن  قوانن   ر   ک  از خواتییرای یازگر  ارز حاصل از صا رات اعماب کر    قوانننی    2019اندونزی  ر ساب  

 :اما یا مقایس  قوانن  وضا شده  ر و کرور ی   و ن ت  موم خواهنم رسند  ما یو ه اس  و  س  ساب اخنر  ر کرور 

 
مجموع تقاضاای اررا  سااکنان یک کراور یرای کالاها و خدمات نوایی اسا   تفاوت تقاضاای کل یا تقاضاا یرای یک کالای   یAggregate demandمنظور از تقاضاای کل ع 3

کالاهای خای زی  عخانران ی زیا  شاده و همزمان تقاضاا یرای یاید اما ی  صاورت  خاص ای  اسا :  ر مور  یک کالای خاص ارزای  قنم  یک کالا تقاضاا یرای آن کاه  می

 تواند میا ب رکو  اقتصا ی یاشد   تأثنری  ر تولند کل ی  وخو  نخواهد آمد اما  تقاضای کل  ریرگنرنده تقاضا یرای هم  کالاهاس  و کاه  آن می
دیال رین ا  یا  ساااایر ارزهاا صااارراا یاا ارا ا  مادارا خااص ماانناد  محادو  کر  و تیا   ketForeing exchange mar ولا  ماالزی خریاد و رروش رین ا  ماالزی را  ر یاازار   4

 مدارا صا رات و وار ات و     محدو  شد 
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ی عک  ی   ا رکنندگان محصاولات میدنی و بینیشاده توسا  یانک مرکزی اندونزی  صا    ر قوانن  اعماب  -1

اند ای شادهنوعی  ر حاب اساتفا ه از منایا بینیی هساتندی ی  صاورت خداگان  یررسای شاده و مراموب قوانن  ویژه

 ر حاب  ریار   ها رارغ از ای  ک  تا چ  حدتر هستند   ر ایران اما هم  شرک ک  نسی  ی  سایری  سخت نران 

ان  ننما شاده اند و تفاوت خاصای ین  ای   و وخو  ندار  و هساتند  ملز  ی  عرضا  ارز  ر ساام های مختلفیاران 

ها و ررتار یر آن یر روی ان نزه  اند ک  غنرمنطقی و ناعا لان  اسا  و ع وههم  مراموب یک ساری قوانن  شاده

 گذار  یتولند کنندگان و صا رکنندگان اثرات منفی م

اند  ل ارز خو  ی  رولن  اندونزی ننساتند و رق  موففرکنندگان مجیور ی  تیدی ر قوانن  اندونزی  صاا  -2

های اندونزیایی منتقل کنند عحتی صااا رکنندگان محصااولات میدنی و  رآمد حاصاال از صااا رات را ی  یانک

هم   کند  همچنن  انتظارات تورمینمی بینییی  ینایرای   قوانن  تیارض منارا شاادیدی یا صااا رکنندگان ایجا 

اساا  اما  ر ایران  صااا رکننده  ر  و ساااب اخنر مجیور یو ه یا وخو  انتظارات  یساانار کمتر از کرااور ما یو ه 

 تورمی یالا   رآمد حاصل از صا رات را یا نرخی کمتر از یازار آزا   ی  رروش یرساند 

ای  اس  ک    مین کرور خو مان  ها  ر  و هم سوای  اقدامات  ول  المللیهم ا ینات نظری  هم تجرینات مرای  ین 

ر مدیری  شاده را خای زی  آن های ارزی یاید رژیم ارزی ثای  را کنار گذاشات  و رژیم ارزی شاناویرای مقایل  یا یحران

و   هااتیررا   و رراااار  یادون  غادغا تواناد  می   هادیا   ولا  اخاازه میحماایا  از تولنادکننادگاان     ع وه یرای  کاار     نمااینم 

خواهد شااد  آر  اصاالی  ر مقایل  یا   تامن ی  ای  ترتن   رراه مصاار  کنندگان ننز   را کاه  یدهد  یترااریفات گمرک

وکار و ررساایرای  اسا  ک  یاعث آسان  ی  محن  کسا   خنحی و ساخت نری  ر تجارهای ترهای ارزی  وضاا نردیحران

ار بینیی ارزای  حسااب خاری  ر  های تجاری شاده و ضام  هدر  ا ن ذخایر ارزی یانک مرکزی  ساازوککر ن ریالن 

 خواهد انداخ   اثر ارزای  نرد ارز را از کار

انک مرکزی یرای یازگرا  ارز  ای  گزارش ضام  تینن  مفصال موار  رو،   ر انتوا ی  آسان  شاناسای یسات  ارزی ی

 حاصل از صا رات لر اخت  و لنرنوا ات اص حی را مطرح نمو ه اس  

 

 مقدمه  .1

ریالان   یانداز روشاا  یراو عد  وخو  چراام بر  کیاز  هامیتحر قرار  ار   یرنخط  یاقتصااا  کرااور  ر شاارا

  ی ها  ر سااب   یارز وقوع شاوا رغمنیاعث شاده اسا  ک  یازار ارز کراور  چار اخت ب شاده و عل   ری   یاز ساو  یاقتصاا 

ز حاصال از صاا رات زگرا  ارعد  یا    نوضای  یعوامل ا از  ی ی   من ر نرد ارز یاشا   یرا یگذشات   یاز هم شااهد روند ارزا
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 ییرا  یا ژهیگررت  اسا  ک  مقررات و مناساار   ول  تصام   یی   اخل کراور اسا   یر ا یاقتصاا    نریال یتوسا  یرخ

 یمقررات  ر یسات  ا  ی  ادینما   یی تصاو یاز ررار سارما  یرنعخو  خلوگ  یو یسات  حسااب سارما  نوضای  یا  یریمد

  ی ها نراده سااب   فایو ررا تیودات ا 1399از صاا رات  ر سااب     ارز حاصالنحوه یرگرا   یاساتنتح  عنوان »یسات  سا 

و اش الات آن  رینقا یاس  اما یرخ  واخد نقاط قوت ن  یا  رغمنیست  عل   ی  متاسفان  ادنرس  ی« ی  تصو1398و 1397

از ررار   یرن ر خلوگ  همچنن   خواهد شاد ندهیآ   یهاکراور  ر سااب   صاا راتکار وکسا    نی  مح دیشاد   نمنجر ی  آسا 

رور اخمالی ا ینات نظری و تجری  کراورهای منتخ   ر  ای  گزارش ضام  منخواهد  اشا     یا یز    نتور  زنن  یسارما

 ر نوای    مقایل  یا یحرانوای ارزی  اقدامات ساای  یانک مرکزی  ر یحرانوای ارزی را ننز مور  یررسای قرار  ا ه اسا    

قرار    حی مور  اساتفا هآسان  شاناسای یسات  ارزی رو، و ارا   لنرانوا ات اصا   های منتف از ای  موار  یرایآموزی رر

 گررت  اس  

  

 های ارزی بحران  ینظر اتیادباجمالی مرور  .2

 یحسااایدار اتحا   کی: تراز لر اخ   منکن یتراز لر اخ  شااروع م فیها  یا تیریحران  یآناتوم  یقیل از یررساا 

عحسااب   یخالر مال انییا خر یاید ییحسااب خارعکالاها و خدمات    امرزیرر خالر   انیکند خریم  اننی   ای  اتحا اسا 

  نتأم ییرا یراه دی  یا هدمیوار ات انجا     از صاا رات  نی  یساا ه  اگر کراور اننمطایق   اشات  یاشاد  ی  یی  یمال

  یننمکر میصر  نظ یرسم یحساب ها  یاز مانده تسو نجای  ما  ر ایسا گ  یکند  عیرا داناخت   ل  یا یمال

  یک  ی  بور کل -صاا رات  ی  وقتمنکنمیی شاروع  NXع 5یمانده حسااب خار  یا اتحا   یا  های لال  دنی  ییرا

 ازا م ی  حسااب خاریاشاداز وار ات    نی  -اسا خارس از ما  ر    یهایی رآمد حاصال از  ارا و  خدمات  کالاهاشاامل 

  یNX <0اس  ع یکسر چار  یساب خارصا رات کمتر از وار ات یاشد  ح یی  وقتNX>0اس  ع

اسا    مر   و لس انداز  یگذار ی  سارمایمصار   اخل  ج ننتیل     ننسا    مساتقل از یقن  اقتصاا  یحسااب خار

 ی اخل یهان یو هز ی رآمد مل  نرایط  ی ییررسااا   روش  نوخو   ار   اول یر ر کر ن ی  حسااااب خار ی و روش یرا

منفی ننز   یحسااب خار  شاو  ترکم ن ی رآمد از هز  ی ول ی اسا   وقت  یها ن یو هز گذاریسارمای عمجموع مصار    

ی  Iع گذاریسارمای ی و  Sع یرا یرایر یا راصال  لس انداز  اخل یمانده حسااب خار  منتوانی  م ر روش  و    منفی خواهدشاد

   ی  عیارت  ی ر:منیدان

NX=S-I 

 
5 NX: Net Export 
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اس  عک  خو  متر ل از مصر    یگذار یسرمارنغ  یهان یزی  ه  نسی   ی رآمد مل  یرایر مازا    یلس انداز  اخل   ر اینجا

  لس انداز  ار ی  یمازا  عکسر  یک  حساب خار  یهن ام  ک  لال  ای  رایط  ای  اس      ول  اس ی   یهان  یی  ع وه هز

م توس  س  ک  هک ن ا  اقتصا ِ  یدهیلد  کی  یمانده حساب خار  ی  ینان  ی ر    یاشد  عکمتری  ینرتر  گذاریسرمای از    دییا

 یحساب خار  یکسر   ی  اگر کرور6ی اامل چرخ  هد و هم توس  عو یم  رقرا  رنتح  تأث   ن عوامل یلندمدت مانند خمی

هر یا همزمان  و  را کاه   هد    یگذار یسرمارا ارزای  یا  لس انداز    دیکند یا  کیخواهد آن را ی  تیا ب نز یم  و ار   

 کاه   هد  ی رآمد مل ی را نسی   ی اخل یهان  یهز دییا  خ ص  ی  بور هد   انجا را کار  و 

ک  روی  یحساب مال ی وخو   ار : حساب خار  هایلنررانر ر کر ن  ر مور   ییرا  ی ریوخو  روش    یا یا

س     لر اخ  ی ر  ی   کی   س هاتراز  نظر  را  ر  سا ه  انداز  اخل  دیرنملاب  لس  یرا  یک    یتقاضا   نتأم  یکرور 

یاید سرمای  را از    رک  دانل  گذاریلاز  یرای سرمای   منایا  ر  اخل کرور    توانمینچون     س نن  یآن کار   گذاریسرمای 

 متیا ب شو    یحساب خار  ییا کسر  دییا  یورو  سرماای   خارس ی  اقتصا  تزری  نمو  و

 یکسار  نتأم  ر ی قا    ری  یکراور  یاسا  ک  وقت  یا تراز لر اختوا یحساایدار اتحا قایل اختناب    رنغ ج ننت

 یهان یی  کاه  هز ازنرا ک  ن یتواند یحرانیم  یاخیار لی  تیدتیدیل کندآن را ی راصاال    دییا   ساا نن  یحساااب خار

ک  هم مصار   ی  همراه خواهد  اشا   همراه یا رکو ای  ار  تساریا کند ک  نتنج ی  یعموم  یلس اندازها   ی ول  عارزا

 یننیلن رکو  را ک   ییها  شااارک مراو ات مالی ررامرزی  ع وه یر ساااقوط  د ها میرا کاه     گذاریسااارمای و هم  

یالا    ی ارنی  یهامیمولاً یا  وره ا ییزره و سار یهاییخایجا  ی  ا هندمیکاه   زنها را نیگذار یسارما ری  سااکنندمی

   همراه اس وکاریهای کس از  س   ا ن  رآمد و ش س   یورکاه  یوره مازا    نفرر 

 ها . بحران تراز پرداخت 2.1
 یحسااب خار یکسار  نتأم ییرا ازنمور  ن  یسارما ورو  انیارتد ک  خریاتفا، م یزمان هاران تراز لر اخ یح

  دی  هنده شاک و تر میمولاً نراان  7ی«توقف ناگوان»  نمتوقف شاو   چن  یی ی  بور ناگوان یخیران خروس ناخالر سارما ایع

آن   ج نیاشاد  نت فنها خفین ران  یا  یاسا   وقت  بلیراان  وقا یازلر اخ  کامل و ی  ماحتماب     ر مور   یبلی اران خارخ

سر ی  رلک ی رد  و  ر   صرر  ریسک مم   اس شو     دیها شد  ی  اما اگر ن راناس  کمی  ر صرر  ریسک آن   یارزا

صاا رات و    نی  ب ی راصال  تیا  دیاکراور ی کی  یی  وخوه خارخ یکام ً متوقف شاو   یدون  ساترسا  یمال  نتأم   ینوا

 های را یرقرار کند  ن یو هز ی رآمد مل  نی ایوار ات ع

 
کو  و یا رون  اقصاا ی  های چند ساال  ک  اقتصاا   چار رشاو   وره ی  نوساانات تولند و رشاد حوب روند یلند مدت اقتصاا ی گفت  می   یBusiness cycleهای تجاریعچرخ  6

 شو  ولی نرد ارزای  یا کاه  تولند متفاوت از نرد یلند مدت اس  می
7 sudden stop 
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شااو  ک   یم یچنان منف خو یازار یوقت  ;اساا  8« یساارما»می ور شاادن خریان    یتر از توقف ناگوانزااخت ب 

  اقتصااا ی    نرکو  عم کی اند تومی آن ج ننت و شااو یم  یررار ساارما ی تیدیل ی ی  بور ناگوان ورو ی ساارمای  انیخر

 یاشد 

یدان میناسا    ید  ایاشا  سام  اتحا هر  و    از تواندمی آن  ناسا   عل  ها یک اتحا تراز لر اخ از آنجا ک   

اقتصاا    کیی  عنوان ملاب  اگر  یالی س  و  ی را تحریک کنندتوانند حسااب خاریم یسااب مال ر ح  رگذارنتأث یروهانک  ن

 کیآزا  کند  مم   اسا  کامل  را   یمرزمالی ررا اناتی  خردیخد های یسارما یرای  ا ینسایتاً ز  یز ه ر حاب فوور یا یا

 یحسااب خار  یمنجر ی  کسار را ایجا  کند  ای  امر یI> Sع  گذاریسارمای رون   یمال  نتأم ی اخل یرای  سام   هجو   

ناگوان   تواندمی  یساارما انی  خر ار شااو شاا خدگذاران   یساارما  یااعتما  حاب  اگر    یشااو   یا امیی  NX<0یزره ع

 شو   رکو وار   شده و کرور منفی  یحساب خار و متیاقیا دهمی ور ش

  هد:یم ارزای را   یسرما انییرگر  خر ای یتوقف ناگواناحتماب  از عوامل   یا  مجموع 

 شو  ین  مرزها ک  منجر ی  تسونل ورو  و خروس منایا ی  کرور می   یحرک  آزا ان  سرما -1

را سااارمای   انیوا   خر دیتوانند یا امتناع از تمدیم یکنندگان خارخ ن  تأمکوتاه مدت اسااا  من  مالیتأ یوقت -2

 می ور کنند 

  کناد   نتاأم  ین ینقاد  9هجو  یاان ی  تواناد  ر زماانن  ییااناک مرکز  شاااو  کا عاث میی یااارز  هااییات اا یا  یاده -3

آنچ   ر یدهی   عمانندنل تور  ی  اقتصاا  از یدهی ها ی اهد  تحمیا  تواند ر ای  حال  یانک مرکزی نمی  همچنن 

   هدمی   یامر خطر ن وب کامل را ارزا  یا  هدی  اخلی رد می

   10ررارتر هستند  منمستق گذاریسرمای سوا  و  ینسی  ی  ورو  یاعتیار  یهاانیخر -4

تواند از بری  مازا  میرا  خو   یخارخ یهایاز یده یاسا  حجم کم  آن کوچکک  یخ  قایل تجارت  یکراور -5

   کار  یرونن  دییا کند  اقتصا   یشروع ی  کاه  م  یسرماورو    انیخر ی  وقت ری   اننی  یصا رات لوش   هد  

قایل تجارت عمانند مساا   و  ول ی ی  یخ  قایل تجارت  رنمنایا را ی  ساارع  از یخ  غ  ریو ساااساارمای  

مانند یازار کار  - ینوا  اصاط ااکند  میرا  شاوار  لیتید  یا  صاا رات    کوچک یو ن11خایجا کنند  یعصاا رات

  تر خواهدکر خا ی را سخ ای  خای   –ریانیطا  نالذ

 
8 capital flow reversal 

رتی ک   ارا ی نقد کنند  ر صاوها مراخی  میگذاران یرای  ریار  وخ  خو  ی  یانکارتد ک  قسام  قایل توخوی از سادر ه اسا  زمانی اتفا، می  Bank runمیا ب عیارت  9

 های اررا  اس  یانک ی  مرات  کمتر از سدر ه 
10 Barry Eichengreen & Poonam Gupta & Oliver Masetti, 2018 

11 Kehoe, Timothy J. & Ruhl, Kim J., 2009 
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عمل ً   یزیگرساکیرارزای    اخوانی از ریساک کراور ی   را   یارزا  هم ک  مم   اسا  منجر ی ی  ری   عوامل -6

    ی را ارزا  ازنمور  ن  صارر  ریساک  دتواننمی   شاوندمنی س شاده اسا ی  VIX  12  ترر ک   ر شااخر یارزا

 اضار  کنند  یناگوان  یهاتوقفوقوع   هند و ی  احتماب  

 بحران مالي و پرواز سرمايه . 2.2
نرد   المللی رسااامی یرای تلین های ین  ارایی یانک مرکزی  ی  منزان کاری هن امی ک رژیم ارزی یا نرد ثای       ر

 کاه  ارزشگذاران انتظار مم   اسا  سارمای   خواهدشادها ان تراز لر اخ حری  چار کراور لاخر ارز  ر اختنار ندار    

 شلوب ملی را  اشات  یاشاند   ر نتنج  ی  سام  تقاضاای ارز خارخی ی  خای لوب  اخلی حرک  خواهند کر  و متیاقیا ارز

ی  سارع    کند و سارمای  می ها را یدترتراز لر اخ  یحران   همن  انتظارات یا تررو یاید میلوب  اخلی سارییاً کاه  

هاای    یاایاد  ارایییرای اختنااب از ای  رخادا    پرواز سررررهر  ر کناد:  یما  میهاای خاارخی عزهاای  اخلی یا   اراییاز  ارایی

 ر  اخل خو  سرمای  داری گذاران را ی  ن وتا سرمای    اشت  یاشندنرد یوره یالاتری  های خارخینسی  ی   ارا ی   اخلی

 ر  اخل کراور را یالا یر ه و   ورهی تواند یا کاه  عرضا  لوب  نردانک مرکزی میی  عنوان ملاب  ی ند نمای  ترغن کراور  

ولند  ت تواندمی    تقاضاای تجمنیی لاین  کاه  عرضا  لوب های یوره یالا   نرد تا حدو ی از شادت خروس سارمای  ن اهد اما

 شو ؟اند منجر ی  لرواز سرمای  نتوی مچ  انتظاراتاما   را ی  شدت تح  تأثنر قرار  هد

 توانایی یانک مرکزی ی  حفظ نرد ارز ثای انتظارات  ر مور  تمایل و  .1

انتظارات  ر مور  اقتصااا : کوچک شاادن نساای  تقاضااای کالاهای  اخلی ی  تقاضااای کالاهای خارخی ی  ای   .2

  اخلی ارزش  کمتر خواهد شد  لوب میناس  ک  

ذخایر خارخی   اگر  13محق  شااونده-شااو : یحران خو می  آنمنجر ی  تحق    لوب ملیکاه  ارزش   ر واقا  انتظار 

تا خلوی کاه  ذخایر خارخی را  لوب  اخلی را کاه   هد ارزش  مجیور اساا یانک مرکزی    کاه  یاید یانک مرکزی 

 قنما این ا     م ضااا     هادنرد یوره را کااه    ا ه و  عرضااا  لوب را ارزای   یااناک مرکزی یاایاد    یا  عیاارت  ی ر  ی نر 

   یار و اشتیاب  ر بوب زمان ارزای  خواهد    تولند کلتقاضای یارت  و کاه   محصولات  اخلی 

ها  مم   اسا  یانک مرکزی اورا، قرضا   اخلی را یخر  تا عرضا  لوب را ارزای    ر یک یحران تراز لر اخ 

یانک    ی  صاورت کلی  ر لوب  اخلی منجر خواهد شاد شاو   اما ای  کار تنوا ی  تااینف ینرات نرد یوره  ارزای  مانا  و  هد

و نرد ارز ثاایا  را یرآور ه   تواناد همزماان هر  و هاد  نرد یوره  اخلی لااین  عنسااایا  یا  نرد یوره خاارخیینمی  مرکزی

  کند

 
نز ای را  و ننویورا  ساوا   یورر یازار  ر یرتر  ا  ساو 500ع  500S&Pاز  امن  نوساان قنم  شااخر  انتظ ر ب زار  شااخصای اسا  ک   یVolatality indexع  VIXشااخر   12

 نران مندهد 
13 self-fulfilling crisis 



 

10 

 
 

 ر  ی  عیارت  ی   شاو می هالر اخ یحران تراز   وقوع منجر ی الوقوع نرد ارز   یقر  رننیازار ی  تین  ریالااعتقا  

کام  مرااتیل   ندهی ر مور  نرد ارز آ ن یازار ریالاانتظارات  یننریا خرق  ت یانک مرکزی یخارخ ری ر ذخا دیشااد رننتی

وخو   ار  اما یرای ها های ارزی و یحران  ر تراز لر اخ ای  ر ا ینات نظری حوب یحرانمیاحث گسااتر ه   خواهد شااد

 یچ ون  ییررسا  ییرا آیساتفلدلنرانوا  شاده توسا  کروگم   ملنتز و  ییارایخ  ما از مدب تیا ب یازار    ی ر ا   ساا گی

 را  ر حال  تیا ب  ر نقاط یی ارا ییازارها 1  نمو ار  منکنیثای  اسااتفا ه م رژیم ارزیوقوع یحران تراز لر اخ  تح  

 وی کاغذ یاید نرد ارز  ر همن این   رژیم ارزی ثای  اساا   ر  ی    یا توخ  هدینرااان معیازار ارزی  '1عیازار لوبی و  1

𝐸0 ثای  یماند  تا اید 𝑀1 منزانی از عرضاا  لوب اساا  ک  یا ای  تیا ب اولن  سااازگاری  ار   ررض کنند ک  ی    لنل

ای نز یک کاه  یارت  و اخت ب شدید  ر حساب خاری  ریالن  یازار ای  انتظار را لندا کنند ک  ارزش لوب ملی  ر آینده

این   ای  انتظارات منجر ی  تیننر نرد ارز  ر همن  شارای  ریلی شاو   یرای منتقل می 𝐸1ارزی ی  نرد ثای  خدید رژیم 

نرااو   یاید یانک مرکزی نرد یوره خدیدی را یرای لوب  اخلی محق  ساااز   ای  امر هم یدون کاه  حجم نقدین ی  ر  

ش ذخایر ارزی دذیر نخواهد یو   کاه  حجم نقدین ی هم عم  یا ررونراان  ا ه  ام ان 1یازار لوب مطای  آنچ   ر شا ل 

یانک مرکزی محق  خواهد شاد  ی  ینان  ی ر  یحران تراز تجاری  ر یک رژیم ارزی ثای  منجر ی  کاه  شادید ذخایر 

 ارزی و ارزای  نرد یوره خواهد شد 

 : فرار سرمایه، عرضه پول و نرخ بهره1نمودار 
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  یاغل  یا عنوان لرواز ساارماکاه  شاادید  ر ارزش لوب ملی ناشاای شااده  انتظارز ک  ا  ارزی  ریاذخ  کاه 

 و کنندمیررار    ی  از ارز  اخلیی  یانک مرکز ی اخل  لوب یا رروش  اخل کراور سااکنان  چرا ک   شاو می  ییرچسا  گذار

یانک   ریذخا  لنل کاهی ی   لوب ملترر از کاه  ارزش   یوقت   کنندمی  گذاریسارمای را  ر خارس  یسادس ارز خارخ

 ک را وا ار کند   یمم   اسا  یانک مرکز  یررار سارما  ن ران ررار سارمای  شاو   رراار  وخو   ار    ول  یاید یمرکز

ینراترکاه  ارزش لوب ملی را یدذیر   ر صاورتی ک  مم   اسا   ر رژیم ارز شاناور  ای  منزان کاه  زو تر و خنلی 

 ارتا  نمیفا، ارز لوب  اخلی ی  ی یاره ات

 های ارزی بحران . 2.3
را  ییهااسا نسا  ها ول  غالیاًعلنرغم اتخاذ رژیم ارزی ثای     ؟شاوندمی یارز  یهایاعث یروز یحران یچ  عوامل

مور  توخ  ها را  ر اسا نسا   یک  یازار ا  ی  هن امسا نمدت ساازگار ن یکند ک  یا حفظ نرد ارز ثای   ر بولانی نیاب م

 دیکراور مم   اسا   ر حاب خر  کی  ی  ی  عنوان ملاب  یانک مرکزایدی  یم   ید یوره کراور ی  ناچار ارزارن   قرار  ا 

یانک    یدهایخر  ی  از آنجا ک  اتأمن  کندمداو  خو  را   یمال  یهایاورا، قرضاا  از  ول  یاشااد تا  ول  یتواند کساار

ند ک   ر آن یانک  کیساقوط م  یانقط    ی ریذخا منزان  شاو می ییانک مرکز  یارز  ریمساتمر ذخا  کاه موخ    یمرکز

  هرچ  احتماب ساقوط یا گذشا   ینایدنرد ارز   راقد ذخایر کاری ارز خو  ثای  ن    اشات مم   اسا  خو  را  یمرکز

ناگزیر ی   و   شاادهتما   ییانک مرکزذخایر ارزی  ک  وقتی   تا ینرااتر خواهد شااد زنن  ی  نرد یوره  اخلدایی   یزمان ارزا

  ی کساارو انیاشاا   کر ن  لولیاز   یرنخلوگ اتفا،   یاز ا یرنخلوگ ی  تنوا راه یراشااو ارز    یاره رژیم ثای ر ن یرها ک

  ای  از شایا تری  مدب یحران های ارزی اس    اس  خ یو 

شاارای  اقتصااا  ک ن آن ی   یدون آن    یحت  ر نقرار گ یارز  ی ر میرض سااو اگرم   اساا   اقتصااا  م کی

 یهانیحرا را اغل  یارز یهایحراناین ون     دیاش  ریاختناب نالذ کرور را نرد ارز ثای  آن میوط رژسق  ک   یاشدای گون 

سا  چرا ک  ن ا ییحران  نچن جا یمساووب ا را ول  یاید ننز  نامند  هر چند  ر ای  موار   یم  14محق  شاونده«خو » یارز

عنوان ملاب  ی      کر ه اسا  عوت   ی لالان را ی  حمل  ارزکراور عم    یاقتصاا   یهاضایفمساامح   ر یرایر   ای جا ییا ا

و  ر آن مم   کوتاه مدت اسا   یهاعمدتاً سادر ه ی اخل یتجار یهایانک یک   ر آن یده  دیرنرا  ر نظر ی   یاقتصاا 

ی     مرا وا یازان ارزیسافت اگر  ی  مرااغل لر اخ  نراوند   ی ر صاورت رکو  اقتصاا ها  یانک  یهااز وا   یارناسا  یسا 

ضاام    هدمی   یها را ی  شاادت ارزااسااتقراض یانک یهان یرو  و هزییاشااند  نرد یوره یالا م لوب ملی ه  ارزشکا

   ی  اخل یهایانک ورشا سات یاز   یرنخلوگ ی  یراخواهد شاد  یانک  یهاییو کاه  ارزش  ارا  ییاعث رکو  اقتصاا این   

  و احتمالاً   هدمیخو  را از  سا   یخارخ ریصاورت ذخا  ی ر ا  ها وا   هدی  یانک یمم   اسا  ی  خوی ییانک مرکز
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گران ارز اقتصااا  را ی   میامل  ین   فوور انتظارات کاه  ارزش  ر  شاارای   یدار    ر انرا ثای   نرد ارز   تداو  ییتوانا

 کند تحمنل می ی  رژیم ارزیرا یالاتری و نرد   هدمیسو،  ارزی یحران 

 

 منتخب بررسی تجربیات کشورهای .3
اااا  ارز و منفی شادن حسااب ترازها ساول  ررار سارمای   عد  یازگرا های اخنر کراورهای مختاااالفی  چار م ر  ه 

  اندکر هرا یرای کنترب سارمای  و تلین  نرد ارز و خلوگنری از رکو  اقتصاا  اخرا   هاییساناسا   هاآن  هریک از اندشاده

ا یا یک خ  ک  سانجند  همچنن  هر کراور روی ر  و اهدا  خو    رهم تواننمیهر کراور شارای  خاص خو  را  ار  و 

یا    تواننمی ر مساا ل مدیریتی   دهرچنع وه یر ای    اااادی از مورقن  ارا    ا تیریف  رسا  و واح تواننمیرا  ار  و 

و  شو می /تر یا   ور م عنوانی   هاسناس نسیی  از یرخی از ای    صورتی ن اه کر  ولی ها  سناس ن اه صاااافر و ی ی ی   

  تجری  کراور ما ننز متفاوت  لر ازیممی  هاآنهای   ر ای  قسام  ی  یررسای یرخی از ای  کراورها و ساناسا   یرخی خنر

ااارایطی را انی نف  و ینماری کرونا شخانی   کاه  قنم  خوهای هم ریمی  ریلی کرور هم ی تا اس   تحااا یو ه و شرا

رورها و نتایف نوایی  سایر ک هایسناس تجری  و     اما یررسیگنر یو ه اساا یا آن  ر  متر کروریایااااااجا  کر ه ک  ک

 .مرخر نماید شدن از یحران ارچویی یرای خارساروش  کر ه و چو را مسول صورت  تواندمیآن 

هم  ای  کراورها  از تاریخ و اقتصاا  ترکن   آرژانتن   اندونزی و مالزی     هایییرهکوتاه خواهد  اشا  ی    یای  یخ  ن اه

تا حدو ی یا کرور ما شیاه  و مطایق   ننز  هاآنرمای  یو ند و شرای  اقتصا ی اخنر  رگنر مسول  ررار ساا   هایساب  ر  

 . ار 

 رژانتین آ. 3.2
  ر  اکنونهم  ک   اقتصا ی  مر  ت  از  اساا   خویی  تصویرگر  من  ی  ینس   قرن   ر  آرژانتن   اقتصا ی  تاریخ 

 مستااقل   اسداننا  لا شاهی   از  توانس   متید   هایخنگ  از  یید  و1810  ساب   حوالی   ر   آرژانتناا    مهستن  آن   رگنر   ایران

 آن  اصلی    لنل  یو    لایدار  و  م حظ قایل   اقتصا ی  رشد  شاهد  آرژانتن   اقتصا   1920  تا   1880  هایساب   راصل     ر    شو 

 یو     شاده  مما     ار  یخچاب   هایکرتی  و  یددخ  قطارهای  توس    وره  آن   ر   ک   یو   ارولا  ی   گوش   صاا رات  ارزای 

  ر اوایل قرن ینستم من  ی   کر  عک   تاجری   را   رصد  5 2  اان ن  منا  یا  اقتصا ی  رشد  آرژانتااان    ه    چاند  آن   ر

 رصد یو ه 76 1  1930تا    1870نرد رشد منان ن  امری ا ین  ساب    یسنار چرم نر یو   نسی  ی  سایر کرورهانسی  ی   

خلوتر از   زیا   راصل   یا  و  یو   امری ا    رصد  72  حدو   آرژانتن   مر    حقناااقی   رآمد  1913  ساب    ر  ک بوریی   یاس 
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 آرژانتن    و   رسند  امری ا   رصد  25  ی   شاخر   ای   2002  ساب    ر   اشاا  اما  قرار  ررانس   و  اسداننا  ندمان  ارولایی  کرورهای

  رقنرتر شد ارولایی کرورهای اکلر از

 (  منبع موسسه ملی آمار و سرشماری آرژانتین) 2013تا   1943)ماهانه( در آرژانتین بین سال  خ تورم رن: 2نمودار

 

 ها  وره   از   یسناری  ر   و  اس   مزم   تور   مسااول    رگنر ی  1945ع   و   خوانی  خنگ   از  یید  از  آرژانتااااان 

 شده  خیران  اساا نار و ایجا  تور   چاپ  یا  یو خ   کسری  منزان  و  یو ه  آن   رآمد  از  ینرتر  آرژانتن    ولاااااا    مخارس

 شااااد  وق   خموورر نس  استیفای  یاعث  ازآن  یید  ساب    ر   رصدی  1500  و  1989  سااااب    ر   رصد  5000  تور    اس 

 نرد   کرور    ر  موخو   تور   ایر  کنترب   یرای  آرژانتن    ول   1991  ساب    ر   رسند  رتدق   ی   1990  ساب    ر  منم  کارلور  و

 آزا   صورت ی   لِزو  قرار ا    ملی  لوب   یرای  لرتوان   عنوانی   را   امری ا   لار  عااامل   ر  و  کر   تلین   امری ا   لار  یا  را  لِزو

  یو   لار ی  تیدیلقایل

  رشد   نرد    رسند   رصد  4  ی   1994  ساب    ر   و   رصد  29  ی    1991  ساااب    ر  تور   نرد   لزو    کر ن  ثای   یا

 سرماای   از  توخویقایل  منزان  توانس   آرژانتن   90   هاا    ر   یو   توخ قایل   وره  آن   ر  نناز  آرژانتن   اقتاااصا ی

 مسول   و  هرچند  کند  نوسازی را  خو  یااان داری  و  ونقلحمل هاییخ   گذاریسرمای   همن   یا  و  کر ه  خذب  را  خارخی

 ی   توخ   یا  اما  شد  ایجااا   شیل  ایم حظ قایل  تیدا   این    یا  ;ماندند  یاقی  نردهحل  مزم   ین اری  و  سااختاری  رسا 

  ماند یاقی یالا ین اری  نرد یو ند کار متقااضی و شدهخارس غنرریاب  وضین  از مر   از ینرتری خمین  ک ای 

  شده  ماااالی  هاییحران   رگنر  آسنا  شر،   ناحن   و  یرزیل   ن  روس  مانند  کرورهاااایی  1998  و  1997  ساب    ر

  16  ی   قیل  هایساب    ر   رصد  8  از  و   ررت   یالا   هم  آرژانتن    ر  یوره  نرد  1999  ساب    ر  تا  شد  موخ   یحران  ای    یو ند
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  هایسااب   یاقتصا   یحران  عامل  و  ریر   مسول   ای   رسدمی  نظر   ی   هرچند   یاید  ااه ک  ننز  اقتصا ی  رشد  و  یرسد   رصد

ای  یحران   خلو و عیور از  ینان ر حرک  روی یازگر  ک  خو   قیلی  حد  ی   یوره  نرد  ماه  چند  عرض   ر  ک ای   کما   نیو   یید

 یو  

 یسناری   ک  رحالی   اش     وصوب   قایل  ماالناتی   رآمد  از  ملیتی   یسنار   ید  آرژانتن    خدید   ول   1999  ساب    ر

  ول   یو خ   کسری  زمان  آن   ر   شد  نخواهد   محق    الناتیما   رآمدهای   از  منزان   ای   ک    اندمی  هردار   کارشناسان  از

 کاااه    ول    سناس    شدمی  تأمن   مالی  یازارهای  توس   ک   یو    اخلی  ناخالر  تولند  از   رصد  2  حدو   آرژانتن 

  هم   و  یالایر ه  را   ول   یاراعت   رخ    هم   ول   کسری  کاااه   ک    اش   وخو   کاینن    ر   یدگاه  ای   و  یو   یو خ   کسری

  اواخر  از  همانطور ک  اشاره شدع   کند  خارس  رکو   از  ترسریا   را  اا اقتص  تا  شد  خواهد  یاعث  و  آور   خواهد  لاین   را  یوره  نرد

 کااااااه    بری    از   ول   یو خ   کاسری  کاه   ی یو   آمده  وخو   ی   اقتصااا ی  شرای   یویو   از  هایینران    1999  ساب 

  انواع  یو خ   کسری  کاه   یرای  گرر   تصمنم   ول   ینایرای    ا می  قرار  تأثنر   تح   ینارتر  را   ول   ن محیوی   مخارس

 مالنات  ده وش  زیا   شدتی   هامالنات  تما   شد  اعماب   2001  و  2000  هایساب    ر  ک   یقانون  س   کند و  ر  زیا   را  هامالنات

 وضا  هاییمالنات  ننز  مالی  هایتراکن   و  صاااا رات  یر   ندرس   رصد  21  ی   ارزو هارزش  یر  الناتم  و  35  ی    رآمد  یر

 ی    ر حالی  شدمی  لر اخ   کارررما  و  کااارگر  توس   ک   حقو،   یر  مالنات همچنن    نداش   وخو    اامریا   ر  حتی  ک   شد

 ی    کم یهای یالای مالنات  نارد  ای    اما  ر عمل    یو    رصد  15  حدو   متحدهایالات   ر   عد    ای    ک   رسند   رصد   32

 یا  ک   رسدمی   نظر  ی   و    اشا  قرار  سناه  یااازار   ر  اقتصا   کال  از   رصد  25  حدو   چراک   ن ر    ول    رآمد  ارزای 

  شدند منتقل سناه و غنررسمی یخ  ی  اقتصا ی هایریالن  کل از  رصد 50 تا 30 ها سناس  ای  اعماب 

بیش از ارزش واقعی خود بوده   نیآیا نرخ اسمی پزو آرژانت  کهن یترجیحی، تعریف کرد. مسئله ادولت آرژانتین برای تقویت صادرات نرخ ارز : 3نمودار 
  FOB)قیمت  شودمیقبل و بعد از بحران ارزی مشاهده  در نمودار شاخص ارزش صادرات آرژانتین بین در دوره  است یا خیر محل مناقشه است.

 ظر گرفته شده است، منبع بانک جهانی(در ن 100به عنوان پایه  2000کالاهای صادراتی، سال  
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 کر    مخالف   آن  یا  شدتی    لارلمان  ولی  آمد  منان  ی   ننز   ولتی  هایهزین   کاه   یرای  هاییصحی     وره  آن   ر

 ا ت ری   ول   ررت  ین  از یا  و 2000 ساب   ر   شد استیفا ی  مجیور یو  کر ه  لنرنوا   را سناااس  ای  ک  اقتصا  وزیر و

   اس  کر ه یننیلن  را شرای  هم  از زو تر یازار رسندمی  نظر ی  ;رر  یالا یسنار لزو هایوا  نرد وزیرنخس 

  ک   شدمی  عنوان   یو   شدهثای    1991  ساب   از  ک   یو    لار  ی    لزو  تیدیل  نرد  اقر  منا  مور   مسا ل  از   ی ر   ی ی

 خوار هم  کرورهای  یا  نتوانند  آرژانتننی  محصولات  شده  یاعث  امر  همن   و  اس   شده  گذاریارزش  ازحد واقیی خو  ین   لزو

 ی لزو   1  خایی ع  شو   استفا ه  لزو  4 1  تااااارخنحی  نرد  از  صا رات  یرای  ک   شد  وضا   قانونی  2001  یوار   ر   کنند  رقای 

 و  هاه ا     سا  اقر من  مور   هنوز  خنر  یا  شدمی  گذاریقنم   خو   واقیی  ارزش  از  ینرتر  لزو  ساب   آن   ر  واقیاً  آیا  ک ای 

  یو    شده  15ارزش گذاری ین  از حد  لزو  ک   کنندمی  تصدی    CPI  و  تور   نرد    ار   وخو   یاره رای   متناقای  مستندات

  مرااااو، نتوانس  ارز  ترخنحی نرد ای  صورت  هر ی    ا ندمی نران را ای   خ    17Big Mac وPPI 16 شاخر اما

 ارسااااب  را   سن ناب   ای   مر    ی   آن  یر  ع وه   یار   کاااااه   یید  ساب    و   ر  صا رات  ارزش  و  شو   صاااا رات  و   تولند

 از    یرو   یالاتر  یید  هایماه    ر  لزو  هایوا   نرد   و ای  ننز محرکی یو  تا  یار   خواهد  ازای ار   آینده   ر   لزو  نرد  ک   کر 

 ررا   یرای  و  کند   منترر  یالا  نارسی  یوره  نرد  یا  قرض   اورا،   خو   کسری  تأمن   یرای  شد ک   مجااایور  ننز   ول   برری

 اریخ تا  آن  تا  ک   ی نر   وا   لوب   المللیین   صندو،   از   لار  منلنار    22  موعمج  2002  و  2001  ساب    ر  یو خ   کسری

  یو  سایق یی

   گذاش    نزوب   ی   رو  زیا   شن   یا  لزو  هایسدر ه   ول    هایوا    شدن  انیااشت   و  ترخنحی  نرد  آمدن  وخو   ی   یا 

  وای انت   ر   ک    خایی  تا    شد  تیدیل  خارخی  ارزهای  ی   و  یار   کاه    رصد   ینس   از  ین   لزو  سدر ه  ماه  چند  عرض    ر

 یحران  ی   اقتصا ی  رکو   کار  ای    یا   و  کر   صا ر  را  لزو  هایحساب  کر نقفل  و  هایانک   تیطنلی   ستور   ول   2001  ساب 

   شدند کرت  نفر ها ه آن بی ک  یو  متید ی ضاتاعترا و  اعتصاایات شاهد مدتی یرای کرور و شد تیدیل اقتصا ی

ک     لزو  و   لار  تیدیل  قایلن  و  قطا شد امااری ا   لار  و  لزو   ارتیاط  روری قوانن   سری  یر اسار یک  2002  ژانوی    ر

 5 14  عم ً  کار   ای   یا   ول    شد  گنران سخ   و  محدو   یسنار  ارزی   تتیدی  و   از ین  رر     اش یرای یک  ه  رواس  

 همچنن :    کر  تصر  را ها یانک  خارخی و  اخلی صاحیان ارزی ذخایر از  لار لنار نم

 های یید یالاتر رر شد و  ر ماه  ا ه ارزای  لزو 4 1 ی  1 از  لار نرد •

 
15 Overvalue 

 را   خو  تولند یرای  اخلی تولندکنندگان  توسا   شاده   ریار  قنم   تیننرات منان ن   ک  اسا   قنمتی شااخر یproducer price indexشااخر قنم  مصار  کننده ع 16

 کند  می  گنری زه اندا

  اکونومنسا  منترار  ک  توسا  Big Macشاو  و حجم و موا  اولن  آن  ر هم  کراورها تقرییا ی ساان اسا   شااخر  کراور عرضا  می  120سااندوی  م دونالد  ر حدو   17

ین  کالاها نرد ارز کراورها یا هز   د و  سانج  مطایقکند  ای  شااخر روش یرای مقایسا  یرایری قدرت خریشاو   قنم  ای  سااندور را  ر  ر کراورها مختلف  نیاب میمی

 لار اسا  نسای  ای   و عد     66 5مان سااندوی   ر امری ا یرایر لوند و قنم  ه 3 3  ی  عنوان ملاب  قنم  یک سااندوی  م دونالد  ر یریتاننا   ر کراورهای مختلف اسا 

 اس    undervaluedتخمن  منزند ک  لوند یریتاننا  ر حاب حاضر  Big Macرای  شاخر اس   ینای 4 1اس  نرد ریلی تیدیل لوند ی   لار حدو   71 1حدو  
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  ی  لزو 4 1 نرد  یا  لاری  یهاسادر ه   یازگراتند  اخلی ارز  ی  اخیاری   هم  هایانک   لاری  هایوا  و هاسادر ه •

  نرد قانون ای  اعماب  زمان   ر   ماند  ثای   ننز  یوره  نرد و   لارازای هر   ی  لزو  1  نرد  یا هاوا  و  ر لا هر ازی

 سام  از  کر ند ضارر  لار  لنار من 23 حدو   گذارانسادر ه کار ای   یا و یو   لار هر  ازای  ی  لزو 2 تیدیل

  کر ند ضرر سدر ه ی  نسی   او تیدیل نرد اخت   محل از  یا ر  لار منلنار 12 حدو  هایانک  ی ر

   شدند تیدیل لزو ی  1 نرد یا رسمی  قرار ا های •

  هایانک  یرای اضاااری ضاارر  لار  منلنار  6 1  منجر ی   ک  گرر   قرار  ول  اختنار  ر  هایانک ارزی ذخایر •

   دش

   یو  خاصی مدارا ی  نناز تیدیل یرای و شد ممنوع  خارخی ارزهای  خریدورروش •

   شدند ریالن  ا ام  ی   مجیور هاآن و مانده  میل   مالی  مؤسسات و هایانک ست یورش    رخواس  •

   اعماب شد کنند اخراس را کارگران ک  کارررمایانی یرای گنران سخ   مجازات •

 ی ایجا  شد خدید نظارتی و مالناتی  قوانن  •

 صورت   ر   ک      کر  تودید  همچنن   و   کر   ن وب   را   خوانی  یاناااک  از  خو   هایوا   آرژانتن    ول   2002  لاینز    ر

  وق     ول    عمل   ر  هاسناس   ای   یا   کر   خواهد  ن وب   ننز  را   لوب   المللیین   صندو،   از  شده ریار   هایوا  ررارها  ا ام 

 یان ی   هایسدر ه  صاحیان   ا   انتقاب   ی ر  هایگروه   ی   و  کر   غص   را  خامی   اررا   ثروت  از    لار  منالنار   ها ه  آرژانتن 

  عجناا    خال   و  هاسناس   ای   کلی  صورتی     کر ند  سو   رندگانگناوا    یاا ر  بر   از   ولی  شدند  متارر  شدتی 

 ساب    ر  آرژانتن   اقتااااصا ی  رشد  ا ا ه  اساااار  یر   نرد  یرایری  و  رراه  رشد  یاعث  عنوانهن  ی    ارز  نرد   ر   ول 

 مر    واقیی   رآمد  ساااب    و  ای     ر  همچنن    اس   یو ه   رصااد  9 10  منفی  2002  ااب س   ر  و   رصد  5 5  منفی  2001

  رسند  رصد  55 از ین  ی   رصد 30 حدو  از رقر نرد و یار  اه کا  رصد 25 حدو   ر

  مسول   ای   ولی   ا   وا   کرور  ای    ول   ی   مرتی   چوار  آرژانتن    مالی  یحران  هایساب   خ ب    ر  لوب   المللیین   صندو، 

 مسا ل  لنرامون  آرژانتن    ول   مسوولن   افوارنظرهای   از  یسناری  مسول   ای   کنار   ر   ن ر   کمک   یاقتصا   یحران  لایان  ی 

 اس    شده  گذاریارزش  یالا  لزو  نرد   ک    دیو ن  ا عا  ای   موار   هم   صندو،   مقامات   یو   نا رس   آرژانتن   اقتصا   اساسی

 هاآن   ید  از  یو    من  ی  90   ه    ر  آرژانتن   زیرا  تیدیل  سنستم  از  ناصحنح  شناخ   امر  ای    لنل   یاید  کاه   یاید  و

  نداش  مطایق  کرور اقتصا ی هایواقین  یا ک  یو  قدیمی و شدهتلین  ارزی سنستم یک  ر آرژانتن  موخو  سنستم

 از  قیل  ات  و   ا می  متاا  هایسن ناب   لزو   نرد  یو ن  یالا  مور    ر  لوب   المللیین   صندو،   خو   های ا ه  حتی  ک  رصورتی

 شد   یاعث  لوب   المللیین   صندو،   کارشناسان  ذه    ار یو نخو   اما  یو   ملی   آرژانتن   خاریحساب  یحران  ز ن  خرق 

  ن نند توخ   مسول  ای  ی  ک 

 یو ند   لوب   المللیین   صندو،   مسوولان  هامالنات  ارزای   یرای  آرژانتن    ول   اصلی  مروقان  از  ی ی  همچنن 

  ارزای   ک  اس  ای  مین  توسی  رحاب  کرورهای اکلر و آرژانتن  اقتصا ی حقای   ی  نسی  ننان یا واق   ید ک  رصورتی
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 اقتصا ی رشد و تولند روی یر ملی  اثر مواقا  اکلر  ر و اس  یران نزچال  و خطرناا اقدا  یکیر ین اهوا  مالناتنرد 

 عمل   ر  سناه   یازار  گسترش  یا  و  یو   یحران  آغاز   نقط  شد   تصوی   2000  ژانوی    ر  ک   یهایمالنات   گذاش   نخواهد 

   کاه   ا   ول  را مالناتی ی رآمدها

  توسی   رحاب   های ول   از  یرخی  توس   ک   یو   ایمرحل   چوار  ررآیند  یک  ارزی  یحران   وره    ر  آرژانتن   اتفاقات

  صندو،  ی   یازلر اخ    ر  تأخنر  یا  وا   نعنوا  ی   کمک  اخذ  خارخی   و   اخلی  گذارانسرمای   از  گررت   قرض   اس   شدهانجا 

 یازلر اخ    عد     رنوای   و   اخلی  هایاز ین اه  مالنات  از  ررمی  عنوانی    کاه  ارزش لوب ملی  خوانی   یانک  و  لوب   المللیین 

 زا   ارزی  یحران   وره   ر  آرژانتن    ول   ک   هاییوا    ورش ست ی  و  مالی  مانق   یوان   ی    خوانی  یانک  و  صندو،   هایوا 

  خو    یو خ    ر  رراگنر  و  ساختاری  اص حات  از   ول    قرار  ار   چوارچوب  همن    ر  کر    ریار   المللیین    نوا های

 ینایرای     نماید  یازلر اخ   را  خو   تیودات  تواندنمی  تنفس    وره  ساب   یک  یا   ماه  ش   یا   ک   یو   مرخر  و  ز سریاز می

   انداخ می عق  ی  را خی ار  یروز زماناندکی  صرراً متید  هایوا   ریار 

  مال ن   حقو،   اهمن   شو  می  حاصل  ارزی  یحران  خ ب   ر  آرژانتن    ول   اقدامات  و  سناس   از   ک   تجاریی   از  ی ی

 مر      مال ن   حقو،   کر ن  لایماب   یر  ع وه   ول   توس   هاسدر ه  از   لار  منلنار ها  تصر   اس     ول   ی   عمومی  اعتما   و

 موخ    ه    و  یرای  اعتما   کاه   ای    یر   ین   از  را  آرژانتن    ول   و  یان داری  سنستم  ی   خیخار  و   اخلی  اعتما   کل

   اس  گنرچرم مر   رراه و  اقتصا ی رشد یرآن  منفی اثرات ک  اس  شده آرژانتن   ر  گذاریسرمای  ریسک ارزای 

 

 

 

 

 

  یگذارارزش  بیانگر ،ترکوچک   اعداد و  بیشتر یگذارارزش  بیانگر تربزرگ  اعداد 2002 تا  1890 یهاسال  بین  آرژانتین پزو  ارزش شاخص : 4نمودار 
 [ 4]داشتند ارز نرخ مورد دو  متفاوتی بازخوردهای PPI و  CPI  شاخص ارز نرخ دستوری تغییر از  قبل هستند، کمتر



 

18 

 
 

 

نگاهی به بحران  
 ارزی آرژانتین

 ی    1989ع  رصد 5000 تور  • 

 ی    1991ع   لار ی  ملی لوب  لنوند •

    محلی لوب  و  لار ی   یان ی هایحساب/ارزی  میا لات آزا ی •

 ی     1994ع  رصد 4 تور  •

       1997 ساب  تا خارخی گذاریسرمای  و تولند رشد •

 ی   1998ع یرزیل و روسن  آسنا  مالی یحران •

 ی      2000-1999ع یو خ  کسری کاه  یرای مالنات نرد ارزای  •

 ی      2000ع مالناتی د رآم تحق   عد  •

 ی2001ع صا رات ویژه ارز نرد تینن  •

 ی      2001ع  لار ی  لزو تیدیل و سرمای  ررار  ررآیند آغاز •

 ی    2002ع آشوب و هایانک  تیطنلی •

 ی    2002ع  خدید  ستوری ارز نرد ارا   •

  ول   توس   لار منلنار  5 14 تصاح  •

 رقر ارزای  و تولند شدید کاه  •

  صااا رکنندگان ک   کر   اع    ول  2019 ساادتامیر   ر   ار  مالی یحران و تور از   بولانی ایتجری  آرژانتن  

 و  مقنم یرای  هم خارخی  ارزهااااااای خرید   یرگر انند خو  کرور ی  روز 15  تا 5 فر  را صا رات از حاصل   رآمد  یاید
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 و 2011  هایسااب   ین  مراای   ساناساتی  شاو می محدو  ماه  ر  لارهزار  یا   لار  ر سااب   هزار  10 ی   مقنم  غنر یرای  هم

  ی   منجر  یل   شاو نمی ارزی ذخایر  حفظ  یاعث  تنوان   اقدامات ای   ک   میتقدند اقتصاا  انان اما  یو ند شادهاعماب  2015

 کاااه   از      رصد 20 تا  15  سالان  تور   رغمعلی  مقااااااااامات چراک   شد  خواهد  ارزی یحران و هالر اخ  تراز کسری

  کاشات  را یید  ی  2015  سااب  از لزو  ارزش  روی یی  کاه   اصالی یذر  هاساناسا  ای   کنندمی خو  اری  اسامی  ارز  نرد

  اس 

 رق   رازمدت   ر اما  شو  مدتکوتاه   ر شرای  یویو  یاعث اس  مم   اقااداماتی چنن   ک  یاورند ای  یر اقتصا  انان

 تأثنری  هن    مدتبولانی   ر  و  صورت  ای   غنر   ر   هستند  ک ن  اقتصا   مسا ل  حل  خو   ررصتی  خرید  یرای  ایوسنل 

 یازگر   کنترلی  قوانن  از  ررار یرای  هاییراه  یا  و   ا ه  کاه  را  خو   اقتصا ی  هایریالن   حجم   یا  اررا   و    اش   نخواهند

   کر  خواهند لندا ارز

از صادرات،   ارز حاصل بازگشتی برای ارانهیگسخت دولت آرژانتین قوانین  2019سال   سپتامبر اخیر، در یهاسال  در آرژانتین  در دلار  : قیمت5نمودار 
 ( trading economics)منبع وبسایت .درصد رشد داشته است 50، در حدود تاکنون  خیتاردلار از آن  اعمال کرده،  اما قیمت

 

https://tradingeconomics.com/argentina/currency
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 18ترکیه . 3.2

   رصد   5 2  االان س  متوس   بوری    و  یو   قیوب قایل  اقتصا ی  شرای    ارای  1990  تا  1950  هایساب   ین     ر ترکن   

  رسند  صفر  ی    ه   آن   ر  متوس   اقتصا ی  رشد   شد و تور  یالا رر   متوقف  رشد  ای   من  ی  90   ه    ر  اما  کر    رشد

 اورا، ای   شدمی تأمن  قرض   اورا،  انترار یا آن منایا  ک  لندا کر ه یو ارزای   ی  تدریف  ننز  ول  هایهزین   زمانهم

 منایا   یزره  قسم    ی ر  سم   از   دشمی  خریداری  ترکن   محلی  هاییانک  توس   ینرتر   اش   هم  ییالای  یاااوره  نرد  ک 

    یو  خارخی ارزهای ی  ننز آن  ر اخیازل و یو  شدهتأمن   خارخی  گذاریسرمای  محل از اورا،  ای  خرید یرای هایانک 

لنره  نارد   اشت ن     ثای   ی   تما   اهتما   ترکن   مرکزی  یانک  من  ی   90   ه    ر   و    اش    لار  ی   تیدیل 

 و   اولندت  واقیی  یخ   یا  نامتناس   و  اسمی  کاذب  نرد   ای   حاصل  ننز   2002  و  2001  ساب    ر   آمده  وخو   ی   یاااحران

   یو  ارییان د مینوب سنستم همچنن 

 کل   ر  ک   یو   تی ولا  ران   توزیا   اس سنا  ترکن    اقتصا ی- سناسی  ساختار  اساسی  مر ل   ه   چندی   یرای

 قیوب   را  تیوداتی  و  هاهزین     رریییعوا   و  محیوین   کس   منظوری   همنر   متوالی  های ول    یو    واننده  ریر   خامی 

   ه     ر   یو    خل   از  متما ی ینرتر  هایساب   یرای   ول   خرس    ی رعیارتی     یو    ول    رآمد  از  ینرتر   ک    کر ندمی

 توزیا   تیرر   یا  و  سومن   یاران ؛  قال    ر  ک   هاییران   صا رات   تروی    یرای   ول   هایاس سنا  ی   توخ   یا  من  ی  80

 تولند  یرای  وری ستا  یورهمک  هایوا   صا راتی   هاییاران   مانند  هاییران   عوض   ر  ولی  یار   کاااه   ایاندازه  تا  شدمی

  شد یاب سازیخصوصی رآیندهایرا از سوءاستفا ه و ا راتصا و

اساسی اقتاااااصا    ات کر   تصمنم  تروخنمرا    وضین زاب سناااااسی  ر ترکن   اح  تید  من  ی     90 ر  ه   

  ینرتر تا خایی ک  توانس  های مختلف تقسنم شدند و هر حزب یرای کس  محیااااوینک ن ین  احاازاب و وزارتخان 

 تا ها یاعث شد  کر   ای  سناس   ا   قناام  مصاوب و     توزیا یورهکمااران   وا   یا   ر قال را    هاران انواع و اقسا   

 تولند    رصد   28 رصد  ر ساب یاشد  کل یدهی ترکن  از    70متوس  حدو     صورتی  منا  ی    90تاااااور   ر  ه   

یان داری و   های ینم ای احتمالی  ول  ی  یخ ه رصد یدون احتساب یدهی 60د رسند و ای   رص 60ناخالر ملی ی  

  انرژی یو 

منفی شده یو  و قسم  اعظم ای  کسری هم مطای  میموب    شدتی ترکن     خاریحساب  2000 ر ایتدای ساب  

 هایانک یسناری از    تایوره یالا یاعث شده یو     ایهنردشد  ای   یوره یالا تااااأمن  مییا  خارخی    مدتکوتاههای  محل وا از  

های خارخی را لوش  وا   مور ننازاز اورا،  ولتی یو  ک  یوره  حاصل    هاآنمنیا اصااالی  رآمد    چراک متارر شوند  

 ها نک یالنرامون نظارت یر وضینااا     وزیرنخس و    خموورر نسی   نیاب اخت رات ین     2001   ر ماه روری  ساب   ا نمی

 
 [6]نوشت  کماب  روی   returning from brinkای  قسم   یر اشتی آزا  اس  از مقال   18
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 6ناااد و ین  از  منلنون لنره رس  1هزار لنره ی  ین  از    650 لار از    قنم   ماه  یک ر عرض     شروع شد  عم ًیحران  

    رصدی از ین  رر  20منلنار   لار از ذخایر یاناااک مرکزی تارکن  عحدو  

و  نس یاااانک مرکزی  وزیر اقتصا   ول  ترکن  میرری شد و ر   عنوانی  ر انتوای ماه مارر کماب  روی   

 و   ی ی   رها ننز های  ولتی و موسس  نظارت یانک یانک  رؤسایوی انتخاب شدند  همچنن   ظرهم یا نا  اریخزان وزیر 

قانون خدید اص حاتی ی  تصوی    19آمدن کماب  روی   ر مدت کمتر از ش  ماه    کار  رویتیننر کر   یا    یماه یید

  یو  هایانک ب کامل یانک مرکزی و تردید نظارت یر ریالن  سایر استق  قوانن  هاآن تری مومرسند ک  

نران    یک  ای  ک   اس   تاریخی  و  وره   هدمی نمون   یننا ی  اص حات  یرای  منااااسیی  زمان  یااحران  های 

لوی ما  قاااوا خهستند  یا ت  مندیورهو امتنازات    هاران ک  از انواع    اررا یعا ی     هایزمان ر    .ساختاااااری هستند 

یحران  احتماب مورقنااا  ینرتر   هایزمانا  اس   اما  ر   ر تا  هاآنای  اص حات یا مناارا    چراک    ایستندمیاص حات  

ک  اگر مسول  مدیری  نرو  مم   اس  مجیور یاشند هزین  یسنار    انندمیاقتصا ی  -زیرا یازی اااران سناسی   اس 

اعث شو  ک  حتی اگر ای  مسول  ی    کنندمی  همن   لنل یا اصا ح قوانن  و مقاررات همراهی  تری را یدر ازند و یگازا 

 .امتناز و رانتی را ک  چندی  ساب  ر اختنار  اشتند از  س  یدهند

  از  ییااد  یو  لنره نرد کر ن شناور ی  موفف ترکن  لوب  المللیین  صندو،  و  ول  ین  قیلی توارقات اسار یر

  لر اخ   لوب   المللیین   صندو،   مرکزی   یانک  ذخااایر  از   رصد   20  ررت    ساا   از  و  2001  مارر  و  ری ور   یحران

  گرر   قرار   ول   کار   ستور   ر  رسمی  صورتی   سنااس   ای   عم ً  و  کر   لنره  شناورسازی  ی   منوط  را  خدید  هایوا 

 شده ا ه   ارا اا   خوانی  یانک  کارشناسان  بر   از  ک    اوب   روی ر     اشاااا   وخو   متفاوت  روی ر   س   امر  ای   اخرای   ر

  ر   رصد  5  از ین   روزانااا  هایلرش  کنترب   یرای  توانس می صرراً  مرکزی  یانک  و  یو  ارز یازار  کامل  آزا سازی   یو  

   کند  خال  یازار ررآیند

سناستی و   گنریخو و    دورت نناز  ر یازار ارز  خال  کنروی ر   و  ای  یو  ک  یانک مرکزی یتواند  ر ص

لن  یرو   روی ر    شدهمدیری ی  سم  یک یازار ارز شنااور ولی    ی  تدریف   یازار انتقاب  هد و ای  م اننز   لولی خو  را ی 

 رصاااادی   40تا    30کر ن یازار ارز و یک خو     ای  یو  ک  رها  شدمیک  توس  ر نس یانک مرکزی عنوان    سو 

 ها آن این  تارازنام  یسناری از  وض  چراک اراند  را ی  ورش ست ی ی   هایانک اری از  ایسن  تواند یمآینده    هایماه نرد  ر  

   .ی  نرد ارز وایست  یو 

   س    از  را  زیا ی  ذخایر  ک ای   یدون  کر   ت ش  و   اتخاذ  را  سناس   ای   عم ً  ننز   ترکن    ول   اقتصا ی  تنم

 سم   ی    لار  نرد   ک   زمانی  آوریل  ماه   ر  ملاب عنوانی     ی نر   را  ارز  نرد  شدید  لرش  خلوی  انتظارات  مدیری   یا  یدهد 

یک   حدو   آوریل  ماه  یرای   لار  مناس   نرد  ک   کر   ا  اع   روی   کماب  رر  می  لن   لنره   یک منلنون و سنصد هزار

  ا ه  ا ام   را  ی  اس  هایسناس   و متوم شد ک   یران نخ   او  علن   را  انتقا اتی  مسول   ای    اس   لنره  منلنون و صد هزار
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  یا   ک   تواراااقی   ر  آن  یر  ع وه   یو   ضروری   هایانک  از  یسناری  ست یورش   از  خلوگنری  یرای    رهرصورت  اما  اس 

 را  ارزی  اورا،   مقداری   شده تینن   لن   از  و  مین   هاییحراس  انجا   یا  مارکزی  یانک  شد   انجا    لوب  المللیین   صناادو، 

 هایلارش  از  و  کر ه  مدیری   را   یازار   ر  ارز  رض ع   حدو ی  تا  توانس    مرکزی  یاااانک  ر اک  ای   یا  و  رساااند  رروش  ی 

  ر  مستاااقنم  و  خیریی   مرکزی  یانک   ک   سای    ایهاروش  یا   لاری  قرض   اورا،   رروش  از  مدب   ای    کند  خلوگنری  ارزی

  یو  متفاوت کر می  خال  یازار

  کلی   صورتی    شدمی  مدیری     ول   اقتصا ی  تنم  تااوس    یاید     ک  یو     ی ری  مسول   عمومی  یدهی  زمان   آن   ر

 اخیاری   ساختار  تجدید  اوب   راه   یو   تاارکن    ول   اقتصا ی  تنم  اختنار   ر  روی ر   س   ننز  یدهی  ای   مااادیری   یرای

  تیدیل   لنره   ی   ی ستور  نرد   یا  و  اخیاری    اررا    ارزی  هایسدر ه  ک    مینی   ای   ی عکرور  خاارخی  و   اخلی  هاییدهی  هم 

  از  یسناری  یاید  کار  ای   انجا   یرایی  یو    ا ن  رد  حاب    ر  آرژانتن    ر   زمان  همان   ر  ک   ررایندی  همان  ی   شین   ;شدمی

 یرای  ماادیریتی  توانایی  عنوانهن  ی    یازه  آن   ر   ننز   ترکن     ول   و   شدندمی   ولتی  ساب   چند  مادت  یرای  حداقل  هایااانک

 هاییدهی  اخیاری  ساختار  تجدید  آن  یر   ع وه   ناداش   را  ورش ست ی  آستان    ر  هاییانک  از  حجم  ای   صااحنح  کنترب 

 شده  ر  لوب  المللیین  صندو،   توس  سناس  ای   یو  ساارمای   خروس کنترب  هاایسناس   اعماب  مینی ی  عم ً خارخی

 و  یر می  یالاتر  را   اخلی  هاینرد  و  کر می  خارس  مالی  المللیین   یازارهای   از  را  ترکن   عم ً  کار  ای   آن   یر  ع وه  و  یو 

  متوالی  هایساب   یرای  خارخی  های وا   یوره  نرد  ک   شدمی  یاعث  یالمللین   گذارانسرمای    ویاره  ررت    ین   از  یا  آن   یر  ع وه

   شوند زیا 
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  ی  ننز روش ای  یو   لولی لای   ارااااازای  مرکزی و  یانک از  اسااتقراض راهیک  ای لنره یدهی یازلر اخ  یرای

 ای  تسااااااوی  ینایرای ی یوره   نرد   رصاد 40 حدو ع یالایو ند یوره  یا و  مدتکوتاه  هاوا  از  یساناری   انجامندمی یحران

 گذارانسدر ه امواب  غارت و تصاح   رواقا  کار ای   یو  مما   ایرتور   ایجا   یا  صرراً لولی  لای   ارزای   محل  زا هایدهی
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 ارز نرد  نسایی کنترب   ساناسا   ای  آن  یر  ع وه  شادمی منجر  اغترااش و  آشاوب و اختماعی شادید  هاییحران  ی  و یو 

  کر می نامم    عم ً

  را  گذارانسرمای   و  مر    متید    ساختاری  اصا حات  انجا   یا   ک   یو   ای    کر   انتخاب   ترکن    ول   ک   یراه

 را   آن  آینده  هایساب   و  هاماه   ر  و  کر ه  تلااین   را  ملی  ناخالر  تولند  ی   یدهی  نسی   تواندمی  ترکن   ک   کر   متقاعد

 ای    غنر   ر    ا می  کاه   را   خو   خاری  هایهزین   و  مخاارس  یاید   ول     ا   رد  اتفا،   همن   ننز  عمل   ر  و   هد  کاه 

 اصلی   اثر  س    ول   هایهزین    کاه   و  انقیاااضی  مالی  سناس   انجا    کند  قانااا   را  گذارانسرمای   توانس نمی  صورت

 اس   میااارو   کننزی   اثر  ی   ک   اس   کاال  تقااااااضای  منحنی  یر  مدتکوتاه  و  مستاااقنم  اثر  اوب    ار     تأثنرگذار  و

  رروشااا اه   ی   توانندمی  کمااتر  کارمندان   هد   کاه   را  خو   کاارمندان  حقو،    ولااا   وقتی  ک   اس   مینی  ای   ی و  

 ک    کرورهایی   ر   شد  خواهد  کرور  تولند  کاه   یاعث  بینیتاً   یاشد  رراگاانر  اگر  خرید  کاه    ای    کنند  خرید  و  ررت 

  یاشد  تأثاانرگذار  تواندمی  مسول   ای   اس   توخ یلاق  اقتصا  کل  یا  مقااایس   ر   ول   حجم و   ارند   یزره    ولتی  یخ 

 سناس   مختلف   کرورهای   ر  صنااادو،    اس    لنل  همن   ی   وار شده  لوب   المللیین   صندو،   ی    ک   انتقا اتی  از  یسناری

    اس ن ر ه توخ  تولند کاه  و ین اری  رشد  ر  منفی مدتکوتاه  اثر ی  و کر ه اخرا و توصن  را هاهزین  کاه 

های یحران  علنرغم مراا  ت و مصااا   آن  ررصاا  مناساایی یرای اصاا حات  زمان 

های  ولتی و امتنازهای  های ذی نفا  ک  از ران ساااختاری اساا    ر شاارای  عا ی  گروه

ایسااتند و یا آن  ی هر اصاا حی ک  ی  ضاارر آنواساا   میمند هسااتند  خلوگوناگون یوره

  ان احتماب هم اری و عملی شادن اصا حات ینراتر اسا   کنند  اما  ر زمان یحرمخالف  می

اص ح مم   اس  شرای   کنند  ر صورت سنگ اندازی  ر مسنر چراک  اررا  احسار می

 د هزین  یسنار ینرتری لر اخ  کنند! و مجیور شون تر شدهیسنار وخنم

 

تا  خواهد  یاعث  یو خ   کسااری  و  هاهزین   کاه    ی ر   سم   از  قرض   اورا،   انترار  یرای  ننازی   ول   شد 

 ها شرک   و  رو می  یالا  گذاریسرمای   حجم  یاید  کاه   یوره  نرد  وقتی   اس    یاااوره  نرد  کاه   عامل  ای   و  یاشد  نداشت 

 خاری  هایریالن   حجم  گاار ش   ر  سارمای   حجم  ارزای   یا  ک ای   ترموم  و  کر ه  آغاز  را  ینرتری  هایلروژه  وا   اخذ  یا

 ینرتر  میمولاً  آن  اثرگذاری  زمان  مدت  اما   ار   ملی   اثری  ین اری  کاه    و  تولند  یر  م اااننز   ای     ندخواه  ارزای   را

 ریالان  و  مر    و  انتظارات  و   یدگاه   تأثنرگذار  و  موم  یسنار  عمل   ر  لیو  اهمن کم  فاهر   رسو     اثر   اس   اوب   منفی  اثر  از

 نماید  خل   را   مر    اعتما   یتواند  و  یاشد  مسووبو    صا ،    خامی   ما اعت  مور   کاریزماتنک   شخصاانتی  اگر   اس   اقتصا ی

 خو    اندازلس  از  یخری  مصر   یا  هم  کنندگانمصر   و  یو ه  روش   آینده  ی   خامی   اررا    ید  ک    اش   انتظار  توانمی

 های هزین    کااه   فیمن  اثر  لذا   تولند را کاه  ندهند  ننز   تولندکنندگان   ی ر  سم   از  و  ندهند  کاه   را  خاری  مخارس

    یو  نخواهد سازمر ل و شده کمرنگ  ول 
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  ک    شد  واقا   یسناری   هجم   مور   اقتصا ی  تنم   ول    مخااارس  کاه   هایسناس   اخرای  یا   زمانهم  2001  یوار

 یوره   نرد  و  رسند  ثیات  ی   ارز  قنام   نوایتاً  تایستان  اواس    ر  یالاخره  تا  ای  انتقا ات توخ  ن ر   ی    ول    یو    بینیی  الیت 

 کاه    یا   و  اس   یو ه  صا ،   خو   هایسنااس    ر   ول   ک   شد   مرخر  یید  هایماه    ر  ها ا ه  منظم  انترار   یا   شد  نزولی

 هایماه   ر  آن  ری مدی  و  رکن ت  2001  روری   اتفاقات   نماید  تلین   را  عمومی  هاییااادهی  ک   شده  مور    عم ً  هاهزین 

   اس  مورقن موم   رک  یازار و خامی  عمومی اعتما  آور ن   س ی  رانح ی زمان  ر  ک   ا   نران یید

 کاه    یو   کارمندان و  کارگران  مزایای  و حقو،   ال مسوا  یحران   از  یید  هایماه   ر  موم  هایال چ  از   ی ر  ی ی

 ارزای    قیل  هایهما  تور   ای  مط   کارگران   مزایای  و  حاقو،   اگر   و   یو   ضروری  هایدهی  تلین   یرای   یو خ   ول  کسری

   کر می ارساب  یازار ی  مخرب یسن نال و کند مدیری  را هایدهی یتواند  ول  یو  ییند لعم  ر  یار می

  نارضااایتی  ارزای   یاعث  قیل   هایماه ور ت  ی  توخ  یا  ول  کارمندان  حقو،    اشاات ن    ثای    ی ر  ساام  از

  هد    ی  لنن و  اص حات و   ول  یرای را شرایاااا   خنایانی اشاتترغا و ها رگنری قطیاً  شدمی اعتراض یحت و  عمومی

  یر می ین  از را عمومی اعتما  و کر می ترلنچنده  و ترسخ 

 کارمندان و کارگری هایحا ی ات حمای  تح   ولتی کارمندان خصاوصای  یخ کارکنان  شاامل ترکن   کار یازار

     ر مقایل تندنداشاا   ننز  صاااباعت  ح   و  کر ندمی  ریار  کمتری ت مرای   حقو،   اسااتخدامی ندانکارم  یو   اسااتخدامی

  اعتصاااب   ح   و یالاتر  یساانار  حقو،   اتحا ی حمای   تح  ارمندانک  یو  شااده تااامن   هاآن  یازنرااساات ی و کار  وران

   نداشتند شدهتامن  یازنراست ی  وره و کار ولی  اشتند

 2001 تایستان انتظاری تور   نرد از کمتر  رصد 20 را  حقو،   ول  ک  یو  ای  لوب المللیین  صندو،  لنرنوا 

 خلسات   بی  استخدامی  کارمندان  مور    ر   ن ند  اعماب   حقو،   ارزای    ر  عنوانهن  ی   را  اخنر   هایماه  تور   و  کند  زیا 

  ی    اتحا ی   تح  حمای   کارمندان  حقو،   نسی   آن  بی  ک   رسندند  ررمولی  ی   هاآن  نمایندگان  و  اقتصا ی  تنم  متید 

  ر  اما   دیرسا  2002  ساب   لایان   ر  2  عد   ی   2000  ساااب   ایتدای   ر  6 2  عد   از  و  یاید  کاه   ی  تدریف   استخدامی

 اندازهی   رانحقوقا  ک   یو ند  ای   خواستار  هااتحا ی   هایایندهنم   و  کر می  رر،   اوضاع  اتحا ی حمای     تح   کارمندان  مور 

   کر ند  اعتصاب  ی   تودید  یارها  و  آمدندنمی  کوتاه  مسول   ای   از  عنوانهن  ی    و  شو   زیا   نرا یح  از  یید  هایاهم  تما   تور 

 تور     رصد  100  اندازهی    سالان   کارگران  حقو،   آن؛  مطای    ک   شد  اماا  ای وسال   قرار ا ی  ینرتر   مذاکرات  یا   رنوای 

  راه   رسند می  نظر  ی   اما  نیو   لوب   المللیین   صنادو،   و  ل و  آب  ایده  هرچند  قرار ا   ای    شو   زیا   ساب    و  هر   و   ننما 

  ول   یرایر    ر  ک   کند  اع     اشاا   نناز  عمومی  وخو   یرای  کارگری  اتحا ی   و  ندار   وخو   مسواال   ای   یرای   ری ی

   اس  شده لنروز
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   لنل   ی    نظرمور   محدو ه   ر   ول   کاارکنان    ستمز   و  حقو،   نرد  تینن    ر   ول   مورقن   عد     علنرغم

 ملی   تا را 19اولن   مالی تراز منازان شد مور    ول   رسند  تصوی  ی  هاماه آن  ر ک  یان ی خدید اص حااات و  قوانن 

   شد تلین   ارز نرد و نوا  کاه  ی  رو سااااااب  اواخر از یوره نااارد  یدهد ارزای  ملی ناخالر تولند  رصد 5

نگاهی به بحران  
 اقتصادی ترکیه در

 2001و   2000سال 

       

 یهیلاد 90 ده  در اقتص دی رکود •

      ده   چند ن برای دولت  بودج  کسری •

 ده   چند ن برای اهتی ز و  رانت انواع فراگیر توز ع •

 (2000)  ج ریحس ب  شد د کسری •

 ب لا  بهره  نرخ  ب   ارزی  هدتکوت ه   ه یوام •

 هورد  در  ز رونخسررت و جمهوررئیس  بین  سرری سرر   اختلاف ت  و  ن پ  داری •

  در  لیره  هیلیون  1.1 ب   هزار 600  از دلار  قیمت افزا ش و  ه ب نک  وضرییت

   ه ه   ک

 (   2000س ل  ) هرکزی ب نک  ارزی ذخ  ر(  %20) هیلی ردی 6  ک هش •

   اقتص د وز ر عنوانب  درو ش  کم ل انتص ب •

       هل   ن خ لص  تولید ب  بده  ب لای نسبت •

      ب لا  ارزی تیهدات  دلیل ب   ه ب نک  ورشکستگ  خطر •

   ه ه   چند  هدت در  اصلاح   ق نون 19  تصو ب •

  دولت  از هرکزی ب نک استقلال  ق نون  تصو ب •

 نظ رت  ه یهک نیزم  و ب نک  قوانین اصلاح •

تصمیم   عدم   از  خصوص   بخش  ب   اطمین ن  و   انتظ رات  هد ر ت   جهت  تلاش •

         بده   و   بودج  کسری  ک هش س خت ره ،  تغییر  برای دولت

 از   جلوگیری   و  روزان   نی زه ی  تأهین   برای  یارز  دولت قرض     اوراق  حراج •

 ارز   نرخ  نوس ن

 ه بده   هد ر ت  برای دولت  ج ری  ه یهز ن   ک هش •

 واقی    دستمزد  تید ل   برای  ک رگری  ه یاتح د    ب   تی هل  برای  تلاش •

     ک رهندان

 هل    ن خ لص  تولید   ب  بده  سبتن  ک هش  سپس  و  تثبیت  •

 
 ای   اگر   ماندمیها یاقی  خاری یرای یازلر اخ  وا   مخارساس  و عیارت اس  از منایا  ول  ک  یید از  "Primary fiscal balance"ای  عیارت میا ب رارسی عیارت * 19

های خاری خو  نناز ی   ریار  وا  خدید  توان لر اخاا  قساااااا  وا  خو  را ندار  یل اااااا  یرای هزین   تنوان س  ک   ول   ر حاب حاضر   شاخر منفی یاشد ی  مینی ای  ا

 .اس 
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 2001  س ل  دوم  نیم   از   ارز  نرخ  تثبیت  •

 2001  س ل دوم  نیم    از  بهره نرخ  ک هش •
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 نترل سرمایه در بحران اقتصادی آسیا ک  یهامالزی و سیاست . 3.3
روند رشاد    نسای  ی   یننیخوش ساال  هحاصال یک  وره   1998و  1997  هایسااب نا  ر  یحران مالی اقتصاا ی آسا 

اخت راااات    شدنمرخری  آن کرورها شد اما یا    توخ قایلکرورهای آسنای شرقی یو  ک  یاعث ورو  سرمای  خارخی  

منجر ی   و   مطل  تیننر کر شدید ی  یدیننی    یننیخوشاز  گذارانسرمای زیا  ین  یخ  واقیی و اسمی اقتصااااااا    ید 

  تما  شااد  هاآنوضااین  اقتصااا ی   و وخام   لند  مالزی و کره خنویی  تایرنلندن ررار ساارمای  از کرااورهایی ملل 

  دیالا یر ن  شدتی یرای کنااااترب ررار سرمای  نرد یوره را  لوب  المللیین ،  توصن  صندو یر  یناکاارورهای  رگنر یحران 

ریناا   ی  ازای هر  8 3ای  کرور نرد رین   ی   لار را ثای  و یرایر  را  ر لن  گرر    ول    اما مااااالزی راه  ی ری

خو  را ی   لار تیدیل کر ه و از کراور  خارخی اخازه ندا   ر کوران یحران مالی  سارمای  گذارانسارمای و ی   قرار ا  لار 

ت   نرد  و تولند یرای چند ماه وار  رکو  شااد  اخ  ریگذا ساارمایخارس کنند  یا ای  کار نرد یوره  ر مالزی یالا رر  و 

د   رصد رسن 10یحران ی  ین  از   رصد قیااال از 2امری ا زیا  شد و از   اریخزان زی یا اورا،  اورا، قرض   ول  مال

قرنطنن  ب یرای یک سا هاآنهای متیل  ی   سوا  شرک   بورهمن و  کرورها سایریان ی متیل  ی  شوروندان    هایابحس

النات یو   از تجری  مالزی یرای کنترب مرموب م سرمای  سو ولی خارس نمو ن   مااااه خروس سرمای  آزا 12   یید ازشد
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کنند وان مینهرچند یرخی از کارشاناساان ع  شاو میکنترلی یا   های  یک مور  مور  از ساناسا  عنوانی خروس سارمای   

ی     اما  یید نرد یوره یالاتری را لر اخ  کنند  هایسااب الزیایی  ر های م رکشا   تایاعث شاد  ساال یکک   وره قرنطنن  

از ساایر کراورها شارای  را مدیری  کر ه و اقتصاا  کراور را از  ترساا ه ول  مالزی توانسا   ر  وره یحران   رسادمینظر 

  یحران خارس کند

آسیا   و جنوب شرقی وبی و تایلند طی بحران مالی کشورهای شرقبه نرخ پول داخلی در کشورهای مالزی، کره جن دلار  : قیمت8نمودار 

 

 

  شدهاعمال قوانین 
  مالزی  دولت توسط

 سرمایه کنترل برای
 از کشور   خروجی

         

 1998 سدتامیر اوب   ر  شدهاعماب   قوانن 

 امری ا  لار هر ازای ی  رین   8 3یرایر و ثای  مالزی رین   نرد -1

 کس   یا رق  خارخی؛  اررا   یرای  آتی قرار ا های قال    ر یلزما    رین  خریدورروش  -2

 یو  مم   مرکزی یانک از  مجوز

  های واساط   بری   از  یاید صارراً   ی  و ساوا   ارز ع  رین    های ارایی  تما   خریدورروش -3

 مالزی رین   المللیین  یازار  تیطنلی  یاعث امر ای   شادمی انجا ی کارگزار یا  یانکع  اخلی

  شد

  ی   نناز  ارزها ساایر  ی  رین   تیدیل یرای  مالزی؛  رین   خارخی  هایحسااب صااحیان -4

   اشتند  مجوز  اخذ

    شدمی انجا  خارخی ارزهای ال ق   ر یاید  وار ات و صا رات تسوی  -5

 و  حقو،   مانند  بری   چند ازتوانساا  می صاارراً  مالزی    ر خارخی  اررا   هایحساااب -6

  شو  شارژ  خارخی ارز رروش بری   از یا  سرمای  سو  و  ستمز 
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: یو  لذیرام ان موار  ای    ر  رق   هاحساب سایر  ی  خارخی  هایحساب از اعتیار انتقاب  -7

 کارمندان  ی  حقو،   لر اخ    ولتی   یخ ی     عوارض  و  هالر اخ    اخلی   هایی ارای  خرید

  مالزی  راتر خاری هزین  و  مالزی  مقنم

 خارخی ارز ی  سافر هر  ر را رین   هزار 10 از ین  ساتندتواننمی  مالزی شاوروندان -8

 هزار  از  ین   توانساااتنادنمی  ماالزی  ترا  هن اا   ر  ننز  خاارخی  شاااورونادان   کنناد  تیادیال

  کنند تیدیل  لار ی  را رین  

   ر ماه 12 یرای را  خو   ساتمز   حداقل یو ند  مجیور مالزی قرضا   اورا،  رروشاندگان -9

  کنند تیدیل خارخی ارز ی  توانستندنمی و د ارنن   رین    حساب

 غنرمقنم هایکارگزاری و هایانک ی   اخلی  اعتیارات اعطای  ممنوعن  -10

 1999 روری   ر  شدهاعماب   قوانن 

 یهایی ارای  تما  یو    شاده رین تی  سارمای  کر ن خارس ممنوعن  خانران  زیر  هایمالنات

 :یو   خواهند زیر  مالنات  مرموب   اندهدش مالزی وار  1998  روری  15 از قیل ک 

  یاشند مانده مالزی  ر ماه 7 از کمتر ک  رصورتی مالنات  رصد 30 -1

  یاشند مانده مالزی  ر ماه 9 تا 7 ین  ک  هاییی ارای یرای مالنات  رصد 20 -2

  یاشند مانده مالزی  ر  رصد 12 تا 9 ین  ک  هاییی ارای یرای  رصد 10 -3

  ساو شاان اما هساتند  مالنات از  میا   شاوند وار   مذکور تاریخ  از یید  ک  هاییی ارای اصال

 و   رصاد 30 ساال یک یازه از قیل  خروس صاورت  ر آن  مالنات و  اسا   مالنات  مراموب 

  رصد اس   10  اندیو ه مالزی  ر ساب  یک از ین ک   هاییی ارای یرای
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 ت اندونزی و قانون بازگشت ارز حاصل از صادرا.  3.4
یا  ر    هفتمن  اقتصا  یزرهتری  اقتصا  خنوب شرقی آسنا و  منلنون نفر خمین   یزره  250از    اندونزی  یا ین 

شدت تح  تأثنر قرار   اقتصا  اندونزی هم ی 1997نظر قرار  ا ن یرایری قدرت خرید اس    ر خریان یحران مالی ساب  

ی   1997 رصد رسند  ایتدای ساب  60از صد و تور  ی  ین   ر 5 13حدو  منفی ی   ر آن ساب رشد اقتصا ی   گرر 

مقدار ملی    خاری همد ک  اقتصا  اندونزی تح  تأثنر قرار نخواهد گرر   چراک  تور  کم و تراز حسابنرسنظر می

  نظر هم کاری ی  مناس  و ذخایر یانک مرکزیی  های اندونزانک  ا   وضین  تراز ی لار را نران می  حدو  یک منلنار 

المللی توخوی وا  ی  ارزهای ین های اندونزیایی مقدار قایلمنلنار   لار یو   اما  ر مقایل شرک   20رسند و ین  از  می

خنوب شر، آسنا  ی   لنل تیودات ارزی یالای یسناری از   ییا گسترش یحران  ر سایر کرورهاو   ریار  کر ه یو ند  

ررا تیودات ارزی خو   یا رروش رولن    ها یرایرک شررار شدید قرار گرر  و  های اندونزیایی  رولن  ننز تح شرک 

رولن  یو    ر   2500تا قیل از شروع یحران اقتصا ی حدو   یو ند  نرد  لار امری ا ک     المللیمتقاضی خرید ارزهای ین 

ار  ل  اندونزی مجیور ی   ریرولن  رسند و یرای  و ماه  ر همان محدو ه یاقی ماند   و   14000ی  حدو     98ژانوی   

وزیر نخس سدس  نس یانک مرکزی و وب شد   ر اثر ای  یحران ایتدا ریالمللی لمنلنار   لار وا  از صندو، ین   23حدو   

های ارزی یر کم اثر شدن یحرانو    هااندونزی استیفا  ا ند  یید از یحران مالی سلسل  قوانننی یرای شفارن  ینرتر ین اه

  رصد  5صورت لنوست  رشد اقتصا ی ین  از  ره یید از یحران اقتصا ی اندونزی ی    ر  وشداقتصا  اتخاذ    یخ  واقیی

یا مورقن     نست  رصد یو ه اس    ول  اندونزی  ر ای   و  ه  توا  10و نرد تور  هم  ر اکلر ای   و  ه  کمتر از     اشت 

ی ی از    ی اهد   ها  یازار و انحرا  ان نزهها از انحرام ی کر ن قنو یا واقی  های محلی انرژی را کاه   ا همنزان یاران 

ای  کرور   1997 لایل مورقن  اندونزی  ر  ستنایی ی  رشد لایدار تولند ننز همن  مسول  اس   یید از یحران مالی ساب 

 قیوب  اشت  اس   صورت لنوست  رشد اقتصا ی قایلی 

 نزی )آبی رنگ(رنگ( و تورم سالانه اندو : تورم سالانه مالزی )نارنجی 9نمودار 
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   2020تا  1980: نرخ رشد تولید ناخالص مالزی )نارنجی( و نرخ رشد تولید ناخالص ملی اندونزی )آبی( در بازه 10نمودار 

 
  شرق آسیا نرخمالی جنوب  کوران بحراندر  و  1998درصد بوده است. سال   5های دو دهه اخیر بالای سال  اتفاقبه رشد اقتصادی اندونزی در قریب 

 درصد رسید. 13رشد اقتصادی اندونزی به منفی 

 

آن از محل منایا بینیی مانند   سو یک منلنار   لار اس  ک  حدو     190تا    170صا رات اندونزی سالنان  ین  

 ر   اندونزیکزی  یانک مرک     از صا رات قوانن  یازگر  ارز حاصل    کا وچو و روغ  لالم اس    ر  نف  و گاز   سنگزغاب 

مور  محصولات    ر  شدهاعماب من  ی اتخاذ کر  یرای ای  محصولات تداینر خاصی اندیرنده شد و قوانن     2019ساب  

منلنار    8د تراز تجاری منفی  ن  ی اندونزی شاه م  2018از سایر محصولات هستند   ر ساب    ترگنران سخ ای  صنایا   

 رولن  رسند   14000رولن  یر  لار ی     13000ار  کر  و از حوالی     رصد  10دو   آن نرد رولن  ح   رنتنج  لار شد ک   

اندونزی قوانن   2019  از  سامیر یازگ  یانک مرکزی   ر    ر  ارز حاصل از صا رات اتخاذ کر  خدیدی یرای 

ن  و اذ ای  قوانک  مصا   یا اتخ  2020عقیل از اعماب ای  قوانن ی و    2019صا رات ماهان  اندونزی  ر ساب    11نمو ار  

 رصد کمتر یو ه ک  قسم    15حدو     2020  صا رات ساب  شو میهمچنن  شنوع ویرور کرونا یو ه اس  مراهده  

روی  ای  سلسل  قوانن  تاثنر چرم نر منفی یر رسدیحران کرونا اس  و ی  نظر میی ی  ماه ایتدای عمده ای  کاه  متیل  

   روند صا رات کرور نداشت  اس 

  ارز   یازگر   ی    صا رکنندگان  اخااایار  یرای  خدیدی  قوانااان   سلسل   2019  ساب    سامیر   ر  اندونزی  کزییانک مر

 :از  اندعیارت آن موا  تری موم  کر  اعماب  صا رات از حاصل

  اندونزیایی هاییانک از ی ی  ی   گمرکی  ثی  از یید ماه ساا   حداکلر  یاید صااا رات از  حاصاال   رآمدهای •

   شو واریز
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  اندونزیایی رولن  ی  تیدیل یرای لزومی و یاشد  خااااااااااااارخی ارزهای ی  تواندمی  صا رکنندگان  هایحساب •

          ننس 

   ار    تفاوت  گمرکی  لای  یاارزش رولن   منلنون  50 از  ین   صااااااااا رات  از حاصل  رآمد ک   موار ی یرای •

 صورتی  را  توضنحی مدارا  یاید  کنندهصااا ر اس    نرده  هاکیان حساب وار   میلغ  ماه  س  مدت   ر  یا  و

  کند  ارساب  اندونزی مرکزی یانک  یرای یرخ 

 از حاصل   رآمد  یایدی   ریایی  و خن ل کراورزی  میدنی ع  بااااااینیی منایا   محصااااولات  صااااا رکنندگان •

   هند قرار ایویژه هایحساب  ر اندونزیایی هاییانک نز   ر را  خو  صاا رات

 شاخر  رق   اسا  محدو ی بینیی  منایا   صاا رات   رآمد  مخصاوصع ویژه  هایحسااب از  یر اشا  و واریز •

 واریز  آن   ر را بینیی منایا  ا راتص از حاصل   رآمد صر  تواندمی  حساب صاح   حقوقی/حقنااااااااااااقی

  کند واریز هاحساب ای  ی  تواندنمی  ی ر اشخاص و کند

  هایتیرر و    مالنات  سوا    سو   لر اخ   وا    ر اخ زلیا  وار ات   یرای  رق   ویژه  هایحساب  ای    از  یر اش  •

   اس  لذیرام ان و مجاز  ی ر موار  یرخی گمرکی

   2020و  2019: صادرات ماهانه، اندونزی در سال 11نمودار 
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 آموزی از تجربه کشورهای منتخب . درس 3.5
زی مرااهده کر یم   اقتصاا ی و ار هایاز یحران مختلفیهای   تجری  چوار کراور متفاوت  ر  ورهیخ  ر ای   

ما متفاوت اساا   شاارای  کرااور ما  یا توخ  ی    شاارای  کرااور یاها  ارای وضااین  خاص خو  یو ند ک   هر یک از آن

و انزوای سانساتم  2014ف  از سااب های اخنر ینراتر شاده  همچنن  کاه  قنم  نهای چند  ه  اخنر ک   ر سااب تحریم

  ان  مانند مالزی  ارای شای   یان ی مرتی  ی  ایرانالمللی  یسانار خاص و یدون مانند اسا    ین یان ی و مالی کراور از نظا  

ها خلوی ررار سارمای  را کر ن حسااب آنگذاران خارخی اسا  ک  یتواند یا قفلحجم عظنم سارمای  المللی ویازارهای ین 

های  ی  ریار  وا یهای ارزی  ر سانساتم یان ی و توانالذیر و سادر هآرژانتن  سانساتم  ونرخی ارز تیدیل  و ن  مانند  ی نر 

اتفاقات ی ذریم  شاارای  و   فاهر و لوساات   اما اگر از  ار  المللی لوب یرای خیران کسااری یو خ ک ن از صااندو، ین 

کند ها کمک میتأملی یا کرااور ما  ار  ک  لر اخت  ی  آنی قایلهای مدیریتی و سااناسااتاتفاقات ای  کرااورها  شاایاه 

   شده و تصمنمات یوتری اتخاذ شوشرای  کنونی یوتر شناخت 

ما یرای چند  ه   رگنر مساول  تور  اسا   تور  عیارت اس  از ارزای     لر ازیم  کراوراوب  ی   اساتان تور  می

ها  و لدیده های زمانی متوالی  لاز  اسا  متذکر یراویم ک  تور  و ارزای  ساطح قنم یازهها  ر   رلی قنم مداو  و لی

اند  یرای مرخر شدن تفاوت ین  ای   و مفوو   غارل متفاوت هستند  ای  مسول  مومی اس  ک  یسناری از اررا   از آن

 رآمدی کراور اسا   اگر ی  هر  لنلی ای   کننم   رآمد حاصال از رروش نف  خا  ازخمل  منایا از ای  ملاب اساتفا ه می

یاید    ا ه و بینیتاً رقنرتر خواهد شاد و قدرت خرید مر   کاه  می سا  ا ازصاا رات مختل شاو  کراور  رآمد خو  ر

یار  ها رق  یکشاو  و سادس ساایر کالاهای مرتی  یا آن  اما ای  ارزای  ساطح قنم کالاهای وار اتی ینراتر می  اوب قنم 

زه زمانی یرای رساندن ی  ساطح خدید ها تیننر نخواهد کر   یا ی ر قنم رساندن ی  تیا ب خدید    از  ارتد و ییدمیاتفا،  

صورت ارزای  سطح قنم  و تور  ها مم   اس  چند ماه یا حتی ساب بوب ی رد  ی  همن   لنل ای  مفوو  هم ی نم ق 

ک  ای  مقدار  اسا   اسا   تور  ارزای  عرضا  لوب  ر شارایطی  ای متفاوت از تور  کند اما ای  مساول   لدیدهنمو  می

صاورت تور  و ارزای  عمومی ساطح   ی _  میمولاً_ای  اخت        ی لوب خدید  ر اقتصاا  وخو  ندارتقاضاا یرای ن ودار

 شو  ها فاهر میقنم 

ینرتر از اکلر کرورهای خوان  صورت لنوست   یا نرخی یسنار  های اخنر یانک مرکزی کرور  همنر  و ی  ر  ه 

 نوا   ول  و شای   یان ی کراوراسا ؟  ر کراور ما  و   ا ه  رداما چرا ای  اتفا،    ریاب ی  اقتصاا  کراور تزری  کر ه

  صورت مستقنم یر یانک مرکزی اثر گذاشت  و آن را وا ار ی  خل  ریاب خدید کندد ی نتوانمی

 ی  ارای کسااری یو خ  مزم  اساا  و ای  کسااری یو خ   ر اکلر من  90 ول  ایران همانند ترکن   ر  ه  

ر ای  غنرمساتقنم از بری  منایا یانک مرکزی و یا خل  ریاب خدید خیران شاده اسا   ع وه ی  صاورت مساتقنم یااوقات ی 

   ی  هاساا  ک  مت ینف  و نق   رآمدهای نفتی  ر یو خ   ول  و کسااری یو خ  توخ  شااو    ول  ایران  ه  ی   یاید

گنری ارزای  یار   ل چرامشامسای ک  ساوم نف   ر یو خ  عمومی  ول  ی  شا   40 رآمد نفتی اسا   از ایتدای  ه  
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های نفتی   ول   لارهای رروش  های ورور  رآمدامروز ا ام  یارت  اسا    ر سااب   ی  وخو   اشات  و تاوین   ای  روند کم

ها  ارای را ی  اشا اب مختلف  ر خامی  لخ  کر ه اسا   ای  ریاب   ریارتینف  را ی  یانک مرکزی تحویل  ا ه و ریاب 

 ار  تا  مین     ها نرد ارز را تا حد ام ان ثای فتی هسااتند  ینایرای  یانک مرکزی یرای کنترب قنم لرااتوان   لارهای ن

کالاهای خارخی شاوند  ک  یر روی قنم  کالاها تخلن  شاوند  صار  وار ات  خای ای شاده  ر اقتصاا  ی اضاار  لوب عرضا 

نفتی کالا خریده و آن کالاها را  ر منان مر    صااورت مسااتقنم یا  لارهایای  سااناساا  میا ب ای  اساا  ک   ول  ی 

ی   لنل تحریم یا کاه  قنم  خوانی نف   رآمد نفتی کم شاده و یا  ساترسای ی   هایی ک  کند  اما  ر سااب عرضا  می

خو  را مدیری  کر ه و کاه   هد   ر ای  شارای  هم  ر غال  موار    یهاند  هزین تواشاو    ول  نمیها محدو  میآن

ا خیران کر ه اسا   هرچند  ر عمل ای  را، قرضا  منترار ن ر ه و از بری  عرضا  ریاب یانک مرکزی کساری یو خ  راو

شاو  و روی قنم  کالاها تخلن  میها یر شاده  ارای لراتوان   لاری ننساتند  ینایرای  لاخر  اثر آنهای اضااری عرضا ریاب 

مختلف ت رار شاده اسا   ای  عامل اصالی تور  مزم  کراور ما   هایهای متما ی ی  صاورتای  روندی اسا  ک   ر سااب 

تواند عامل ارزای  عرضا  ریاب ی  اقتصاا  شاو  و اننز   ولتی نوا   ی ری ننز وخو   ار  ک  میاسا  اما ع وه یر ای  م 

 رور اس  آن شی   یان ی ک

هساتند و مجیورند ای  کساری لی وامتصاورت شایان   ارای کساری تراز ها ی  ر شای   یان ی کراور  یرخی از یانک

ها هرچند میمولاً  ارای نرد یوره یالا هستند اما  ر عمل خنلی از اوقات یازلر اخ  را از یانک مرکزی وا  ی نر   ای  وا 

 شو   اما  لنل ای  کسری  ر شی   یان ی چنس ؟ی  اقتصا  عرض  می صورت لوب نرده و کل منزان لر اختی ی 

ه عیارت اسااا  از نرد اسااامی یوره منوای نرد تور   ای  نرد یوره واقیی  ر اکلر د واقیی یوریر تیریف نرینا  

یسانار  صاورت میموب  های اخنر ک  تور  ی چنسا ؟  ر سااب  متینراسا   اهمن  و تأثنر ای   های اخنر منفی یو هسااب 

 ساو شاده  ساتوری  های تینن یر نرد ناصاورت میموب ی  رصاد ک  ی  18یا  17های یان ی   رصاد یو ه  وا  20یالاتر از 

و  یا  ریار  وا  و خرید هر کالاییچراک    اندخالر هساتند و عمو  خامی  یا هر ساطح ساوا  و  را ی  ای  مساول  آگاه

عنوان ساو  یرای هم ی  یلییساو  یان ی و م  و هم  ل وا  را یازلر اخ  کر توان اصا   هم میرروش آن  ر ساررساند وا 

و رشاوه ناساالم  شاده اسا   از ارتیابات خواهد ماند  لذا وا  یان ی  ر ایران ی  یک لدیده کام ً رانتی تیدیل ه یاقیگنرندوا 

هساتند  ای  نرد یوره    موضاوعیده ار یان ی  زا ه شاو  ای    ای ی  نا  ایرخان ی تا لدیدهتا تون  راکتور خیلی خرید لواز 

   یررسای ریرا  شاوها اسا  ک  ی  عرضا  لوب ی  اقتصاا  و تور  منجر میز یانکتری  عامل کساری متوالی ترامنفی عمده

ی  هاساناسا  ها شایاه  زیا ی یاهای  ساتوری یانکواقیی منفی خارس از حوصال  ای  گزارش اسا  اما نردیوره نرد  

  ار   ها یرای کنترب قنم  ارز و مرغ و قند و ینزی  و    تیزیراتی  ول 

ک  کاه  کساری یو خ    اسا خمل  ترکن  ک  ی  آن اشااره کر یم  مین  ای  امر  راورها ازتجری  یساناری از ک

ل  قنم  ارز اسا    ها و ازخمییهای هم  اخنار و  ارا ول  و کنترب عرضا  لوب ی  اقتصاا  تنوا راه واقیی کنترب قنم 

ایران و ترکن  ک   ارای سااختار  بور ک  کماب  روی  تأکند کر ه کاه  کساری یو خ   ول   ر کراورهایی ملل  همان

رکو  و ین اری شاو   یرای می ور  و  کل اقتصاا تواند یاعث کاه  تقاضاای  صاورت یالقوه می ولتی یزره هساتند ی 
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موم و حناتی اسا  و یدون ای  سارمای  اختماعی ام ان اصا ح سااختار یو خ  کر ن آن همراهی و اعتما  مر   لارامتری  

گذاری مولد خو  را کاه   منزان مصار  و سارمای    ار   اگر مر   ی   ول  اعتما   اشات  یاشاندو یویو  شارای  وخو  ند

ها  ر ایران اختماعی  ول  تر و یا  شواری کمتر انجا  خواهد شد  وضین  سرمای  هند  ر نتنج  اص ح یو خ  سا هنمی

بور ک  عتما  عمومی وار  کر ه اسا  اما همانهای اخنر ضاریات ینراتری ی  امناسا  ننسا  و اتفاقات و رخدا های سااب 

را  ارند ک  اعتما عمومی  یترها ساایق  تصامنمات غنرمنطقی ول  ر مور  آرژانتن  یررسای کر یم   ر کراورهای  ی ر  

 اس   کاه   ا هرا 

ات ننز  ارای ن  1998و  1997های  مالی آساانا  ر ساااب   ر خ ب یحران یساا   و کرااور مالزی و اندونزیمقا

  تلین ی دی ر یو   مالزی یا   یای هسا   ساناسا  و تصامنمات ای   و کراور  ر خ ب یحران  کام  متفاوت   رخور توخو

های ساخت نران  کنترب های خو   عم  ساناسا انکهای خارخی  ر ینرد ارز و یسات  یازار ارزی خو  و قفل کر ن سارمای 

خاصای یرای کنترب خروس سارمای  و نرد ارز اعماب ن ر   ی  صاورتی   سارمای  را اعماب کر   اما  ول  اندونزی  ساناسا 

و یرایر  وره قیل از یحران رساند  می توان ا عا کر  ک  ای    7ای  کراور  ر مقابیی ی    ک  نرد ارز  ر اوس یحران مالی

  ملی  وکراور ین ریم  ساناسا   ر تااا  یا ی دی ر قرار  اشاتند  اما اگر ی  روند یلند مدت  تور  و رشاد تولند ناخالر

های کمتر حرک  های یحران اقتصاا ی  ی  سام  تور روند هر  و کراور تقرییا مراای  ی دی ر یو ه اسا  و ی  خز سااب 

های مقطیی اس  اند  نرد رشد تولند مالزی  ارای ار قایل قیوب یو ه اند و  ارای رشد اقتصا ی یلند مدت لایدار وکر ه

تری  ار  و ی  همن   لنل اقتصااا ش ینرااتر از های مالی عمن  های خوانی اساا   مالزی یازارک  اکلرا ی   لنل یحران

یو ه  2008الی سااب  سادتامیر و یحران م  11های مقطیی ناشای از حم ت   شارای  خوانی متاثر اسا   ای  ار  ی ازاندونز

گواهی اساا  یر ای  واقین  ک   امر ند  ای ااند ولی رارغ از ای  اتفاقات مقطیی  هر  و کرااور روندی قایل قیولی  اشاات 

های تر هساتند  حتی  ر زمانای و یلند مدت ی  مرات  از تصامنمات مقطیی و کوتاه مدت مومروندها و تصامنمات ریرا 

 یحران  

و اخازه ندا  نرد رشد    ندن  کنترب سرمای    ر خ ب یحران توانس  تور  کرور را مدیری  کمالزی یا وضا قوان

گذاران و تامن   قوط کر ه و منفی شو   اما  ر عوض وضا ای  قوانن   ی  اعتما  سرمای دازه کرورهایی ملل اندونزی سی  ان

های یوره های مالزیایی  مجیور ی  لر اخ  نردک های یید از یحران شرهای مالی ضری  ز  و  ر نتنج    ر ساب کننده

ساب تحمل کر   اما مراهده کر یم ک  هر  و ای   ار یحران را  ر یکیالاتری شدند   ر سم   ی ر  اندونزی تما  رر

توخوی روی روند رشد یلند مدت آنوا نداشت  اس   ای  ن ت  مینّ  اهمن   ید یلند مدت   ها اثر یلند مدت قایلسناس 

مفقو  اس   یسناری  ر ساختار حاکمنتی کرور    ای ک و ار  زمانی وسنا  ر امور اقتصا ی و ح مرانی کرور اس   مسول 

ای یسنار کوچک از کل سنستم   نمات اقتصا ی و مدیریتی کرور یا روی ر ی یسنار کوتاه مدت و حتی  ر حوزهاز تصم

و ی   لایلی ک  ریر      قنم  یرخی از اق   ک  ی  صورت مقطییها یرای کاهخان شو   ت ش  ول  و وزارتاتخاذ می 

یتی کرور اس   اگر روی ر   اند  یک نران  از ید کوتاه مدت ساختار مدیرگران شده ر اقتصا  خر  آن محصوب  ارند   

 ر شرای    اقتصا ی و ح مرانی  ارای  ید یلند مدت و ینایر اصوب لذیررت  شده و ضروری یرای توسی  یاشد  ای  ک 
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وانن  و  ستورات لی لرهنز از ق س    مسول  اصا خاص مقطیی چ  روی ر ی اتخاذ شو   مسول  ثانوی  و  ارای اهمن  کمتر  

  هرگون  سناس  کنترلی اس   ها و کنترب تور   ر  وره وسنا چند سال وکار و ثیات قنم   یویو  شرای  کس    الساع خل  

تواند ی  صورت مقطیی و کوتاه مدت صر  خرید زمان شو  تا اص حات می  هم   از خمل  کنترب ارزی و حساب سرمای

 عماب شوند  ای و ساختاری الای 

 ول  مالزی  ر کنترب سارمای  و تصامنمات  ول  آرژانتن  هر  و از یک   ساناسا ن ت  قایل ذکر  ی ر ای  ک  

 خال   ر ح  مال ن  آنوا یو ه و هر  و ی  اعتما  و  اند و هر  و ی  نحوی  خل و تصاار   ر ساارمای  اررا خنس یو ه

عمومی ی     مندتر و منطقی تر و شافا  یو ه اسا  و اعتماالزی  ضاایط عمومی ضاری  ز ه اسا   یا ای  تفاوت ک  قوانن  م

ور   ول  را ک  مختل ن ر ه اسا  اما ساناساتی ک   ر آرژانتن  انجا  شاد  عم  یا تصااح  سارمای  ارزی شای   یان ی کرا 

 اعتما   اخلی و خارخی را یرای مدت بولانی از ین  یر  

  توخ  قرار گنر  و آن قوانن  یازگراا  ارزی اساا  ک  یانک مرکزی رمو ر لایان لاز  اساا  یک مسااول   ی ر هم 

یرای یازگرا  ارز حاصال از صاا رات اعماب کر   زیرا شاین  همن  قوانن   ر  و  سا  سااب اخنر  2019اندونزی  ر سااب 

 رسنم: ر کرور ما ننز اعماب شده اس   یا مقایس  ای   و  ی  چند ن ت  موم می

اندونزی  صاا رکنندگان محصاولات میدنی و بینیی عک  ی  نوعی  ر  ه توسا  یانک مرکزی  ر قوانن  اعماب شاد -3

نسای   د ک  انای شادهحاب اساتفا ه از منایا بینیی هساتندی ی  صاورت خداگان  یررسای شاده و مراموب قوانن  ویژه

های حاب  ریار  یاران  ها رارغ از ای  ک  تا چ  حد  رتر هستند   ر ایران اما هم  شرک سایری  سخت نران   ی 

فاوت خاصاای ین  ای   و وخو  ندار  و هم  مختلف هسااتند  ملز  ی  عرضاا  ارز  ر سااامان  ننما شااده اند و ت

ها و ررتار تولند  یر آن یر روی ان نزه ن  اسا  و ع وهناعا لا غنرمنطقی واند ک  مراموب یک ساری قوانن  شاده

 ذار  گکنندگان و صا رکنندگان اثرات منفی می

اصل حاند  رآمد  ر قوانن  اندونزی  صا رکنندگان مجیور ی  تیدیل ارز خو  ی  رولن  اندونزی ننستند و رق  موفف

ینایرای   قوانن     رکنندگان محصااولات میدنی و بینیییعحتی صااا   اندونزیایی منتقل کنند  یهااز صااا رات را ی  یانک

اما  اس یو ه یسنار کمتر از کرور ما  هم انتظارات تورمیهمچنن  کند   یتیارض منارا شدیدی یا صا رکنندگان ایجا  نم

یا نرخی   ر ایران  صاا رکننده  ر  و سااب اخنر مجیور یو ه یا وخو  انتظارات تورمی یالا   رآمد حاصال از صاا رات را

 کمتر از یازار آزا   ی  رروش یرساند 
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 ی های صادراتی بانک مرکز سیاستسیر تاریخی بررسی  .4

شامسای  40 ه    ر توان ی   و  وره کام ً متفاوت یا نتایف متفاوت تقسانم کر     وره قیل از انق ب اسا می را می

ولند  صاا رات غنرنفتی کراور ننز  ر ای   وره روند و نرد رشاد یالا یو   یا رون  اقتصاا ی و رشاد ت لاین  کراور تور 

رساند   ر  ه   50منلنون  لار  ر سااب    500شامسای ی  حدو     40منلنون  لار  ر سااب   100صایو ی  اشا  و از حدو  

 رصااادی قنم   لار یو  ک  یا اتما  نظا  مالی   11 و اتفا، صاااا رات غنرنفتی ایران را رلف کر   اتفا، اوب کاه    50

نما  ب  ارزای  یاا اتماا  نظاا  یرتون وو ز ارتیااط  لار امری اا یاا اونس خواانی ب  قطا شاااد و ق   یرتون وو ز اتفاا، ارتاا  

ریااب   70ریااب یا    78 رنتنجا  قنما   لار از حادو     و ن را یاا ب  حفظ کر یاارا  اماا یااناک مرکزی ایران ارتیااط ریااب ایرا

  اتفا،  یدها کاه  یاو تقاضا یرای آن  کاه  یار   ای  امر یاعث شد ک  قنم  کالاهای ایرانی  ر خارس از کرور ارزای 

 52  نف  ک   ر ساااب   ول  و اقتصااا  کرااور یو   قنمو ساانل ورو  لترو لار ی  یو خ     و  خو  قنم  خوانی نف 

 لار  ر هر یرا   رساند  تور  ساالان  ی  ین   12حدو  سا   لار  ر هر یرا   یو  یا ایجا  یازار انحصااری توسا  اولک ی   

د مومی سا زای  یار  و همن  مساول  های  اخلی یا شادت یسانار ینراتری ار های ریالی ین اه رصاد رساند و هزین  10از 

نمون  از اثر ای  ساناسا  یر تولند کالای ایرانی  اساتان شارک  ارس اسا   قنم    یکیو    یرای ارزای  تولند و صاا رات

ی   واز ه  لار  ر هر یراا   رساانده یو   واحد صااا رات ارس  ر اساافندماه  همان ساااب  قرار ا ی یا   52ماه نق  از  ی

  شد  اما یای  آن کرورها صا ر می   ست اه انواع محصولات خان ی  7000موخ  آن  منیقد کر  ک  ی  کرورهای همسای 

های یید توسا  واحد یازرگانی شارک  ملیی شاد   لنل ای  وخو  انیارهای لر و شارای  مناسا  تولند  ای  قرار ا   ر ماه

های  ا  ک  هزین ر  ریالی یالا  اشاا  و احتماب مییو  ک  شاارک  ارس یا توخ  ی  ارزای   رآمد نفتی  ول  انتظار تو

 اخل ارزای  یاید و از سام  مقایل قنم   لار ننز ثای  یو  و حتی احتماب کاه  قنم  ننز وخو   اشا    ر  تولند  ر  

ار ا  آمد  ینایرای  قرحسااب نمی انداز شارک  گزین  مناسا  و یونن  ی تولند و صاا رات قطیاً  ر ار  چرامشارای   ای  

  هرسااب مرکزی  یانک 50  ه    راندازی کر   خان ی را راهو  ر مقایل واحد وار ات محصاولات   صاا راتی را ملیی کر 

  نظا   التزا   زمان آن   ر  رو   رراتر تومان 8  حدو  از  لار  نرد  ک    ا نمی اخازه و  کر می  تزری   یازار  ی   ارز  زیا ی  مقدار

  کارخان   چند  خزی  یو    وار ات  ی   کراور شادید وایسات ی  ثای   لار یرای  ول    خنتو اما نداشا   وخو  هم وو ز یرتون

 از  شاور  هایساولرمارک  و نیو    اخلی  تولندکننده ساو  ی    ی ری  محصاوب   هن    تولند  یو ند   ولتی حمای  تح  ک  موم

  یا شو  تما  نف   ک  نداشاا   وخو   تصوری  هن   رسندمی نظر  ی   شد  لر ارولایی  مرغوب  کالاهای  اقسا  و  انااااااااااواع

 صا رات کل از  رصد  ینس  از ینرتر 1339 ساب   ر  ک   کرور  غنرنفتی صا رات  ااومس  کند اا ار   آینده   ر آن  قنم 

  یار  کاه   رصد یک از کمتر ی  یو 

  هیو کراور غنرنفتی صاا رات  ی  نسای   ااااتراتژیکاسا    ید  وخو  عد   یید از انق ب اسا می    وره  ویژگی  یارزتری 

 خو   حاب   ی   یخ  ای    غنرنفتی  موار  صا رات از حاصل ارز ی   ول   نناز عد  و نفتی  رآمد  ااورور   هایزمان   ر   اس 

   ی ر  سام  از اما اسا  شادهگررت  ااااظرن   ر غنر ولتی یخ   صاا رکنندگان یرای  تساون تی  هرچند  و اسا  رهاشاده

  ه    ر  ک  یو  اتفاقی ای   اس   گذاشت  کرور غنرنفتی   راتاص یر  ییزرگ فیمن  اثرات   اخلی  تور  و ارز قنم   سرکوب
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 آن   صا رات  از حاصل   رآمدهای  کاه  و نف  قنم   کااااااه  زمان   ر  ی ر سم  از  یو یم  آن شاهد  شمسی 80

 یررساای   ا ندمی قرار ررااارتح  ارز یازگراا  یرای  را  صااا رکنندگان  متید   هاییخراانام   یا  مرکزی  یانک و  ول 

 اخیار و صاا رات از حاصال ارز  یازگرا  یرای  صاا رکنندگان   ا ن  رارق  رراارتح   ک   اسا    ا ه  نراان  تاریخی  داهشاو

   ر   اسا   اشات  کراور غنرنفتی صاا رات  یر منفی  اثری  همواره آزا  یازار از کمتر قنمتی ی  خو  ارز  رروش یرای  هاآن

  شاد  خریداری کمتر نرخی  ی   هاآن  صاا رات  از حاصال ارز و  شاده  ارزی ساداریلنمان  ی  م لف  صاا رکنندگان  1358  سااب 

 امر  همن  اارای م اتفاقی 1374  ساب    ر  یار   کاه   چرم نری  برز ی   غنرنفتی صا رات یید  هایساب   ر  ک ای  نتنج 

  همچنن   کر  صاا رات از حاصال ارز  یازگرا  ی  فلم  را  صاا رکنندگان تما   ماهار ییورا  از  مرکزی  یانک    ا  رد

 ارز نرد  یا  ک  شاد  گررت  نظر   ر ماه سا   اق   یقن  یرای و ماه شا  ررش  صاا رکنندگان یرای ارزی تیود ایفای ل وم

 یک یرای کرور غنرنفتی صا رات کاه   هاسناس  ای  نتنج   شدمی خریداری صا رکننده از ریاب  3000  ااااا راتی ص

   ر  ساناسا   همن    یار  کاه    رصاد 25 از  ین  کراور  غنرنفتی ا راتصا   وره ای   ر  یو    ساال سا   متوالی  وره

 و آزا  یازار از کمتر یا قنم   ننما سامان    ر ارز  روشرا  ی   صا رکنندگان  الزا   اس  شده  ت رار  ویاره  ننز  اخنر  هایساب 

   اش   خواهد و  اشت  70  ه  هایسناس  یا مرای  اثراتی ارزی  اوداتتی  ررا  یرای ررار و  الزا 

 انقلاب اسلامی بل از ه قدور . 4.1
 400 حدو  1339یینی    یانک  تأساانس  ساااب   اولن   ر ایران صااا رات  مجموع مرکزی   یانک  های ا ه مطای  

  محصوب  ک  خا  نف  صا رات  محل از   رصد 75 و غنرنفتی صا رات   رصد 25 حدو  منزان ای  از ک  یو   لار منلنون

 هنوز تاکنون 1339 ساب  از  یو  یر   هر  یر  لار 1 از  ینرتر کمی م یاقن  خا   نف   یر   منلنون 260 از ین  صا رات

 الیت    اسا   ا ه  اختصااص خو   ی   را  غنرنفتی صاا رات از  رصاد 60 از ین  نفتی   شای   محصاولات و خا  نف  صاا رات

 80   ه   ر و اسا  خا  نف  کنونی  هایقنم  و  گذشات   هایسااب   ر خا  نف   صاا رات  منزان  ی  توخ  یا  نسای   ای 

 رقم  ای  یو   تحریم مسول    رگنر کمتر  هم ایران خا  نف  صا رات و یو ه یالاتر یسانار  نف  خوانی  هایقنم  ک  شامسای

  یو  رسنده  رصد 80 ی 

کشور ب  دلیل هنف  بودن حس ب ج ری دچ ر هشکلات ارزی    1340در نیم  دوم س ل  برگی از تاریخ 

ست  از ک لاه ی لوکس را همنوع کرد و ت فهروارداای  ه شد. ب نک هرکزی در بخشن  

 فروش ارز ب  هص فران خ رج  نیز هحدود شد.

  

 صاورتی   موخو   هایررصا  و کراور  ریلی شارای  و یو ه  ول    رآمد  اصالی محل  اخنر  سااب  صادیک   ر نف 

   ر   رآمد ای  اساا     اشاات   ایران یرای  زیا ی  مااارات و  آرات اما یو ه اخنر  های ه   نفتی   رآمد  محصااوب   مسااتقنم

  مالنات  گررت  از  ک   ولتی   اسا  کر ه  ننازیی کام ً  مالنات از  حاصال  رآمد از را  مساتقر  های ول  ها وره از یساناری

 کمرنگ ررت ررت   ول  اصاا ح  اثرگذاری  قدرت و  کر   نخواهد  ریار  مل  از یازخور ی  هن    اصااولاً  یاشااد   ننازیی
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 خارس مت  ای  حوصال  از آن  ینراتر یررسای  ک  یو ه  اخنر سااب   صادیک   ر نف   اثرات   یدتری  از  ی ی ای    شاد  خواهد

  اس 

 )امار بانک جهانی(    50و  40: سهم صادرات غیر نفتی ایران از مجموع صادرات در دهه  12نمودار 

 

 هلندی ینماری اام  اس  یو ه هلندی  ینماری  ی  ایران اقتصا   کر ن  میت   نف    رآمد موم اثر اقتصا ی منظر از

 سارزمننی  هایآب ءخز مناب   ای  شاد  اکتراا  شاماب   ریای   ر  گاز و نف  عظنم  هایمندان  1959  سااب   ر چنسا ؟

 صاا رات و  کر  ایجا  ناحن  آن   ر  وسانیی گازی  هایمندان هلند  ول   سااب  چند  عرض  ر   آمدندمی حساابی  هلند

 منایا  ای   منفی  اثرات هرچند   رساند خو   اوس  ی    ه  یک از کمتر ر  و  شاد شاروع کوتاهی  مدت   ر هلند منیانات و نف 

  لار قنم  هلند   اقتصاا   ی  لترو لار ورو  و  منیانات و  گاز صاا رات یا   شاد آشا ار  من  ی شاصا   ه   اواسا    ر گازی

 و یومی کالاهای  تنج رن رر  یالا ارزها ساایر یا مقایسا   ر  هلند ملی  لوب  قنم  عیارتی  ی  آمد  لاین  شادتی  هلند   ر

  محصاولات  ای  صاا رات و  شاد گران خارخی  کنندهمصار  یرای  امی و کرااورزی  محصاولات  ملل هلند  اقتصاا   اصالی

 یو  بورای   شاد رکو  وار  هلند  اقتصاا  و  رساند   رصاد 5 از ین  ی    رصاد 1 1 از ین اری  نرد یار    کاه  شادتی 

  یو  اقتصا ی یحران عامل و کر  کم را رراه  ا    ارزای  را ین اری  صا اقت ی  کمک خایی  عم ً نفتی منایا  ک 

 هیلادی 60اکتش ف گ ز طبیی  در در  ی شم ل ده    • بیماری هلندی 

 ت گ ز و افزا ش درآهد ارزی هلند ص درا •

 ص درات گ ز طبیی  افزا ش ارزش پول هل  هلند در نتیج    •

 ک هش ص درات هحصولات کش ورزی و داه  هلند  •

 بیک ری ا شافر •

 رکود اقتص دی  •

 خ رج کردن دلاره ی نفت  از چرخ  اقتص دی و بودج  دولت  •

۰

۲

۴

۶

۸

۱۰

۱۲

۱۴

۱۶
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 از یید  مساول  ای   رمان یرای هلند  ول  اسا    هلندی ینماری  مساول    رگنر  سااب   صادیک یرای  ایران اقتصاا 

ی  صااورت  حتی و تی ول یو خ  وار  بینیی  گاز و نف  صااا رات از حاصاال   لارهای   هد  اخازه  نیاید ک  رومند مدتی

  ول   شاوند  صاا ر و  هند ا ام   خو  رقای   ی  یتوانند هلند  اقتصاا   اصالی  محصاولات  تا  شاو  هلند  اقتصاا  وار   مساتقنم

 ک  هاییسااب    ر   اسا   نراده  محق   گاههن   عمل  ر امر ای   ولی  کندمی صاحی   غنرنفتی یو خ  از  هاسا سااب   اما ایران

 5 2 روزان  صا رات گررت   نظر  ر  یا را  آینده  سااب  یو خ   ول  یو ه   یرا   منلنونیک از کمتر  ایران خا  نف  صاا رات

  شد  نخواهد واریز ملی توسی  صندو،  ی  خا  نف  صا رات از سومی عم ً و اس  گررت  نظر  ر نف  یر   منلنون

  رصد   70 ی  لیق   ساب   رصد  12 از خا  نف   رروش از  حاصل   رآمدهای از  ول  یو خ   سوم  1340  سااب    ر

 سااوم ک  صااورتی ی    یو   ارزای  ی  رو م یمی شاان  یا 40   ه   ر نفتی   رآمدهای و  خا  نف   صااا رات  کر   رشااد

  یار  کاه   رصاد 5 حدو  قیل سااب  چوار ی  نسای  و رساند   رصاد 20 حدو  ی  43 سااب   ر کراور  غنرنفتی صاا رات

  ها قنم  ثیات  یو    نوساان   ر  رصاد چوار  صافرتا یازه   ر و یو  شادهکنترب   کام ً هجری  چول   ه   ایتدای  ر تور  الیت 

  لار قنم  1345  سااب   ر  کنند  اساتقیاب   ولتی قرضا   اورا،  خرید  و  هایانک   ر  گذاریسارمای  از مر   یو  شاده  یاعث

 و یار   ه اک مجد اً ارز نرد  1346  سااب   ر  منظور همن   ی   یو  ملی  لوب  تقوی   ول   ساناسا  و  ریاب   77  حدو    ر

 ک   دشا  یاعث  اقتصاا ی ثیات  همراه  ی  شارای  ای   اشا    قرار  یالا ی  ساطح  ر و ملی   اقتصاا ی رشاد  رساند  ریاب  75  ی 

 1347 سااب   ر یرایر   و از  ین   ی  1339  سااب    ر  لار منلنون 100 حدو  از و کر ه  رشاد  هم کراور غنرنفتی صاا رات

 ویژه  هایوا   یو   گررت  نظر   ر غنرنفتی صاا رات  تراوی   یرای  ایویژه تساون ت   ول   ننز  وره آن  ر  یار    ارزای 

   ر  صاا راتی  اورا،  تنزیل نرد آن یر ع وه   اشا    قرار   ساترر  ر  یازرگانان از یرخی یرای کمتر  یوره نرد  یا صاا رات

    اشتند قرار  رصد 8 تا 5 سطح  ر ک  یو  اورا،  سایر از کمتر ک  یو   رصد 3 حد

  لنراتاز تور  ای   ر  مسا    یخ   گذشا   سااب   ر   رصاد 5  ساطح از و  شاد  نمایان  ینراتر تور  1348سااب     ر

 ورو   یا   اسا  یو ه ایران  اقتصاا  یر  نفتی   لارهای منفی  اثرات شاروع  ینان ر  مساول   همن    رساند   رصاد 2 12  ی  و یو 

  کالاهای   سااوم هم وار اتی  کالاهای منان   ر و یو   یارت ارزای   وار ات ررت ررت  ایران   اقتصااا  چرخ  ی   نفتی   لارهای

 اضاار   توسا   ایجا شاده تقاضاای  اضاار   ینایرای   ننسا  و وار اتی تجارت قایل  کالای مسا    اما   یو  شاده ینراتر  مصارری

  ینراتر مسا   قنم   ارزای   رصاد  ک  هساتند ای  ینان ر  ها ا ه 1357  ی  منتوی  هایسااب  اکلر  ر   شادنمی خیران  عرضا 

  کر  مراهده نفتی  ر  لارهای یاید را آن  لنل ک  اس  یو ه تور  درن از

 Berrtonنظام 
Woods 

 ا ن سیستم در ه لی  بین الملل  بید از جنگ جه ن  دوم شکل گرفت  •

 دلار اهر ک  بر حسب اونس طلا ث بت شده بود   قیمت  •

ر ر  ل و دلابرابری  داشت نرخ   کزی ا ران بر هبن ی ا ن نظ م وظیف  ب نک هر  •

 کند   را تثبیت 
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ا ن نظ م هلغ  شد و نیکسون رئیس جمهور آهر ک  رابط    1350در ت بست ن   •

 بین دلار و اونس جه ن  طلا را قطع کرد 

 نس جه ن  طلا ب لا رفت ب  هلغ  شدن ا ن نظ م، قیمت او •

ب نک هرکزی ا ران نرخ ر  ل را بر حسب قیمت طلا تثبیت کرد، در نتیج   •

 ک هش   فت  درصد  11قیمت دلار حدود 

 

 یالا را  اورا،  تنزیل نرد و  ساو   نرد  انقیاضای   ساناسا   اخرای  ای  مرکزی  یانک   1348  سااب    ر تور   ارزای   یا

   ر   یارتند کاه    رصاد 2  ی    رصاد 3 از  صاا راتی  هایوا  نرد و  صاا رات تجاری  اورا،   تنزیل  سااب  همان  ر اما  یر  

  سااب   ر  رقم ای   یو   یرا   یر  لار  63 1  حدو    ر  کنسارسانو   قرار ا اساار یر ایران خا  نف  قنم  1348  سااب 

  ارزای    همچنن  و خا  نف  صااا رات  ارزای  رسااند  یراا    یر ساان  72 1  ی  و  یار   ارزای  ساان  9 حدو  1349

 ارز   نرد ثیات یر مرکزی  یانک و   ول  اصاارار  یا و   ا نمی را  کرااور  وار اتی ننازهای  کفا  کرااور   غنرنفتی صااا رات

 ای   رساند  لار منلنون 240 ی   1349  سااب    ر یو    ن ر ه تجاوز  لار منلنون 70 از  قیل سااب    ر ک  کراور  خاریابسا ح

  شد تأمن  ارولایی ارز یازار و مرکزی یانک تااعتیار نف   المللیین   صندو،  اعتیارات  بری   از کسری

داستان صادرات  
ناتمام لوازم خانگی  

 ارج 

اردادی برای فروش د ص درات شرکت ارج، قرواح   1352در اواخر س ل   •

 کرد.  هنیقددستگ ه انواع لوازم خ نگ  ب  کشوره ی هنطق    7000

یرغم هوجودی انب ر ب لا، ا ن قرارداد ه ی بید علدر ه ه   واحد ب زرگ ن  شرکت  •

 را هلغ  کرد.

، واردات هحصولات خ نگ  ادهیرال اهر ک  را ج  گز ن 1353  ارج در س ل •

 کرد.  واحد ص درات

 درصد رسیده بود.  10ب  افزا ش قیمت نفت خ م، تورم داخل  ب  بیش از   •

 قیمت دلار تثبیت شده بود و اهک ن ک هش قیمت ارز نیز وجود داشت. •

  را م گرفت ک  واردات هحصولات اهر ک    ا ن شرا ط، شرکت ارج تصمیب  •

 ج  گز ن تولید و ص درات کند.

 همان   ر  شد   قطا  ب  خوانی  اونس  یا امری ا  لار رایط  و یار  اتما  وو ز یرتون  نظا   1350  سااب  تایساتان   ر

 خوانی اونس  قنم  وو ز   یرت  نظا   شادن  منساود از یید  هایماه   ر یار    ارزای   رصاد 67  ول   نفتی   رآمد  سااب 

  یار  ارزای   لار 42 از ین  ی  ساادس و 38 ی  ایتدا وو ز یرتون نظا   ر  لار  32  از و  کر   رشااد  لار مینای یر ب 

  کر   ار   رصاد  11  حدو  ایران   ر  لار  قنم    رنتنج   کر    حفظ را  ب   یا ریاب  یرایری نرد مرکزی  یانک اما  ایران   ر
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  نرد  من  ی 50  ه    ر   اسا   لنداکر ه  ایویژه شاورت  تومانی  هف   لار ایران  اخنر تاریخ   ر  ک   رساند ریاب  70  ی  و

  قنم    و کاه    لار قنم    ی ر سم  از    اش ؛ قرار   رصد  10 یالای سالان   تور   نرد عم ً و  یو   شده  ینرتر هم  تور 

  غنرنفتی صاا رات  گذاشا  ایران  غنرنفتی صاا رات و  اقتصاا   یر نالذیریخیران  اثرات  عامل   و  همن   یو   شاده  زیا  ریاب 

  یو  رسانده سااب   ر  لار منلنون 500  نز ی ی ی   1350  سااب   ر و یو   کر ه رشاد لنوسات   صاورتی   40  ه    ر ک 

  لار منلنون 200 حدو  ی  و یار  کاه    رصاد 60 کراور غنرنفتی صاا رات 1351 سااب   ر  شاد   آزا   ساقوط گررتار

  یازیاید را 40  ه   ر خو  رشد ی  رو روند نتوانس  و ماند یاقی حدو  همن   ر ننز یید هایساب   ر   رسند

میلادی )امار بانک جهانی( اثر بیماری هلندی بر صادرات غیر نفتی کشور کاملا واضح    50و  40ر نفتی ایران در در دهه : ارزش صادرات غی13نمودار 
 به کلی سرکوب شد  های نفتی، صادرات غیر نفتی کشوربا افزایش درآمد  1351است. از سال 

 

  همچنن   و  غنرنفتی صااا رات  از  حاصاال ارز  ی  ننازی  ول  و یو   ارزای   ی  رو نف  قنم   مقایل  ساام  از

 70 از  لار قنم  تور   کاه  یرای یو    ا ه  لنراانوا  اقتصااا   وزارت 1352 ساااب   ر حتی   نداشاا  مالناتی   رآمدهای

  لاینز  ر  ماند  مسا وت   رنوای  و  شاد روروی  مرکزی  یانک شادید  مخالف   یا تصامنم ای   یاید  کاه  ریاب  50  ی  ریاب 

  تیننر  را خا   نف   قنم  نفتی کارتل ترا نل  یا  عااو  کراورهای و  شاد یرگزار توران   ر اولک  ساران  اخ ر 1352  سااب 

  یر   لار  87 11 یا و توران  اخ ر   ر  اولک  مصاااوب  قنم   یا 1974 ژانوی   اوب  از  ایران نف  قنم  و مقرر شاااد   ا ند

  رشاد  ارساارگسانخت  ورتصا ی   وار ات و  کراند رلک ی   سار  قنم  ای   یا   ول   نفتی   رآمدهای  یرساد  رروش  ی   یرا  

 رروشنده ولی  کر   ایجا   یازرگانی  غنر ارز  یازار  توران    ر  ارز المللیین   یازار  ایجا  یرای  مرکزی  یانک ساب  همن    ر   کر 

 غنر ارز  یازار کراور از سارمای   گساتر ه ررار   لنل  ی   ک  1357  سااب   تا و یو  مرکزی  یانک صارراً  یازار ای   ر ارز عمده

 آن  ر ب  قنم  ی  توخ  یا منزان ای   رروخ  یازار ای   ر  لار منلنار   7 از  ین  مرکزی  یانک  شااد   نلتیط  یازرگانی

  نرد  و  کر   تجدیدنظر  کراور توسای  لنجم  یرنام   ر  شااه  نفتی    رآمدهای رزونی  یا  یو  ب  ت  3000 حدو  میا ب  زمان

 1356  ساب    ر نرد و  محق    گاههن    نرد ای   هرچند   ا   ارزای    رصد 25  ی   رصاد 11 از را  ساالان  رشاد  گذاریهد 

   یو  یارت کاه   رصد 5 2 ی  رشد نرد
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12ایده آل، ادامه رشد حالت
ولید منفی ورود دلارهای نفتی بر تتاثیردرصدی دهه چهل 

و صادرات، بیماری هلندی
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شمسی، درآمدها و هزینه های ارزی در   50و  40های دهه  های ارزی کشور)آبی رنگ(  در سال : درآمد ارزی )از محل فروش نفت( و هزینه14نمودار 
 ابر شدند.حدود  پنجاه بر 1356تا  1346ساله،  بازه ده 

 

 قنم  همراه ی  عامل ای   یو  40  ه  از ینراتر مرات   ی  50  ه    ر  رصاد  10  یالای  نرد یا هاقنم   ارزای 

 مرکزی  یانک حمایتی  هایساناسا  و یزند  رخا 50  ه  هایسااب   ر کراور غنرنفتی صاا رات تا شاد یاعث  لار  ثای 

  ی ذار  غنرنفتی صا رات منزان یر توخویقایل اثر نتوانس   ًعم تنزیل هاینرد و صا راتی ویژه  هایوا  مانند

   رسید1356میلیون بشکه در سال   5ه در روز به حدود شمسی، از کمتر از یک میلیون بشک  50و  40: صادرات روزانه نفت خام در دهه 15نمودار 
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 دوره بعد از انقلاب اسلامی . 4.2
  ررروش  مرکزی  یانک  لنل  همن   ی   گرر  شادت  کراور از سارمای   ررار ها ناآرامی ترادید یا 1357  سااب    ر

   ر یو   روز   ر یراا   منلنون 5 حدو   ر  ساااب   اوب   ننم  تا  ک   ایران  خا  نف   صااا رات   کر   اعماب  هاییمحدو ی  ارز

 10 حدو  کرااور  ارزی   رآمدهای و  شااد  متوقف کام ً  ساااب  انتوای ماه  و   ر و یار   کاه  نصااف  ی   ساااب    و  ننم 

 شاوروی ی   گاز صاا رات و امری ا  ی  نف  صاا رات اقتصاا ی  رکو  و  انق ب تییات  و یا 58  سااب    ر  یار   کاه    رصاد

 ملی  سرمای  ای   حفظ منظوری  نف   تولند کاه   موق   ول   سناس   یار  کاه   یازهم  ول   نفتی   رآمد و شاد  قطا 

 یو خ  کساری 58  سااب   ر   رنتنج  کند  مدیری  را خو  یو خ   نتوانسا  مقایل   ر ساوی  ولی  یو   آینده  هاینسال یرای

  ی   لوکس  کالاهای از  یرخی ورو   وار ات   کنترب  منظور ی    شاد تأمن  مرکزی  یانک  توسا  ک  رساند   رصاد  23 ی   ول 

  غنرنفتی   محصاولات  صاا رکنندگان 58  سااب  از  شاد محدو  کراور از  خارس  مساارران  ی  ارز  رروش و شاد ممنوع  کراور

 قنم  ی  را  صااا رکنندگان ارز  شااد تامی   ا ه  اخازه  هایانک  ی   آن موخ ی  ک   شاادند  ارزی لنمان گذاری  ی   ففوم

   ا   ا ام  را خو  نزولی روند 59 و 58  سااب    ر  اخلی ناخالر  تولند  یفروشاند وار کننده  ی  و کر ه  خریداری غنررسامی

حتی از ای  رقم   خنگ و هاتحریم ی  توخ  یا  ول  یو خ  کساری 59  سااب    ر   یار  کاه   رصاد  17  و  4 ترتن   ی  و

 یالاتر  یسااانار  هایقنم   یا  ارز ساااناه  یازار  آمدن  وخو   ی   موخ  مر     ی  ارز  رروش  عد   و محدو ی   ننز رراتر رر 

  منزب   ر ک  یارزهای رروش  یرای  مر    ترااوی    همچنن  و  غنرنفتی صااا رات  ترااوی   منظوری   مرکزی  یانک  یو   شااده

 کراور  تورمی شارای  همچنن  و ساناه یازار   ر ارز  قنم  ارزای  ی  توخ  یا اما کر  میرری را ارز ترخنحی نرد   اشاتند 

 اسااسای   قانون  اخرای  راساتای   ر 60  سااب    ر   یاید  سا   خو  هد  ی  نتوانسا  60 و  59  سااب    ر  ارز ترخنحی  نرد

 از ک   خصاوصای یخ   ی   ارز واگذاری  و یار   ارزای   ولتی  خی  توسا   وار ات خارخی   یازرگانی کر ن  ولتی  یر مینی

   ر  مجد اً 60 ساب   ر   اش   نزولی سنر 57  ساب  از ک  هم  ایران  غنرنفتی صا رات  شاد محدو تر یو   شاده کم 59  سااب 

  یار  کاه   رصد 30 حدو 

وه بر ب نک هرکزی علا ب  دلیل خروج گسترده ارز از کشور 1358در س ل   • نرخ چند گانه ارز 

ه ی هتف وت  را برای هوارد هختلف اعلام کرد ردن فروش ارز، نرخهحدود ک

ه ی هش ب  ه  سی ستر  ل بود. هنوز بید از س ل  70هرچند نرخ رسم  ارز  

 آن وجود دارد.

 

  ول  و یار  یویو   قدری کرااور مور نناز ارز تأمن   شاارای   ول    نفتی   رآمد  ارزای  یا  1361  ساااب    ر

 مول   ک  صاورتی  ی  کر ؛ تساونل  قدری  یو   گررت  نظر   ر  صاا رکنندگان یرای 58  سااب    ر ک   ایگنران  خسا  شارای 

 اق می وار ات ی  نسای  غنرنفتی  صاا رات یرایر   ر شاد   ا ه  اخازه  صاا رکننده ی  و  شاد اضاار   ارزی هاینام لنمان واریز
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 خو   ارزی  هایحسااب از توانندمی  صاا رکنندگان ک   کر  ررمق  مرکزی  یانک 63  سااب    ر  کنند  اقدا   کالاها از محدو 

 ک   وار اتی  اق   لنس  کنند   اقدا  خدید  کالاهای  صدور یا و ارزی هاینام لنمان واریز صا رات  مقایل   ر  وار ات یرای

  رساند کالا قلم 56 ی  قلم 49 از و شاد  ترگساتر ه  کنند  وار  صاا رات از  حاصال ارز  ازای   ر توانساتندمی  صاا رکنندگان

  تا را  خو  ارزهای اندموفف مر   ک  کر  مقرر ر  م  سا    ر  ارزهای مور   ر مرکزی  یانک  همچنن    1363  سااب    ر

 کالا  قاچا،   ح م   ر ارز  اشاات  اختنار   ر 64  ساااب  ایتدای از و کنند  منتقل هایانک ارزی  هایحساااب  ی   ساااب   لایان

  شدمی  محسوب

نرخ ترجیحی ارز در 
 1359سال 

 ص درات  برای  ارز ترجیح  نرخ هیرف  •

خر د ارز از داخل و همچنین ک رگران کشوره ی خلیج ف رس ب  نرخ  •

 ترجیح 

 افزا ش شک ف قیمت در ب زار سی ه و نرح رسم  ارز و نرخ ترجیح  ارز •

 عدم هوفقیت نرخ ترجیح  ارز در ب زگشت ارز  •

 

 صاا رات مانا  تری موم  هرچند  یار  ا ام  ل و   توسا  غنرنفتی  صاا رات تراویقی ساناسا   1364  سااب    ر

 قاایال  کاالاهاای  و شااادناد  میاا   ارزی  گاذاریلنماان  از  کاالاهاا  از  تیادا ی  یو    ولتی  نرد  و  سااانااه  یاازار  ر  ارز نرد  تفااوت

 مجاز   ویاره  یو   شاده  ممنوع قیلی  هایسااب    ر ک   موق  ورو  محل از صاا رات و شاد  اضاار  صاا رات یرایر   ر  ار اتو

 را  کراور ارزی   رآمدهای از  رصاد 5 حدو  و یو   لار منلنون 500 از کمتر ایران غنرنفتی صاا رات  ای  سااب    ر  شاد

    ا می تر نل

 ارز کمیو  و  کرااور ارزی  مراا  ت و یار  کاه   رصااد 50 از ین  اولک خا  نف   قنم  1365  ساااب    ر

 را صاا رات تراویقی هایساناسا  غنرنفتی  صاا رات نکر  خانران  منظوری  مرکزی یانک و  ول   شاد  زیا  شادتی 

 900 از ین   ی  و یار   ارزای   رصاد 90 از ین  قیل سااب  ی  نسای  کراور غنرنفتی  صاا رات   رنتنج   کر ند   نیاب 

 صاا رات و  قنم  66  سااب    ر  یو  ناچنز  ول  نفتی  رآمد  کاه   یرایر  ر  ارزای  منزان  ای  الیت   رساند   لار منلنون

  اع    ممنوع را  یایشاناسانام   وار اتع اشاخاص  توسا  ارز  انتقاب  یدون  وار ات مرکزی  یانک  یار  یویو   حدو ی  ات نف 

 قنم  تور   و ارز کمیو  عل   ی   رسااند  لار منلنار   2 1 ی  و  کر   رشااد   رصااد 27 حدو  غنرنفتی صااا رات   کر 

   ر  مرکزی  یانک و یار   ارزای  شادتی   شادمی هفا اسات صاا رات  مقایل   ر  وار ات یرای ک   صاا راتی  یهاواریزنام 

  صاا رکنندگان کر  مقرر مرکزی یانک همچنن    ا  کاه   را  صاا رات خایی   وار ات یرای  مجاز کالاهای  لنسا   مقایل

 یانک 67 ساب   ر   کر   خواهند  ریار  صا راتی  خایزه  تومان  35  رسامی نرد  یر  ع وه  صاا راتی  لار هر  ازای  ی  غنرنفتی

 ا ام  صا رات  ریالی  خوایز  لر اخ   ساب  ای    ر   کر  اع   آزا  کالاها  از یرخی  یرای را ارز انتقاب  یدون وار ات مرکزی 

  یار  کاه   رصد 10 حدو  غنرنفتی صا رات کرور خن ی شرای  ی  توخ  یا ولی یار 



 

45 

 
 

 ارز نرد  سااب  ای    ر   رساند  لار  منلنار  8 2  ی  و شاد ملی  کراور  ارزی موازن  خنگ  اتما  یا 1368  سااب    ر

  نرد  شااد تأمن  نرد ای  بری   ازی  لار  منلنون 800ع  کرااور ارز تقاضااای از عمده  یخ  و میرری رقایتی و ترخنحی

 کنترب  مرکزی یانک  اصالی ساناسا   یو  غنررسامی یازار نرد از  ترلاین  و  لار رسامی  قنم  از  یالاتر رقایتی  ترخنحی

 از   شااد گررت  نظر   ر ارز  انتقاب  یدون  وار کنندگان یرای  خدیدی تسااون ت ینایرای    یو  ساامیررغن یازار   ر ارز  قنم 

  یانک  حوزه   ر  کر   صا ر را ارز  رسامی یازار  ی  یخراندن  ساامان یرای  هاصاراری گراای   مجوز مرکزی  یانک  مقایل  سام 

 یرخی ارزی هاینام لنمان  مور    ر  همچنن   یار    ارزای  صاا رات  مقایل   ر  وار ات یرای مجاز  کالاهای تیدا  مرکزی

 گررت   نظر  ر هاییتخفنف  هاآن یرای  یا و شاده میا   ارزی  نام لنمان صادور از میدنی موا  و  ساتیصانایا   کالاهای از

   ا ه  اخازه   نیو ند صاا رات  مقایل   ر  وار ات و رقایتی ترخنحی و رسامی نرد  مراموب  ک هم  کالاهایی  وار ات یرای  شاد

   یفروشند ارز آزا  یازار ی  نز یک نرخی یا شرای  واخد متقاضنان ی  هایانک ک  شد

قوانین بازگشت ارز  
 74و   73در سال 

 ر  ل تثبیت شد   3000قیمت ارز ص درات  در سطح  •

درصد از ارز ص درات ب  نرخ   100اجب ر ص درکنندگ ن غیرنفت  ب  ب زگشت   •

 74ص درات  در ارد بهشت  

ه ی تولیدی برای ، هبن  بر اج زه ب  شرکت74هرداد  ر د  هجدد بخشن ه    •

درصد ارز ح صل از ص درات فروخت  شده ب  سیستم ب نک ،   50استف ده از  

 برای واردات 

شش ه ه و برای س  ر ک لاه  س  ه ه در  فرشههلت رفع تیهدات ارزی برای   •

 نظر گرفت  شد.

ز ح صل از ارجر م  تیز رات  برای ص درکنندگ ن  ک  در ههلت هیین   •

 اند.ده نگردانص درات را ب  کشور ب ز  

 جر م  د رکرد ب زگشت نرخ ارز ب  اندازه دو برابر نرخ تسهیلات ص درات  •

 

  کر    عرضا  شاناور  نرد و رقایتی ترخنحی  نرد   ریاب  70  قنم   یا  ولتی  ارز  مدب  سا   ول   یید   هایسااب    ر

 ساوم نرد شاناور  و  6 19 رقایتی ترخنحی ارز  ساوم  72  رسامی  نرد  یا  ت یار تخصانر  ارز  ساوم  70  سااب    ر نمون  عنوانی 

   یو   رصد 4 9

 منظوری  1372  سااب   رساند   ر  سااب    ر  لار منلنار   2  حدو   ی   غنرنفتی  صاا رات  70  ه  ایتدایی  هایسااب    ر

 شد  یازرگانی  وزارت  نز  سفارش  ثی   یر  منوط  وار ات هرگون   یار اولن  یرای وار ات  کنترب  و  ارز یازار  یر  تقاضا کاه 

 شای   از را خو  مور نناز ارز و کر ه خو  اری  آزا   یازار ی  مراخی   از  شادند م لف هاین اه و  ولتی  های سات اه  کلن  و

 ارزی لنمان قرار ا  مساتلز  کماکان کالا صاا رات  آمدند  حساابی   قاچا،  سایز یره  راقد کالاهای و کنند تأمن   یان ی
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  التفاوت مای   لر اخ  -2 روز  نرد  ی   ریاب    ریار  و هایانک  ی  ارز  رروش -1 : اشا  ام ان بری   4 از نریز آ ک  وا یو 

  محل  از کالا  وار ات -4  ارزی  نام لنمان  بری   از کالا  وار ات -3  ارزی عملنات مجاز  هاییانک ی  ارز  خریدورروش نرد

 اسنا ی  اعتیارات گرای 

 

  1358شود. به جز سال های سختگیرانه در حوزه صادرات گمرکی با تورم سالانه کشور مشاهده میمال سیاست عهای ادوره : در نمودار زیر 16نمودار 
 های تورمی بوده است. ها همزمان با پیک های بعدی، اعمال این سیاستمچنین فرار سرمایه از کشور بوده، دوره که مصادف با نوسانات سیاسی و ه

 

 رصد رسند   ر  49و  35نرد تور   ر ای   و ساب ی  ترتن  ی     مت بم اقتصا  ایران یو   هایب اساز    74و  73  وایسال

ینرااتری یرای وار ات کالا  ر نظر گررت  شااد و وار ات   هایمحدو ی کنترب یازار ارز    منظوری   73ننم   و  ساااب  

 شااد و  کالاها ممنوعصااا رات یرخی اق     رروشاایگرانکالاهای لوکس محدو  شااد   ر ننم   و  ساااب یرای میارزه یا 

را ی  سانساتم یان ی یفروشاند  یانک مرکزی  ر    رصاد از ارز حاصال از صاا رات 50ل  حداق   تاصاا رکنندگان ملز  شادند  

راار تقاضاا یر یازار آزا  هد  یانک مرکزی یرای ای  امر کاه  ر     ویاره وار ات یدون انتقاب ارز را ممنوع کر  73سااب  

تومان تصوی  شد و  300نرد ارز صا راتی   1374   ر ساب  شدمی تأمن یان ی  وار ات یاید از بری  شی    و ارزارز یو  

را ی  سانساتم  غنرنفتیارز حاصال از صاا رات  %100ی مقرر کر  ک  صاا رکنندگان یاید یانک مرکز ماهار ییورا از 

خدید   اینام یخ  ر  تولندی   هایین اهیرای  تولندشاادهیا توخ  ی  مراا  ت   مر ا ماهیان ی ی  رروش یرسااانند  اما  ر 

 رصد از ارز حاصل از صا رات را ک  ی  سنستم یان ی    50 توانندمیعنوان کر  ک  واحدهای تح  لوش  وزارت صنایا 

ای تیودات یانک مرکزی مول  ایف  خو  استفا ه نمایند  مور نناز   ویاره از یانک یازخرید کر ه و یرای وار ات اندرروخت 

ماه  ر نظر گرر   یانک مرکزی  ر   3ماه و یرای سااایر اق     6   سااتیصاانایا خی از کالاهای  یرای ررش و یررا  ارزی 
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 کنندمیاز یازگراا  ارز  ر مول  مقرر خو  اری  خداگان  اع   کر  صااا رکنندگانی ک  یدون  لنل موخ   اینام یخ 

 د شد  نتسون ت یان ی صا رات خواه و س و یرایر نرد  اندازهی کر ی یراتی  مرموب خریم   ع وه یر یرخور  تیزیر

میلیارد دلار بوده است در همان سال درآمد    5های دهه هفتاد هجری شمسی، مقدار بیشینه در حدود : ارزش صادرات گمرکی کشور در سال17نمودار 
ی کشور را تشکیل  ز مجموع صادرات کالایدرصد ا   26ود صادرات گمرکی در حد  میلیارد دلار بوده لذا 14کشور ناشی از صادرات نفت خام در حدود 

  های سختگیرانه در حوزه صادرات گمرکی، این مقدار به میزان قابل توجهی افت کرده، هرچند مطابق اطلاعات بانک مرکزیداد، با اجرای سیاستمی
 لامی ایران(اسمنبع ریز آمارهای گمرک جمهوری اکثر ارز حاصل از صادرات شد.) ها باعث بازگشتاجرای این سیاست 

 

یا هم  ای  اقدامات خو  مدیری  صاا رات و وار ات کراور  نرد ارز  ر یازار آزا  یالا رر  و راصال  آن یا ارز 

 رصاد کاه  یار  ای   10 ر حدو   74 ر سااب   غنرنفتیصاا راتی ینراتر شاد  مطای  اب عات یانک مرکزی  صاا رات 

ارز حاصاال از   ساااب قیل صااا رکنندگان مجیور یو ند  تور  یالای وخو  یاننز ا ام  یار  و  75 ر ساااب  روند کاهراای 

کراور یانک   غنرنفتیصاا رات  ییرای احنا 1376یفروشاند   ر سااب    ریاب ی  سانساتم یان ی 3000صاا رات خو  را یا نرد  

ر  رر اورا، یوا ار توران میا ل  کنند    ارزی خو  را  ر یو هایواریزنام   دنتوانمیمرکزی ای غ کر  ک  صااا رکنندگان  

 ام ان واگذاری ی  شخر ثالث چند ماه  میامل  نمایند اما یید از یاهم توانستندمیایتدا رق  صا رکنندگان و وار کنندگان  

و  73ز ک   ر سااب  یازگرا  ار گنران ساخ کراور نزولی یو  و قوانن     غنرنفتیروند صاا رات   76ننز رراهم شاد   ر سااب  

  صاا رکنندگان اخازه یارتند از تما  ارز حاصال از صاا رات  یرای وار ات  ماه یوماز   اعماب شاد همچنان یرقرار یو  74

 ارزی صا رات ی  هر  ماه گسترش یار   نام لنمانهمچنن  مول  واریز   کالا استفا ه کنند

فروش واریزنامه ارز  
 صادراتی در بورس 

ص درکنندگ ن پس از رفع تیهد ارزی، وار زن ه  ارز خود را   1376در س ل   •

 در بورس تهران ب  فروش برس نند.

  ن هب دل  ا ن وار زن ه  ارزی برای شخص ث لث نیز فراهم شد.کاه •
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هزار دلار، ص درکننده ارز خود را ب  نرخ ص درات  ب    10برای هب لغ بیش  •

ک  ه  توانست آن   ه  کرد و وار زن ه  ارزی در  فت   سیستم ب نک  فروخت  

 را در بورس عرض  کند.

 ر  ل رسید.  5140ر  ل ب     3810نرخ وار زن ه  در هدت  کس ل از   •

 

خارخی را ی  نرد صاا راتی   منراأهزار  لار ارز یا   10مجاز شادند تا ساقف    هایانک 1377سااب   ماهررور ی  ر  

ارز را ی  نرد    هایانک لارهزار   10یرای میالغ ین  از   کنند  ارزی خریداری نام  واریز  روز قیلنرد اختتامن    اضاااار ی 

 واریزو وخ  حاصل از رروش  رساندندمییورر توران ی  رروش   آن را  ر  نام  واریزصا راتی خریداری کر ه و یا صدور  

راتی یو   سانساتم ای  و نرد صاا ار   نظا  ارزی کراور همچنان میتنی یر نرد رسامی و لیی  صاا رکننده اختصااص می نام 

خریاد ارز از   کا ای اماا یا   لنال     ارزی  ر یورر هرچناد  ارای میاایا  مخصاااوص یا  خو  یو   هااینااما   واریزرروش  

ایران یید از یک   غنرنفتیصااا رکننده را ی  نرد یازار آزا  ارز نز یک کر ه یو   مور  اسااتقیاب قرار گرر  و صااا رات 

 ر   ارز صاا راتی ک  واریزنام یید ننز ا ام  یار   نرد    هایسااب و ای  روند  ر   صایو ی شاد د اًمج ساال سا  وره رکو  

ریاب رساند ک  یا احتسااب نرد ارز صاا راتی  تیدیل   5148ریاب یو   ر لایان سااب یید ی   3810حدو    77لایان سااب  

نندگان  ه  ررااار یر صااا رکهای نفتی  ول  و کانرد ارز صااا رات یا تور  کرااور میا ب یو   همچنن  ارزای   رآمد

  رصد رشد کند   25 ر حدو   78کرور  ر ساب  غنرنفتی صا رات یاعث شد

صاا راتی   نام  واریزنرد ارز صاا راتی و  ذ  شاد و گواهی سادر ه ارزی خانران نرد ارز صاا راتی ح  79 ر سااب  

ک    کر ندمیارزی  ریار   تحویل ارز حاصاال از صااا رات  گواهی ساادر ه یا ای  کار صااا رکنندگان  ر یرایرشااد  

  ررآیند  خو شاان یرای وار ات از آن اساتفا ه کنند  ایو  یفروشاندیورر     یانک واگذار کر ه و یا  رآن را ی توانساتندمی

اخیاری شده   1358  ک  از ساب  غنرنفتیارزی یرای صا رات  سداریلنمان 80و  ر انتوای ساب  ا ام  یار  1380تا ساب 

 شد  ملیییو  

 های بانک مرکزی( با نرخ اسمی ارز مطابق )داده   1399تا  1377های : ارزش صادرات گمرکی ایران در ساله 18مودار ن
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 ;پیمان سپاری ارزی
 نقطه نظر موافقان 

 کمک ب  دولت در هد ر ت ب زار ارز  •

 اطمین ن از ب زگشت ارز ح صل از ص درات ب  کشور  •

 جلوگیری از فرار سره    از کشور •

 دولت در ت هین نی زه  و ک لاه ی اس س  هردم کمک ب   •

 جلوگیری از ورود افراد غیر حرف  ب  ب زار ص دراتهد ر ت ص درات و   •

 

ارز حاصل از صا رات   اسا   کند صاا رکننده موففمیاسا  ک  عنوان   1309ارزی قانونی مصاوب    ساداریلنمان

ک  ای  قانون خلوی ررار سارمای  از  کنندمیارزی عنوان  یسادارلنمانخو  را  ر مدتی مین  ی  کراور یازگر اند موارقان  

ای  قانون ی  اهدا     رسادنمیک  یازار ارز را یوتر مدیری  کند  هرچند ی  نظر   کندمیرا گررت  و ی   ول  کمک   کراور

   راموحاصاال از صااا رات  ر یسااناری از  ک  ارز کنندمیرساانده یاشااد  یل   یسااناری از کارشااناسااان عنوان  مور نظر

یک هزین  اضااری یرای صاا رکننده ایجا  کر ه   صارراً    امر خال   ول   ر ایو   گر  یازمیخو کار ی  کراور    صاورتی 

  کندمیو  ر ررآیند صا رات کرور اخ ب ایجا  

 ;پیمان سپاری ارزی
 نقطه نظر مخالفان 

 ارز ح صل از ص درات ب  صورت خود ب  خود ب  کشور ب زخواهد گشت  •

 ص درات کشور  ه ی ص درات و اثر هستقیم هنف  بر هز ن   افزا ش   •

 سوق دادن ص درات کشور ب  سمت ق چ ق  •

 افزا ش هز ن  ه ی هد ر ت   •

 تبد ل شدن ص درکننده ب  واردکننده ک لا  •

 

  حذ    یا  همچنن    شاد تساریا  کالا  وار ات و سافارش ثی   ررآیند  نفتی    رآمدهای  ارزای  ا ام  یا  81  سااب  از

 رشاد   رصاد 110 از ین  خوانی  یانک  آمار مطای   و  کر   خو   کراور  غنرنفتی صاا رات  سااب  ای   ر ارزی  یسادارلنمان

   ر   یار  ا ام   صاا راتی  خواهرات اعطای 80  ه   ر  رساند  لار  منلنار  8 از ین  ی    لار منلنار   4  از  کمتر  از و  کر 

  شد گررت   نظر  ر  یو ند کر ه  ضرر ارز نرد  تیننر از ک   صا رکنندگانی  ی   خساارت لر اخ  یرای  ررآیندی  1382  سااب 

 1382 ساب    ر  یو    ارز قنم   ثیات  نفتی   رآمدهای  از یا   ی  توخ   یا  80   ه    ر  مرکزی  یانک  و   ول  سناس  هرچند

   ر   رسااند تومان 1050 حدو   ی  رصاادی 27یا رشااد   1390  ساااب    ر ک   یو   تومان  825  حدو    ر  لار نرد  متوساا 

   اس   رصدی 231 رشد میا ب  ک  رسند  126 ی  38 حدو  از  کنندهمصر   قنم  شاخر لمقای  سم 
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  80( از نیمه دهه 1998های بانک مرکزی با نرخ ثابت ارز)سال پایه داده مطابق  1399تا   1377های ارزش صادرات گمرکی ایران در سال :19نمودار 
 س کاهش یافته است.صورت ملمو به شمسی، سیر  صعودی صادرات گمرکی کشور تضعیف شده و 

 

 هایمجتما  اندازیراه رشاد اصالی عامل ک  هرچند یو ه ملی  شامسای 80  ه   ر کراور صاا رات  رشاد روند

ارزش ارزو ه ینراتری از  نف ها ی  چرخ  تولند  ر واقا یا ارزو ه شادن لالایرا اهاسا  و  یو ه  لتروشانمی  و  نفتی  لالای 

 ک  بورهمان   شاو می مرااهده گمرکی صاا رات از  مختلف هایگروه  ساوم زیر  خدوب    ر   نف  خا  ی   سا  آمده اسا 

 هر رشاد نرد ای   کنار  ر   اسا  شاده یساناری  تحوب  و تیننر   چار  ساال  هرا    وره  ر مختلف هایگروه  ساوم یننند می

 نساخی صنی  و  لوشاا  مقایل   ر  اما   اشتند زیا ی  رشد  ل ستن ی و لتروشانمی  محصاولات  اسا   یو ه  متفاوت  ننز گروه

  اس   یدهآسن  شدتی 

 1390تا  1382های مختلف صادرات گمرکی کشور در دوره بین مقایسه گروه  :(1)جدول 

1382  1390 
درصد ارزش از  

مجموع صادرات  
 گمرکی 

 ها گروه
درصد ارزش از  

صادرات  مجموع 
 گمرکی 

با   شاخص ارزش
)سال    دلار ثابت

 (100مساوی   82 

2.1 
وانات زنده و محصولات حیوانی و  حی

 لبنی
2.1 453 

 209 8.7 مجموعه محصولات کشاورزی 18.5
 205 0.3 نباتی یا حیوانی  هاییچربو  هاروغن 0.9
 346 3.3 محصولات صنایع غذایی+ تنباکو 4.3
 504 9.5 محصولات معدنی مجموعه  8.4
 825  20.3 محصولات صنایع شیمیایی   11
 270 1.7 نهایی صورتبهی پلاستیک یااش 2.7
 119 0.5 ها آناز  شدهساختهپوست، چرم و اشیا  1.9
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0.2 
، زغال    یربافیحصچوب و اشیا چوبی ، 

 چوب و ... 
0 85 

0.7 
خمیر چوب و مواد سلولزی، کاغذ و مقوا  

 بازیافتی 
0.2 103 

 80 3.6 محصولات نساجی)پوشاک( 19.9
 112 0.4 . کفش، کلاه، چتر، عصا، کمربند و .. 1.6

3 
مصنوعات سنگی و سیمانی مثل 

 سرامیک، شیشه و ... 
2.2 330 

 183 0.1 بها گرانو فلزات  هاسنگمروارید و  0.2
 502 9.6 هاآن فلزات و مصنوعات  8.6
 319 3 مکانیکی، ادوات برقی  و...  آلاتینماش 4.3
 258 0.9 وسایل نقلیه )زمینی، دریای و هوایی( 1.6

0.2 
، دقت  یساز ساعتاپتیک،  یهادستگاه

 سنجی، پزشکی و ... 
0.1 164 

 3485 8.3 انواع مواد اولیه پلاستیک 1.1
 1554 20.8 نفت و گاز) انواع گازهای نفتی(  6

 510 2.6 (مانده یباق نفت و گاز )سایر/   2.3
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 دوره اول: 
 1350تا   1339 

 درصد(  4ت     1تورم کنترل شده )س لان  بین  •

  لا و پ  دار رشد اقتص دی ب  •

 ثب ت نرخ ارز  •

 و س  ر ابزاره ی ه ل    جبران کسری بودج  دولت از هحل انتش ر اوراق •

 هن سب برای کنترل تورم توسط ب نک هرکزیاجرای سی ست ه ی پول   •

 درصد(  10رشد ص درات غیر نفت  )س لان  حدود   •

 دوره دوم: 
 1357تا  1350

 دلار  12و سپس و    3ک  ب  دلار در بش  1.6قیمت نفت از حدود    چشمگیر رشد •

 ک هش قیمت دلار ب  اتم م نظ م برتون وودز  •

 ب نک هرکزیافزا ش شد د واردات و ت هین ارز آن توسط  •

هیلی رد دلار ارز درآن توسط  7ت سیس ب زار ارز غیر ب زرگ ن  و فروش حدود   •

 ب نک هرکزی

 رکود ص درات غیرنفت  •

 دوره سوم:
 1381تا  1358

 ارز   ه ی هتیددوضع نرخ •

 رشد ب زرگ ن  دولت   واردات و هحدود ت   •

 سپ ری ارزی برای ص درات وضع پیم ن •

 هن بع ب نک هرکزیت هین کسری بودج  دولت از   •

 افزا ش سطح و افزا ش نوس ن تورم  •

 دوره چهارم: 
 1397تا  1381

 گذاری ارزی حذف پیم ن •

 افزا ش قیمت نفت و درآهده ی ارزی کشور •

 نرخ واحد ارز  •

 ه ی ارزیرکزی برای کنترل نرخ ارز و جهشک هتلاش ب ن •

 و ص درات    افزا ش واردات •

ههمتر ن گروه ص درات غیر نفت  ب  گسترش صن  ع پتروشیم  و تبد ل آن ب   •

 ج ی صن  ع نس ج  و پوش ک 
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 های صادراتی بانک مرکزی در گذشتهآموزی از سیاست . درس 4.3
توان  ریار  ک  ساناسا   ول  و یانک  سااب می 50 ر   های یانک مرکزی  ر حوزه صاا راتیا یررسای ساناسا 

و  ر هر  و  وره ن اه یلندمدت و اسااتراتژیک ی  صااا رات غنرنفتی   یر  رآمدهای نفتی  ول  یو ه  مرکزی کام ً منطی  

ی  صااا رات غنرنفتی   اشاات  قنم  ارز توساا  یانک مرکزیا ثای  ن    ورور  رآمد نفتی وخو  نداشاات  اساا    ر  وران

تری  یارت  اسا   مومر صاا رات ارزای و از سام  مقایل  ر زمان کاه   رآمدهای نفتی میمولاً رراارها ی  شادهوبسارک

 اند:شده ن ات قایل اشاره  ر زیر خ ص 

تری  آر  رشاد اقتصاا ی و صاا رات غنرنفتی   رلی  مومهای لیایت ی اقتصاا  ایران ی  ینماری هلندی  ر  ه  -1

 یو ه اس  

توسا  یانک مرکزی  ع وه یر  شامسای و تلین  قنم   لار   50رهای نفتی ی  اقتصاا  ایران  ر اوایل  ه  ورو   لا -2

های  و ساناسا   ر نالذیری ی  صاا رات صانایا ایران وار  کسارع  رشاد اقتصاا ی کراور  صادمات خیران کاسات 

اورا، صاا راتی نتوانسا    یژه تنزیلنرد و های صاا راتی ویانک مرکزی یرای تراوی  صاا رات مانند اعطای وا 

 یر ای  امر ی ذار   هن  تأثنری

توخوی رشاد کر   یا توخ  ی  از یا   رآمدهای ارزی صاا رات غنرنفتی کراور ی  منزان قایلسای  شام 80 ر  ه   -3

های  رشااد قنم اما  ر عمل   تلین  قنم  ارز یو   50ناساا  یانک مرکزی همانند  ه   ول   ر آن  وره ساا 

 90و ایتدای  ه    80  اری از اق    ر انتوای  ه  رنتنج  صا رات یسن  ارز یو   از نرد رشد  اخلی یسنار ینرتر

تری  راکتور از صااا رات موم 80ایتدای  ه  ملاب صاانی  لوشاااا و نساااخی ک   ر  عنوان صاارر  نیو   ی ی 

 80 ا    ر  ه   خو  اختصااص می  رصاد از کل صاا رات گمرکی را ی  20آمد و حدو  حسااب میغنرنفتی ی 

رشاد  قسام  اعظم    رصاد رساند 4متر از کی   خی   ارزش  لاری محصاولات نساا90کام ً رلف شاد و  ر سااب  

 صا رات گمرکی  ر  ه  هرتا  ی   لنل توسی  سنستم لالایر اهی و لتروشنمی کرور یو ه اس  

وو ی یر کاه  صا رات کرور شامسای  اثر مرا  90ریاب  ر ایتدای  ه   12260تلین  قنم   لار یر روی نرد   -4

 کر ه یو  ینرتر از لن  نمو  لندا  زریا نرد الند های ریالی تو اشت  اس    ر ای   وره اخت   قنم 

گنران  های سخ های اخنر سناس  رصد رراتر ررت  یو   مرای  ساب   50ک  تور  کرور از  74و    73 وای ر سال -5

 کنار شاا ا  قنم  ین  نرد ارز  ای  عامل  ر نظر گررت  شااد از صااا رات  ر  حاصاال   یرای یازگر اندن ارز

  رصد کاه  یاید  25های یید تا ساب  صا رات گمرکی کرور  ر صا راتی و یازار آزا  یاعث شد تا

خای ساناسا    ول  ی   ول   کراور  چار مرا  ت ارزی شاد  ی   لنل کاه   رآمد نفتی  1365 ر سااب   -6

یاوخو  تمامی مرا  ت ناشای از خنگ و تحریم صاا رات غنرنفتی کراور    کر   ا رات اساتفا هتنینوی از تراوی  صا 

 های نفتی ناچنز یو  هرچند ای  مقدار  ر یرایر کاه   رآمد   رصد رشد کر  90 ر عرض یک ساب ین  از 
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رگاانی  از متیاد  و گونااگون توسااا  نواا هاای مختلف ازخملا  یااناک مرکزی و وزارت یااز  هااینااما صااادور یخ  -7

شاده  ر سانساتم یان ی  ه از ارز ثی ملاب وار ات یدون اساتفا عنوانهای اخنر یو ه اسا   ی یارز  ه  هایگیویژ

ت و اساتراتژیک ی  صاا رات آزا شاده اسا   عد  وخو  ن اه یلندمد ر چندی  سااب متید  ممنوع و سادس  

 اس   یو ه اییارز ای  مدب مدیری  یخرنام  هایاز ویژگی غنرنفتی

ور  یالا و های یا تاکلراً متیل  ی   ورهتنینوی  ر حوزه یازگرا  ارز حاصال از صاا رات    ایهنام و یخ قوانن    -8

های ورور  رآمد نفتی  تلین  قنم  ارز  ر یرایر تور   اخلی   ساام  مقایل  ر ساااب  لر نوسااان یو ه اساا    ر

 کر ه اس  عنوان سدی مح م  ر یرایر رشد صا رات غنرنفتی عمل ی 

ای از صا رات گمرکی ننز م حظ  هد ک  قسم  قایلسای صاا رات گمرکی کراور  ر  و  ه  اخنر نران مییرر -9

  ر عمل صا رات نفتی و یا شی  نفتی هستند 

 

 ها . بررسی آماری سیر تاریخی حساب جاری، حساب سرمایه و تراز پرداخت 4.4
 هاو تراز پرداخت سرمایه  جاری، حساب تعاریف . 4.4.1

 ریجا  حساب
  کراورهای  ساایر  یا کراور یک  خدمات و  کالاها رروش و  خرید صاورت  آن   ر  ک   اسا   ساندی خاری  حسااب

 کراور  سااکنان   ریارتی  ساو  خارخی  گذاران  سارمای   ی  لر اختی  ساو  سارمای   حسااب  صاورت   ر  شاو می ذخنره خوان

  اس   انتقالی  های لر اخ و خیرخا  گذاریسرمای  از حاصل

 و خارخی  گذاریساارمای  از  سااو    ریار   و لر اخ  کرااور  یک  وار ات و صااا رات شااامل خاری  حساااب •

  اس  انتقالی  یهالر اخ 

 منفی و  صاا رکننده اسا   خالر صاورت ی   نظر  مور   کراور ک  اسا  مینی ای   ی   خاری حسااب یو ن ملی  •

  اس  کرور یو ن وار کننده مینی ی   خاری حساب یو ن

کلی    صاورت  ی  اما  اسا   حسااب   ر شاده  ثی   اق    خالر  اق   صاورت ی   یسات ی ری خا حسااب یو ن ملی  یا منفی

  حسااب  یو ن منفی صاا رات   یر  وار ات رزونی و  خاری  حسااب  شادن  ملی   یاعث  وار ات   ی  نسای  صاا رات رزونی

  مندهد توضنح  را خاری

  ی  یا ارز   لاین   قنم یا     گذاشا   خواهد کراور خاری  حسااب  روی  یر  مساتقنمی و موم اثر کراور   هر   ارز  قنم 

 آنوا از ینراتر  کنندهمصار  و ررت  یالا آنوا وار ات  یو  و  خواهد ارزان  خارخی  خدمات و کالاها  قنم   ارزان  لار  عیارتی
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 صااا رات ینایرای  اساا   یالا  خارخی کننده  مصاار  یرای   اخلی  کالاهای  قنم  مقایل  ساام  از  کر   خواهد  اسااتفا ه

   شد  خواهد کمتر کرور  کالاهای

یحران  هایزمان  ر  اسا  شاده گذاری ارزش  واقیی  حد از ین  ارز ک  اسا  یهای  نراان  از ی ی منفی  خاری  حسااب

 ارزی ذخایر ررت  ین  از  یاعث ارز  اشات  ن    ثای  یرای  ول   اصارار و گرر   خواهد  قرار  ساو اگران  حمل   تح   کراور

  شد  خواهد کرور

 سرمایه  حساب
  یا  و رصال یک  یازه  بوب   ر کراور  یک  هاییدهی و های ارای   ر تیننر صاورت   ر تیریف خاما سارمای   حسااب

 ر   ک  هاییتراکن     مجموع هندمیرا ترا نل   هالر اخ مجموع حسااب خاری و حسااب سارمای  تراز     اسا  ی سااب 

 از هساتند  منفی خاری تراز  ارای  ک امری ا مانند ینایرای  کراورهایی   اسا  صافر  یرایر  شاو می ذخنره هالر اخ  تراز

  ترینرا  شاو می خارس کراور از  ک  منزانی از کراور ی  ورو ی سارمای  یینی  اند  ملی  سارمای   حسااب  ارای  مقایل سام 

  حسااب  و یو ه  ننز  سارمای   صاا رات حاب   ر حاب  عن    ر  اسا  صافر از  یزرگتر  آن خاری  حسااب ک   کراوری   اسا 

 هرچند  شاو می گررت   نظر  ر ملی  سارمای   حسااب   ر کراور ی  سارمای  ورو    ی ر عیارت  ی   اسا   منفی  آن سارمای 

 شااامل کرااور یک های ارایی  مجموع   ر  تیننر عمل  ر ساارمای   حساااب   ر تیننر  اساا   یده اری مینای  ی   عمل   ر

 تراز  خالر ی ارا 2019 ر سااب   آلمان  کراور  ملاب  عنوان  ی    اسا   قیحقو و  حقنقی اررا  و  خصاوصای و  ولتی یخ 

 سارمای   حسااب و   ار   سارمای  صاا رات منزان همن  ی   آلمان  ینایرای    یو ه اسا   لار  منلنار  275 ملی   حدو  خاری

 سارمای  و یو ه ملی  امری ا سارمای   حسااب  ینایرای  و  اسا  منفی  خاری  تراز   ارای مقایل بر  از  امری ا  اسا   منفی آن

  امری اس  ی  ورو  حاب   ر خارخی

 هاپرداخت ازتر 
  یا کراور یک های ریار  و  هالر اخ  تمامی اسا  و سارمای  و خاری  حسااب  مجموع حاصال  هالر اخ  تراز

 تما   مجموع  شااو   اسااتفا ه ساارمای   حساااب  خاما   تیریف  از  ک  ما امی  کندمی ذخنره خو   ر را خارخی  کرااورهای

  توسا    صاا راتی  وخ  لر اخ   یا  متقایل صاورت  ی   اتیصاا ر هر چراک  یو   خواهد صافر هالر اخ  تراز های  تراکن 

  یا  کالا  صااا رات یا را خو   نناز  مور   وار ات نتواند کرااوری اگر الیت    اساا  خارخی ساارمای   وار ات عمل   ر  خریدار

 ایرذخ  اگر  حال   ای    ر  کندمی  اساتفا ه  مرکزی  یانک  ذخایر از  وار ات  های  هزین  تأمن  یرای  عم  کند   تامن   سارمای 

 تراز  و سرمای  و خاری حساب  خما  و  یو   نخواهد  صفر هالر اخ  تراز  یاشد  نرده لحاظ سرمای  حساب   ر مرکزی  یانک

  یو   خواهد صفر رسمی تسوی 
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  وار ات   صا راتی   محمول   هزین   لر اخ   یا   شو می  من تأ خارخی  سرمای  لر اخ   یا  خدمات  و هاکالا  صا رات

 ارز ک  صاورتی   ر   اسا   سارمای   حسااب شادن ملی   یاعث  عمل   ر سارمای   وار ات و   ارتا اتفا،   کراور  ی   سارمای 

  اس  کرور از سرمای  ررار و حساب یو ن منفی میا ب  محدو  تیریف  ر ن ر    یاز کرور ی  صا رات

 با استاندارد پنجم صندوق بین المللی پول  هاپرداختبررسی تراز . 4.4.2
ین  المللی لوب  تیریف حسااب خاری مطای  تیریف میموب رو، اسا  ک   ر   ر اساتاندار  حساایداری صاندو،  

حسااب سارمای  ذکر   یالا ارا   شاد  اما حسااب سارمای   ارای تیریفی متفاوت اسا  و آنچ   ر تیاریف میموب تح  عنوان

  شو میشو   ر استاندار  یانک خوانی ذیل حساب مالی ذخنره می

 د صندوق بین المللی پولدر استاندار   بررسی حساب سرمایه
ک  یا تیریف رایف از حسااب   وب  حسااب سارمای  تیریف خاصای  ار المللی لن ی ر سانساتم اساتاندار  صاندو،  

هایی اسا  ک   ر تیریف اساتاندار   ی ارای  وانتقاب نقل منظور از حسااب سارمای  اریف رایف سارمای  متفاوت اسا    ر تی

 شو   یمثی  و ضی     ر حساب مالی المللی لوب ن یصندو،  

نرمالی ین  سااکنان کراور و سااکنان  غتولندی و  های غنریدورروش  اراییخرالمللی لوب   ن ی ر تیریف صاندو، 

 از:  اندعیارتنرمالی غهای غنر تولندی و ی ارای شو  حساب سرمای  ذخنره می خارخی  ر

نوان ملاب  رآمد عهای هوا ی و    اساا   ی   ی  راهشااامل زمن   حقو، میدنی  حقو، خن لداری و ماهن نر  هن بع طبیی 

  شاو میملی   ر حسااب سارمای  ثی    صاورتی ی های هواینمایی خارخی از راههوالهای  کراور حاصال از اساتفا ه شارک 

 شو  سرمای  ذخنره می حساب ر  هاآناز/ی  کرور خارخی و یا ساکنان  یدورروش زمن خرهمچنن   

 از:  اندعیاارتیی از ای   ساااتا   هاملااب شاااوندی نرمالی محساااوب میغتولناد و عک  غنره  و هجوزه  ن هر اج زه  ، قرارداده 

شاو  و یا قرار ا  ح  خرید ل  یا سااکنان خارخی رروخت  مییرای اساتفا ه از منایا بینیی یک کراور ک  ی   و نام اخازه

ک   ی رصااورتها یل ای  قرار ا ذیارت   انتقاب   انحصاااری  اعتیارات صااورتی کالا و یا خدماتی خاص ی  نرد مرااخر و 

 شوند می یاشند   ر حساب سرمای  ذخنره ی  غنر یو ه و حال  اخاره میموب را نداشت   انتقاب قایل نیو ه   مدتکوتاه

 از ع  م  انادعیاارت  هر ی هرتبط بر  بر زار ر ب  و فروش ارا د  بر  بر زار ر ب  و فروش و حر سررررقفل هر ی هرتبط   دارا 

 شو  یمها  ر حساب سرمای  ذخنره یدورروش ای  اق   و همچنن  سرقفلی شرک خر  تجاری  یرند  آر  و نا   امن 

 در استاندارد صندوق بین المللی پول  بررسی حساب مالی
های یک کراور را  ر یازه  ها و یدهییلوب  تیننر  ر  ارای المللین ی ر تیریف خاما صاندو،  حسااب سارمای 

یازه   ر منزان ملی  از حساااب مالی ی  ای  مینی اساا  ک  کرااور  تیریف یککند   ر ای  خاص مرااخر می زمانی

یارت   ی ارزاهای آن یخارس ررتار کر ه اسا  و خالر  ارایوخوه و سارمای  ی  خوان   کنندهعرضا  عنوانی   یمور یررسا 
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 عنوانی کراور   ی  مینی اسا  ک   ر آن یازه  ی  ااگر کراوری  ارای حسااب مالی منفی یاشاد    از سام  مقایلاسا 

ی ر    عیارتی یارت  اساا  یا  کاه های آن یوان خارس ررتار کر ه اساا  و  ارایکننده عقرض گنرندهی وا  از خیار  ر

 یارت  اس  ی ارزاهای آن  یدهی

حساب  خاری  + حساب  سرمای  + اشتیاهات  آماری  =   حساب  مالی

  و ملی  و می ور تیریف اساا   شاادهاسااتفا ههای یانک مرکزی از آن     ر  ا ه ی ری از تیریف ک  ر صااورتالیت   

یانک خوانی اسا   ملی  یو ن حسااب مالی ی  مینی ورو  سارمای  از خوان خارس ی   اخل اسا  و منفی یو ن   اساتاندار 

ی و خارحسااب دماننی ب مالی هم    ر صاورت اساتفا ه از ای  تیریف حسااسا آن ی  مینی خروس سارمای  از کراور ا

 سرمای   ر سم  چپ میا ل  خواهد آمد 

حساب  خاری  + حساب  سرمای  + اشتیاهات  آماری  + حساب  مالی  = 0 

 تیریف   اماشاو یمورو  سارمای  ی  کراور ملی  ررض  چراک هرچند تیریف یالا یا حس اولن  مطایق  ینراتری  ار    

کراوری ک     ید اقتصاا ی مطایق  ینراتری  ار    اسا  و یارای اهمن  ینراتری ی لوب  االملل نیتوسا  صاندو،   شادهارا  

ینایرای     های آن  ر حاب رشاداسا  ات آن از وار ات ینراتر و  اراییی ملی  اسا   یینی مجموع صاا رخارحساابی  ارا

 ای  گزارش از تیریف اساتاندار   ری ملی  خواهد یو   از ای  ی  یید  خارحساابحسااب مالی کراور ننز هم ع م  یا  

  شادهلنترا حسااب مالی از اخزای زیر  لنل حسااب مالی اساتفا ه خواهد شاد ی لوب یرای یررسای و تحالملل نیصاندو، 

 اس :

 های مستقنم گذاریسرمای  -1
 گذاری  ر سید مالی سرمای  -2
 گذاری  ر مرتقات مالیسرمای  -3
 های مالی عارز  وا   اعتیارت تجاری و   ی اری  ر سایر ایزارگذسرمای  -4
  ر ذخایر یانک مرکزی  تیننر -5

 گذاری مستقیم خارجیسرمایه
 ر   خارخی  گذار یسرمای ین  مرزی اس  ک   ر آن گذار یسرماررمی از   FDIی مستقنم خارخی یا  گذار یسرما

 اس  نسی یر روی  توخوقایلکنترب کامل ین اه خارخی را  ر اختنار ی نر  و یا اثر    ی  ر کرور ثانوی گذار یسرماررآیند  

 صورتی  ی  گذار یسرمای  ای  رر  از  رنگمنتصمهای شرک   اشت  یاشد  ی   لنل وخو  ای  قدرت  گنریی و تصمنمارذگ

مستقنم شرک    یاندازراه  صورتی   واندتیم  ی مستقنم خارخیگذار یسرما   ر نگیمی قرار  مور یررسو    شدهرهنذخخداگان   

 رصد از سوا  شرک  را خریداری کر ه و یا ای  کار    10خارخی ین  از  گذار یسرما ک   یاو یا   ر کرور خارخی یاشد
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 صورتی ی خارخی  گذار یسرماأی  ا ن  را  ر مجما عمومی شرک  ی   س  آور   ررمی  ی ر از  ری و  رنگمنتصمقدرت  

ی کر ه گذار یسرماهی  مستقنم  ر ین ا  صورت ی   یست  ی  هم اس   ی  ای  صورت ک  رر  خارخیی واهاین اهی از  ارهنزنج

ی   س     شرک  اوب هستند   رمجموع یزیی ک   هاحقی  ر سایر شرک    ی لندا کند و از بری  آن ین اهاثرگذارو قدرت  

س  ها  ی از شرک اره نزنجی   اختنار گررت  یک شرک یا  ر  تواندیمگذار خارخی سرمای  FDIآور   یا ای  مدب از می

 یاید   

گذاری مستقنم خارخی  ار    وکار و رقای  هر کروری اثر مومی یر خریان سرمای ی کس قوانن  تجاری  راا

 مور نظرهای  گذاری مستقنم خارخی را ی  کاناب خریان سرمای   کنندهای کرورهای مختلف سیی مییر ای   ول ع وه  

 و رشد رراهم کنند یرای توسی  اقتصا ی را خو     یلندمدتهای خو  انتقاب  هند و از ای  بری  سناس 

عامل مومی   توانداس  و می  توخ ایلق و    گذاری مستقنم خارخی موم  خریان سرمای توسی  رحاب یرای کرورهای  

گذاری یا ی  ر سید مالی و سوا   ای  رر  از سرمای گذار یسرمایرخ     اولاً  چراک و لایدار یاشد     یلندمدتیرای توسی   

ی  همن   لنل ای   اس   مدتاننمو حتی  مدتکوتاه رراتر از یازه  گذار یسرماو ار   ید  دانجا  خواهد ش یلندمدت ید 

گذاری مستقنم خارخی  ر ی خارخی  کمتر کرورها را  ر یحران ررار سرمای  قرار خواهد  ا   سرمای گذار یسرمارر  از  

وری کلی ر و ارزای  یورهناوری خدید ی   اخل کرور  للی یرای انتقاب  تواندیم   ع وه ایجا  شیلتوسی  رحاب کرورهای 

 شو   اقتصا  

 اری در سبد مالیگذسرمایه
ی خارخی اس   همچنن  خرید اورا، قرض  هاشرک گذاری  ر سید مالی  شامل خرید سوا  عا  و ممتاز  سرمای 

خارخی یاید ی  ررمی   شرک    د سوا شو   خریگذاری  ر سید مالی محسوب میهای خارخی ننز سرمای ها و  ول شرک 

 گذار  ر ررآیند خرید  کمتر ی  ای  مینی ک  سرمای   گنر گذاری مستقنم خارخی قرار نمیک   ر چوارچوب سرمای  یاشد

 کل ارزش شرک  را ی   س  آور ه و اثر مستقنم یر روی تصمنمات شرک  ندار    رصد 10از 

 گذاری در مشتقات مالیسرمایه
های مالی  مرتقات مالی  ر کرورهایی ک   ارای انواع ایزار  دورروشیخریارت اس  از اختنارات  مرتقات مالی  ع

 از:  اندعیارتتری  اقسا  مرتقات مالی های مومی  ارند  مومیازار مالی عمن  و گستر ه هستند  کاریر  

یک شرک  یا لر اخ  میلیی  ح    قرار ا  مالی اس  ک   ر آن کارمندان  کی یا  لفی ح  خرید سوا  یرای کارمندان ا

توانند  ر  ی مرخر خواهند  اش   کارمندان میایازه ی مرخر یرای متنق  یا  رید منزانی مرخر از سوا  یک شرک خ

قنم  یازاری سوا   ر   ک  یااز    رارغ ر قرار ا  خریداری کنند     شدهمرخرای  یازه زمانی  سوا  شرک  را ی  قنم   

 آن لحظ  چ  مقدار اس   
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ها  اورا، قرض   ارز  ب  سوا  شرک های مالی عیزارتواند یرای انواع و اقسا  امی    ک  یCall Optionبی اختنار خریدع

 صرراً عیا    شدهمرخر ر یازه    شو  یمو متیود    رروشدیم  اورا، را ی  قنمتی ی  متقاضنان  منتررکنندهو   ی یاشد  موسس   

خاص  اورا، قرض   ارز  ب  و   ی را ی  قنم  مرخر ی   ارنده اورا، اختنار خرید   سوا  یک شرک انتوای آنی مقداری ع

 کمتر قنم  یازاری یاشد  هاآن  ر  ذکرشدهیفروشد  ای  اورا، رق   ر صورتی  ارای ارزش خواهند یو  ک  قنم  

اورا، تیود یرای خرید  نندهمنتررکنار خرید اس   یا ای  تفاوت ک  موسس  ی مرای  اختPut Optionسی اختنار رروش ع

کمتر  مور نظر ی هد  اختنارات رروش  ر حالتی  ارای ارزش هستند ک  قنم   ارای ر قنمتی خاص می مور نظری  ارای

  ر اورا، یاشد  ذکرشدهاز میلغ 

اس   گزارش  خارس از حوصل  ای     هاآنو یررسی خز ی    ستندینم  ه   دورروشیخری از  ادهنچ نلانواع     رواقا مرتقات مالی  

 ناچنز اس    های حساب مالیین  سایر گروه گذاری   ر ای  رر  از سرمای  همچنن 

 هایگذارهیسرماسایر  
های یانک   ذخایرگنجد و خزء  و مرتقات نمی  گذاری مستقنم  سید مالیک   ر قال  سرمای   گذاریسایر اقسا  سرمای 

 از:  اندعیارتها گذاریی گنر   ای  سرمامرکزی ننس    ر ای  قال  قرار می

 گنر  های رو، قرار نمیها ک   ر قال گذاری  ر ین اه های سرمای سایر رر  .1

ملی   ر   صورتی    خرید  ای   یک کرور ارزهای سایر کرورها را خریداری کند  هرگاهنقو  و ارزهای خارخی    .2

یده اریعمنفیی    صورت  ی یداری کنند  و اگر  ول  و اررا  خارخی  ارز کرور را خر  شو حساب مالی منی س می

یده اری  ول  نما   اس نار  شد   خواهد  منی س  مالی  یاید   هاآن ارندگان    ی   ها ر حساب  ینایرای   اس   

 لحاظ شو   منفی  ر حساب سرمای  صورتی 

 حاظلمنفی  ر حساب مالی    صورتی  ملی  و  ریار  وا  خارخی    صورتی  های خارخی  اعطای وا  خارخی  وا  .3

 خواهد شد 

 اعتیارات تجاری  .4

 ی لوبالملل نیح  یر اش  مخصوص صندو،   .5

 سایر  .6

 ذخایر ارزی
 و  های ب ی لولی اس  ک  ین  یانک مرکزی  تیننرات  ر ذخایر ارزی  شامل تیا لات شم  ب  و سایر رر 

 دورروش یخر  ت  توخ  شو  ک ز  اس  ی  ای  ن شو   لای لوب و یانک مرکزی انجا  میالملل نییا ین  صندو،    کرور

ی ی از  و بر    ک ی  رصورتثی  خواهد شد    ر قسم  ذخایر ارزی    روبی ک   ر یالا ذکر شدشم  ب  تنوا ی  ش
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یاشد  میامل  نوا  یانک مرکزی ثی   ای  میا لات   یا شرک   ی ری  خاری   حسابصورتنرده و  ر     ر تیننر ذخایر 

 .خواهد آمد

 اشتباهات آماری
شو   منزان اشتیاهات آماری اقتصا ی حاصل می  یها ا ه  ک   ر ثی  و گر آوریاس   از خطاهایی    آماری  اشتیاهات

آید  یک مقدار ملی  خطا ینان ر ی ی از حالات    س  میی و سرمای  یخارحساباز اخت   ین  حساب مالی و مجموع 

 زیر اس : 

 اس    شده سمنیکمتر از مقدار واقیی  یخار حسابمنزان صا رات  ر  .1

 اس    شدهمنی سمنزان وار ات ینرتر از مقدار واقیی  .2

 اس    شدهمنی سهای مالی ینرتر از مقدار واقیی یمنزان ارزای   ر  ارای .3

 اس    شدهمنی سهای مالی کرور کمتر از منزان واقیی منزان ارزای   ر یدهی .4

 تواند یاشد:ای  عوامل میی  خابر آماری  یخاارتا گاز سم  مقایل  منزان منفی خطاها و 

 یو ه اس   شدهثی منزان صا رات کمتر از مقدار  .5

 یو ه اس    شدهثی وار ات ینرتر از مقدار  .6

 های خارخی  کمتر از منزان واقیی یو ه اس   یمنزان ارزای   ر  ارای .7

 یو ه اس   شدهثی های مالی کرور  ینرتر از منزان منزان ارزای   ر یدهی .8

یاشند   ارای روندی    ای  اشتیاهات آماری   م  و منزان ک  عیصورت   ر یاشند و حال  تصا ری نداشت     مرخر 

ی متما ی منزان خطا ع متی ها ساب ها اس  ک  یاعث شده  ر  سازی  ا هنرهذخمر لی لایدار  ر ثی  و    وخو   نان ری

   ینایرای  مرموب موار اند همنفی یو  90ا  ت  80های  ه   ی ایران  ر هم  ساب های خطاهای آمار ا ه   ی سان  اشت  یاشد 

منلنار    20اس  ک  مقدار آن از    1390شوند  ینرتری  منزان اشتیاهات آماری متیل  ی  ساب  های یالا میاز گزین   8تا    5

یا سالی اس  ک   رآم منلنار   لار   120  د صا رات نفتی کرور ی  حد ینرنن  لار هم رراتر ررت  اس   ای  مصا   

 نده یو   رس
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و اشتباهات آماری منفی   های گذشته، در دو دهه اخیر میزان اشتباهات خطاهاسال  طیهای ایران : اشتباهات آماری در صورت تراز پرداخت20نمودار 
ر( در سالی ثبت شده  )حدود منفی بیست میلیارد دلا ه خطاینباشد. همچنین مقدار بیشمی  8تا   5که بیانگر وجود یکی از خطاهای شماره    بوده است

 ز در حالت بیشینه خود قرار داشته است. است که درآمد ارزی کشور نی

 

 
 2018تا  2005های وضعیت تراز پرداخت ایران بین سال  یبررس. 4.4.2

  2018تا    2004های  های کرور ین  ساب های موم صورت تراز لر اخ زیر  مجموع یرخی از گروه   ر خدوب

ی و هم از سم  حساب مالی خار حسابتوان هم از سم  اشتیاهات آماری را می ک  ذکر شد  بورهمانشو   مراهده می

ی  خارحسابیاهات آماری ینرتر از سم   های سالان  ینان ر ای  هستند ک   ر مور  ایران اشت ر نظر گرر   اما  ا ه

 ک ی  رصورت رصد اس     70حدو   خاری  ر    حسابصورتاس  تا حساب مالی  ضری  همیست ی ین  خطاهای آماری و  

  رصد اس    30مالی رق   ر حدو   حساب صورتهمن  ضری  ین  خطاها و اشتیاهات آماری و 

)منبع ترازنامه بانک مرکزی از  2018تا  2005های های کشور از محل مازاد حساب جاری و سرمایه کشور بین سال گذاریصورت سرمایه  :(2جدول )
 ( 1397تا  1383سال 
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شده ررض  خدوب  ای   اب عات  ر  اس     ینایرای   ر  نا رس   ثی   محل  از  آماری  اشتیاهات  ی  خارحسابک  

منلنار   لار   305یرایر    شدهثی ایران  ارای مازا  تجاری    2018تا    2005سال  ین     14 ر یازه     نترت یای     اندجا شدهیا

 اندازهی همچنن  کرور  ر ای   وره     منلنار   لار کمتر یو ه اس   2 61  اندازهی منزان واقیی  شو   ررض می   ه اس  یو

منلنار    4 218منلنار   لار لر اخ  خارخی تح  عنوان حساب سرمای   اشت  اس  ک  منزان رقم خالر یرایر    6 25

گذاری مستقنم خارخی   لار سرمای  ار  نلنم  10خالر حدو     صورتی     لار خواهد یو   همچنن   ر ای   وره کرور توانست 

ی  سرمای  و اشتیاهات آماری خارحسابملی  یا مازا     صورتی  منلنون  لاری ک  یاید    750خذب کندعسالنان  حدو   

گذاری سرمای     نترت یای  منلنار   لار مازا   رآمد  اشت  ک     5 228   سال 14خما شو   یا ای  حساب کرور  ر ای   وره  

 شده اس : 

 های خارخی ها و  ول خرید سوا  و اورا، شرک  صورت  ی  رصد  3 1 •

  رصد خرید اس نار و ارز 5 10 •

 اعتیارات تجاری  صورتی   اکلراً رصد  6 47 •

 ذخایر یانک مرکزی صورتی   رصد  6 40 •

اص ریز خ  صورتی    اندشدهییررستخ   چند کرور من   های ایران یمصار  صورت تراز لر اخ   3شماره   ر خدوب  

  توان یمشو   از خدوب رو،  مراهده می  مازا  تجاری هستندعمازا  تجاریی  ی کرورهایی ک   ارایخار  حسابمصر  مازا   

   اب عات رو، را استنیاط نمو 

طق  کمتر یو ه  ی  ایران  ر من ر ایران نز یک ی  صفر یو ه و از کرورهای نز یک    گذاری مستقنم خارخیسرمای 

مقایس  کرورهای  منلنار   لار خالر سرمای  خارخی خذب کند اما ای  مقدار  ر 10ر توانست  حدو  هرچند کرو اس  

 و رق  از عرا، ک   ر ای  مدت  رگنر خنگ یو ه اس  وضین  یوتری  ار   منطق  یدتر یو ه

یانک مرکزی    ا ی  سم  ذخایرمازا  تجاری ی  اس   و تمامی منزانصفر یو ه    عم ًگذاری  ر سید مالی  سرمای 

 رصد از کل منزان مازا   رآمد ارزی   60کرور  ر ای   وره     رواقا گذاری   سرازیر شده اس  و یا ی  سم  سایر سرمای 

 اری منایا  ر ای  خدوب اس   ای  مدب از ن    شدهییررساز هم  کرورهای     ا ه اس  ک  یالاتر  قراررا  ر ای  سید  

ی  ارن  های  اصی ندار  یل   شامل هزین سو  و یاز هی خ  تنوان ی  اندیو ه رات نف  خا   از محل صا  اکلراًا  کرور عک   ماز

 منلنار   لار نقو  خارخی مرموب تور  و کاه  ارزش شدید  ر یازه ین  نسلی هستند   25حدو   ننز اس  

   هندینمزی خو  را تیننر  ی  ذخایر ارخارحسابمازا     خ توقایلحجم    وخو   یا  ارت یتوسی  و نمون  از کرورهای  

 کر ه اس   ازننی یرا از ذخایر رسمی  هاآنک  ریر   ر نظا  شناور ارز  ار  ک  
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)بین  ساب جاری مازاد دارندحمقایسه صورت حساب جاری و سرمایه و موارد مصرف کشورهایی که صادرکننده هستند و  :(3جدول )

   ( IMFهای صندوق بین المللی پول  پایگاه داده  :()منابع ایران: ترازنامه بانک مرکزی، سایر کشورها2018تا  2005سالهای 

 

مازاد 
،  یجار حساب 

سرمایه و  
 اشتباهات 

FDI  ذخایر  سایر  مشتقات  سبد مالی 

 9 92 1 133 0 0 5 2 1 10- 218 ایران 

      97- آرژانتین 

      552- برزیل 

      136- اندونزی 

 34 94 1 14 30 172 مالزی 

      504- ترکیه 

 23 26 0 2 27 77 عراق 

      490- هند 

 14 731 445 1323 676 3189 آلمان 

      115- ایتالیا 

 89 28 3- 57 46- 125 اسرائیل

      214- یونان 

 407 278 0 116 158- 643 عربستان 

 13 56- 0 609 141 592 نروژ 

 

هوه ای( مجموع  به صورت پیوسته مثبت بوده است.  نمودار )ق 2018تا  2005ساله  14: حساب جاری کشور )ناحیه آبی رنگ( در دوره 21نمودار 
ناحیه منفی مجموع واردات کالاها  بز رنگ در ار سدای )صادرات غیر نفتی( / نمودار زردرنگ صادرات خدماتی و نموصادرات نفتی کشور / نمودار سرمه 

شور و صورت حساب جاری مشهود است.ب همبستگی بالا بین صادرات نفتی کو خدمات. ضری
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 بررسی صادرات گمرکی کشور  .5

اق   صا راتی ایران یو ه   یترمومسال   نف  خا  همواره ی ی از  صدکی  منایا عظنم نفتی و صنی  نف  ییا توخ  

ی چندان شفا  رنفتنغشو   اما مرز صا رات نفتی و  ی تقسنم میرنفتنغنفتی و     و ست ی     میمولاًران  اس   لذا صا رات ای

اید از ای  حلق  اولن  چقدر یک کالا ی  ک  یای اس   اما  ر مور   نف  خا  حلق  اوب زنجنره ارزش محصولات متنوع  ننس  

و اتانوب و لارازایلن  ک       لللی اتن  ملاب عنوانی    ندار    وخو  نظراتفا، ی محسوب شو    رنفتنغتا صا رات    راصل  ی نر 

  ارند    ی هستند  اما  ر عمل ارتیاط تن اتن ی یا نف  و گاز خا  رنفتنغمحصولات صا راتی  ازخمل 

 :شو صا رات رسمی ایران از س  مجرا انجا  می

های شو  و ررآیند صا رات و ثی   ا همیصا رات نف  و گاز ررآوری نرده ک  توس  شرک  ملی نف  انجا    •

 شو  آن خارس از چارچوب گمرا انجا  می

انواع    صا رات گمرکی • و  کالاهاشامل صا رات  نفتی  از بی مرارنفتنغی  ا اریی اس  ک  لس  میا ی    حل  از 

 گنر  گمرکی صورت می

 یرقانوننغی و  ررسمنغ  صورتی  شامل کالاهای  اخلی ک  ی   لایل مختلف  ی عقاچا، می وری  ررسمنغصا رات    •

ک  یرای   موار ی   یتر موماما     قنقی از ای  گروه  ر  سترر ننس   و اب عات  آمارشوند   از کرور خارس می

و قنم  آن  ر خارس    شو اند ک  توس   ول  ی  آنوا یاران   ا ه می ولاتیمحص  قاچا، می ور خذاب هستند 

 یسنار ینرتر از قنم   اخلی اس   

 رصد از مجموع   20 ر حدو   رق     1390 ر ساب    کی کرور  صا رات گمرنظر شو صر  رات قاچا،  اگر از صا

   رصد رسنده  35 ین  از ی رات گمرکی  ارزش صا  97   ر ساب  ا ی مکرور را تر نل  ی20صا رات کرور عحساب کالا 

 رصد   50یا توخ  ی  مسا ل ناشی از تحریم و کاه  قنم  نف   ارزش صا رات گمرکی از مرز    هم  و  ر  و ساب اخنر

هرچند   صا رات نف  خا  لنری گررت  اس    عیور کر ه اس  و یرای اولن  یار  ر چندی   ه   صا رات گمرکی کرور از

اما  شو  سر گررت عمده از  صورتی  ا  های آتی  شرای  تیننر کر ه و صا رات نف  خر  ک   ر ساب ای  احتماب وخو   ا

 زنند ی مهای لن  رو نزولی یا ثای  تخمن   و  ه   هاساب روند قنم  خوانی نف   ر    لژوهر رانیاید توخ  کر  ک  اکلر  

های  ا یرای سوخ  را  ر ساب تقاض   شو یمی  ننی نل  های نو و خو روهای یرقی اس  وتری   لنل گسترش انرژیک  موم

 گذرا  ی  آهست ی رو ی  لایان اس  و رارغ از اتفاقات کوتاه و  عصر لترو لار  رسدیم   هد  ینایرای  ی  نظر  کاه  آینده

ن اه   یا  یرنام    یرنفتنغی  صا رات    یلندمدتیاید  و  ن ریس   سید صا راتیریزیکرور  ارزای   را  ر خو   کرور   ها 

   رار ا ق 

 
 ی منوای وار ات کالا  ده اسا  و حسااب کالا یرایر مجموع صاا رات کالا عو ن  خدمات توریسام و حمل و نقل و   حسااب خاری از مجموع حسااب کالا و خدمات ترا نلی شا   20

 اس  
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 محصولات کشاورزی و دامی . 5.1
های تولند و صا راتی هستند  ی  صورتی  تری  گروه تری  و استراتژیکو  امی ی ی  از موممحصولات کراورزی  

  مطای  کنندیمحمای  ینرتری از کراورزی و صنایا  امی خو     ارت یتوسی ا عا کر  کرورهای صنیتی و    توانیمک   

اقتصا ی    ارت یسی توکرور    29ها   ا ه  360سالان   ر حدو     21 ر  ه  اوب قرن    OECDسازمان توسی  و هم اری 

اند  لر اخ  ای  یاران  کر ه  محصولات کراورزی و  امی لر اخ   انواع یاران  و مرو، یرای تولند و صا رات  منلنار   لار

یی همن  قایآرر ک  موخو   ر کرورهای  ل رقر و ر ی ی از  لای  هاآنیسناری از کارشناسان اس   از  یدگاه    مور انتقا 

ع وه    اس   ارت یتوسی های محصولات کراورزی و تیرر  وار ات محصولات کراورزی  ر کرورهای  حجم عظنم از یاران 

امی های تولند و صا رات محصولات کراورزی و  و مرو،   هااران  انواع ی  ازک  سو  اصلی    کنندیمیر ای   کارشناسان ا عا  

 OECDآمارهای  کمتر اس   هاآن ارند و هزین  سران   انیوهشو  ک  تولند های عظنم  امداری واریز می  شرک ی  خن

رو  و   ارتر میو سرمای   کراورزان ثروتمندتر   رصد از  20ها ی  خن    رصد از مجموع ای  کمک 80 هند ک   نران می

های  انیوه سناس   رارغ از صح  ای  ا عا   21شوند د میمنرهی عوض یو های   رصد ای  کمک  20سایر کراورزان رق  از  

ینان ر نق  استراتژیک و اساسی ای  گروه از  یرای محصولات کراورزی و  امی ارت یتوسی کرورهای  ایحمایتی و یاران 

 کفایی یو ه و تمایل خو صولات ی   نیاب استق ب و   ر ای  مح  ارت یتوسی کرورهای    رسدیممحصولات اس  و ی  نظر  

 شوروندان خو  را  ر خاا خو  تولند کنند    ازنمور نی غذا  ارند ک  قسم  اعظم از 

رسم    1396تا    1371ی  هاساب    نی ر نمو ار زیر  صا رات گمرکی سالان  محصولات کراورزی و  امی کرور   

 17و    12متوس  سالان     صورت یی  صا رات محصولات کراورزی و  ام  1396ساب     ر  و  ه  منتوی ی شده اس    

انحرا  مینار لاین  یو ه اس     رزاینده و یا  1389  روند رشد صا رات محصولات کراورزی تا ساب  اند اشت   رصد رشد  

 3500یر روی مقدار سالان     رسد ی مو ی  نظر    ارت ی  کاه و منان ن  نرد رشد    ارزای از آن  وره ی  یید انحرا  مینار  

 تیا ب رسنده اس    ی  منلنون  لار

 

 

 

 

 

 
 هد ک  چطور ی ی  مراخی  شاو   نویسانده  ر ای  کتاب ی  تفصانل توضانح می  ”John Norberg“نوشات     "In defence of capitalism"یرای اب عات ینراتر ی  کتاب   21

ها یسانار موثرتر از  و کنار گذاشات  ای  ساناسا  اسا از کرااورزی و  امداری  ای و حمایتی کراورهای غریی    لایل رقر  ر کراورهای ارریقا ی  همن  ساناسا  تیرر از مومتری

  هند ی توسی  یارت  ی  کرورهای رقنر میهای ی عوضی اس  ک  کرورهاواموا و کمک
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های رشد سالانه در محور  : سری زمانی صادرات محصولات کشاورزی و دامی، ارزی دلاری در محور سمت چپ منعکس شده و نرخ 22نمودار 
 عمودی سمت راست 

 
اما نسی  ارزش محصولات کراورزی    ه  اخنر روند صیو ی  اشت  اس   3هرچند صا رات محصولات کراورزی  ر  

 کل   ی ارزش صا رات گمرکی محصولات کراورزی    اس    ر نمو ار زیر  ارت یکاه   شدتی  صا رات گمرکی    لکی 

های صا رات گمرکی  تری  گروهی ی از موممحصولات کراورزی    70اس    ر  ه     شدهمنترسصا رات گمرکی کرور  

 ر   ک یبوری   ارت ی  کاه اما ای  رقم     ه ایم رصد از مجموع صا رات را ی  خو  اختصاص    20و ین  از    ایران یو ه

از مجموع صا رات گمرکی  12   رق  1396ساب   یو همحصولات کر   رصد  قنم  واحداورزی  محصولات   اند  متوس  

اس   کمنن  قنم  متوس   ر ساب    شدهاساستخرهای گمرکی  سن  ی  ازای هر کنلوگر   از  ا ه   83کراورزی صا راتی  

 لار   31 1ی     1390شمسی رشد کر ه و   ر ساب    80و    70کنلوگر  یو ه ک   ر ننم   و   ه     سن  یر  40یرایر    1375

 رصدی   56یا توخ  ی  تور     سن  رسنده اس    72ی     1396 ر ساب  و    وره ی  یید رو ی  کاه  نوا هاز آن    رسنده و

رسد ت ی نر  چراک  ی  نظر میعوامل زیر نرأتواند از    واحد میای  نوسانات قنم  1396  تا  1376ین     مانییازه ز لار  ر  

 نیو ه اس    تصا ریروند تیننرات قنم  

 ی  ثی  قنم  محصولات کراورزی ی  کمتر از قنم  واقیی  ع ق  صا رکننده •

 اررای  یا کاه  رقای   ر کرورهای مقصد  •

 ر ه اس  ای  اخلی ک  قنم  نوایی محصولات صا راتی را  ستخوش تیننر کتیننر  ر عرض  و تقاض •
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، میوه، سبزیجات و محصولات لبنی بزرگترین  1396های مختلف آنها در سال : صادرات محصولات کشاورزی و دامی، به تفکیک زیر شاخه 23نمودار 
 اقلام صادراتی در این دو گروه هستند.

 

 
 غذایی محصولات صنایع . 5.2

شو   صا رات مراهده می  1396ل  ه  هفتا  شمسی تا ساب  صا رات محصولات صنایا غذایی  از اوای   ارزش ر نمو ار زیر  

 آغازشده   84منلنون  لار یو ه اس   روند رشد از ساب    200 ر سطح تیا لی    83تا    75ی  ها ساب ای  محصولات  ر ین   

روند   89از ساب     رصدی  ر ساب اس    38 ر نرد رشد  اس  ک  ینان  منلنار   لار رسنده  1ساب ی  مرز    6و  ر عرض  

نده و نرد رشد  منلنون  لار رس  1560ارزش صا رات ای  گروه ی     96شد آن رو ی  کاه  نوا ه ی  صورتی ک   ر ساب  ر

 ایهررآور هگروه از محصولات صنایا غذایی      یترموم رصد یو ه اس      7ه زمانی حدو    ر ای  یاز  صا رات ای  گروه

های محصولات صنایا غذایی مراهده زیرشاخ    زیر ارزش صا راتی ها  غ ت و ش  ت و شنرینی هستند   ر نمو ار  منوه

  شوندیم
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 های مختلف از مجموعه محصولات صنایع غذاییزیر شاخه  : 24نمودار 

 
 

 ه گمرک جمهوری اسلامی(ادارهای اخذ شده از : سری زمانی ارزش صادراتی محصولات صادراتی صنایع غذایی)داده 25نمودار 

 

 نساجی  پوشاک و صنایع . 5.2
شمسی  ر حدو  یک    70های اخنر وضین  مناسیی نداشت  اس  و از اوایل  ه   صا رات لوشاا کرور  ر  ه 

 رصد از مجموع صا رات    40ین  از    70اس   محصولات نساخی و لوشاا  ر اوایل  ه     هماندییاق منلنار   لار  ر ساب  

رق   اکنونهمو   لنوست  ار  کر   صورتی ت گمرکی کرور  اما سوم ای  صنی  از صا را   ا یمگمرکی کرور را تر نل 

رسد ک  ای  گروه  ر می س  تا چوار  رصد از مجموع صا رات گمرکی کرور را ی  خو  اختصاص  ا ه اس   ی  نظر  
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یسناری  ک ی رحالهای اخنر ینرتری  ضری  را از ینماری هلندی اقتصا  ایران و سناس  سرکوب ارزی خور ه اس    ه 

ین اری و توسی  صا رات استفا ه   از  توسی  رحاب ز کرورهای  ا ین اری  رون  تولند و کاه   ای  صنی  یرای کاه  

ای  صنی کر ه ما  ن ت     اند  ر کرور  انحطاط ررت  اس    ی   ا  ذکرقایلرو  یر واحد کنلوگر   ی ر  قنم   ی  اس  ک  

ینرتر نوفت    ارزو هارزشینان ر    واحد صا راتی اس  ک ر منان ن  قنم   یرای  8حدو     محصولات صا راتی حوزه لوشاا

ی حاکم یر کرور  محصولات و ی   لنل شرای  اقتصا    رسدی نمیر اری   ر ای  صنی  اس  ک   ر  اخل کرور ی  یوره

  شوندیمخا  از کرور خارس   صورتی 

 ی اخذ شده از اداره گمرک جمهوری اسلامی(ها)داده : سهم محصولات نساجی و پوشاک  از کل صادرات گمرکی کشور 26نمودار 

 
 

نگاهی به صنعت  
 پوشاک بنگلادش

 یا   قرار ا ی  ین   شی  کارآرری یNooral Quaderع  قا رب  ا نور  من  ی  70   ه    ر

  ر  نساخی  ماشن   تیدا ی   وو  قرار ا   ای   مفا   بی     کر   امااء   خنویی  کره و و  شرک 

 شروع   کارخان   وقتی   کر   یرگزار  کارگران  آموزش  یرای  را  هایی وره  و    ا ه  قرار  قا ر  اختنار

 تولند ررآیندهای  ر ساب  1 مدت ی  رروش از  رصد 8 ازای ی  ایکره  شرک کارکر    ی 

  کارگر   130  یا  شرک   ای   1980  ساب    ر   ی نر   لا   شرک   تا  کر    کمک  قا ر  ی    یازاریایی  و

 2هرساب    ر  متوس بور  ی    ک شر  تولندات   کر   ریالن   ی   شروع  ایکرهسرموندر    2  و

 ارزش   ک   کر   تولند  زمستانی  لیار  منلنون  3/2  حدو   1987  ساب    ر    ای  شرک شد  یرایر

 هرکدا    شرک   اولن   نفر  130  از  نفر  114   ر آن زمان   یو    لار  منلنون  3 5  حدو اً  آن

 کارخان    700  حدو   ساب   آن   ر   یو ند  کر ه   ارتتاح  را  خو   هایکارگاه   و  هاکارخان    خداگان 
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  شد  یرایر  3  رقم  ای    من  ی  21  قرن  ایتدای  تا  و  کر ندمی  ریالن   ین   ش   ر  یارندگی

 تر نل   لوشاا  را  کرور  ای   صا رات  کل  از   رصد  60  حدو   2002  ساب    ر  ک یبوری 

صورت ی    نفر  منلنون  5  و  مستقنمصورت  ی    نفر  منلنون  1/ 2  یرای  صنی   ای    ا می

 هایشرک    کارگران  نفر  منلنون  2/1  از  این    خال    یو   کر ه  ایجا   شیل  نرمستقنمغ

  ین  از 2019 ر ساب      ا ندی م  تر نل  زنان  را  هاآن   رصد  90  حدو   لوشاا  تولندی

از مجموع    80 نوایی لوشاا تر نل  ا ه اس   ین   ش  صا رات رصد   را محصولات 

الیت  نرد تولند سران      گمرکی ایرانی   رصد از صا رات  80منلنار   لار یرایر یا    35عحدو   

یاعث شده اس    متر از ایران اس  اما ای  صنی  لار و ک  2000ین   ش هنوز نز یک ی   

رشد اقتصا ی لایدار  ک  ای  کرور یتواند ی  صورت لنوست   ر چند  ه  اخنر  ارای نرد  

رراه کمتری   ارگرانک  کرورهای لنرررت   استاندار های  یا  مقایس    رهرچند    و یالا یاشد 

 را  هاییررص    و  کر ه  متحوب   را  یسناری  زندگی  صنی   ای   رشد  ک   ننس    ش ی   اما   ارند

  نداشتند قی ً ک  قرار  ا ه هاآن اختنار  ر

 
 آلات ن ی ماش. 5.3

از   گروهآلات نماشمنظور  وار ات    92تا    84های     و  صا رات  ملی  مقررات  کتاب  انواعاز  شامل  ک     اس  

نقلن  و  ست اه تا وسا  یخار  گی مختلف از    لاتآ  نماش ای  گروه از مجموع   روند تیننرات سوم  های لزش ی اس  یل 

زیر مراهده می نمو ار  از لرششوصا رات گمرکی  ر  اگر  روند    توانیمشو     نظرصر های سالان       تخمن  ز  ک  

ر رسنده اس  و از آن  وره منلنار   لا  6 1و  ی   و  ر ینرنن  خ  صیو ی یو ه  80ت تا اواس   ه   صا رات ای  محصولا 

ن  ای  صنی  ننز  و ی  یک منلنار   لار منل کر ه اس   وضی  ی  محصولات رو ی  کاه  گذاشت روند صا رات ا  ی  یید

های  ستوری زیا ی از صا رات گمرکی کرور شد   حمای  80های اوایل  ه     ر ساب صنی  نساخی کرور اس  مرای 

میارن  مالناتی و لر اخ  نقدی ی  صا رکنندگانی   های قیلی مرور شد  ارا   تسون ت صا راتی ک   ر قسم   بورهمان

  ارزای  ش ا  تور   اخلی و 80  یو   اما از انتوای  ه  ک  از تیننرات قنم  ارز ضرر کر ه یو ند  ر  ستور قرار گررت

مزی  رقایتی   عم ًکر ند  های رقایتی ریالن  میی یو ند و  ر یازار سو  لاینن   قنم  ارز یاعث شد صناییی ک   ارای حاشن 

   خو   ر صا رات را از  س  یدهند
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: درصد ارزش صادرات گمرکی ماشین آلات  از مجموع صادرات گمرکی کشور، روند صادراتی تا نیمه اول دهه هشتاد صعودی بوده و از آن  27نمودار 
 های اخذ شده از اداره گمرک جمهوری اسلامی(.به بعد روند تغییر کرده است )داده 

 

 
 محصولات پتروشیمی و فلزاتمحصولات معدنی، ت خام، نف. 5.4

نف  شامل  خا   هندروکری   نف   نرده؛  ررآوری  منیانات  و   ی  و  یلندینگ  نف   گازو نل   عینزی    سیک  های 

 ر کتاب   2711تا    2709اس  ک  یا کد گمرکی    های نفتی عمانند گریس  رارننن  و    ی  نف  گاز  و سایر اق  روغ 

ی نفتی و     هاروغ یا مانند    اندنردهیا مانند نف  و منیانات گازی ررآوری      ای  گروهاندشدهرهنذخصا رات  مقررات ملی  

 شوند  یسنار ی  ما ه لای  نز یک هستند و هم  تح  عنوان نف  خا  شناخت  می 

،  1396تا  1371های بین سالدر   مجموع صادرات گمرکی کشور، محصولات معدنی، محصولات پتروشیمی و فلزات از  : سهم نفت خام28نمودار 
درصد از مجموع صادرات گمرکی کشور رسیده است. با وجود ارزش بالا این    75درصد به حدود   20ساله از کمتر از  25ن محصولات در بازه  سهم ای

 دهند.های صادراتی را تشکیل می ولهدرصد از محم 30محصولات فقط حدود 

 

۰

۱

۲

۳

۴

۵

۶

۷

۸

۱۳۷۱ ۱۳۷۵ ۱۳۷۹ ۱۳۸۳ ۱۳۸۷ ۱۳۹۱ ۱۳۹۵

صد
ر
د

۰

۱۰

۲۰

۳۰

۴۰

۵۰

۶۰

۷۰

۸۰

۱۳۷۱ ۱۳۷۵ ۱۳۷۹ ۱۳۸۳ ۱۳۸۷ ۱۳۹۱ ۱۳۹۵

صد
ر
د



 

72 

 
 

ک  اس     27از کتاب مقررات ملی صا رات و یقن  محصولات گروه    26و    25های  رصل  میدنی شاملمحصولات  

های از کتاب ی  همراه کد تیرر   38تا    27های  محصولات لتروشنمی شامل گروه  آیند نمی  حسابی  های نف  خا   خزء گروه

ک    ل ناتیللی ها  یلاستنکی هستند  انواع کتاب عشامل محصولات اولن  و ررآوری نرده ل  39 از رصل 3918تا  3901

قرار  ارند  رلزات   ذکرشدهی ها تیرر و  ر کد   39صنی  لتروشنمی کرور هستند  ذیل رصل  های موم صا راتیاز گروه

  20هستند  از    هاآننواع رلزات و مصنوعات  از کتاب مقررات ملی صا رات یو ه و شامل ا  83تا    72های  رصل  شاملننز  

ها و نف  خا  ی   لنل تحریم  شدهاستخراساز ا اره گمرا    راًن اخهای آن  ک   ا ه  1398رر  صا راتی موم  ر ساب  کد تی

  محصولات آن اس  ک  اصلی و مرترا ای   ن ت آیند   می  حسابی  محصوب خزء ای  مجموع     15   شدهحذ از آن  

 ی هستند  ولتشی های یزره  ولتی و توس  شرک  دشدهنتول  صا رشدهمحصولات  ا، اتفی قری  

 های اداره گمرک(های مختلف صادراتی )استخراج شده از داده به تفکیک گروه 97و  96های گمرکی کشور در سال : ارزش متوسط محموله 29نمودار 

 
ممتد   صورتی روند صا رات    شو  میمراهده    1396تا    1371ها از ساب   ر نمو ار زیر ارزش صا راتی ای  گروه

 رصد از مجموع صا رات    20شمسی کمتر از    70رو ی  رشد یو ه اس  و ارزش صا راتی ای  محصولات ک   ر اوایل  ه   

گمرای    آمارمطای     1396 رصد  ر ساب    3 74 رصد رسنده اس  ع  70گمرکی کرور یو ه اس   اکنون ی  ین  از  

های گمرکی کمتر اس   ی  یو ه اس  ک  از سایر گروه  لوگر نکسن  یر    30ی  ر حدو    لوگرنکحد عقنم  یر  قنم  وا 

نرده و یا کم ررآوری شده هستند ای  قنم    ررآوریها شامل موا  اولن    اکلر اق   موخو   ر ای  گروه  ک  یاتوخ  ی   

ت ای   ست  از سایر محصولات های گمرکی محصولا ل اما از سم  مقایل ارزش متوس  محمو  نطقی  اس واحد کم م

 60های کراورزی  ر حدو   متوس  ارزش محمول   ک ی رحالشو    می  مراهده گمرکی ینرتر اس   ای  لارامتر  ر نمو ار  

  هزار  لار اس  و همن   200ی گمرکی ای   ست  عغنر از نف  خا  گمرکیی ین  از  ها محمول هزار  لار یو ه اس   ارزش  

های گمرکی  رصد محمول   30 رصد از ارزش صا رات گمرکی کرور  ر کمتر از    70امر یاعث شده اس  ک  ین  از  

 ای   ست  انیاشت  شوند   
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 محصولات معدنی، فلزی و پتروشیمی هستند ء کد جز  15کد تعرفه    20، از مجموع این  1398بیست کد تعرفه مهم صادراتی کشور در سال   :4جدول 
 های مربوط به صادرات گمرکی نفت خام از جدول حذف شده اند(داده )

 شرح تعرفه  کد تعرفه
وزن 

 )کیلوگرم( 
 ارزش )دلار(

 1,114,514,488 6,107,779,709 متانول 29051100

 1,094,222,064 1,285,450,990 %94گرید فیلم با وزن مخصوص )چگالی( کمتر از    لنیاتیپل 39011030

 881,864,945 2,362,834,953 .نشده ذکرشمش از آهن و فولاد غیر ممزوج، که در جاي دیگر   72061000

 819,261,852 125,171,931 تصفیه شدهکاتود و قطعات کاتود از مس   74031100

 811,090,939 2,135,487,623 .نشده  ذکر؛ که در جاي دیگر  ممزوج ریغ  آهن و فولادشمش ا ز   72071290

 790,146,146 4,273,052,300 محلول در آب  صورتبهاوره حتی  31021000

 784,745,271 929,806,925 یا بیشتر  %94گرید فیلم با وزن مخصوص )چگالی(    لنیاتیپل 39012020

 729,753,178 92,515,973 تازه یا خشك  باپوست  هاپسته 08025100

72071190 
با سوط  مطط  مرب  یا مسوتطیك که اندازه پاياي   ممزوج ریغیا فولاد    از آهن  تماممهین محصوولات  

 متریلیم 200بیش از    باضخامتآن کمتر از دو برابر ضخامت آن باشد  
1,915,812,542 726,334,294 

72142000 
شوده،    دادهتابنورد    از  بعد  گودي یا  یبرآمدگداراي دندانه،    دهینورد، گرم  يفولاد  ایآهيی   يهالهیم

 نورد زي حاصك اهایافتگیشکك  تغییر  با  یا
1,470,133,665 589,315,827 

 460,884,752 983,329,682 تان دي ئول(اتیلن گلیکول )ا 29053100

 428,299,721 523,251,435 یا بیشتر  %94گرید بادي با وزن مخصوص )چگالی(    لنیاتیپل 39012040

 374,425,643 478,007,194 یا بیشتر  %94گرید تزریطی با وزن مخصوص )چگالی(    لنیاتیپل 39012030

 365,292,223 746,439,968 سیب، تازه 8081000

 293,385,155 3,754,075,653 و و و  کيسانتره آهن 26011150

 293,200,896 122,386,882 کارنشده  صورتبهوزنی    %99/99تا95/99محتوي    ممزوج ریغروي  79011210

 259,561,821 573,974,295 ، تازه یا سرد کردهیفرنگگوجه 7020000

 350,680,458 257,052,941 (xylene-pپارا ا کسیلن ) 29024300

 244,251,002 17,796,973 تازه یا خشكمغز پسته  8025210

 235,015,457 47,100,728 آماده مصرف. یمصيوع  ایباف، از مواد نسجی سيتتیك   یمخمل ریغ  يهاپوشکف   57029200

 قلم عمده  20جمع 
 

11,552,618,614 

  98مجموع صادرات گمرکی در سال 
41,423,826,77 

 

 

 صادرات گمرکی کشور . دلالتهای بررسی آمار  5.5
رسنده    1396 ر ساب    منلنار   لار  45ی  حدو     1371اب  منلنار   لار  ر س  5 2از حدو     صا رات گمرکی کرور

 ر حوزه صا رات نف  خا       هرچند قسم  اعظم ای  صا رات هد رصد را نران می   12اس  ک  رشد متوس  سالان   

 شده  ا ههای رو، نمای   گروه  از   رنغموا  میدنی  لتروشنمی و رلزات یو ه اس    ر نمو ار زیر صا رات گمرکی کرور  

وس  نرد رشد   متمنلنار   لار رسنده اس   10  سطح  رشد کر ه و ی  80ای  گروه ننز تا انتوای  ه   اس   مطای  ش ل  
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و ی   شده متوقفای  روند رشد  90هرچند  ر  ه      رصد اس  7ی و غنر میدنی یرایر رنفتنغ صا رات یرای محصولات

 اس   سطح تیا لی خو  رسنده 

های بانک  که از داده   7: سری زمانی مجموع صادرات گمرکی کشور طبق اطلاعات اخذ شده از سازمان گمرک )نمودار آبی()با نمودار  شماره 30نمودار 
 باشد(/ صادرات گمرکی ایران غیر از محصولات معدنی، پتروشیمی و فلزات )نارنجی( ج شده است دارای اختلاف میمرکزی استخرا

 
 ر    ک ی رحالو    تور   اخلی و تیننر ارز زیا  شد  شمسی  اخت    80های قیل ذکر شد ک   ر  ه    ر قسم 

  1381ی  هاساب ثای  یو   ی  صورتی ک  ین     یاًیتقرارز     رصد یو   نرد  20تا    15های آن  وره تور  سالان  ین   اکلر ساب 

 رصد   40ز   رصدی اما ارزای  قنم  ارز ا  340میا ب  یرایر شد عرشدی    43 4   کنندهمصر شاخر قنم     1390تا  

 رصدی  ر مقایل رشد   40عرشد    ارز  ثیات نسیی قنم های ریالی از یک سم  و  ارزای  شدید  ر هزین رراتر نرر    

یرو  ک      ناز یهای صا راتی محصولات ایرانی  ها و مزی یسناری از ررص     یاعث شد تاهای ریالیی رصدی هزین   340

روند کلی صا رات    رهرصورت  آلات مراهده کر یم ا و ماشن روند تیننر صا رات محصولات لوشا ر  را    ون  آننم

عوارض ینماری هلندی نرد   لنل   شمسی گررتار  50 ه   و خوشیختان  کرور مانند    رشد یو ه  رو ی   80ی  ر  ه   رنفتنغ

ریالی ناشی از صا رات یو ه اس   تسون ت  و منارا غنرمسول  اوب    وخو کر  توان  ر چند مسول  خس ای  امر را می

یا مرای  همن  تسون ت و مزا  چراک ه یاشد   یو   رگذارنتأثراکتور اصلی و    تواندینمک  ای  مور     رسدیمهرچند ی  نظر  

و   ارت ی س  ر نظر گررت  شد یو  اما  ر کوران ینماری هلندی نتوانس  ی  مورقنتی    50یرای صا رکنندگان  ر  ه   

 تیننر زیا ی ی  وخو  یناور  

انستان یر روی محصولات های  و کرور همسای  عرا، و اریراکتور  ی ر ک  ی  نظر اثر ینرتری  اشت   یاز شدن یازار 

یازار مناسیی را یرای محصولات ایرانی   ی یرای تولند نداشتند رساخت یز  عم ًک     ز هخنگ  های  ای  کرور اس   ایرانی یو ه

یید مسار  ننز  ارای مزی  رقایتی یو ند توانستند  رصد    لحاظ  از  ک   یاا  کر ند و محصولات ایرانی یا توخ  ی   ایج
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صادرات گمرکی غیر از نفت خام، پتروشیمی، فلزات 
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از مجموع صا رات  یر سوم  و کرور عرا، و اریانستانی از یازار ای   و کرور را  ر  س  ی نرند   ر نمو ار زتوخوقایل

 رصد یو ه   4از    کمتر     و کرور از صا رات گمرکی ایران  هفتا  سوم ایتا انتوای  ه  اس    شده ا ه گمرکی ایران نران  

 رصد از صا رات گمرکی ی  مقصد ی ی   28  یاًیتقر  1390وری ک   ر ساب  ب  رشد کر ه ی   یالاسرع  یا    80اما  ر  ه   

یاز   رسدی می  نظر      اس   رصد قرار  اشت   20یالای     ر سطح  میمولاً  ی یید ننزهاساب از ای   و کرور یو ه اس  و  ر  

سرکوب   یحیوح ی ایران  ر  رنفتنغی ی از  لایلی یو ه اس  ک  صا رات       و کرور یر روی محصولات ایرانیشدن یازار ای

 قنم  ارز  ی  رشد ا ام   هد 

 1396تا   1371:  سری زمانی سهم دو کشور عراق و افغانستان از مجموع صادرات گمرکی کشور در بازه زمانی  31نمودار 

 
  80ها  ر  ه  کنترب وار ات کالا 50یا  ه   80ی  ر  ه  رنفتنغ لنل محتمل  ی ر یرای تفاوت روند صا رات 

های مختلف نمای  نسی  ارزش کالاهای وار اتی ی  کالاهای صا راتی کرور  ر ساب   32شماره   ر نمو ار    یو ه اس  

رشد   شدتی مختلف    ینف  و  رآمد نفتی  ول   وار ات کالاها   یا ارزای  شدید قنم   50   ر اوایل  ه   اس   شده ا ه

 رصد ارزش   60 ر حدو     سطح وار ات کالاها  80رسند ولی  ر  ه    رصد    160   ارزش صا رات ی   رصد  60کر  و از  

 اشت     تولند و صا رات ا ام   و   نردهاشیاعکرور از اخنار خارخی    اقی ماند و همن  مسول  یاعث شد تا صا راتی کرور ی 

   یاشد  هرچند یا سطح یونن  راصل  زیا ی  اش 

ای  هاس  وخو  انحرا  مینار و چول ی شدید  ر محمول ی گمرکی مروو   ها ا ه  زیرک  از یررسی    ین ت   ی ر

 تر کوچک  منان ن از    مرات ی  ها  مد  ا ه   ک های مختلف اس   وخو  چول ی ملی  یالا ی  ای  مینی اس   گمرکی گروه 

ها یا اخت      یسنار کمی از محمول ای قرار  ارند و تیدای گمرکی  ر یازههامحمول عیارت  ی ر  تیدا  زیا ی از    ی    اس 

 زیا    ارای حجم و ارزش ینرتری هستند  
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 به کل صادرات نفتی و غیرنفتی کشور)منبع بانک جهانی( : نسبت ارزش کالاهای وارد شده32 نمودار

 
اواخر   تا  70  قنم  واحد از انتوای  ه   شو  ا رات گمرکی ایران مراهده میارزش واحد ص  33ره  شما ر نمو ار  

سن   ر هر کنلوگر    55و قنم  واحد از حدو     ن مقطا ی  یید روند می ور شدهروند صیو ی  اشت  و از آ   80 ه   

ای آماری گمرا  ارای ارییی نیاشد  ه ه اگر منزان خطا  ر ثی   ا  اس    ارت یکاه   لوگر نهر کسن   ر    35ی  حدو    

ینماری هلندی و    نز گواه  ی ریای  نمو ار ن ایران یو ه اس  ک  یاعث شده منفی  رآمد  رنتأثاز  یر اقتصا   نفتی  های 

نیاشد    صرر ی  کنند   می  ینرتری یرای کرور ایجا   ارزو هارزشتر هستند و  صا رات محصولاتی ک   ر زنجنره ارزش لاین 

 تحریم   از  قیل  وران  ع ر  ی اخنرها ساب  ر   نرده میطو  شو  ی  سم  موا  اولن  و ررآوری    عم ًا رات گمرکی ننز  و ص

 حدو   از ای  مقدار   اس   یو ه   لار  منلنون  600  و  منلنار 3  حدو   ایران  ماهان   صا رات  کرونای منان ن   ویرور  وعنو ش

 از نف  خا   غنر یکالاهاصا رات  ی  مریوط  لار منلنون 600 و نلنار م 2 و خا  نف  صا رات ی  مریوط  لار  منلنار  1

 وار ات   و  صا رات  مقررات  کتاب  27  رصل  ی   مریوط  های ا ه   99  ساب   صا رات  از  گمرامنتررشده    آمار   ر   اس   یو ه

 صورتی    97و    96ی  هاساب ی  ها ا ه     یا حذ  موار  مرای  ازاندشدهحذ   عرا،   کرور  ی    صا راتی  اق    همچنن   و

های ی   لنل  شنوع ینماری کرونا و تحریم  99اوب ساب    ماه هر گف  ک  صا رات گمرکی کرور  ر    توانیمتقریی  

نسی  کاه   ر نف  خا   موا  میدنی  محصولات   رسدیماس   هرچند ی  نظر    ارت یکاه  رصد    30   ر حدو مختلف  

 ار  کر ه اس    زاننمک ت هر  و گروه ی  یای صا راتی ثای  یو ه و صا رالتروشنمی و رلزات  ر مقایس  یا سایر کالاه
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روند قیمت نزولی بوده است بنابراین سهم صادراتی محصولات خام افزایش    80: قیمت واحد مجموع صادرات گمرکی گشور، از نیمه دهه 33نمودار 
تا   1373 شود که در بازه زمانیمشاهده می  تند، کاهش یافته است. همچنینهس یافته و سهم کالاهای فرآوری شده که دارای ارزش افزوده بیشتر

 رانه گمرکی قیمت واحد محصولات گمرکی به شدت افت داشته است.های سختگیهمزمان با اعمال سیاست  1377

 
 : ترکیب صادرات گمرکی برحسب ارزش آنها به تفکیک صنایع مختلف 34نمودار 
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 به تفکیک صنایع مختلف  هاتعداد محموله گمرکی برحسب : ترکیب صادرات 35نمودار 

 

 . الگوی بهینه مدیریت حساب سرمایه: پیش، حین و پس از بحران ارزی 6

 ستوری صر  یا توخ  ی  آنچ   ر یخروای لنرن  ای  گزارش عنوان شد  یاید توخ   اش  ک  ن اه م انن ی و 

نخواهد یو  یل   مم   اساا  نتایف می وساای ی  یار آور   یر ای   یخ ی  مدیری  یونن  حساااب ساارمای  ن  تنوا نتنج 

اساار  لاز  اسا  ک  ضام  اصا ح  ا می رژیم ارزی و تجاری  از تاثنر هنجانات یر تصامنمات اقتصاا ی هن ا  یروز 

ره یر    های ارزی و تجاری یوررصاتی یرای اصا حات سااختاری  ر ساناسا   یحرانوا خلوگنری نمو ه و از یحران ی  عنوان

 ر ای  یخ  ضاام  ینان شاارای  لاز  یرای احتراز از وقوع یحران ارزی  ملزومات سااناساات ذاری یونن   ر زمان وقوع  

 یحران را توضنح  ا ه و تصنمات یونن  یید از یحران را ترریح خواهنم کر  
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 ت حساب سرمایه پیش از بحران . الگوی بهینه مدیری6.1
ای براحی شوند ک   ر شرای  عا ی یاید سناستوای ارزی و تجاری ی  گون  یرای مدیری  یونن  حساب سرمای 

اولا احتماب وقوع یحران ارزی ی  حداقل یرسد و ثاننا نوسانات حساب خاری و حساب سرمای  یتوانند ی  خویی همدی ر را 

 ولند و را  نیاب نمایند  لاز  اس  ک  سناستوای ارزی و تجاری همزمان  و هد  تروی  ت  لوش   هند  یرای ای  منظور

کرااورهایی ک  راقد منایا خدا ا ی هسااتند ناخو آگاه ناچار ی  اخذ چنن  تصاامنماتی هسااتند م ر این    ول  

ب سارمای  را ی   مساتقر سایی کند یا اساتقراض  اخلی یا خارخی  تییات وقوع همزمان کساری تجاری و کساری حساا

نواایا  منجر یا  کااه  اعتیاار  اخلی یاا خاارخی  ولا  ماذکور خواهاد شاااد کا   هاای آتی منتقال نماایاد  ای  امر ننز  ر  وره

 تییات ناگواری یرای اقتصا  آن کرور  ر لی خواهد  اش  

ی یر  های ریاساا  خموور ر کرااورهای  ارای منایا خدا ا ی مم   اساا  اقتصااا  سااناساای انتخایات و  وره

 انند ک  یرای عمو  مر   نرد ارز  ارای اهمن   می  خموور  ی  ینان  ی ر  روساای  تصامنمات ارزی و تجاری غال  شاو 

ساایی  ها همواره  لذا  ول   کننداسااتفا ه میها  ول   زیا  اساا  و از آن ی  عنوان یک لارامتر موم یرای ارزیایی عمل ر 

قن  کراورهای  ننا   ثای  ن    ارند  ولو این   ننروهای بینیی اقتصاا  عشا ا  تورمی یا ینمایند ک  نرد ارز را همواره  می

وری سارمای ی تمایل ی  یالایر ن نرد ارز  اشات  یاشاند   ر چنن  شارایطی   وری یازار محصاولات و شا ا  یورهشا ا  یوره

د کراورهای حاشان  خلنف رارری   ولتوا حتی اگر ساران  منایا ارزی ناشای از ثروت خدا ا ی ورور یالا  اشات  یاشاد عمانن

ت عو تا زمان اتما  ثروتوای خدا ا ی تجدیدنالذیری ننز نرد ارز را ثای  ن    ارند  الیت  ای  توانند ی  صااورت یلندمدمی

صارار ساناسا  منجر ی  تولندز ایی گساتر ه  ر ای  کراورها خواهد شاد  اگر ساران  منایا ارزی کاری نیاشاد عمانند ایرانی  ا

ارز خواهد شاد  ضام  این    مم   اسا  ساناسات ذار   ای  ر نردی  اتخاذ رژیم ثای  ارزی منجر ی  وقوع شاوکوای  وره

یرای مقایل  یا آثار ضاادتولند ممانی  از ارزای  نرد ارز  ی  وضااا تیرر  یرای حمای  از تولند  اخل متوساال شااو   اثر 

ی اثر منان مدت و یلندمدت آن  وری ین اهوای  اخلی از یازارهای خوان روری ای  اقدا   کاه   ر رراه مصر  کننده و

 خواهد یو  

های ارزی و تجاری کرور  تیننر رژیم ارزی کرور از رژیم یا توخ  ی  آنچ  ینان شد  ترکن  یونن  یرای سناس 

یاشاد  مقصاو  از رژیم میها و تراریفات گمرکی ثای  ی  رژیم شاناور مدیری  شاده و همزمان کاه  حداکلری  ر تیرر 

کاری و ممانی  از عمل ننروهای   اولا نرد یلندمدت ارز یاید یدون  س ارزی شناور مدیری  شده  ر اینجا ای  اس  ک

بینیی اقتصاا  و توسا  یازار تینن  شاو   ثاننا  یانک مرکزی یا خرید و رروش ارز عخارس از ارز ناشای از  رآمدهای نفتی 

اللا  یاید ارزهای ناشاای از سااانات ای  یازار  ر محدو ه لنجره ارزی حوب نرد یلندمدت یدر از   ث ول ی ی  مدیری  نو

رروش نف  ی  هن  وخ  وار  یو خ   ول  نراده و صار  وار ات ت نولوژیوای لنراررت  و توسای  زیرسااختوا شاو   ی  ای  

موضاوعن  خو  را از  سا  خواهد  ا  و یانک  ترتن   عاملن  یانک مرکزی یرای رروش ارزهای نفتی ننز تا حد زیا ی  

 فیل  ر یازار ارز ی  یک یازی ر ریاب تیدیل خواهد نمو  مرکزی را از یک یازی ر من
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شاو  ک  توخن  نظا   اتخاذ رژیم ارزی شاناور مدیری  شاده  ی  نفا تولند کراور ننز خواهد یو   ای  امر یاعث می

ها و ای  از تولند ننز یال ل موضاوعن  خو  را از  سا  یدهد  یا حذ  تیرر ای لنچنده و ناکارآمد ریلی یرای حمتیرر 

- ای  ام ان تیریف یازی یر کاه  تراریفات گمرکی  ضام  روان کر ن خریان میا ل  ررامرزی کالاها و خدمات واساط 

ریاب خواهد شاد  ضام    های تجاری یا ساایر کراورها ننز مونا شاده و  یدلماسای تجاری کراوریر   ر میا لات و توارقنام 

ها ی   لنل تیننر رژیم ارزی ننز یا اثر رراهی کاه  حداکلری تیرر   این    ن رانی از آساان  رراهی ی  مصاار  کنندگان

 کام  یربر  خواهد شد 

یر    ر چارچوب  های لولی را ننز از ین  میی ی از تییات رژیم ارزی ثای  ای  اسا  ک   رخ  آزا ی ساناسا 

شاو   یر  ی یانک مرکزی رراهم میو،   رخ  آزا ی ساناسا  لولی یازیایی شاده و ام ان هدر ذاری تور  یرالنرانوا ی ر 

توان از کاه  ارزش لوب ملی ی  نحوی اصااولی خلوگنری نمو   یر ای  اسااار   ای  اسااار  یا کاه  شاا ا  تورمی می

 اختماعی یرای سرکوب نرد ارز ننز یربر  خواهد شد  مطالی 

 بهینه مدیریت حساب سرمایه حین بحران ارزی  . الگوی6.2
 هد  ی   لنل تداو  یحران ارزی  ر کرااور ما ی   لنل اتخاذ رژیم ارزی ثای  رد میهمان ون  ک  عنوان شااد  

وری و شا ا  یاز هی سارمای  از ی ساو و اصارار  ولتوا ی  سارکوب نرد ارز از ساوی  ی ر  ی   شا ا  تورمی  شا ا  یوره

ت ذاری اقتصاا ی یک سری   هد  لاز  اسا  ک  ساناسا نر ررار ه شاده ارز رها شاده و شاوا ارزی رد میصاورت  وره ای ر 

 اقدامات را  ر  وران یحران ارزی انجا  ندهد عاقدامات سلییی و یک سری اقدامات را انجا   هد عاقدامات ایجاییی 

 . اقدامات سلبی حین بحران ارزی 6.2.1
ات  ت ذار  ر وهل  اوب اسانر هنجانات و رراارهای هنجانی نراده و از اقدامهن ا  وقوع یحران ارزی یاید ساناسا 

 مار عولو لربررداری لرهنز نماید  مومتری  ای  اقدامات عیارتند از:

 . پرهیز از ارسال سیگنالهای ابهام و عدم ثبات به جامعه6.2.1.1
ری انتظارات میوم  ر  شااوا ارزی ک  یا کاه  شاادید  ر ارزش لوب ملی همراه اساا    ر صااورت شاا ل گن

ررار سارمای  از کراور خواهد شاد  یر ای  اساار  لاز  اسا  ک  ارکان ریالن  اقتصاا ی نسای  ی  آینده منجر ی  ترادید  

شااو   خو  اری  مختلف حاکمن  از یروز هرگون  ررتاری ک  منجر ی  ارساااب ساان نالوای نافر ی  ایوا  و عد  ثیات می

لولولنستی از  و گررتار شدن مسوولن  و خصوصا نمایندگان مجلس  ر  ا  تقاضاهای  22ینمایند  لرهنز از مرااخرات سناس

 خمل  ای  موار  اس  

 
  1397نی حن  سخنرانی رینس وق  یانک مرکزی  ر شوا ارزی ساب ی  عنوان ملاب  ایجا  ترنف  ر صح  عل 22
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 . پرهیز از وضع ارز ترجیحی6.2.1.2
اند ک  لس از شاوکوای ارزی  ی  صاورت  ساتوری نرد ارز را تک ها  ر کراور ما عا ت کر همتاسافان   ول 

ر آزا  شاااو  چرا کا  نرد  ر یاازامنجر یا  لنادای  مفوومی یا  ناا  نرد ارز ترخنحی مینرخی نماایناد  ای  امر  ر عمال  

متفاوت از نرد مور  ع ق   ول  ی  تیا ب رسانده و لس از زمان اندکی  راصال  نرد یازار و نرد مور  تاکند  ول  قایل 

ارز ننس   عم  ارز ترخنحی ی  منیا   شو   یا توخ  ی  این   هن  کسی ی  خز  ول   ر ای  نرد حاضر ی  عرض توخ  می

گر    از آنجا ک  لن  یننی  یاعث کاه  شاادید ذخایر ارزی یانک مرکزی میخدیدی یرای توزیا ران  تیدیل شااده و 

ای نز یک تردید شده و ای  اتفا، توسا  ریالن  اقتصاا ی ننز کار ساختی ننس   انتظار ارزای  مجد  قنم  ارز  ر آینده

ا این   یانک مرکزی ننز  یاید  خصاوصا شاو   متیاقیا نرد ارز ارزای  میتقاضاای ارز  ر همن  زمان می  منجر ی  ارزای 

 ذخایر کاری یرای مدیری  ای  ارزای  تقاضا  ر یازار آزا  را  ر اختنار ندار  

نل ارزای   شاو  چرا ک  ی   لع وه یر ای   وضاا ارز ترخنحی منجر ی  ارزای  هزین  میا ل   ر اقتصاا  ننز می

وکار متمرکز خواهند شد   الن  اقتصاا ی و محن  کس ام ان رساا   نوا های نظارتی و امننتی یا شادت ینراتری یر روی ری

هاا  ر یاازار آزا   کمناایی یرخی کاالاهاا و ای  امر  یااعاث ارزای  مناان ن  زماان ترخنر کاالا از گمرا  ارزای  قنما  نواا ه

رااموب  نوای  یاعث یی اثر شاادن اسااتفا ه از ارز ترخنحی یرای کنترب قنم  کالاهای م    خواهد شااد  ای  اتفاقات  ر 

حمای  عاز بری  تامن  نوا ه آنوا یا ارز ترخنحیی و حتی ارزای  قنم  ییاای کالاهای مراموب حمای  ارز ترخنحی ی   

 شو  قنمتی یالاتر از قنم  یازار آزا ِ راقد ای  حمای  می

 ک بازار اسکناس و حواله. پرهیز از تفکی6.2.1.3
ن ارزی و متاثر از هنجانات و ررتارهای احسااسای متیاق  آن  میمولا ی ی از اشاتیاهات  ولتوا  هن ا  وقوع یحرا

یندی یازار حوال  ارزی و منا قانونی اساتفا ه از حوال  ارزی توسا  یازی ران غنریان ی اسا   ای  اقدا  ک  یا هد   ساومن 

شاو   متیاقیا  گنر   عم  یاعث تف نک یازار اسا نار و حوال  میسااسای توسا   ول  صاورت میتاامن  تامن  کالاهای ا

یازار آزا  ارز ک  عمدتا یر اسا نار مت ی خواهد یو   ی  شادت کم عم  شاده و متاثر از سان نالوای اب عاتی ولو ساطح  

 شو  لاین  و اشتیاه می

 . پرهیز از برخورد امنیتی با بازار ارز6.2.1.4
شو   یرای ممانی  از ی  ولتوا میهای ارزی منجر ی  ارزیایی منفی مر   و خامی  از عمل ر  اقتصا وقوع شوا

ها ع ق   ارند ک  ریراا  ای  شااوکوا را غنرعا ی و غنراقتصااا ی خلوه  هند  ی  همن  منظور  قرا   ای  اتفا،   ول 

زی ران یازار ارز عچ   ر یازار مندانی و چ   ر یازارهای موازی  رساامی از علل وقوع یحران ارزی را ی  خرای اری یرخی یا

 هند  نتنج  بینیی ای  قرا    امننتی شادن مدیری  یازار ارز و ارزای  هزین  میا ل   ر ای  ی ری تقلنل میکراورهای  
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نسای  ی  آینده و     را  یازار خواهد یو  ک  ارزای  مجد  نرد ارز  ترادید ررار سارمای  ی   لنل شا ل نری انتظارات منفی

شا  امننتی از ریرا  شاوا ارزی و همچنن  امننتی شادن ساناسات ذاری  ی  همراه خواهد  اشا   ضام  این    یا ترویف یر ا

ای های  ورههای اصالی یحران توسا  ساناسات ذاران ارشاد یسات  شاده و کراور  ر چرخ  ر ای  یازار  راه یر روم ریرا 

 عو متاسفان  شده اس ی   شو  شوکوای ارزی گررتار می

 

 . اقدامات ایجابی حین و بعد از بحران ارزی 6.2.2
ع وه یر ضاارورت لرهنز از اقداماتی ک   ر یخ  قیل ینان شااد  یاید سااناساات ذار اقتصااا ی حن  یروز یحران 

 ارزی  اقدامات زیر را ننز انجا   هد:

کارستتازی این استتتراتژی برای . اتخاذ استتتراتژی تقویت ذخایر ارزی بانک مرکزی و آشتت6.2.2.1
 جامعه

تری   غدغ  خو  هن ا  یروز ارزی کرااور  یاید سااناساات ذار اصاالی یرخ   عمل ر  اکلر  ولتوا  ر یحرانوای

یحران ارزی را حفظ ذخایر ارزی قرار  هد  ای  اساتراتژی یاعث خواهد شاد ک  اصا حات اسااسای  ر رژیم ارزی کراور 

ات عام ن ابمننان ینراتری انجا  شاو   ضام  این   عمومی شادن ای  اساتراتژی ی  انتظار یید از وقوع یحران یا کنفن  و

 اقتصا ی یرای آینده یازار خو   ا ه و منجر ی  حذ  ررار اثر انتظارات یر یازار ارز خواهد شد 

 . تغییر رژیم ارزی به شناور مدیریت شده6.2.2.2
ر و رها کر ن اسااتراتژی حفظ نرد  یاید یانک مرکزی رژیم یا توخ  ی  ضاارورت اتخاذ اسااتراتژی تقوی  ذخای 

ی  ارز ی  شاناور مدیری  شاده تیننر  هد  همان ون  ک  لنراتر اشااره شاد  منظور از شاناوری  ر اینجا  ارزی را از نرد ثا

 ر لنجره تینن  نرد یلندمدت ارز توساا  ننروهای بینیی اقتصااا  و  ر یازار اساا  مدیری  نوسااانات نرد ارز ننز یاید 

های آمنخت  یا شاوکوای ارزی   ی از لدیدهارزی تینن  شاده حوب نرد یلندمدت توسا  یانک مرکزی صاورت لذیر   ی

یاشاد  ی  ینان  ی ر  میمولا یا رها شادن رنر ارزی  نرد ارز ی  یالای نرد یلندمدت خو  خواهد  می 23رراخو  نرد ارز

سااازی رژیم ارزی شااناور کر  و لس از مدت زمان کوتاهی ی  نرد یلندمدت یاز خواهد گراا   ای  لدیده  ام ان لنا ه

 نماید ه توس  یانک مرکزی را تسونل میمدیری  شد

 درات. تسهیل صا6.2.2.3
ی ی از سااازوکارهای بینیی و تیدیل کننده اقتصااا ی  ر یحران ارزی  ارزای  صااا رات و کاه  وار ات یا  

شاو  ک  حسااب خاری ارزای  یارت  و یا ارزای  عرضا  ارز  ر یازار  نرد ارز ارزای  نرد ارز اسا   ای  امر یاعث می

 
23 Exchange rate overshooting 
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های ساخت نران  وکار و اعماب ساناسا کر ن رااای کسا کمی تیدیل شاو   شارط لاز  ای  امر  لرهنز  ول  از امننتی  

اسا   ضام  این    مم   اسا   ول  متاثر از هنجانات آمنخت  یا شاوکوای ارزی  ی  کنترب قنمتوا و ممنوعن  صاا رات 

سااازوکار تیدیلی خو کار رو، را از کار خواهد انداخ    ر    خو  صاانان  از مینراا  خانوارها رو یناور   چنن  اقداماتی

وکاری  ساازوکار مذکور را تقوی  تواند یا تساونل صاا رات و کاه  اصاط اکات کسا حالن   ساناسات ذاری اقتصاا ی می

 نماید  ای  امر کمک شایانی ی  مدیری  یوتر شرای  یحران خواهد نمو  

 24برای مردم های حفظ ارزش پول. ایجاد فرصت6.2.2.4
رز  تقاضاای مر   عا ی ی  منظور حفظ ارزش لوب اسا   ای  های اصالی سام  تقاضاا  ر یازار ای ی از محرا

های خای زی  و مناسایی  رساد  ینایرای   اگر ساناسات ذار اقتصاا ی یتواند گزین محرا  ر  وران یحران ی  اوس خو  می

رضا   را ننز تساونل کر ه اسا   توسای  یازار سارمای  و ارزای  ع یرای حفظ ارزش لوب مر   رراهم کند  مدیری  یحران

 یایتدا ی  اخرا گذاراسا نسا  دییا رنمسا   ی ر اها هساتند  ساوا  شارکتوای  ولتی  ر یورر از خمل  مومتری  ای  گزین 

گذشات  یر    یهاک  از سااب  یساازو مرا ل دیمقررات زا لن لموم  ر یازار ساوا  یدر از   متاسافان  ی  یاصا حات سااختار

  رن تاثتح   یتوخوقایل زاننآن را ی  م یذات  نیازار مختل شااده و خذای  یا ن نشااده یو   کارکر  یو  لنسااوا  تحم اریاز

یر  ساا    ییزرگ یرهانعم  زنج   یانیلا  م نق   نن امن  نوسااان و وخو  حجم مینا  ر تی   یقرار  ا ه اساا   محدو 

 ینسای یهام نرا  ر اصا ح ق  یروننی یها ار  تا اثر شاوا ازنن  یا یزیازار زمان   یا  کیبوراند؛ ی یازار ار نده  ینامر 

یو ن ساوا  شاناور آزا     ینهاسا  ک  منجر ی  لاشارک   ییالا  نیورر  تمرکز مال    ری   یمرا ل سااختارمنی س کند  

یاعث شاده اسا  ک     نولا  یهاشارک   ر یورر  ر عرضا  کیاز ساوا   یآنوا شاده اسا   ام ان عرضا   رصاد کوچ 

  ی ها از عنوان ساوامشارک  رچ چند ساوامدار عمده یماند و  ر عمل گ  ای کیده ساوا  آن شارک  تح  کنترب یخ  عم

مرتی  اصا ح شاو  و ساوا  شاناور    ناساار  لاز  اسا  ک  قوان  یندارند  یر ا یایژگیو  ناما چن شاوند یعا  یرخور ار م

عماانناد   یرضااارورنغ  یهاا یا اعمااب محادو    نو همچن  یورو  یا  یاازار خادماات سااایادگران  موانا   وخو   ایادیا    یآزا  ارزا

یا حذ  موانا ورو    دیار نده اساا   یا   ییازار سااا  ییر خروخ زنآنوا ن  نی یر ریال یحداقل ساارما رشیلذ  یمحدو 

مانند  ییها یح محدو   اصا  ا    یخدمات آنوا را ارزا   نفنکر  و ک  نسایدگر ان را تاام  یهاصاندو،   نرقای  ی

 ن  ی  ضاام  ا هدیاز خدمات آنوا را م  یرااترنی گذاران یهم ام ان اسااتفا ه ساارما  یحداقل ساارما رشیلذ  یمحدو 

 رراهم کر   زنرا ن یقناشخاص حق یسیدگر ان   نریال یلاز  یرا  یهارساخ یو ز  یشرا  توانیم

 

 
 اس   1399شوریور  24ای  یخ  از گزارش یرگررت  از سرمقال  علی مروی  ر روزنام   ننای اقتصا  ی  تاریخ یخ  عمده  24
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 لاحی پیشنهادات اصشناسی بسته ارزی بانک مرکزی و  آسیب. 7

هاا  تجریا  هاای ارزی و یحران تراز لر اخا  ر ای  گزارش ضااام  مرور اخماالی ا یناات نظری مرتی  یاا یحران

های ارزی و مقایل  یا ررار سارمای  مور  یررسای قرار گرر   سادس  تجرینات یانک  یرخی کراورهای منتخ   ر یحران

ار ساارمای  تحلنل شااد   ر ا ام   یا تحلنل وقایا موم ای ارزی و ررهمرکزی  ر سااالوای گذشاات  خو  مقایل  یا یحران

های اخنر  آمار مریوط ی  ترازنام  یانک مرکزی و آمار صاا رات گمرکی کراور   لالتوای اصالی آنوا اقتصاا ی  ر  ه 

لن  از  یرای مدیری  یونن  حسااب سارمای  احصاا شاد  نوایتا  ال وی یونن  مدیری  حسااب سارمای  کراور  ر  وران

ها  ن و لس از وقوع یحران مراتمل یر اقدامات سالیی و ایجایی ساناسات ذاری اقتصاا ی ارا   شاد  مقتیس از ای  یارت یحرا

یازگرا  ارز حاصال از صاا رات را مور  تحلنل قرار  ا ه و لنرانوا ات  یانک مرکزی یرای  ساناساتییسات   5خدوب  

 اص حی را ارا    ا ه اس  
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 12/8/1399 خیتار 90829شماره   25

نحوه یرگرا  ارز حاصال از    ننو تی  23 7 1397مورد    97405نام  شاماره  یب یای غ یاقتصاا   یهماهن  یعال یخلسا  شاورا   نی مصاویات چوار هم2یند ع  ی ر اخرا 26

امور "و   "میدن و تجارت  ی    صان"نف " ییا حااور وزرا  22 4 1399  خی ر تار یاخلسا 1398و    1397 ینراده صاا رات سااب ها فایو ررا تیودات ا  1399صاا رات سااب 

 یرگزار شد  ییانک مرکز کلسنسازمان یرنام  و یو خ  کرور و ر  سنو ر  خموورسن  میاون ر "ییو  ارا  یاقتصا 

 سی بسته ارزی بانک مرکزی و اصلاحات پیشنهادی : آسیب شنا5 جدول

هی ونت اقتص دی بخشن ه   

 25جمهوری ر  ست

 26هتن بست  ب نک هرکزی  خلاص  هد ر ت  

رروش  اخیار  ای غن    مت    ر 

ارز  ر سامان  ننما صررا یرای 

حصولات مصا رکنندگان  

های نفتی و لتروشنمی  ررآور ه

و  اس    شده  محدو   رولا ی 

از  صارکنندگان  سایر  یرای 

استفا ه   "توانندمی"عیارت  

 شده اس   

مصوی  ی  نظر همچنن  از مت   

کل ازای  ی   وار ات   منرسد  

 کوتاژ صا راتی ی مانا اس   

التزا  صا رکنندگان 

حداقل   عرض   ی  

صا راتی    80% ارز 

حوال    صورت  ی  

و   ننما  ارزی  ر 

ی      %20حداکلر  

صورت اس نار  ر 

 سنا

 %30حداکلر  

ازای   وار ات  ر 

 صا رات

  -1بند  

ارز حاصل از صا رات را ی  صورت حوال     %80حداقل  یاید  صا رکنندگان می 

و   یانک   %20اکلر  حد ارزی  ی   ثانوی   یازار  اس نار  ر  صورت  ی   و را  ها 

 های مجاز یفروشند   صراری

رروش ارز ی  صورت حوال  ارزی یاید  ر سامان  ننما یو  و رروش نقدی ارز  

 ثی  گر     "سنا"یاید  ر سامان  نظارت ارزی 

خو  های تولندی/صا راتی ی  منظور تامن  ننازهای وار اتی  ین اه   -1تیصره  

 رصد از منایا ارزی صا رات خو  را استفا ه نمو ه و    30منتوانند حداکلر  

از صا رات عحداقل   ارز حاصل  مایقی  ی  صورت   70لاز  اس   را   رصدی 

 حوال  ارزی  ر یازار ثانوی  ی  رروش یرسانند 

تامن  ارز گروهی از وار  کنندگان یا ارز حاصل از صا رات گروهی   -2ه  تیصر

صا رکنن صنی    از  وزارت  توار   یا  مور   مستقنم حس   صورت  ی   دگان 

میدن و تجارت یاوزارت نف  یا یانک مرکزی و ثی   ر سامان  ننما ام ان 

 لذیر اس   
 نک ت ک رشن س :

شو  ک  منایا و موا  اولن  ای محدو  ععمدتا  ولتی و خصولتیی انجا  میهای از صا رات غنر نفتی  توس  عدسوم عمده •

ها   رصد یالا ی از  رآمد صا راتی  سو  اس  و یا یا ثم  یخس  ر اختنارشان قرار من نر   یرای ای  اررا  و شرک  مجانی  

   ها یرای ا ام  ریالن  خو  هن  ننازی ی  یازگر  ارز حاصل از صا رات ندارندشرک 
های تنینوی صا رکننده را وا ار ی  یازگر  ها و یخ  ر ای  مدب یاید  ا م ن ران یازگر  ارز یو  و یا اعماب انواع سناس  •

 ارز کر  
ها  لار صا رات  ارندی  هایی ک  سالان  منلنونای استفا ه ن ند عولو شرک یخ  خصوصی  اگر از منایا مجانی یا یاران   •

ن چندان موم   نناز ی  یازگر  ارز  ارند و صررا مم   اس  سو  خو  را یاز ن ر انند ک  حجم آ یرای ا ام  ریالن  خو

 ننس  
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صا رکننده خصوصی مجیور اس  یرای ا ام  ریالن  خو  ارز را  ر هر صورت یازگر اند  م ر این   یخواهد ی یار ریالن   •

تواند خلوی ای  امر را ی نر   چرا ک  اولا  ر ای  هم نمی  کر ه و از ایران مواخرت کند   ر ای  حال   سنستم ریلی ننما

تواند ی  صورت صوری ا عا کند ک  هد کر   ثاننا یرای ررا تیود  ر سامان  ننما یک وار کننده می حال  رر  مواخرت خوا 

 ارز حاصل از صا رات را  ریار  کر ه اس  
مسا ل مریوط ی  نقل و انتقاب لوب  عد  ثیات تصمنم گنری یرای یخ  خصوصی مومتر از تور  یا مر  ت تحریمی و حتی   •

 ر مور  محدو ی  صا رات  اس    و قوانن  خل  الساع    
های متفاوت  یرخی از تاخران عرا، یا اریانستان صررا حاضر ی  خرید یا  ی   لنل وخو  یازار موازی ارز ننما ی و آزا  و نرد  •

رروشند  و از تولند های غنر رسمی ی  نرد آزا  می ار  کر ه و یا از بری  صراریریاب هستند  آنوا ارز خو  را ی  کرور و

کنند  از سم   ی ر یانک مرکزی آنوا را م لف ی  ررا تیود ارزی من ند و آنوا مجیور کنندگان  اخلی ی  ریاب خرید می

اید تولند ن ر ه یا اخت   نرد آزا  و ننما ی هستند ک  از یازار آزا   لار خرید کر ه و ررا تیود کنند  تولند کنندگان یا ی

 را  رگنر مجازات و مسا ل قانونی  ناشی از عد  یازگر  ارز کنند را لر اخ  کنند و یا ای  ک  خو  
 عطف ی  ماسی  شدن قوانن  ساب نو  و هف   یرای تولند و صا رکنندگان مر  ت عدیده ایجا  نمو ه اس    •
ورها   ک   ر خنلی از کرهای صا رکنندگان  ارای یک مر ل یزره  ی ر اسسامان  ننما ع وه یر هم  مر  ت و گ ی  •

یالا اس  ک  مم   اس  صرر  اقتصا ی صا رات را از  و یا هزین   سترسی ی  قدری     سترسی ی  آن وخو  ندار   ام ان

   ین  ییر 
های  رصد صار ات کفا  ننازهای تولندی آنوا را ندهد و یا شرک   30های تولندی مم   اس  وار ات ی  اندازه  شرک  •

  رصد  ارند   30کنند  نناز ی  وار ات متقایل ین  از ی خو  اقدا  ی  صا رات میهای ارزوار اتی ک  یرای تأمن  نناز 
ای خاما یرای صا رات وخو  ندار   تصمنمات و سنستم گمرکی مستقر  ر مرز کام  صفر و ی ی اس   سناس  تیرر  •

  رات  ریزی خاما یرای گسترش صاای و آنی هستند  ن  یرنام ها یر اسار ننازهای لحظ یخرنام 
و یک وار کننده ععا ی یدون روای  ویژهی   ابمننان اس   ر و ی ی و غنر قایلسنستم ثی  سفارش و وار ات ننز کام  صف •

خو  را ثی  سفارش کر ه و وار  کرور کند    مدنظر  تواند کالاهایهای آینده میتواند ابمننان  اشت  یاشد ک   ر ماهنمی

 ای را خواهد یار  ک    ر ازای صا رات  خنس وار  کرور خواهد کر   یاشد  وار کننده   مطمو تواند  لذا صا رکننده ننز نمی 
ده مناس  ننز از ین  یرو   صا رکنن   ر عمل ام ان سنستم تواترهای صا رات و وار ات یاعث شده  عد  قطین   ر ررآیند •

ات  خنس یرای او وار  خواهد کر   از سم  تواند ابمننان  اشت  یاشد ک  وار کننده ای وخو   ار  ک   ر ازای صا رنمی

ای ک  توانایی ثی  سفارش  ار   مطمو  ننس  ک  ی  خای لر اخ  نقدی کالا  از تواتر و صا رات یرای  ی ر وار  کننده

 تم تواتر قفل اس   ینایرای  سنستسوی  حساب استفا ه کند  
های میتمد تقارن  اشت  یاشند  صا رکنندگان مجیورند یا صراریتوانند یا هم ارتیاط م ر عمل صا رکننده و وار کننده نمی   •

های میتمد و یانک مرکزی کار کنند  ر صورتی ک  ریالان اقتصا ی ع ق  و ابمننانی ی  آنوا ندارند  یرخی از ای  صراری

یرض یلوک  شدن های  ولتی هم  ر مه یر اری و تصاح  سرمای  ریالان اقتصا ی را  ارند و صراریخصوصی سایق  ک 

 ها عتحریمی هستند  حساب
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کنندگان ان نزه  ور ز ن قوانن  و عد  یازگر  ارز ما امی ک  ارزش ارز  ر سامان  ننما و یازار آزا  متفاوت یاشد  عرض   •

 توان ان نزه اررا  را سرکوب کر  را  ارند و یا قانون و یخرنام   نمی

 پیشنه د اصلاح :

کتاب مقررات   83تا  72و   39تا  27کالاها و موا  مندرس  ر رصل ن  ننما صررا یرای گروهیازگر  ارز از بری  ساما •

   .صا رات و وار ات 
عنوان نوا ه اصلی تولند خو  استفا ه  ای ی  ها اگر تولندکننده و یا صا رکننده از منایا  ولتی یا یاران   ر مور  یقن  کالا •

 .ننما یاشندکر ه اس  ملز  ی  یازگر  ارز  ر سامان  
براحی م اننز  مناس  خو  مرروط کر ن  ریار  تسون ت  ولتی از قینل خوراا لالایر اه  تسون ت یان ی و   •

 میارن  مالناتی ی  یازگر  ارز حاصل از صا رات  ر سامان  ننما  
م یاشند یاز  ر اقتصا  ها حتی اگر  ر  موار ی  تسونل کننده ههای متید  و آنی: ای  یخرنام صدور یخرنام لرهنز از  •

 ای ی  ران  تیدیل خواهند شد و تمرکز صا رکنندگان را یر هم خواهد ز    ستوری و یاران 

ماه    4تاکند یر لزو  یازگر   

 م ر  ر موار  استلنا 
مول  عمومی یرای 

 ماه  4ز  یازگر  ار
 - 2بند  

ا راتی  کلن  صا رکنندگان موففند حداکلر تا چوار ماه لس از صدور لروان  ص

 یازگر انند  1گمرا س ا ا   ارز خو  را ی  چرخ  اقتصا ی کرور مطای  یند 

ام ان تمدید مول  مذکور   ر موار  استلنا و یا ارا   مستندات    -1تیصره  

صنی   میدن و تجارت و تایند یانک مرکزی  قن   ر صورت لنرنوا  وزارت  

 های محدو ی از کالا وخو   ار  یرای گروه

را    -2تیصره   صا رات  از  حاصل  ارز  ماه  س   مدت  ک   ر  صا رکنندگانی 

 رصد ارزش لای  صا راتی خواهد    90یرگر انند  تیود ارزی آنوا یر مینای  

 یو  

تاریخ لروان  صا راتی    صا رکنندگانی ک   ر مول  تینن  شده از  -3تیصره  

اقدا    اقتصا ی  چرخ   ی   خو   صا رات  از  حاصل  ارز  یازگر   ی   نسی  

اند  م لفند  یاقنمانده تیودات خو  را  ر یازار  و  عسامان  ننمای ی  نرد   ه ن ر

روز لایانی مول  مزیور  ر یازار  و  عسامان  ننمای یا قنم  روز یازار  هرکدا   

 ی ی  رروش یرسانند  کمتر یاش  ی  یانک مرکز

 نک ت ک رشن س :

اری از اق   ی  خصوص ررش و صنایا  ستی  مور  گ ی  صا رکنندگان  کم یو ن مول  چوار/ش  ماه  یرای یازگر  ارز یرای یسن

 اس   

 پیشنه د اصلاح :

 حذف بند 
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نظارت   یر  تاکند 

یر   ینرتر 

یا   صا رکنندگان 

لای    از  استفا ه 

و   یازرگانی  کارتوای 

یندی   رتی  

 صا رکنندگان 

 - 3بند  

  ارز حاصل  ی  منظور تقوی  و ارتقای صا رات غنر نفتی  و ابمننان از یازگر

از صا رات ی  چرخ  اقتصا ی کرور  وزارت صنی  میدن و تجارت ع وه  

یازرگ  کارتوای  لای   صا رکنندگان  ر  یر  یندی  رتی   ی   اقدا   موخو    انی 

ی قانون میارزه یا قاچا، 6سامان  ی دارچ   اعتیارسنجی  موضوع یند عتی ما ه ع

ی قانون مذکور خواهد  6ی و ع5عی آین  نام  اخرایی موا   4کالا و ارز و ما ه ع

یو   یر ای  اسار صا رکنندگان ی  منظور صا رات ین  از سقف اعتیاری 

 یاید نسی  ی  ایفای تیودات ارزی خو  اقدا  نمایند     میخو

 نک ت ک رشن س :
و    خسارات   قوانن  خل  الساع   ر ممنوع کر ن صا رات آنی یرخی از محصولات مانند کره  تخم مرغ   گوخ  ررن ی •

مر  ت ناشی از تحریم و تور    کنند  حلاس   خنلی از ریالان اقتصا ی عنوان میسن ننی ی  صا رات غنر نفتی وار  کر ه 

های آنی  اخلی اس   ای  قوانن   س  و لاگنر ذه  آنوا را  رگنر و خست  کر ه و تر از غلی  یر  قوانن  و یخرنام سا ه

   اقتصا ی و صا رات را ی  شدت کاه   ا ه اس   ان نزه آنوا یرای ریالن
از کالاهای مختلف  ننازمند ارا   نام  تولندکننده ی  گمرا   خر  یرای صا رات تیدا  یسنار محدو ی لال   صا رکننده  •

زگر  اس   تون  آن یرای آنوا نز یک ی  غنر مم   اس   تولندکنندگان ی   لنل مسا ل مالناتی و اخنرا مر ات ناشی از یا

 تر  ها ندارند حتی ی  صا رکنندگان عمدهارز  هن  ع ق  ای  ی  ارا   ای  نام 
هزار  لار لوب نقد خارس کند  ولی یرای خروس  و هزار  لار خنس نناز ی   10تواند تا   ریلی گمرا  رر  می مطای  یا قوانن •

 بی مراحل گمرکی اس   
یانک مرک • یانک مرکزی: هر ماه  اررا  حقنقی و حقوقی ک   ارای   CDزی  ر یک  کندی سازوکارهای  اسم و مرخصات 

ررا تیود   CDراخا ذیری  ارساب من ند  اگر رر   رر ای تاریخ ارساب ای   تیودات ررا نرده هستند یرای وزارت صم  و م

 ها را تحمل کند  نماید  یاز یاید  ر تما  بوب ماه محدو ی 

 پیشنه د:

 حذف بند 

ارز    ت لنف  تینن  

و انلنم ها 

 قرار ا های ارزی 

 - 4بند  

غنر  ولتی  ها و قرار ا های ارزی  اخلی یا یخ   ولتی یا  ارز حاصل از لنمان

 یایستی:

الفی از بری  ثی  سفارش  یرای تأمن  ننازهای وار اتی قرار ا های مذکور  

 استفا ه شو   

 بی مازا  آن یاید  ر یازار ثانوی  ی  رروش رسانده شو  

 س :نک ت ک رشن 
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 ---- 

 پیشنه د اصلاح :

 --- 

وزارتخان   ها ت لنف 

و  ست اهوای  ولتی 

یرای   عمومی  و 

ارز   یازگر  

 شرکتوای ذیل خو 

 - 5بند  

تجارت"   "نف  "های  خان وزارت و  میدن  رراه "   "صنی    و  کار  تیاون  

سایر نوا های "و    "کراورزی " " راع و لرتنیانی ننروهای مسلح "  "اختماعی

غنر   شرک   "ولتیعمومی  صا راتی  عمل ر   ی   توخ   تح  یا  های 

یرآور    و  خو   ساب  لوش /مدیری   ارزی  مسوولن  1399 رآمدهای    

لن نری یرگر  ارز حاصل از صا رات مطای  ای  مصویات یا هم اری یانک  

 مرکزی س ا ا  و نوا های نظارتی و قاا ی را  ارند 

 نک ت ک رشن س :

منلنار   لار ارز حاصل از صا رات غنرنفتی   44  از مجموع ین  از  97ت اقتصا   ر ساب  مطای  اع   میاون وق  وزار  •

 منلنار   لار آن  ن  ی  صورت کالا و ن   ر هن  قال   ی ری وار  کرور نرده اس    30کرور  
 ها نران مندهد ک  چند گروه اصلی صا رات کرور عیارتند از:یررسی ریز ا ه  •

 ی 2711و  2710و2709عنف  و منیانات گازی خا   -1
 ی 27-25خز نف  و منیانات گازی خا  ع  ی ی مجموع  محصولات میدن -2
 ی 38-28محصولات صنایا شنمنایی ی  عنوان نمون  متانوبع -3
 ی 39-38موا  لای  محصولات ل ستن ی ی  عنوان نمون  للی اتنل  ع -4
 ی 83-72گروه رلزات و موا  ساخت  شده از آنوا ع -5
 ی 14-6محصولات کراورزی ع -6

 هند   ر ین  صا رات غنر کرور را تر نل می  گمرکی  کل صا راتارزش  از مجموع    درصد  70  ین  از  لنف گروه اوب   •

موار ی هستند ک   اکلرا هند و صا رات غنر نفتی کرور را ی  خو  اختصاص می درصد  60ین  از   5تا   2نفتی ننز  گروه 

های رلزیی  از لحاظ     مجتما لتروشنمی  میا ن و شرکالایر اهشو  علهای یزره وایست  ی   ول  تولند می توس  شرک 

 هستند  ثی  شده  ر ا اره گمرا  های ارسالی رصد از کل محمول  30کمتر از   صا راتیهای تیدا  محمول 
 راتی ای  های صاهای محمول ی  عنوان نمون  للی اتنل  گرید رنلم ی ی از موار  موم صا راتی غنر نفتی کرور اس    ا ه •

 اس   1397یالا و چول ی شدید هستند  نمو ار زیر مریوط ی  آمار صا راتی ای  ما ه  ر تنر ماه ما ه  ارای انحرا  مینار 
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 رصد کل ارزش صا راتی را ی  خو  اختصاص  ا ه اند  همچنن  گران تری    45 رصد از محمول  های ارسالی ین  از    10 •

ر و قنم  واحد ین  از یک  لار یر کنلو گر  اس   منلنون  لا  7لنون ت  و ارزش ین  از  من 6محمول   ارای وزن ین  از  

 اس    سن  یر کنلو گر   1 0ک  قنم  واحد آن حدو     یو ه اس ت     66 لار و وزن    90 رحالی کمتری  محمول  ی  ارزش  

ر یر ارقا  مینن  اهمن  ویژه نظارت ینرت  ها نیاید چرم لوشند ولی  ای  اعدا  والیت  از احتماب خطا  ر ثی  و ضی   ا ه

ها یسنار زیا  اس  و ها  چول ی  ا هحتی  ر ای  گروه  ای  گروه از محصولات صا راتی اس   یا ررض صح  ارقا  گمرکی 

های کوچک وخو   ار   تمرکز گمرا و  یسنار یزره و تیدا  یسنار زیا ی از محمول های صا راتی از محمول  اندکیتیدا  

 ن اصلی و یزره یاشد انک مرکزی یاید منیطف ی  صا رکنندگای
 

 پیشنه د اصلاح :

 های محدو ی از کالاهای عنوان شده  ر یند اوب  تمرکز توان و قوه گمرا یر روی گروه
 

و  اصوب  رعای   یر  تاکند 

یست   شده  ر  مطرح  ضوای  

  ارزی

الزا  ی  ثی   -1

محل ورو  یرای  

کالاهای ورو   

خذ  موق  خو  ا

 لروان  ورو  موق  

ماه  مول   و  -2

یرای یازگر  ارز  

 صا رات ای  کالاها 

 

 - 6بند  

 ی  منظور صا رات از محل ورو  موق  

تولندکنندگان موفف اند خو  ورو  کالا  اقدا  ی  ثی  آماری از   -1

 محل ورو  موق   ر سامان  خاما تجارت نمایند  
ر ات موق  یر گمرا خمووری اس می  اقدا  ی  صدور لروان  وا -2

 نماید   اسار ثی  آماری رو، 
تولندکنندگان  اقدا  ی  صا رات از محل ورو  موق  نمو ه و ضم   -3

ای  ما ه  الیاقی ارز حاصل از صا رات را    1ررا تیودات ارزی یند  

 مطای  یا ای  مصوی  ررا تیود نمایند 
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ای   تیصره :  ر خصوص صا رات از محل ورو  موق  ک  تاریخ آنوا لن  از  

یایستی ارز  یرگر   اس    ای    مصوی   تاریخ  از  حداکلر فر  مدت  وماه 

های صا راتی مزیور  ر یازار ثانوی    رصد ارزش لروان   50مصوی  یا رروش  

 صورت و متیاقیا ررا تیود انجا  گنر   

 نک ت ک رشن س :

المللی ارزش ندار   های ین زنجنره ما نق  چندانی  ر    الملل  کرورمتاسفان  ی   لنل عد  اتخاذ  یدلماسی ریاب  ر عرص  تجارت ین 

 های ارزش خواهد ز  و رقم آن را ی  صفر خواهد رساند ای  یند تنر خ ص را ی  همن  صا رات اندا میتنی یر زنجنره

 پیشنه دات اصلاح : 

 حذ  یند 

اعماب عواق  و   

مجازات سن ن   

یرای تخطی 

کنندگان از ای  

 مصوی  

 - 7بند  

ت عیا  تیصره  ی   ع2وخ   یند  ذیل  مورد  1ی  مصوی   عالی    10/7/97ی  شورای 

های ها و سازمانهماهن ی اقتصا ی  ارا   هرگون  خدمات توس  کلن   ست اه 

ها ی  صا رکنندگانی ک  یر مینای ای   های عامل و شی   صراریاخرا ی  یانک 

اشخاصی ک     سایرنمایند و ننز  یست  سناستی نسی  ی  یازگر  ارز اقدا  نمی

ی  بور مستقنم و یا غنر مستقنم   ر روند عد  یازگر  ارز حاصل از صا رات 

صا رکنندگان مذکور مرارک   ارند  تا زمان ایفای تیود ارزی ام ان لذیر 

 یاشد   نمی

اسامی اشخاص مذکور   ر یندهای رو، الذکر  یا هم اری نوا های   -1تیصره  

ی   ست اه ی  مراخا  های  نظارتی استخراس و  اخرا ی ذیری  و حس  مور   

 قاایی منی س خواهدشد  

یانک مرکزی امار و اب عات مریوط ی  اشخاص رو، الذکر را ی     -2تیصره  

ها و  ست اهوای مرتی  ارساب صورت ماهان  خو  اقدا  ذیل ی  کلن  سازمان

 کند می

 وزارت صنیت هیدن و تج رت

 عد  صدور و تمدید کارت یازرگانی  •
 صدور یا تمدید ثی  سفارشعد   •
عد  صدور هر گون  مجوزهای صا رات و وار ات  تولندی و صنفی   •

 و نظایر آنوا 
 محدو ی  از سایر خدمات مرتی  یا تجارت  اعم از  اخلی یا خارخی •
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 نک ت ک رشن س :

نوا منجر ی  کنترب حساب سرمای  نخواهد ک  ن  ترایده یا یازار ارز اس   متاسفان  ای  یند مصدا، عننی یرخور  امننتی  سخ  و یی 

شد  یل   یا ایجا  مر ل  ر روند وار ات و صا رات  مینر  مر   و تنفس ین اهوای اقتصا ی را ی  خطر خواهد انداخ   تجری  

رزی شده یودات اچندماه  اخرای ای  مصوی  موید ای  ا عاس   ضم  این   ای  یند  ر عمل یاعث یروز رسا   ر ساختارهای ررا ت

ها نمایند  ر ازای  ریار  وخ  ریالی ی  ازای هر  لار  تیودات ارزی اررا  و شرک  اس   متاسفان    ر یازار اررا ی هستند ک  ا عا می

 را ررا خواهند کر  

 پیشنه دات اصلاح : 

 حذف بند 

 - 8بند    

ی یانک مرکزی موفف اس  نسی  ی  ای غ ای  مصوی  ی  کلن   ست اهوا

 اقدا  نماید  ذیری 
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 1357تا سال   واردات  و صادرات   اقتصادی، مهم  رویدادهای: 1ضمیمه 

 رویدادهای مهم  سال
و    ی ها یاست س واردات  و    تبعات صادرات 

 ها آن 

 و لوکسعدم فروش ارز برای کالاهای غیرضروری  •  1340

 ش ارز به مسافران خارجی ومحدود کردن فر •

  درصد 12 به 15 از قانونی ذخیره نرخ کاهش • 1341
 درصد   7.5  به  15  و  دیداری  یهاحساب  برای
 اندازپس یهاحساب برای

  بودجه   سهم  یادشدنز  و  نفت   درآمد  افزایش •
  69  به  11.5  از  نفت  درآمد  محل  از  دولتی
 درصد

 

 درصد  1 تورم • 1342
 ساله یک  و  ماههشش  و  ماه  سه  سنادا   انتشار •

 درصد 6 نرخ با خزانه
 4  به  6  از  مرکزی  بانک  تنزیل  نرخ  کاهش •

 درصد

 

 کشور  ارزی درآمد  کل از خام درصد نفت  80سهم • درصد  4.5 تورم • 1343
 یرنفتی غدرصد صادرات  20 •

 درصد 0.2 تورم • 1344
 خزانه  اوراق  خرید بیشتر مردم برای  استقبال  •

•  

 ریال  77 حواله و قدن دلار نرخ • 1345
•  

 کشور  ارزی درآمد کل از درصد نفت خام 87  سهم •

  75.175 کاهش یافت و به    دومرتبهنرخ دلار   • 1346
 ریال رسید 

 درصد  1.5تورم  •

 

 منفی شدن تراز تجاری کشور و افزایش تورم • 1347
  درصد  18  به  15  از  قانونی  ذخیره  نرخ  افزایش •

  درصد  12  به  10  و  دیداری   های حساب  برای
 اندازپس هایحساب رایب

 درصد  7به  5افزایش نرخ تنزیل از  •
  اسناد  تنزیل  نرخ  صادرات  تشویق  منظوربه  •

 باقی   درصد  3  حد  در  و   نکرد  تغییر  صادراتی
 ماند

بانک   80فروش   • قرضه  اوراق  دلار  میلیون 
 ین کسریتأممرکزی در اروپا برای 

 

درصد )تورم بخش مسکن بیش   3.6تورم   • 1348
 درصد( 12از 

 فزایش نرخ بهره  ا  •
•  

  درصد   2  به  درصد   3  از  صادراتی  هایوام  بهره  نرخ  کاهش •
 صادرات  تشویق منظوربه 

دلار    1.72به    1.63افزایش قیمت نفت خام از   • 1349
 در هر بشکه 

 درصد 14به  11افزایش واردات کالاهای مصرفی از  •
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  55به    50ها از  نرخ مالیات بر درآمد شرکت  •
 درصد افزایش یافت

بانک  • به  حداقل  ابلاغ  نگهداری  برای   16ها 
سپرده  از  جدید  درصد  اوراق    صورتبه های 

 قرضه دولتی 

 اتمام نظام برتون وودز و آزاد شدن نرخ ارزها • 1350
به   و  کرد رشد  درصد  67  از بیش  نفتی   درآمد •

 . رسید دلار میلیون 2100

 

درصدی    10رابطه ریال با طلا، کاهش  حفظ   • 1351
 قیمت دلار

 صددر 6.3 تورم  •

 

دلار    3.05افزایش بهای نفت خام ایران به   • 1352
 در هر بشکه 

درصدی    30طرح وزارت اقتصاد برای کاهش   •
 قیمت ارز 

تراست   • تشکیل  تهران،  در  اوپک  اجلاس 
به  ایران  خام  نفت  قیمت  افزایش  نفتی 

 در هر بشکه 11.87
ونی چند مرتبه افزایش یافت  نرخ سپرده قان •

 رسید  درصد 30و در بهمن به 
 گذاریی سرمایههاحسابزایش نرخ بهره اف •
حداقل   • نگهداری  برای  بانک  به    50التزام 

جدید  هاحسابدرصد   دیداری   صورت بهی 
 اوراق قرضه دولت 

 ایجاد بازار ارز غیر بازرگانی )بازار مالی( •

 

و  تجد • 1353 توسعه  پنجم  برنامه  در  شاه  یدنظر 
رشد  گذار هدف  نرخ    11ی  جابهدرصد    25ی 
 درصد

برداشت    حقبهریال با دلار قطع شد و  ارتباط   •
 المللی پول وصل شدینبمخصوص صندوق  

ارزی   • بازار سلف  نرخ   منظوربهایجاد  تثبیت 
 ریال 

 میلیارد دلاری  11مازاد موازنه ارزی  •

با  • 1354 مرکزی  بانک  بر    اختلاف   سرمنشأدولت 
 تورم کشور و استعفای رئیس بانک مرکزی

 ارد دلار کاهش یافتمیلی  3.4مازاد موازنه ارزی به  •
 

شدید   • 1355 از    12تورم  مسکن  تورم   25درصد، 
 درصد فراتر رفته بود

 سیاست تثبیت قیمت کالاهای اساسی •

 

 درصد  25تورم  • 1356
 درصد رسید  2.5رشد اقتصادی به کمتر از  •

 

در نیمه  • 1357 نصف شدن تولید و صادرات نفت 
 دوم سال 

ارز و بسته شدن با  7خروج   • زار  میلیارد دلار 
 ارز غیر بازرگانی

 



 

1 

 
 

 1357بعد از سال   واردات  و صادرات   اقتصادی، مهم  رویدادهای: 2ضمیمه 

 سال رویدادهای مهم هاآن صادرات و واردات  و نتایج  ی هایاستس

 ایجاد سیستم چند نرخی قیمت ارز •

 التزام صادرکنندگان برای سپردن پیمان ارزی •

 یررسمیغاز بازار خرید ارز حاصل از صادرات به قیمت کمتر   •

 1358 هابانکملی شدن   •

 افزایش شدید قیمت ارز در بازار سیاه  •

 کاهش صادرات •

 معرفی نرخ ترجیحی ارز برای صادرات •

 به نرخ ترجیحی  فارسیجارز کارگران ایرانی در کشورهای خل  خرید •

افزایش شدید قیمت   •
 ارز در بازار سیاه

جاااناااگ   • آغااااز 
 سالههشت 

تدریجی   بندییهساهم •
 ی اساسیکالاها

1359 

 ترجیحی ارز و نرخ بازار سیاهشکاف زیاد بین نرخ  •

 یرنفتیغدرصدی صادرات  34کاهش   •

 عدم موفقیت طرح خرید ارز به قیمت ترجیحی از صادرکنندگان •

دولتی شادن بازرگانی   •
خاارجی و محادودیات  
باه بشش   ارز  فروش 

 خصوصی

مسااائل و مشااکلات  •
 ناشی از جنگ

خریاد اوراق قرهاااه  •
 توسط بانک

ذخایاره  افاز • نارخ  ایاش 
ی  هاحساااابقانونی 

 اندازپسری و  جا

1360 

 صادراتینامه  یمانافزایش مهلت واریز پ •

 غیرنفتی  کالاهای تهاتر  شدنبلامانع  •

 مجاز شدن صادرکنندگان به واردات در مقابل کل  مقدار صادراتی •

 محدود ارزبرای خروج افاغنه اجازه به  •

نفتی    درآمادافزایش   •
 دولت 

1361 

 

رو • ناااد  افااازایاااش 
 صادرات نفت 

شاااادیااد   • افازایاش 
 واردات

1362 
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 منظور صادراتارزی برای واردات کالا به  یهااز حساب  استفاده مجاز شدن •

 افزایش لیست کالاهای مجاز برای واردات در مقابل صادرات •

 صادرکنندگاناختصاص جایزه ریالی برای  •

درصادی  18.7کاهش   •
  ارزی   هاااییااافاات در

 دولت 
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 قبلی  از محل واردات مجاز نمودن صادرات •

 اری پیمان ارزیذمعاف نمودن تعدادی از کالاهای صادراتی از واگ •

 کالاهای قابل ورود در مقابل صادراتافزایش   •

 یرنفتیغصادرات  ملاحظهقابلرشد   •

نفت    صادراتکاهش   •
 به دلیل ادامه جنگ

صاااااادرات  • ارزش 
  5حاادود    یارنافاتایغا 

درصد کل درآمد ارزی  
 کشور

غا  •   یارنافاتایصااااادرات 
مایالایاون    500از    کاماتار
 دلار

1364 

 یرنفتیتشویق صادرات غ  ادامه سیاست  •

 یرنفتیغدرصدی صادرات  97افزایش   •

کاهش شاادید بهای  •
  50)حاادود    ناافاات 
 درصد(

دلار   • ارزش  کاااهااش 
 انسبت به سایر ارزه

 مشکلات شدید ارزی •

 درصد 18.4تورم   •

ارزی  دریاافات   • هاای 
درصاااد    52  کشاااور

 کاهش یافت 

1365 

 ای(ن انتقال ارز )واردات شناسنامهواردات بدوممنوع شدن  •

 صادرات را کاهش داد یجابانک مرکزی لیست کالاهای مجاز برای ورود به •

تومان به ازای بازگشات هر دلار صاادرات، علاوه  35پرداخت جایزه ریالی به میزان   •
 بر نرخ رسمی

 ودپرداخت این جایزه باعث شد که بازگشت ارز حاصل از صادرات تسریع ش •

 درصد رشد کرد 27حدود  یرنفتیغصادرات   •

 درصد  6. 28تورم   •

قیمت  افزایش شدید   •
نااامااه هااا  واریااز 

صاااادراتی کاه برای 
 واردات

1366 

 یرنفتیغ درصدی صادرات 10کاهش حدود  •

 ای(ارز )شناسنامه  انتقال بدون صورتی در  اقلام برخی  واردات آزادی دوباره   •

 رزا  انتقال بدونصورت به اقلام برخی  واردات آزادی •

 1367 درصد  6. 28تورم   •
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تر از نرخ یینپارقابتی و شاناور )بالاتر از قیمت رسامی دلار و  -یحمعرفی ارز ترجی •
 یررسمی(غبازار 

ساامان بششایدن به بازار غیر متشاکل    ها جهت یصارافصادور مجوز برای گشاایش   •
 ارز

 ترجیحی رقابتی نبودندتشصیص ارز آزاد به برخی از کالاها که مشمول نرخ  •

 ارز انتقال بدونصورت به اقلام دیگر برخی  واردات دیآزا  •

 کالاهاحذف پیمان ارزی برای برخی از  •

 افزایش تعداد کالاهای مجاز برای واردات در مقابل صادرات •

 یرنفتیغایجاد صندوق پشتیبانی از صادرات  •

دساااتی  و مواد  یعصااانااحاذف یاا تشفید در پیماان ارزی برای برخی از کاالاهاای   •
 معدنی

 

ی سااایااسااات  اجرا  •
 تعدیل اقتصادی

 

1368 

های  آلات و پروژهینماشا ریال برای واردات اقلام اسااسای، برخی  70 نرخ رسامی   •
 عمرانی

 ریاال کااهش  600 باه    800هاای تولیادی کاه  یااز بنگااهموردننرخ رقاابتی برای واردات   •
 داده شد

 حاصل از صادرات و واردات کالاهای مصرفینرخ شناور برای خرید ارز  •

 د بازار غیر متشکل ارز و واردات برخی اقلام مصرفی و لوکسنرخ آزا  •

بازگشات   خصاوصبهصاادرات و  ،خرید ارز حاصال از صاادرات به نرخ شاناور تولید •
 ارز را افزایش داد

 1369 درصد 9تورم   •

 ریال به دلار در خارج از کشورقابلیت تبدیل   •

 9.4قابتی و درصاد نرخ ر 19.6درصاد از مجموع تشصایص ارز به نرخ رسامی،  72 •
 به نرخ شناوردرصد 

کااهش قیمات نفات   •
ایران و کاهش درآمد  

 نفتی

 درصد 17.1تورم   •

1370 

 29.8درصاد نرخ رقابتی و  18درصاد از مجموع تشصایص ارز به نرخ رسامی،    52.2 •
 وربه نرخ شنادرصد 

 میلیارد دلار 2.2یرنفتی غصادرات   •

 1371 درصد 25.8تورم   •

 ریالی 70 حذف دلار   •

 درصد رشد کرد 25.4نفتی یرغصادرات   •

 درصد از کل صادرات 15میلیارد دلار و معادل   2.7یرنفتی غصادرات   •

 1372 درصد 31.4تورم   •
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 یفروشگرانممنوعیت صادرات برخی اقلام در نیمه دوم سال برای مبارزه با  •

 درصد رشد کرد 28.8یرنفتی غارزش صادرات  •

 میلیارد دلار  3.5یرنفتی غارزش صادرات  •

 پیگیری و التزام صادرکنندگان به سپردن پیمان ارزی از زمستان تشدید در •

 از صادرات درصد از ارز حاصل 50التزام به بازگرداندن حداقل  •

 ریال معرفی شد  50نرخ صادراتی معادل نرخ بازار آزاد منهای  •

 ریال  2345تثبیت نرخ صادراتی بر روی  •

 1373 درصد  49.5تورم   •

 یت شدبتثریال    3000نرخ ارز صادراتی   •

 ماهیبهشت ارددرصد از ارز حاصل از صادرات از   100التزام به بازگشت  •

ماه و برای بقیه اقلام ساه   شاش صاادرکنندگان فرشمهلت ایفای تعهد ارزی برای  •
 ماه در نظر گرفته شد

 یری در بازگشت ارز حاصل از صادراتگسشت  •

 درصد 9یرنفتی به میزان  غکاهش صادرات  •

 لیارد دلارمی 3.2یرنفتی غ  صادرات •

 1374 درصد  49.5تورم   •

 درصد 3کاهش دوباره صادرات به میزان  •

 میلیارد دلار 3.1یرنفتی غصادرات   •

 افزایش مهلت ایفای تعهد ارزی •

 اعطای مجوز واردات کالا در برابر صادرات برای برخی از صادرکنندگان •

ریال(    3000صاادرکنندگان همننان موفد بودند که ارز خود را به نرخ صاادراتی ) •
 به سیستم بانکی به فروش برسانند

 1375 درصد 23.2تورم   •

 اتی در بورس اوراق بهاداری صادرهانامهیزوارآغاز عرهه  •

 درصد 6.7 کاهش دوباره صادرات به میزان  •

 میلیارد دلار 2.9یرنفتی به غکاهش صادرات  •

 یرنفتی به کشور بازگشت غاکثر درآمد حاصل از صادرات   •

 (ماه بهمن)از   الا در مقابل کل صادراتاجازه برای واردات ک •

 ماه افزایش یافت  8مهلت ایفای تعهد ارزی به  •

 1376 

متوسااط قیمت نفت   • درصد  5-4کاهش دوباره صادرات به میزان  •
درصاد نزول   36ایران  
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  اهاافهبهبا نرخ صاادراتی   هزار دلار 10مجاز شادند تا ساقد  هابانکماه ینفرورداز   •
را از دارنادگاان ارز باا   )در بورس اوراق بهاادار (  نااماه  یزوارقیمات اختتاامیاه روز قبال  

 خارجی خریداری کنند. منشأ

خارجی   منشاأدلار در از صاادرکنندگان یا ارز با   هزار 10برای خرید بیش از   هابانک •
پرداختند، ساپس واریز نامه را منتشار کرده  و در بورس یمابتدا نرخ صاادراتی را  

 شد.  یمفروختند، و وجه حاصله به صادرکننده پرداخت  اوراق بهادار می

بااه   و  دلار    10.5کارد 
 رسید

 درصد 20تورم   •

برای   از صاادرات حاصالتوانساتند، از ارز  یماز ابتدای ساال صاادرکنندگان دوباره  •
 واردات استفاده کنند.

 درصد رشد کرد. 24یرنفتی غصادرات   •

قایاماات   • ماتاوساااط 
فروش نفت صادراتی  

بااه   ر  دلا  19.7ایااران 
 رسید.

 درصد 20.4تورم   •

 

 حذف نرخ ارز صادراتی •

گواهی ساپرده ارزی دریافت   مقابل تحویل ارز حاصال از صاادرات صاادرکنندگان در •
بورس به   ه بانک واگذار کنند و یا دربرا   نامه  یزوارتوانساااتند این  یمو   کردندیم

 خودشان اقدام به واردات کنند.  بفروشند و یا  واردکنندگان

 قانونی بود  ثالثگواهی سپرده ارزی توسط افراد یدوفروش  خر •

واردات کالا با اسااتفاده از ارزهای بدون تعهد شاابکه بانکی )همان بدون انتقال   •
 ارز( تحت هوابطی مجاز اعلام شد.

  نفتمتوسااط قیمت   •
 دلار 25.3خام ایران،  

1379 

دور شااده  عفو صااادرکنندگانی که به دلیل عدم تسااویه پیمان ارزی ممنوع الصاا  •
 بودند.

 سپاری ارزی برای همه کالاها، از ابتدای سالیمانپلغو  •

 (2001یرنفتی )بانک جهانی سال  غدرصدی صادرات   20افزایش حدود  •

 1380 درصد 11.4تورم   •

 سپاری ارزی برای همه کالاها، از ابتدای سالیمانپلغو  •

 ی، نرخ گواهی سپرده ارزی و نرخ توافقی بازاردونرخ سیستم   •

 (2002یرنفتی )بانک جهانی سال  غدرصدی صادرات   100ز افزایش بیش ا  •

 1381 درصد 14.3تورم   •

 اندکردهپرداخت خسارت به صادرکنندگان که از تغییرات نرخ ارز هرر  •

پرداخت جوایز صاادراتی و معاف بودن جوایز صاادراتی از مالیات بر درآمد معاف    •
 شدند

و ساپس   3به  2سافارش از مهرهای ثبت    تساهیل واردات با افزایش مهلت اعتبار •
 ماه 6

 6.7 رشااد اقتصااادی   •
 درصد

تااورم     •  15.6ناارخ 
 درصد

حااقااوق  • افاازایااش 
کاارمنادان دولات کمتر  

 از میزان تورم بود
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 درصد 13یرنفتی حدود غرشد صادرات   •

 میلیارد دلار  7.5یرنفتی غصادرات   •
 1383 

عوارض و ...   تداوم پرداخت تسااهیلات، یارانه، معافیت کامل از پرداخت یارانه و •
 میلیارد دلار رسید 10.5درصدی به  39.9یرنفتی رشد  غباعث صادرات  

 1384 درصد 12.1تورم   •

درصاد رشاد   33.4یرنفتی، با غحمایتی، صاادرات   جانبههمههای  با ادامه سایاسات  •
 میلیارد دلار رسید 14به 

 1385 

 
درصااد  27.7افزایش   •

 نقدینگی
1386 

 میلیارد دلار 18.1یرنفتی غارزش کل صادرات   •

درصااد  15.9افزایش   •
 نقدینگی
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شناسی بسته دولت برای بازگشت ارز صادرات آسیب
 اصلاحیو پیشنهادات 

 های ارزی و تجاریسیاست

 های ارزی و تجاری بانک مرکزیسیاست

کشاورزی تهران و  این گزارش به سفارش اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و
 وکار شریف تدوین شده است.توسط تیم پژوهشی اندیشکده کسب
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