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 پیش درآمد

مطالبات غیرجاری نشانه عمومی ضعف بخش شرکتی و منبع بروز مشکلات در بخش مالی اقتصاد 
ها و بنگاه باید این ها بر عملکرد بانکبرای کاهش اثر این نوع از دارایی مؤثرهای هستند، سیاست

اد یک قرارداد یکدیگرند و هنگام انعق توأمانبازده ارتباط و وابستگی متقابل را در نظر بگیرد. ریسک و 
ها ها و بنگاهرود فرآیندهای مدیریت ریسک در بانکها نیست، با این حال انتظار میمالی گریزی از آن

های امن شوند بتوانند ریسک را در آستانهگذار وضع میگری که توسط سیاستو همچنین قواعد تنظیم
ناخت مناسب ی در زمینه بهبود وضعیت مطالبات غیرجاری، نیازمند داده و شگیرآن مهار کنند. تصمیم

 از ساختار نهادی شبکه بانکی است.

هایی که درگیر نکول روی های اشخاص و بانکاین مطالعه تلاشی است برای شناسایی ویژگی
بوده ر دنیا بالاتر شده داز ارقام تجربه مستمراًتسهیلات کلان هستند. نرخ مطالبات غیرجاری در ایران 

های محلی و شبکه بانکی، ارزیابی« هایارزیابی کیفیت دارایی»رغم انجام نشدن فرآیندهای . بهاست
های منجمد ناشی از نکول بسیار بالاست. در نتیجه، زیانی که در دهد حجم داراییمقطعی نشان می

رای ادامه فرآیند بن مالی حاکمیت شود از تواصورت آغاز فرآیندهای اصلاحات نظام بانکی آشکار می
های نکول در ایران شرط لازم انتخاب شیوه بهینه برای بیشتر خواهد بود. بنابراین شناخت دقیق ویژگی

ت اصلاح نظام بانکی است. تمرکز بالای مطالبات غیرجاری در تسهیلات بزرگ، اهمی این بعد از
 .کرده استمطالعه مطالبات غیرجاری تسهیلات کلان را دوچندان 

های با ریزدانگی بالا در مورد بخش این مطالعه از بعد دیگری هم مهم است. به علت نبود داده
محدود به یک  شدهمشاهدههای داده معمولاًنیست.  شدهشناختهشرکتی، روابط بانک و بنگاه چندان 

مرکزی از این منظر،  توسط بانک منتشرشدههای اند. دادهشده بودهتهای فهرسبانک خاص و یا شرکت
 .استساخته ط بانک و بنگاه در کشور را ممکن اتجربه جدیدی از شناخت نحوه ارتب

ند ذیل پژوهشکده مطالعات اقتصادی و صنعتی شریف با هدف توسعه فرآیشریف مرکز تحلیل داده 
معادن و  ع،یصنا ،یاتاق بازرگاننجام این پژوهش را بر عهده گرفت. ا« سازی مبتنی بر شواهدتصمیم»

پشتیبان مالی انجام این تحقیق  ،در گفتگو با حاکمیت عنوان نماینده بخش خصوصیبه رانیا یکشاورز
 ع،یصنا ،یبازرگانهای اتاق محترم مرکز پژوهش سیرئ. از جناب آقای دکتر محمد قاسمی، بوده است

ز، بابت م پژوهشی این مرکایران و سرکار خانم دکتر منیره امیرخانلو معاون محتری معادن و کشاورز
 گزارم.طرح و پیگیری موضوع سپاس

شده های تسهیلات کلان انجام این مطالعه دو بخش عمده داشته است، یک بخش بر اساس داده
. از جناب آقای محمدحسین جعفری بابت توسعه این بخش صمیمانه متشکرم. ایشان با صبوری است

ند. انجام این اهآوری، تحلیل و مستند کردواحد را جمع اننفعذیهای یک به یک و دقت فراوان داده



. بخش دیگر کار را جناب آقای محمدرضا منظری استهپژوهش بدون کمک همدلانه ایشان ممکن نبود
. با دقت علمی شاخص مطالبات اندهشده پیش بردندهای فهرستهای شرکتتوکلی بر اساس داده

ند. پشتکار و توان فنی ایشان در مراحل انجام کار بسیار اهکردو تجمیع و تحلیل  هساختغیرجاری را 
شده توسط جناب آقای محمد امین اخوت علویان های فهرستهای شرکت. دادهبوده استگر تسهیل

. از ایشان بابت همراهی و استهو در اختیار گروه تحقیق گرفت هآوری شددر مرکز تحلیل داده جمع
 شود. تشکر می دقت نظرشان

گاه اطلاعاتی قرار بود پای رانیا یمعادن و کشاورز ع،یصنا ،یاتاق بازرگاندر چارچوب پیشنهاد اولیه 
ها در ها و بنگاههای بانکهای منتشره بانک مرکزی تشکیل شود، ویژگیتسهیلات کلان بر اساس داده

های آماره  ده ایجادشده،از بانک دا با استفادهد و های اطلاعاتی کشور به آن اضافه شوحد وسع پایگاه
توانند وضعیت کنونی را توصیف کنند استخراج شوند. این مطالعه علاوه بر ارائه آمار مهمی که می

ب روابط میان  ،های مناسب اقتصادسنجی در تلاش است با اتقان بیشتراستفاده از شیوه توصیفی با
د به اطلاعاتی است که این پژوهش محدوهای یافته دقت و صحت عتاً یطب. را روشن کندو بنگاه  بانک

تواند نتایج را ر در آن اطلاعات مییو تغی انتشار پیدا کردهتوسط بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران 
 قرار دهد. ریتأثتحت 

در مورد  تامین مالی سازی گیری و تصمیمهای این مطالعه بتواند فرآیندهای تصمیمامید است یافته
 های نهایی را فراهم کند. را تسهیل و امکان اجماع روی انتخابن بخش شرکتی و همچنی

 امینه محمودزاده
۱۴۰۲تیر   

  



 خلاصه مدیریتی 

 دهد تعامل بانک و بنگاه در شبکه بانکی نشان می های مطالبات غیرجاری در ایرانویژگی
 است:  سالمی شکل نگرفته

o رغم روند کاهنده لا بوده و بهمتوسط نرخ نکول در مقایسه با تجربه جهانی همواره با
 ارد.های بالای نکول قرار دچند سال اخیر، در رده نرخ

o ها و خانوارها بالاترین تجربه نکول را دارند. در مورد دولت به ترتیب دولت، بنگاه
ها خودش را شود، اما در مورد بنگاهاین اتفاق در قالب مطالبات غیرجاری ثبت نمی

صورت  دهد. بنابراین ماهیت مطالبات غیرجاری ایران عمدتا بهنشان میدر ارقام ثبتی 
 شرکتی و نه خانواری است.

o همانند خود تسهیلات، مطالبات غیرجاری هم بسیار متمرکز است، به این معنی که 
اند، که موفق به دریافت تسهیلات با مقادیر زیاد شده احتمال نکول اشخاص حقوقی

 بالاتر است. 
o ریالی بسیار بیشتر است.مطالبات زی از نکول مطالبات ار 
o دهنده ریسک باشد را برای گیری مناسبی که بتواند پوششقواعد بانک مرکزی، ذخیره

کند و از سوی دیگر امکان تمیز کردن صوری ترازنامه مطالبات غیرجاری پیشنهاد نمی
 وجود دارد.ها ها و بنگاهبانک

o آشکار و پنهان و بخشی  ترصوبه امهال ها بخشی به دلیلارقام اعلامی توسط بانک
 اتکا نیستند.به دلیل گریزهای قانونی قابل

o های بنگاه مسئلهعبارت دیگر  بالاست. به شده هم بسیارنرخ نکول مطالبات امهال
عالیت فنامطلوب وارد بر ها که با رفع اثر ه به آن، شوک موقت وارد شدنکول کرده

اط  بوده است، در نتیجه عدم بازپرداخت به موقع اقسبنگاه به حالت عادی برگردد ن
 ای از نکول ارادی دانست.توان نشانهرا می

  ۱۵۰۰، حدود ۱۴۰۱مجموع تسهیلات کلان جاری و غیرجاری شبکه بانکی تا پایان آذر 
ه.م.ت  ۲۵۰های دولتی و غیردولتی( بوده که حدود درصد مانده تسهیلات بخش ۳۰ه.م.ت )

 باتقریدرصد و معادل  ۱۷ باً یتقر. یعنی نرخ تسهیلات غیرجاری کلان استشده آن غیرجاری 
 درصدی نکول در کل شبکه بانکی است. ۲/5سه برابر نرخ 

 های خصوصی:بانک گروه  
o  اتفاق افتاده نفعان واحد در این گروهبه ذی اعطاشدهبیشترین تعداد تسهیلات کلان ،

رگتر است. بنابراین به نظر ی بانکی دیگر بزهاها نیز از گروهمقدار سرانه این وام
اند، کم بودن میزان نفعانی که تسهیلات کلان گرفتهرسد دلیل بالا بودن تعداد ذیمی

 های خصوصی نیست. سرمایه در گروه بانک



o رغم بالا بودن تعداد تسهیلات کلان، احتمال نکول در این گروه در مقایسه با سایر به
اند. این داده ترین شدت نکول را داشتهده است. این گروه کمهای بانکی کم بوگروه

 گذارد. اطلاعاتی در مورد چرایی این پدیده در اختیار ما نمی
o های بانکی در رتبه دوم بالاترین نرخ سود و های خصوصی در میان سایر گروهبانک

 ت کلانصورت متوسط قراردادهای مرتبط با تسهیلااند. بهمدت قرارداد قرار گرفته
ماهه داشته است. در این  ۲۱درصد و مدت قرارداد  ۱۹های خصوصی، نرخ بانک

 اند.تر هم بودهمدت ی با مقدار بزرگتر طولانیقراردادهاگروه بانکی، 
o  های بانکی نفعان واحد در رتبه سوم گروهشده از ذیاز منظر وثايق حقیقی دریافت

ای ترین وثیقهها حقیقی بوده و عمدهفتی آندرصد وثایق دریا ۳۱قرار دارند، حدود 
 اند از نوع چک بوده است. که دریافت کرده

o اند. ین گروه بانکی کار کردهبا ا عمدتاًنفعان واحد دارای شخصیت حقیقی ذی 
o  ها از منظر سلامت های خصوصی ناهمگنی بالای آنهای تک تک بانکدادهبررسی

 دهد.را نشان میدگان تسهیلات کلان کننو نحوه تعامل با دریافتبانکی 
 های دولتیبانک گروه : 

o ها نفعان واحد و سرانه پرداختی به هر یک از آنهای دولتی از منظر تعداد ذیبانک
حال، سرانه مطالبات  اند. با اینهای بانکی داشتهبهترین جایگاه را در میان دیگر گروه

 ها بسیار بالا بوده است. ت در آنغیرجاری و نسبت مطالبات غیرجاری به تسهیلا
o اند، نفعان مرتبط در رتبه دوم قرار داشتههای دولتی از منظر احتمال نکول ذیبانک

ها بسیار بالا بوده است. این یافته در تناقض با شرایط به نسبت اما شدت نکول در آن
 های اعطایی این گروه بانکی قرار دارد. گیرانه وامسخت

o ۹ترین مدت قرارداد )درصد( و کوتاه ۱۹یی دولتی بالاترین نرخ سود )هاگروه بانک 
است. همچنین از منظر نسبت وثايق حقیقی به نفعان واحد پیشنهاد دادهماه( را به ذی

ترین نوع وثیقه دریافتی اند. مهمدر اولین رتبه قرار داشته درصد( ۸۳)وثایق دریافتی 
 را بوده است. الاجها هم از نوع قرارداد لازمآن

o اند. های حاکمیتی بیشتر از این گروه بانکی وام دریافت کردهشرکت 
o حاکمیتی چنان  رندهیگ لاتیتسهه بانک دولتی و رسد تعارض منافع در رابطبه نظر می

تر قراردادهای تسهیلات هم نتوانسته مانع گیرانهغالب است که اعمال شرایط سخت
ها، برخی از دهد اینها نشان میبررسی شرکتنکول تسهیلات کلان مرتبط شود. 

گذاری های قیمتل دخالتبه دلی احتمالاًهای بزرگ حاکمیتی هستند که شرکت
 شود.ها با نکول همراه میدولت، قدرت ایجاد درآمد ندارند و دریافت وام توسط آن

 های تخصصیبانک گروه : 
o ها نیز بالا بوده است. ول آننفعان بسیار بالا و شدت نکاحتمال نکول ذی 



o ۶۴ترین قراردادهای وام )درصد( و طولانی ۹ترین نرخ سود )این گروه بانکی، پایین 
 ۲۰و با سهم  کننده تسهیلات کلان ارائه کردهنفعان واحد دریافتماه( را به ذی

 اند. درصدی از کل وثایق، کمترین وثايق حقیقی را دریافت کرده
o  ًکنند. می خاص کار میهای سهابا شرکت عمدتا 
o ها، انگیزه برای نکول را فراهم و فضای ممکن بانک در پیگیری قراردادهای شرایط وام

های دهند بخش بزرگی از وامهای مکمل نشان میکند. دادهغیرجاری را محدود می
 درصد است.  ۴۰این گروه بانکی، ارزی با نرخ مطالبات غیرجاری بالای 

o های شبکه بانکی و چهارمی این گروه بانکی از داراییبه یک با توجه به سهم نزدیک
بندی اعتباری و ارزیابی کیفیت ها، اصلاح مدیریت ریسک، رتبهارتباط صنعت با آن

 ها در بالاترین اولویت قرار دارد.های آندارایی
 شده: های خصوصیبانک گروه 

o  ها در مبلغ کل تسهیلات ند. رتبه آناز همه نظر در میانه قرار دار باً یتقراین گروه بانکی
کننده تسهیلات کلان، نسبت مطالبات غیرجاری، نفعان واحد دریافتکلان، تعداد ذی

 ماه( سوم است.  ۱۴درصد( و مدت قرارداد ) ۱۷نرخ سود )
o اند. نفعان را داشتهکننده به کل ذینفعان نکولکمترین نسبت ذی 
o اند. عمده وثايق درصد در جایگاه دوم قرار گرفته ۷۵ از منظر وثايق حقیقی به کل وثايق با

 الاجرا بوده است. ها از نوع قرارداد لازمآن
o روه گبا این  عمدتاًها سهامی عام است ه شخصیت حقوقی آنکگیرندگان کلانی تسهیلات

 کنند. بانکی کار می
o کند.می دیتائاین حقیقت را  های فهرست شده بورسی نیزاطلاعات شرکت 

 و  یدولت یهاکلان مربوط به بانک لاتیتسه یرجاریدرصد از مجموع مانده غ ۸۰به  کیزدن
و اصل مبلغ  یرجاریاز مانده غ یو تخصص یدولت یهاسهم بانک سهیمقا است. یتخصص

ها در وصول آن ترفیطور متوسط ضعنشان از عملکرد به ،یبانک یهاگروه ریکلان با سا لاتیتسه
 مطالبات کلان دارد.

 لاتیها از مجموع تسهاز سهم آن شیکلان ب لاتیاز تسه یو تخصص یخصوص یهاسهم بانک 
 .باشدمیشده پرداخت لاتیکلان از مجموع تسه لاتیتسه شتریسهم ب یکه به معنا است،

 عام یسهام یهابه بنگاه سومکیبه  کیو نزد خاصیسهام یهابه بنگاه لاتیاز تسه یمیاز ن شیب 
 اند.درصد داشته ۲در حدود  یسهم یقیو اشخاص حق است شده پرداخت

 اخت کلان، نه به علت پرد لاتیخاص از مجموع تسه یسهام یهابنگاه یدرصد 5۰از  شیسهم ب
 یهابنگاه یدرصد ۷۰ز ا شیاز سهم ب یبلکه ناش ،این دسته نفعاناز ذی کیتر به هر ارقام بزرگ

 کلان بوده است. لاتیتسه کنندهافتینفعان واحد درذی انیخاص در م یسهام
 در بازگرداندن  یترفیلکرد ضعطور متوسط عمبه یقیو اشخاص حق یتیحاکم ینهادها ایها بنگاه

درصد  5و  ۳4لان به ک لاتیها از تسهآن یدرصد ۲و  ۸سهم  کهیطوربه اند،مطالبات کلان داشته
 کرده است. دایپ شیافزا یرجاریغ اندهسهم از مجموع م



 ها نشان سلامت بانک یهاکلان و شاخص لاتیتسه یرجاریغ نسبت مانده انیارتباط م یسبرر
 یهاکلان، شاخص لاتیدر تسه ترشیب یرجاریبا نسبت مانده غ یهادهد مطابق انتظار بانکمي

 دارند. زین یترفیضع یسلامت عموم

 با  قیثااز مجموع و یالم قیقرارداد و سهم وثا مدتبین دهد نشان مي یاقتصادسنج یهایبررس
شده و نرخ سود با نسبت مذکور اندازه مبلغ پرداخت انیو م میرابطه مستق یرجارینسبت مانده غ

و  لاتیخت تسهمدت بازپردا شیبا افزا رهایمتغ ریبا کنترل سا گریدانیبوجود دارد. به یرابطه منف
 دایپ شیکلان افزا لاتیلغ تسهبمبه اصل  یرجاریغ طور متوسط نسبت ماندهبه یمال قیسهم وثا

 کنندهافتینفعان واحد درذی ینسبت برا نینرخ سود ا ایشده و مبلغ پرداخت شیو با افزا کرده
 .ابدییکاهش م لاتیتسه
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 مقدّمه -1

ها که مبتنی بر فعالیت بانک به وام و رندگانیگ لاتیتسهترین مطالبات غیرجاری، دسترسی شایسته
کند. اختلال یاست را مختل و محدود م رندگانیگ لاتیتسهگذاران و میان سپردهچرخش منظم وجوه 

اندازد. بنابراین دهد و ثبات مالی را به خطر میدر کار بانک و بنگاه، کارایی اقتصاد را کاهش می
 . گذارداثر نامطلوب میاقتصاد بر هم  پویاصورت صورت آنی، بلکه بهمطالبات غیرجاری نه فقط به

مطالبات  مسئلهنسبت به  رندگانیگ لاتیتسهگذاران و ها، سیاستیک شبکه بانکی سالم بانک در
صورت ارادی شکل نگیرد که نکول به شدهیطراحای گونهتفاوت نیستند. در واقع، تعادل بهغیرجاری بی

یندهای رآها دیده شده باشد. فهای مالی بانکو پوشش ریسک مناسب برای نکول غیرارادی در صورت
اند که نگذارند سقف مطالبات غیرجاری از حدود ها به نحوی طراحی شدهمدیریت ریسک بانک

های احتیاطی خرد، مراقب است گر بانکی با اعلام و اعمال نسبتتحمل ریسک تجاوز کند و تنظیمقابل
 انرندگیگ لاتیسهتعلاوه، ها از حدود آستانه امن برای جامعه بیشتر نشود. بهکه ریسک اعتباری بانک

کنند تا جای شویم( هم تلاش میها متمرکز می)که از این پس بنا به اقتضای محتوای گزارش روی بنگاه
ناسب در آینده ممکن نکول نکنند، تا بتوانند با استفاده از شناسنامه اعتباری پاکیزه و رتبه اعتباری م

 تر وام بگیرند. تر و ارزانبیشتر، سهل

دهد تعامل بانک و بنگاه در شبکه بانکی سالمی لبات غیرجاری در ایران نشان میهای مطاویژگی
 : نگرفته استشکل 

رغم روند کاهنده این چند سال آخر، متوسط نرخ نکول در مقایسه با تجربه جهانی بالاست، به .1
۱ی نکول بالای دنیا قرار داردهانرخهنوز ایران در رده   (.۱-۱)شکل  

رد دولت این اتفاق خانوارها به ترتیب بالاترین تجربه نکول را دارند. در موها و دولت، بنگاه .2
دهد. ن میها خودش را نشاشود، اما در مورد بنگاهدر قالب مطالبات غیرجاری ثبت نمی

 است. ینه خانوار ی وصورت شرکتبه رانیا یرجاریمطالبات غ تیماه نیبنابرا

م بسیار متمرکز است، به این معنی که احتمال همانند خود تسهیلات، مطالبات غیرجاری ه .3
اند، بالاتر است. که موفق به دریافت تسهیلات با مقادیر زیاد شده نکول اشخاص حقوقی

 ۳۰ه.م.ت تسهیلات کلان ) ۱۵۰۰دهد شبکه بانکی حدود محاسبات مطالعه حاضر نشان می

                                                                                                                                           
ها در بازپرداخت ( رکود و کاهش توانایی بنگاه۱تواند چند منشا داشته باشد: می ۱۳۸۸یش نرخ نکول تا سال افزا ۱

ها توسط بانک مرکزی، همراه با افزایش توجه این مقام ناظر به ها و بدهیبندی دارایی( انتشار قواعد دسته۲تسهیلات، 
های بیشتری کنند ممکن است بتوانند از حمایت ر ارقام بالاتری را اعلامکه اگها نسبت به این( برداشت بانک۳پدیده نکول، 
 های حل نشده قضایی.( کاهش قدرت اعمال قرارداد به دلیل انباشت پرونده۴مند شوند و از دولت بهره



 ۲۵۰ا کرده که حدود های دولتی و غیردولتی( اعطدرصد مانده تسهیلات اعطایی به بخش
درصد و سه  ۱۷ باًیتقر. یعنی نرخ نکول در تسهیلات کلان شده استه.م.ت آن غیرجاری 

 درصدی کل شبکه بانکی است. ۲/5برابر نرخ 

 (.۱-۲نکول مطالبات ارزی از ریالی بسیار بیشتر است )شکل  .4

را برای مطالبات دهنده ریسک باشد ی مناسبی که بتواند پوششریگرهیذخقواعد بانک مرکزی،  .5
 کند و از سوی دیگر امکان تمیز کردن صوری ترازنامه وجود دارد.غیرجاری پیشنهاد نمی

 یزهایگر لیبه دل یآشکار و پنهان و بخش یهاامهال لیبه دل یها بخشتوسط بانک یارقام اعلام .6
 .ستندیاتکا نقابل یقانون

هایی که نکول بنگاه مسئلهرت دیگر، عباشده هم بسیار بالاست، بهنرخ نکول مطالبات امهال .7
ها وارد شده باشد و با رفع اثرش فعالیت بنگاه به حالت عادی اند، شوک موقتی که به آنکرده

 ای از نکول ارادی است.برگردد نیست، این پدیده نشانه

 
 منتخب )درصد( یو کشورها نرایدر ا یرجارینرخ مطالبات غ :۱-۱شکل 

 (۲۰۲۳منبع: بانک مرکزی ج.ا.ا و بانک جهانی )
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((، در کنار ۱۳۹۷زاده )( و محمودزاده و مدنی۱۳۹۳شده بالا )محمودزاده و نیلی )حقایق مشاهده
 ایگذارد. دستهای را پیش چشم ما میدهد دوگانهحقایقی که دسترسی بنگاه به منابع مالی را نشان می

ستند که به نهادهای های مالی قابل اتکا( هقدر کوچک و غیر شفاف )بدون صورتهای ایرانی آننگاهاز ب
اند. بندی شدید اعتبار مواجهمالی رسمی یا دسترسی ندارند و یا دسترسی بسیار اندک دارند و با جیره

کنند و ید تأمین مالی میها معمولًا از طریق آورده مالکان و جریان نقدی داخلی حاصل از تولاین بنگاه
های نقدینگی ابزاری برای پوشش خود و سطح تولیدشان ندارند. بنابراین هنگام ضرورت و بروز شوک

ای برای شوند و فعالیت پرنوسانی دارند. نهادهای فعال در نظام مالی رسمی نیز برنامهاً بزرگ نمیعمدت
 های بزرگ کار کنند. ا یا بنگاهدهد با نهادهها ندارد و ترجیح میپوشش نیازهای آن

 
-۱شکل  ۲ )درصد( رانیدر ا یو ارز یالیر یرجارینرخ مطالبات غ:   

 منبع: بانک مرکزی ج.ا.ا

ها دسترسی مناسبی به منابع مالی رسمی دارند و با توجه به پایین بودن نرخ تسهیلات بنگاه دسته دوم
شان با بانک در چارچوب اهداف ها تعاملاتشوند. بخشی از این بنگاهمند میکی از رانت آن بهرهبان

های بعدی هم موفق تا در دوره کنندبازپرداخت میگیرند و است، بنابراین وام میاقتصادی تعریف شده 
ها )چه دولتی و چه نها یا مالکان آبه بانک عملاًهای این دسته، به کسب وام شوند. برخی از بنگاه

۲غیردولتی( مرتبط دانند اگر نکول کنند هم احتمال (، بنابراین می۱-۴و شکل  ۱-۳هستند )شکل  
دهند در شرایط تورمی، تا جای ممکن یابد. بنابراین ترجیح میشان در آینده کاهش نمیدریافت وام

مند شوند. این مطالعه با بدهکاران بهرهبدهکار به شبکه بانکی بمانند و از رانت وام و جایزه تورم برای 

                                                                                                                                           
۲  Connected 
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های این دسته را روشن و رابطه بانک و توسط بانک مرکزی، ویژگی منتشرشدههای استفاده از داده
 کند. بنگاه را در این زمینه آشکار می

 
 شدهفهرست یهابانک -)درصد(  لاتیوابسته از کل تسه یهابه شرکت لاتیتسه :۳-۱شکل 

 ۱۴۰۰های کدال، منبع: داده

ای موقت و حاصل پدیده مسئلهدهد سال گذشته نشان می ۱۵این مشاهدات برای نزدیک به  استمرار
های در چارچوبتنها های ویژه در سطح بانک و بنگاه نیست و های گذرای اقتصاد کلان یا شوکشوک

. هر چند این سه، ۳است تبیینعالیت بنگاه، بانک و بانک مرکزی قابل نهادی و قواعد حاکم بر ف
که  یکند. دولتها را دولت مشخص میبازیگران اصلی عرصه مطالبات غیرجاری هستند، زمین بازی آن

اش، روی ثبات و سازیدهد و گاه در نقش بازیگیرد و وام میگاه در نقش بازیگری خودش وام می
 دهد.کند و مجوز میگذاری میگذارد، قیمتر میرشد اقتصاد کلان اث

توان با تعریف مرسوم داخل کشور از بانک و اصرار بر روایت بالا بودن نرخ نکول در ایران را می
های تولید گره زد، دو نهاد پایدار کشور که در کنار نبود/ضعف شدید سرکوب مالی برای کاهش هزینه

های ورشکسته را برای بازه زمانی طولانی ها و بانکلیت بنگاهقانون ورشکستگی امکان استمرار فعا

                                                                                                                                           
ها، نیازمند بنگاهتحلیل کمّی این پدیده و همچنین یافتن روابط میان شرایط اقتصاد کلان و نرخ نکول در سطح  ۳

کنند. قابل تصور است که های این مطالعه امکان تحلیل مقطعی را فراهم میدسترسی به داده وام در سطح بنگاه است. داده
 های فوق افزایش یابد.شده قوت استنتاجهای فهرستبا استفاده از اطلاعات شرکت
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4اند. در نتیجهفراهم کرده وری قدر در اقتصاد کشور بالا رفته که رشد سایر اجزای بهرهتخصیص آنسوء 
 ((.۱۳۹۷نیلی و نیلی )مواجه است )محمودزاده،وری صفر را از بین برده و در نهایت کشور با رشد بهره

 
 مرتبط یهابه شرکت شتریب یدهوام :4-۱شکل 

 (۲۰۲۳زاده )پور، محمودزاده و مدنیمنبع: قاسمی

 باً یتقرگذاری کرده و ، نرخ سپرده و تسهیلات بانکی را قیمت5دولت با هدف کاهش هزینه تولید
ها تنها . یک نگاه آن است که برای بانککرده استیف ای کمتر از تورم تعرصورت متوالی در محدودهبه

تواند اثر حقیقی بر فعالیت اسپرد بانکی )فاصله نرخ سپرده و تسهیلات( مهم است و سرکوب مالی نمی
های ها بگذارد. نگاه دیگر اثر سرکوب مالی بر افزایش تقاضای تسهیلات، کاهش ماندگاری سپردهآن

دهد مستقل از اندازه اسپرد، دهد و نشان میقرار می مدنظرکول را شده و همچنین انگیزه نعرضه 
انداز شود فعالان اقتصادی برای پسمهم هستند. پایین بودن نرخ سپرده باعث می ی تعیین شدههانرخ

با هدف استفاده از سیستم پرداخت شکل گیرد. این  عمدتاً گذاری به اقلام دیگر روی آورند و سپرده
شود. از ها میاتکا برای وام دادن بانکها و در نتیجه منابع قابلهش ماندگاری سپردهموضوع باعث کا

کند. بنابراین، مالی تبدیل می نیتأمترین منبع طرف دیگر، پایین بودن نرخ، وام بانکی را به ارزان
ترسی ای ساختار مالی بهینه هر بنگاهی است که به نظام مالی رسمی دستسهیلات بانکی جواب گوشه

                                                                                                                                           
4 های رانتی برای برخی از ، ایجاد دسترسی به نهادهذاریگتخصیص دلایلی دیگری مانند قیمتالبته روند صعودی سوء 

ن ها و صنایع، اختلال در ساختار رقابتی بازار هم دارد. برای اطلاعات بیشتر رجوع کنید به حسینی معصوم و دیگرابنگاه
(۱۴۰۱.) 

5 نمودار  شده است.های فهرستدرصد فروش در شرکت ۵دهد هزینه مالی کمتر از این در حالی است که آمار نشان می 
 سری زمانی هزینه مالی به فروش در پیوست د قرار داده شده است.



کند، سبب افزایش کژگزینی )در قالب که مازاد تقاضا در این بازار ایجاد میدارد. این پدیده، علاوه بر آن
 یابد. شود و کارایی کاهش میشود. در نتیجه، احتمال نکول زیاد میبروز خطای نوع اول و دوم( می

 
 رانیا یهادر شرکت دهیچیپ یتیار مالکساخت :5-۱شکل 

 (۱۳۹۸نژاد، پور، فاطمی و ابراهیمفرجی منبع:

 دهد.ا نشان میها ارتباط مالکیتی رتوضیح: هر نقطه یک شرکت و یال

ها و فعالان اقتصادی ایجاد توانند برای بانکها میای که بنگاهپیامد منفی ناشی از ریسک اعتباری
گر اجازه نداده که میزان گذارد کاهش یابد. در این زمینه، تنظیمگر میاعدی که تنظیمکنند قرار است با قو

6در معرض بودن بانک نفع واحد آن بر ذی دیتأکنفع واحد از حدی بیشتر شود. علت در قبال یک ذی 
است که ممکن است یک فعال اقتصادی، از طریق وابستگان مختلفی که دارد نسبت به اخذ وام اقدام 

اند، شده متأثرنفع واحد دچار مشکل شود، در عمل همه وابستگان هم کند. در این صورت، اگر آن ذی
 کند. عبور می تحملقابلشود از حدود آستانه امن در نتیجه، میزان ریسکی که به بانک تحمیل می

توان در یدهند، بروز این واکنش را مفعالان اقتصادی هم نسبت به این قواعد واکنش نشان می
در ای که های ایرانی مشاهده کرد. ساختار مالکیتی بسیار پیچیدهساختار مالکیتی بسیار پیچیده شرکت

در نهایت داری هرمی و ضربدری سهامقرار است بخشی از روابط مالی و حقوقی را پنهان کند. عمل 
( ۱-۵)شکل ها یافته د.ریان نقدی )مالکیت( او بیشتر باشجنفع نهایی از حق ی ذیرأسبب شده حق 

پور، )فرجیداری هستند های بنگاهر شبکههای مورد بررسی ددرصد شرکت 4۰دهد بیش از نشان می
 (۱۳۹۸نژاد، فاطمی و ابراهیم

                                                                                                                                           
6  Exposure 



ی بانکنیبها در بازار پذیری آنکاهش جریان نقدی و سپرده ها،نتیجه بالا بودن نرخ نکول بانک
گی، برای بخش بزرگی از شبکه بانکی وجود داشته باشد، بازار نقدین مسئلهاست. در شرایطی که 

هایی باشد که در جریان نقدی خود دچار مشکل تواند پاسخگوی نیاز نقدینگی بانکی نمیبانکنیب
کنند، و افزایش اضافه برداشت به افزایش ها از بانک مرکزی استقراض میاند. در این هنگام، بانکشده

شان اثر ها و احتمال نکولانجامد. افزایش تورم، مجدد بر سلامت بنگاهت تورم میپایه پولی و در نهای
بینی آینده را کم ها و توان پیشگذارد. از یک طرف نااطمینانی ناشی از تورم متغیر سود بنگاهمنفی می

ن، در شرایطی کند. بنابرایدر گردش را زیاد می کند، از طرف دیگر تقاضا برای موجودی مواد و سرمایهمی
داند که اگر وام را پس دهد، باید برای گرفتن شده وام منفی است، بنگاه میکه نرخ تسهیلات حقیقی

وام جدید به انتهای صفی طولانی از متقاضیان برود، و اگر وام را پس ندهد، برخورد سنگینی با او 
البته  شود.کول زیاد مینگیزه برای نکنند و تورم هزینه جریمه نکول را پوشش خواهد داد. بنابراین انمی

مدت،  یها به علت روابط طولانها و بنگاهبانک به این صورت کهطرفه هم ممکن است. رابطه دو کی
 داشته باشند. یاعتبار اعطای خطبه  لیتما رانیمد یمنافع ماد ایو  گریکدیشناخت از 

های مطالبات ها است. دانستن ویژگیتمرکز این مطالعه بر تسهیلات کلان و مطالبات غیرجاری آن
کند و هم امکان صحبت او با بنگاه کمک می مسئلهغیرجاری بزرگ هم به بخش خصوصی برای حل 

اسب با شرایط جامعه و امکان تنظیم قواعد من گرمیتنظبرای  علاوهبه. کندیمرا فراهم  گذاراستیس
که بخش بزرگی از مطالبات غیرجاری حاصل یندهد. با توجه به اهای کلان را میبازنگری در سیاست

بر غیرجاری شدن وام  مؤثرکند عوامل ها کمک میوام تسهیلات بزرگ هستند، بررسی جداگانه این
ها غیرجاری آن وام عمدتاًهایی که کنند و بانکیمهای اشخاصی که نکول شناسایی شوند و ویژگی

ح وام روی کل شبکه بانکی منتشر ست که اطلاعات در سط، اولین بار اعلاوهبهشود مستند گردند. می
 . کندیمبر نکول را فراهم  مؤثرتر عوامل شده و امکان بررسی دقیق

صی و دولت بخش خصو نیمابیفشناسی هستند. گفتگوی توجه و نیازمند آسیبها جالباین ویژگی
و یا حتی بالا بودن نرخ سود  هیلاتها، کمبود مقدار تسبر نشانه عمدتاًمالی  نیتأمتاکنون در حیطه 

است. وضعیت نامناسب شبکه بانکی و توان متزلزل تسهیلات )و تقاضای توزیع رانت(، شکل گرفته 
نیست و باید به سمت شرایط پایداری که  دوامقابلدهد این شرایط ها برای تولید نشان میبنگاه

 اشند حرکت کند. بل داشته بشوندگان همه وضعیت بهتری نسبت به قمتنفع

بیشتری  سرعتا بکند طرفین گفتگو در چنین شرایطی کمک می« سازی مبتنی بر شواهدتصمیم»
عوامل ی از تربزرگذهن شوند و تبیین مشترکی از شرایط موجود را بپذیرند، لااقل در مورد بخش هم

نیازمند شناخت این  بتوانند توافق کنند. هر اجماعی برای اصلاح وضع موجود موثر بر وضع موجود
نسبی برای تغییر آن است. با این حال این اطلاعات اگر بخواهند تعمیم داده  توافق جمعیوضع و 

ها موجود نیست و امکان بررسی اند سری زمانی آنشوند نقایصی هم دارند، از آنجا که تازه منتشر شده
تصویر کلی ریسک نتوان شود میاثرات کلان وجود ندارد. همچنین تمرکز بر تسهیلات کلان باعث 

جا که اطلاعات علاوه، از آنها استخراج کرد و نتایج محدود به مشاهدات بمانند. بهنکول را از آن



دهند در مقایسه اند میزان اطلاعاتی که به ما میآوری شدههای عمومی جمعنفع از سایتاشخاص ذی
توان ها محدود است. در مطالعات بعدی میآنیتی و ورابط مالک های مالیبا در اختیار داشتن صورت

تری شناسی دقیقشده هم برای تکمیل این تصویر استفاده کرد و آسیبهای فهرستاز اطلاعات شرکت
های پیشنهادی باید بر اساس مشاهدات و منطبق حلاز وضعیت مطالبات غیرجاری کشور ارائه کرد. راه

 د.با حقایق اقتصاد باشند که موفق شون

 یهاگروه ۳ ایم، در بخشهای اطلاعاتی پرداختهبه معرفی پایگاه ۲در بخش گزارش  نیاادامه  در
 ،یرجاریغمانده  زانیو م یکلان پرداخت لاتیحجم کل و سرانه تسه مانندمختلف  یهااز منظری بانک

به اصل  یرجاریغ سبت ماندهن ،یرجاریمانده غ یو دارا لاتیتسه کنندهافتینفعان واحد درتعداد ذی
ز که ا یقیجنس وثا نیو همچن لاتیتسه داختنرخ سود، متوسط مدت بازپر نیانگیم ،یمبلغ پرداخت

 یاهیاول یرش حاضر بررساز گزا ۴بخش  دراند. شده سهیمقا گریکدیاند با کرده افتیدر رندگانیگوام
 یبانک مختلف شبکه یمال یهاکلان و نسبت لاتیبه اصل مبلغ تسه یرجاریغ نسبت انیارتباط م یرو

ا به تتلاش شده  زین ۵انجام گرفته است. در بخش  یینقد و سود به دارا ه،یسرما یهاشامل نسبت
ثر او  ییواحد شناسا نفعیذ کیو همبسته با نکول  رگذاریعوامل تأث یاقتصادسنج یهاکمک مدل

کند و ی را تحلیل میبات غیرجارروندهای کلان حاکم بر مطال ۶بخش  ها برآورد گردد.آن یبیتقر
را در سطح  ۳پردازد. پیوست ب نیز تحلیل ارائه شده در بخش گیری میبندی و نتیجهبه جمع ۷بخش 
 کند.ها عرضه میبانک

 



 
 

 

  

 دومفصل 

های اطلاعاتی  معرفی پایگاه
 شدهآوریجمع



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



  شدهآوریهای اطلاعاتی جمعمعرفی پایگاه -2

و  لاتیتسه یهاه انتشار دادهمکلف ب ۱۴۰۱قانون بودجه  ۱۶بر اساس تبصره  یبانک مرکز
 کیه نه در ماهه، البت ۳ یزمان یهاشده و تاکنون در دوره یتعهدات کلان و اشخاص مرتبط شبکه بانک

 وبتن نیخرآگزارش حاضر،  نیمربوطه را منتشر کرده است. در زمان آغاز به تدو یهاداده ،روند منظم
، شامل ۱4۰۱ زییپا انیمربوط به پا یهاداده ،یکه بانکاز شب یتربا پوشش کامل افتهیانتشار یهااز داده

 قرار گرفته است.  یبررس یکه مبنا ه،بانک و موسسه بود ۲۹

کننده کلان با بانک پرداخت لاتیمتقابل تسه یهایژگیو ییشناسا ،یبررس نیاز انجام ا هیاول هدف
منظور اطلاعات مرتبط  نیکلان بوده است. بد لاتیتسه کنندهافتیواحد در نفعیذ تیو نوع شخص

سامانه جامع پایگاه اطلاعات اشخاص کلان از  لاتیتسه کنندهافتینفعان واحد درذی کیکایبا 
۷حقوقی کشور از  یو بانک داده جامع دهیگرد یآورمتعلق به سازمان ثبت اسناد و املاک کشور جمع 

در  تواندیپروژه حاضر م یاز دستاوردها یکیعنوان به . این بانک دادهتشده اس جادینفعان اذی
 . ردیمورد استفاده قرار گ زین یآت قاتیتحق

خص ش کی»واحد  نفعیمنظور از ذ ،یو تعهدات کلان بانک مرکز لاتیتسه نامهنییبر اساس آ
از  یواسطه برخوردار که به یحقوق ای یقیچند شخص حق ایدو  ایبه طور مستقل و  یحقوق ای یقیحق

 رضا در معر یموسسه اعتبار توانندیم یگریبه هر نحو د ایو  یکنترل ،یمال ،یتیریمد ،یتیروابط مالک
و منجر به عدم  ابدی یتسرّ یگریها بتواند به داز آن یکیکه مشکلات  بیترت نیقرار دهند، بد سکیر

 «شود. هاتعهدات آن ایو  لاتیبه موقع تسه یفایا ایبازپرداخت 

برشمرده شده  یهایژگینفعان واحد با وذی تیانواع شخص انیارتباط م یدر گزارش حاضر بررس
دسته  نفعان واحد در پنجذی تیبانک داده انجام شده است. شخص نیبر ا یمبتن ،کلان لاتیتسه یبرا
 لاتیتسه یاهیژگیونفعان واحد و ذی تیشخص انیمبنا ارتباط م نیشده و بر ا کیتفک گریکدیاز 

 :است دهیگرد یشده بررس افتیکلان در
 عام،  یسهام .١
 خاص،  یسهام .٢
  ،یقیحق .٣
ها، مؤسسات، دانشگاه ها،یوابسته به شهردار یهاسازمان ها،ی)شهردار یتیحاکم .٤

 ( و یردولتیغ یعموم یاو نهاده یدولت یهاها و سازمانشرکت
 (یتعاون محدود، نامعلوم و تیبا مسئول یهاشرکت ،یگذارهیسرما یها)صندوق ریسا .٥

                                                                                                                                           
۷  https://ilenc.ssaa.ir/ 

https://ilenc.ssaa.ir/
https://ilenc.ssaa.ir/
https://ilenc.ssaa.ir/


 یاند تا علاوه بر بررسشده کیتفک گریکدیها و مؤسسات در چهار دسته از بانک نیهمچن
مذکور  یبانک یهامختلف در سطح گروه یهاکلان اعطاشده در بانک لاتیمختلف تسه یهایژگیو
 :ندشو سهیمقا گریکدیو با  عیها تجمداده زین

اسارگاد، پ ان،یپارس نده،یونزوئلا، آ رانیا ن،یزم رانیا ن،یو)اقتصاد ن یخصوص یهابانک .١
 ملل(،  ،یگردشگر ن،یشهر، کارآفر نا،یس ه،یسامان، سرما ،ید انه،یخاورم

 (، ی)پست بانک، سپه، مل یدولتهای بانک .٢
 شده )تجارت، رفاه، ملت( و  یخصوصهای بانک .٣
 مسکن( ،یمعدن، کشاورز و تعاون، توسعه صادرات، صنعت عه)توس یتخصصهای بانک .٤

نور  یو موسسه اعتبار رانیالحسنه رسالت و مهر اقرض یهاشده، بانکبانک پوشش داده ۲۹از 
 .ند، بنابراین در برخی از نمودارها بنا به اقتضا حضور نداراندکلان بوده لاتیفاقد تسه

ورد م ۲۷۱۰۲وعاً مجم ،یکلان مورد بررس لاتیتسه یبانک دارا ۲6شده از  عیتجم یهاداده در
 لیذ ییتنهااشاره به مورد لاتیمختلف پرداخت شده است. البته لزوماً تمام تسه انیبه مشتر لاتیتسه
و  تلایسهدارد مجموع ت تیکلان اهم لاتیتسه فیچه در تعرآن زیرا ،رندیگیکلان قرار نم لاتیتسه
 تاً یهانمذکور  لاتیهزار مورد تسه ۲۷از  شیاساس، ب نیواحد است. بر ا نفعیاز تعهدات هر ذ ینسبت

 . شوندبندی میدستهواحد  نفعیذ ۱۸۰۷ حساب لیذ

سته از اطلاعات که مانده پرت، آن د یهامنظور حذف دادهاطلاعات به شیبا توجه به لزوم پالا
 یهاوام نیاند. همچنها نامعلوم بوده حذف شدهقرارداد آن دتم اینرخ سود و  ق،یوثا زانیم ،یرجاریغ

 ۱۰۰۰تر از به اصل بزرگ قیثا، نسبت و۱۰۰تر از نرخ سود بزرگ ایبه اصل مبلغ و  یرجاریبا نسبت غ
 مورد ۱۷۰۲به  ینفعان مورد بررسها تعداد ذیداده شیاند. با پالاحذف شده زین یو مدت قرارداد منف

 .ه استحاضر قرار گرفت لیاساس تحل کهکرده  دایکاهش پ

، اطلاعات مربوط به اصل مبلغ تسهیلات، مانده مطالبات غیرجاری، مانده در مورد تسهیلات کلان
است. از این اطلاعات برای وثايق، طول مدت قرارداد و نرخ سود قرارداد تسهیلات در دسترس بوده 

است. انواع وثايقی که  استفاده شده دهنده لاتیتسهو  رندهیگ لاتیتسههای بررسی رابطه ویژگی
  آمده است.ب ها استفاده کرده باشند، در پیوست ممکن است از آن انرندگیگ لاتیتسه

 ۲-۲. جدول کرده استواحد ارائه  نفعیذآمار توصیفی متغیرهای مهم را در سطح  ۲-۱جدول 
دهد. بررسی این اند نشان مینفعان واحد که نکول کردهای از ذیهمین اطلاعات را برای زیرمجموعه

شان بزرگتر، مدت اند، اصل مبلغ و تعداد وام دریافتینفعانی که نکول کردهیذدهد دو جدول نشان می
رفت در انتظار می .شان کمتر استتر، نرخ سود قرارداد و ارزش وثیقه به وامقراردادشان طولانی

گذاران برقرار داران خرد و سپرده( اصول حاکمیت شرکتی در رابطه با رعایت حقوق سهام۱که صورتی
ها در جهت کاهش خطراتی که ادامه فعالیت بانک را نشانه ( فرآیند مدیریت ریسک بانک۲ بود و



رسد، لااقل آن بخش از تسهیلات کلان شد. به نظر میشد چنین مشاهداتی ثبت نمیگیرند انجام میمی
شی اند، زیرا بانک برای کاهش انگیزه کژمناند با اهدافی غیراقتصادی عرضه شدهکه غیرجاری شده

 گیرندگان اقدامات قوی انجام نداده است.تسهیلات

 واحد نفعانیذ یکلان برا لاتیمهم تسه یرهایمتغ یفی: آمار توص۱-۲جدول 

 واریانس میانه کمینه بیشینه میانگین تعداد 
چارک 

 اول
چارک 

 سوم
40.97828 884.98 1702 اصل مبلغ پرداختی  .0010  202.1 14861969 105.52 505.77 

 2.31 0 3714410.1 0 0 75280.94 148.22 1702 مانده غیرجاری
970. 273.00 25.01 1702 مدت قرارداد  12 1014.66 6 32.59 

 18 16.37 31.11 18 0 33.28 16.17 1702 نرخ سود
 2.97 1.05 158.56 1.54 0 371.11 2.90 1702 کل وثایق به اصل

480. 1644 وثایق مالی به کل وثایق  1.00 0 .540  .140  .020  .820  
260. 1702 غیرجاری به اصل  14.26 0 0 .99  0 .0070  

 15 2 892.33 6 1 517.00 14.91 1702 تعداد وام ذینفع واحد
         

 

  نفعان واحدمهم تسهیلات کلان برای ذی : آمار توصیفی متغیرهای۲-۲جدول  

 واریانس میانه کمینه بیشینه میانگین تعداد 
چارک 

 اول
چارک 

 سوم
 567.88 115.55 31907447 227.35 3.12 71614.19 1308.00 471 اصل مبلغ پرداختی

 265.58 24.6 13235065 127.77 0 75280.94 535.62 471 مانده غیرجاری
 58.84 11.37 1281.77 27 1 230.00 38.18 471 مدت قرارداد

 18 7.34 54.25 17.61 0 33.28 14.56 471 نرخ سود
 2.52 0.42 51.30 1.37 0 148.14 2.23 471 کل وثایق به اصل

 0.83 0.003 0.15 0.47 0 1.00 0.46 462 وثایق مالی به کل وثایق
 1 0.08 2.93 0.72 0 14.26 0.96 471 غیرجاری به اصل

 16 2 1621.78 5 1 517.00 17.41 471 وام ذینفع واحد تعداد
         

شده توسط علاوه بر اطلاعات تسهیلات کلان منتشره، این تحقیق از اطلاعات پولی و بانکی منتشر
ها که در سایت کدال توسط های مالی بانکبانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و اطلاعات صورت

 . برده استشود بهره ار تهران منتشر میسازمان بورس و اوراق بهاد

به  شدهپرداختتابع توزیع متغیرهای مهم نشان داده شده است. توزیع اصل مبلغ  ۲-۱در شکل 
دهد، توزیع تری را نشان میننفعان مختلف نسبت به توزیع مانده غیرجاری ذینفعان شکل متقارذی

یانگین وزنی مدت قرارداد ذینفعان واحد نشان مانده غیرجاری چولگی بیشتری به چپ دارد. توزیع م
، هر چند شدهگرفته، دوره بازپرداخت کوتاهی در نظر شدهپرداختدهد برای عمده تسهیلات کلان می

تسهیلات با دوره بازپرداخت طولانی هم وجود دارند. از نظر نرخ سود نیز غالب تسهیلات کلان حداقل 
اند. بررسی ی داشتهپررنگهم حضور  های بسیار کمی با نرخهادرصدی داشته و وام۱۸در ظاهر نرخ 

دهد تسهیلات کلانی که توزیع نسبت وثایق به اصل مبلغ و نسبت وثایق مالی به کل وثایق نیز نشان می
و تعداد  ای دارندارزش وثایق دریافت شده حتی اصل مبلغ را هم پوشش نداده باشند سهم قابل ملاحظه



اند، نکرده ارائهگونه وثیقه مالی نفعانی که هیچاند از تعداد ذیوثایق مالی ارائه کرده نفعانی که تنهاذی
 کمتر بوده است.

  
شده به هر ذینفع لگاریتم طبیعی اصل مبلغ پرداخت –الف  گاریتم طبیعی مانده غیرجاری هر ذینفع واحدل -ب

 واحد

  
مدت قرارداد تسهیلات کلان هر ذینفع  میانگین وزنی-ج فع واحدیانگین وزنی نرخ سود تسهیلات کلان هر ذینم-د

 واحد

  
به اصل مبلغ قرارداد تسهیلات کلان هر  قیوثانسبت -ه واحد هر ذینفع قیوثامالی به کل  قیوثانسبت -و

 ذینفع واحد

 لات کلان: تابع توزیع متغیرهای مهم تسهی۱-۲شکل 

 

 



 
 

 

  

 سومفصل 

گیو یبررس  لاتیتسه یهایژ
 رندگانیگ لاتیدهندگان و تسه



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



  های تسهیلات دهندگان و تسهیلات گیرندگانبررسی ویژگی -3

اند، بر های تسهیلات کلان و آن بخش از این تسهیلات که غیرجاری شدهیبرای شناخت ویژگ
 و همچنین شرایط خود تسهیلات اطلاعات رندهیگ لاتیتسه، دهنده لاتیتسههای حسب ویژگی

 نفعانذیبه این صورت است که  اند. شیوه کاربندی شده و الگوهای غالب استخراج شدهد دستهموجو
. شده استه بیان اند و مقدار متوسط هر دستبندی شدهواحد بر حسب ویژگی مورد بررسی دسته

های نهادی اند و تلاش شده بر مبنای ویژگیهای مختلف با هم مقایسه شدهههمچنین مقادیر دست
 سازی شود. ها فرضیهتصادی ایران و شناختی که از شبکه بانکی وجود دارد، برای علت تفاوتاق

گیرندگان اند. سپس انواع تسهیلاتهای بانکی طرح شدهبندی روی گروهدر ادامه ابتدا دسته
 گذارند. تری از وضع موجود را در اختیار میهای متقاطع تصویر دقیقبندیاند. در انتها دستهشدهبررسی

 های بانکیبرش گروه -۱-۳

شده و خصوصی های دولتی، تخصصی، خصوصیگروه بانکی شامل بانک ۴مشاهدات در قالب 
ه.م.ت(  ۷۰5درصد )به میزان  ۴۷دهد نزدیک به شده نشان میهای انجاماند. بررسیبندی شدهدسته

های پس از بانک ۱-۳شکل است. مطابق  شده های خصوصی پرداختتسهیلات کلان از طریق بانک
شده های تخصصی، خصوصیشده به ترتیب بانکخصوصی از منظر سهم از تسهیلات کلان پرداخت

 اند. و دولتی قرار گرفته

شده و مانده غیرجاری تسهیلات کلان نشان های بانکی از اصل مبلغ پرداختمقایسه سهم گروه
های دولتی و تخصصی شده، عملکرد بهتری نسبت به بانکهای خصوصی و خصوصید بانکدهمی

 ۲۰و  ۴۷شده که به ترتیب سهم های خصوصی و خصوصیاند. بانکدر وصول مطالبات کلان داشته
و  ۱6شان از مانده غیرجاری کمتر و به ترتیب برابر با اند، سهمدرصدی از مبلغ تسهیلات کلان داشته

درصدی  ۱۱و  ۲۲های تخصصی و دولتی به ترتیب با داشتن سهم که بانکبوده است. در حالی درصد ۷
 اند.درصدی از مانده غیرجاری تسهیلات کلان داشته ۳۸و  ۳۹از مبلغ تسهیلات کلان، سهم بیشتر 



 
شده و مانده غیرجاری مجموع اصل مبلغ پرداختهای بانکی از : سهم هر یک از گروه۱-۳شکل 

 تسهیلات کلان

 
 های بانکی مختلفشده و مانده غیرجاری تسهیلات کلان در گروه: مقدار اصل مبلغ پرداخت۲-۳شکل 

تسهیلات کلان و همچنین دارای مانده غیرجاری  کنندهافتیدرفعان واحد ن، تعداد ذی۳-۳شکل در 
 کنندهافتیدرنفعان واحد های بانکی نشان داده شده است. بیشترین و کمترین تعداد ذیدر انواع گروه

های خصوصی و دولتی بوده است. این در حالی است تسهیلات کلان به ترتیب مربوط به گروه بانک
نفعان واحد های تخصصی و خصوصی شده به ترتیب بیشترین و کمترین تعداد ذیانکهای بکه گروه

 اند.دارای مانده غیرجاری را داشته



اند. نفع واحد مقایسه شدههای بانکی مختلف از نظر مقادیر سرانه برای هر ذی، گروه4-۳شکل در 
نفع واحد میلیارد تومان به هر ذی ۱۰۰۰طور متوسط نزدیک به بهصی با پرداخت های خصوبانک گروه

از منظر متوسط سرانه مانده غیرجاری، کمترین میزان مربوط به این  کهیدرحالرتبه نخست را داشته 
های خصوصی دارای کمترین میزان های دولتی در نقطه مقابل بانکگروه بانکی بوده است. گروه بانک

نفع و بیشترین سرانه مانده غیرجاری هستند. از نظر تسهیلات کلان پرداخت شده به هر ذی متوسط
های بانکی مختلف در مقایسه با سرانه مانده غیرجاری ، تفاوت کمتری بین گروهشدهپرداختاصل مبلغ 

به  های خصوصی در مقایسه با دولتی نزدیکوجود دارد. برای مثال نسبت سرانه اصل مبلغ در بانک
بوده  4های دولتی نسبت به خصوصی بیش از بوده، در حالی که سرانه مانده غیرجاری در بانک 5/۱

به اشخاص  لاتیرانت موجود در تسه میتسه یبرا لیکلان از تما لاتیتسه یاعطا زهیانگ کهنیا است.
 یاقتصاد هیتوج انیترمش یو اعتبارسنج ییشناسا یهانهیبا توجه به بالا بودن هز ایمرتبط نشات گرفته و 

 است. لاتیکنندگان تسه افتیبانک و در یتیدر مورد رابطه مالک شتریاطلاعات ب ازمندین افته،ی

 
 های بانکیدارای مانده غیرجاری در گروهکلان و  لاتیتسه کنندهافتینفعان درتعداد ذی :۳-۳شکل 

اشد، در نفع واحد در صورتی که از بیش از یک نوع بانک تسهیلات کلان دریافت کرده بتوضیح: یک ذی
 همه گروه بانکی مرتبط شمارش شده است.

 



 
 های بانکی: سرانه مبلغ تسهیلات و مانده غیرجاری تسهیلات کلان برای هر ذینفع در گروه4-۳شکل 

 
نفعان دارای مانده غیرجاری به کل : نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ و نسبت تعداد ذی5-۳ل شک

 های بانکینفعان در گروهذی

های دولتی و تخصصی دهد بانکینشان م 5-۳ل شکبررسی نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ در 
گیری مطالبات کلان ترین عملکرد را در بازپسبا بیشترین نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ، ضعیف

دهد این نفعان نشان مینفعان دارای مانده غیرجاری به کل ذیاند. همچنین بررسی نسبت ذیداشته
 شده کمترین است. صیهای خصوهای تخصصی بیشترین و در بانکنسبت در بانک



 
 های بانکی از کل تسهیلات کلان و کل تسهیلات: سهم هر یک از گروه6-۳شکل  

 
های های بانکل داراییهای بانکی از مانده غیرجاری تسهیلات کلان و ک: سهم هر یک از گروه۷-۳شکل 

 مورد بررسی

های کننده تسهیلات کلان از گروه بانکنفعان واحد دریافتعبارت دیگر، احتمال نکول ذیبه
 های دولتی بیشتر است. گیرندگان از بانکتخصصی بسیار زیاد، اما شدت نکول در ارتباط با تسهیلات

ها از مجموع های بانکی از تسهیلات کلان با سهم آنای میان سهم گروهمقایسه 6-۳شکل  در 
ها از مجموع تسهیلات بر اساس اطلاعات اند انجام گرفته است. سهم بانکتسهیلاتی که پرداخت کرده



شکل  . علت اختلاف میان شده استمنتشرشده از طریق سازمان بورس و اوراق بهادار تهران استخراج 
های بانکی از اصل تسهیلات کلان به علت حذف بانک سپه و ایران در سهم گروه ۱-۳شکل با  ۳-6

 فهد با است.های مالی این دو بانک در سامانه کدال به صورتنداشتن دسترسی  ناشی ازونزوئلا 
 بدون در نظر گرفتن دو بانک مذکور رسم شده است.  6-۳شکل  ،امکان انجام مقایسه

ها از مجموع تسهیلات کلان بیش از سهمی است های بانکی خصوصی و تخصصی سهم آندر گروه
بانکی اعطای تسهیلات کلان بیشتر که از مجموع تسهیلات دارند. به عبارت دیگر در این دو گروه 

تواند از رفتار متفاوت این دو گروه در مدیریت ریسک و هزینه تعامل با اتفاق افتاده است. این امر می
های دولتی )به جز سپه که شده و بانکهای خصوصیمشتریان نشات گرفته باشد. برآیند عملکرد بانک

د( در سهم نسبی تسهیلات کلان از مجموع تسهیلات ی از تسهیلات کلان را دارتوجهقابلخود سهم 
 های خصوصی و تخصصی قرار داشته است. های بانکدر نقطه مقابل گروه

 6۰های تخصصی از مانده مطالبات غیرجاری تسهیلات کلان بیش از سهم بانک ۷-۳شکل مطابق 
 شبکه بانکی متعلق به این گروه بانکی بوده است. ا حدود ده درصد از داراییدرصد بوده در حالی که تنه

 رندهیگ لاتیتسهبرش انواع  -۲-۳

ای مقایسه ۸-۳شکل در  رندهیگ لاتیتسهبا توجه به اهمیت بررسی تسهیلات کلان از منظر انواع 
شده و مانده غیرجاری ها از اصل مبلغ پرداختاز منظر سهم آننفعان واحد میان انواع شخصیت ذی

ی سهامی خاص هابنگاهدرصد از تسهیلات کلان به  55 حدود ،۸-۳شکل است. مطابق انجام شده 
که با ایناند. گرفتهدرصدی در رده بعد قرار  ۳۱عام نیز با سهم های سهامی پرداخت شده است. بنگاه

، نفس وجود این تعداد از اشخاص درصدی است ۲ترین سهم  متعلق به اشخاص حقیقی با سهم کم
تواند اند به همراه مرتبطان خود ارقام کلانی را از شبکه بانکی قرض بگیرند میحقیقی که توانسته

. مقایسه سهم انکی باشددهنده درجه ضعف نظارت بانکی و همچنین مدیریت ریسک در شبکه بنشان
درصد از تسهیلات کلان اختصاص به  ۸هر چند تنها  دهدیمغیرجاری نشان  اصل مبلغ و مانده از

غیرجاری تسهیلات کلان مربوط به  درصد از مجموع مانده ۲۴ها یا نهادهای حاکمیتی داشته اما بنگاه
یا احتمال نکول بالاتری داشته یا با ی این اشخاص حقوق این نوع از ذینفعان واحد بوده است در نتیجه

 اند.شدت بیشتری نکول کرده



 
 شده و مانده غیرجاری تسهیلات کلاننفعان واحد از اصل مبلغ پرداخت: سهم انواع ذی۸-۳شکل 

 
 نفعان واحدشده و مانده غیرجاری تسهیلات کلان برای انواع ذیار اصل مبلغ پرداخت: مقد۹-۳شکل 

های دهد بیشتر بودن سهم بنگاهنشان می رندگانیگ لاتیتسهنفعان هر یک از انواع بررسی تعداد ذی
 رندهیگ گاهیدر جا هاناشی از تعدد بیشتر آن ،۸-۳شکل سهامی خاص از اصل مبلغ تسهیلات کلان در 

ها یا نهادهای بنگاهبا  هاآنکلان  لاتیتسه مقدار باًیصورت سرانه تقراست چرا که به کلان لاتیتسه
برابری سرانه مانده غیرجاری در  ۲۰حاکمیتی برابر است. از مشاهدات قابل توجه نسبت نزدیک به 

ها و پیامدهای این یافتن ریشه .های سهامی خاص استبت به بنگاههای یا نهادهای حاکمیتی نسبنگاه
 پدیده نیازمند اطلاعات و بررسی بیشتر است.



 
 

 نفعان انواع ذی -کننده تسهیلات کلان و دارای مانده غیرجاری نفعان دریافت: تعداد ذی۱۰-۳شکل 

 
 

 نفعان واحدشده و مانده غیرجاری تسهیلات کلان برای انواع ذی: سرانه مبلغ پرداخت۱۱-۳شکل 

نفعان که دارای مانده نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ و نسبت تعدادی از ذی ۱۲-۳شکل در 
نشان داده شده است.  هگیرندهای تسهیلاتنفعان برای انواع شخصیتستند به کل ذیغیرجاری ه

غیرجاری به اصل پیشتاز هستند، در رده بعد نیز ذینفعان  ها و یا نهادهای حاکمیتی در نسبت ماندهبنگاه
یمی از کننده تسهیلات کلان بیش از ناند. همچنین در میان اشخاص حقیقیِ دریافتحقیقی قرار گرفته

 .استاند که در مقایسه با سایر انواع شخصیت ذینفعان واحد بیشترین مقدار نکول کرده



 
دارای مانده غیرجاری به کل  نفعانذی: نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ و نسبت تعداد ۱۲-۳شکل 

 نفعان واحدنفعان برای انواع ذیذی

مختلف  بانکی هاینفعان واحد از تسهیلات کلان در گروهسهم انواع شخصیت ذی ۱۳-۳شکل در 
های تخصصی شود بخش غالب تسهیلات کلان در بانکطور که مشاهده میمقایسه شده است. همان

های دولتی اند. در بانکنفعان سهم کمی داشتهذی های سهامی خاص پرداخت شده و سایر انواعبه بنگاه
های ها و نهاد حاکمیتی بوده که در مقایسه با دیگر گروهنیز طبق انتظار، بیشترین سهم متعلق به بنگاه

دهد با وجود سهم است. انجام همین مقایسه در ارتباط با مانده غیرجاری نشان می توجهقابلبانکی نیز 
های دولتی سهم ها و نهاد حاکمیتی از مجموع تسهیلات کلان در بانکنگاهدرصدی ب 4۰نزدیک به 

سهم اشخاص حقیقی از اصل  کهیدرحال علاوه،بهرسد. درصد می ۸۰ها از بخش غیرجاری بیش از آن
ها از بخش غیرجاری در این گروه درصد بوده، سهم آن ۲های خصوصی حدود مبلغ تسهیلات در بانک

 بیشتر بوده است. درصد ۲۰بانکی از 



 

 های بانکی در گروه شدهپرداختنفعان واحد از اصل مبلغ : سهم هر یک از انواع ذی۱۳-۳شکل 

 
 های بانکی ی در گروهنفعان واحد از مانده غیرجار: سهم هر یک از انواع ذی۱4-۳شکل 

 



 
 نفعان واحدبه انواع شخصیت ذی شدهپرداختهای بانکی از اصل مبلغ : سهم گروه۱5-۳شکل 

 
 نفعان واحدخصیت ذیهای بانکی از مانده غیرجاری نزد انواع ش: سهم گروه۱6-۳شکل 

نفعان ها از تسهیلات کلان پرداختی به هر نوع از شخصیت ذیسهم انواع بانک ۱5-۳شکل در  
ی بیش تیحاکمها و نهادهای شده در بخش قبل بنگاهراستا با تحلیل انجامواحد مقایسه شده است. هم

سهم  توجهقابلاند. دیگر نکته های دولتی دریافت کردهت کلان خود را از بانکدرصد از تسهیلا 5۰از 
شده در تسهیلات کلان پرداخت های قدیمی کشوربه عنوان بانک شدههای خصوصیبسیار اندک بانک



های خصوصی نیز سهم غالب بانک ۱6-۳شکل . مقایسه مانده غیرجاری در ۸به اشخاص حقیقی است
درصدی  ۹۰های سهامی خاص و سهم بیش از های تخصصی برای بنگاهبرای اشخاص حقیقی، بانک

 .دهدرا نشان میها و نهادهای حاکمیتی های دولتی برای بنگاهبانک

 های قراردادبرش ویژگی -۳-۳

 شدهگرفتهوثايق در نظر  ز منظر مدت قرارداد، نرخ سود واهای تسهیلات کلان در این بخش داده
 برای تسهیلات اعطایی، مورد بررسی قرار گرفته است. 

 نرخ سود -۱-۳-۳

 دهدیم( نشان ۱۷-۳شکل های بانکی )بررسی نرخ سود تسهیلات کلان اعطاشده توسط گروه
 طوربهدرصد  ۱/۱۹های دولتی با ، بانک میانگین موزون نرخ سود )موزون به اندازه تسهیلات هر وام(

های خصوصی نزدیک بانک فاصله باهای بعد البته و در رده اندکرده متوسط بیشترین نرخ سود را تعیین
های تخصصی نیز با کمترین نرخ سود اقدام به پرداخت تسهیلات گیرند. بانکشده قرار میو خصوصی
 درصد بوده است. 4/۱6 شدهپرداختتسهیلات کلان اند. متوسط نرخ سود برای کل کلان کرده

 ی تسهیلات است؛در قراردادها شدهاعلاممبنای تحلیل قرار گرفته نرخ سود  که در این مطالعه چهآن
ها بخشی از مبلغ بسیاری از بانک. زیرا متفاوت از این مقادیر باشد بسیار  تواندیم مؤثرنرخ سود 

که باعث  کنندجبار میارید خدماتی از  بانک را هنگام بستن قرارداد کنند و یا خمیتسهیلات را حبس 
 های بانک مرکزی دیده نشده است.در داده این موارداثر  ،شودافزایش نرخ سود واقعی می

ی مختلف نشان های بانکاختلاف متوسط وزنی از متوسط ساده نرخ سود در گروه ۱۸-۳شکل در 
های دولتی تنها اند. بانکقرار گرفته ۱۷-۳شکل با همان ترتیب  قاًیدقبانکی  هایاست. گروه داده شده

های سود بیشتری تعیین کرده که اثر آن نرخ تربزرگمتوسط برای تسهیلات  طوربهگروه بانکی است که 
های شود. بانکاختلاف متوسط نرخ سود وزنی از میانگین عادی نرخ سود مشاهده میدر مثبت شدن 

 اند.های بزرگتر، نرخ سود تسهیلات کمتری در نظر گرفتهتخصصی هم به صورت متوسط برای وام

                                                                                                                                           
های قدیمی کشور هستند که عمدتا به تامین مالی بخش ممکن است دلیل این مشاهده آن باشد که این گروه، بانک ۸

 پردازند.شرکتی کشور می



 
 های بانکی در گروه : متوسط وزنی نرخ سود تسهیلات کلان۱۷-۳شکل 

 
 های بانکی : اختلاف متوسط وزنی از متوسط ساده نرخ سود در گروه۱۸-۳شکل 

انتظار  برخلافدهد اند نشان مینفعان مختلف دریافت کردهبررسی نرخ سود تسهیلاتی که ذی
طلب ود بیشتری در قبال پرداخت تسهیلات کلان های حاکمیتی نرخ ساولیه، شبکه بانکی از مجموعه

 . کرده است



 
 نفعان واحد: متوسط وزنی نرخ سود تسهیلات کلان برای هر یک از انواع ذی۱۹-۳شکل 

 
 نفعان واحدمتوسط ساده نرخ سود برای هر یک از انواع ذی: اختلاف متوسط وزنی از ۲۰-۳شکل 

های تواند از این امر ناشی شده باشد که سهم زیادی از تسهیلات به مجموعهالبته این موضوع می
شده است و به دلیل رواج کمتر حبس بخشی از تسهیلات های دولتی پرداخت حاکمیتی توسط بانک

تر باشند. به هر حال اطلاعات و اعلامی به هم نزدیک مؤثرخ سود های دولتی، ممکن است نردر بانک
توان مشاهده های ثبتی را میدهد و تنها نرخرا نمی مؤثردر اختیار محققان، اجازه محاسبه نرخ سود 

داشت تا بتوان امکان دسترسی به اطلاعات بیشتری از تسهیلات وجود می کهیدرصورت گریدانیببهکرد. 



شود. فرضیه دیگر با توجه به نتیجه متفاوتی حاصل  بودتسهیلات را برآورد کرد ممکن  ثرمؤنرخ سود 
با  مدتکوتاههای های دولتی، پرداخت وامقرارداد تسهیلات کلان اعطایی بانک مدتکوتاهمتوسط 

های دولتی و حاکمیتی های دولتی به بخش عمومی، شامل دولت و شرکتنرخ بالاتر از سوی بانک
کسری نقدی  مسئلهسالی برای حاکمیت باعث شده، عبارت دیگر، نبود اوراق بهادار درونت. بهاس

صورت مستقیم بر شبکه بانکی سرریز پیدا کند. عمده مسیر این سرریز از طریق بودجه این بخش، به
۹نیرارسد اثر برونهای حاکمیتی به نظر میهای دولتی است و با توجه با سرانه بزرگ وامبانک بزرگی  

  نیز داشته باشد.

های سهامی خاص با بیشترین سهم از تسهیلات کلان، شرکت ۱۹-۳شکل همچنین مطابق 
نفعان داشته متوسط نرخ سود کمتری در مقایسه با سایر ذی صورتبهکه  اندکردهتسهیلاتی دریافت 

های مختلف نشان نی و متوسط ساده نرخ سود تسهیلات برای شخصیتاست. اختلاف بین متوسط وز
 صورتبه تربزرگهای سهامی عام تسهیلات ی حاکمیتی و بنگاههامجموعهدهد تنها در مورد می

 اند و در مورد دیگر انواع شخصیت رابطه معکوس بوده است.متوسط نرخ بهره بالاتری داشته

 
 های بانکی مختلفنفعان واحد در گروه: متوسط وزنی نرخ سود تسهیلات کلان انواع ذی۲۱-۳شکل 

 

                                                                                                                                           
۹ Crowding out 



 
 های بانکی مختلف برای انواع شخصیت: متوسط وزنی نرخ سود تسهیلات کلان گروه۲۲-۳شکل 

 نفعان واحدذی

های دهد بانکهای مختلف نشان مینفعان در بانکسط نرخ سود انواع شخصیت ذیبررسی متو
 کهیدرحالاند شده بیشترین نرخ سود را برای مشتریان حقیقی خود در نظر گرفتهخصوصی و خصوصی

اند. همچنین ها و نهادهای حاکمیتی طلب کردههای دولتی و تخصصی بیشترین سود را از بنگاهبانک
مالی نمایند  نیتأمها خود را کاند از طریق انواع باننفعان مختلف توانستهسودی که ذی بررسی نرخ

تری را از و خاص و همچنین اشخاص حقیقی تسهیلات گران عام یسهامهای است. بنگاه توجهجالب
 اند.های بانکی دریافت کردهه با سایر گروههای خصوصی در مقایسبانک

نوع -ها را در برش دوگانه نوع بانکوسط نرخ سود اسمی قراردادای از متخلاصه ۲-۳جدول 
 دهد. نشان می رندهیگ لاتیتسه

 ها )درصد(ها در انواع بانک: متوسط وزنی نرخ سود تسهیلات کلان انواع شخصیت۱-۳جدول 
 وصیخص دولتی شدهخصوصی تخصصی بانکشخصیت / نوع

 ۱۸ ۱۳ ۱۹ ۹ خاصسهامی
 ۱۹ ۱۷ ۱۷ ۸ عامسهامی
 ۱6 ۱۷ ۱۸ ۱۲ سایر

 ۲۲ ۱4 ۱۸ ۱۳ حقیقی
 ۱۹ ۲5 ۱۷ ۱۳ حاکمیتی



ترین نرخ هم در شود. پایینحاکمیتی دیده می رندهیگ لاتیتسه-بالاترین نرخ در برش بانک دولتی
تر بودن نرخ در پایین ، که شاید با توجه بهشده استشرکت سهامی عام ثبت -برش بانک تخصصی

 هیقابل توجهای سهامی عام های مالی شرکتتر بودن صورتهای تخصصی و همچنین شفافبانک
هاست و با توجه به شرایطی که توسط بانک شدهاعلامشود این نرخ، نرخ یادآوری می مجدداً باشد.
 تسهیلات متفاوت باشد. رمؤثتواند با نرخ کنند، میتعیین می رندگانیگ لاتیتسهها برای بانک

 مدت قرارداد -۲-۳-۳

های دهد بانکهای بانکی مختلف نشان میبررسی تسهیلات کلان از منظر مدت قرارداد در گروه
 رندگانیگ لاتیتسهبا کمترین نرخ سود برای تسهیلات کلان بیشترین مدت را نیز در اختیار  تخصصی

سال با  5متوسط مدت قراردادی بیش از  رطوبههای تخصصی اند. بانکبرای بازپرداخت گذاشته
های برای بانک کهیطوربههای بانکی دارد ی با سایر گروهتوجهقابلگیرندگان کلان داشته که اختلاف وام

بوده متوسط مدت بازپرداخت تسهیلات کلان کمتر از دو سال  اندقرارگرفتهخصوصی که در رده دوم 
های در بانک کهیطوربه شده و دولتی قرار گرفتههای خصوصیبانک های بعد نیز به ترتیب. در ردهاست

توان این فرضیه را مطرح کرد که می متوسط کمتر از یک سال بوده است. طوربهدولتی مدت قرارداد 
تر تسهیلات تجاری ، دوره بازگشت غالبا کوتاهدر مدت قرارداد یکی از علل اختلاف مشاهده شده

اختلاف قابل سنجش نیست.  های موجودت هر چند که از روی دادهاسبوده عتی نسبت به تسهیلات صن
های بانکی دیگر گروه برخلافهای دولتی منفی متوسط وزنی از متوسط ساده مدت قرارداد در بانک

متوسط دوره  طوربه تربزرگهای دولتی تنها گروه بانکی هستند که برای تسهیلات بانک دهدیمنشان 
 اند.تری در نظر گرفتهکوتاهبازپرداخت 

شکل کنندگان تسهیلات کلان مطابق همچنین بررسی مدت قرارداد از منظر انواع شخصیت دریافت
متوسط کمتری  طوربهنرخ سود  کهآنهای سهامی خاص علاوه بر دهد شرکتنشان مي ۳-۲5

شده است. در نقطه مقابل ها در نظر گرفته آن مدت قراردادتری هم برای اند، مدت طولانیپرداخته
ی با پرداخت سود بیشتر مکلف به بازپرداخت وام در دوره زمانهمکه  قرار داشتهنهادهای حاکمیتی 

تسهیلات  کههایی هستند گروهاند. نهادهای حاکمیتی و نوع شخصیت سایر نیز تنها تری بودهکوتاه
 تری داشته است.ها مدت قرارداد کوتاهای آنتر بربزرگ



 
 های بانکی : متوسط وزنی مدت قرارداد تسهیلات کلان در گروه۲۳-۳شکل 

 
 های بانکی در گروه : اختلاف متوسط وزنی از متوسط ساده مدت قرارداد۲4-۳شکل 

 



 
 نفعان واحد: متوسط وزنی مدت قرارداد تسهیلات کلان برای انواع ذی۲5-۳شکل 

 
 نفعان واحدیت ذی: اختلاف متوسط وزنی از متوسط ساده مدت قرارداد برای انواع شخص۲6-۳شکل 

ها نشان نفعان واحد در انواع بانکبررسی مدت قرارداد تسهیلات دریافتی انواع شخصیت ذی
ی بیشترین مدت قرارداد را در نظر متفاوتهای های بانکی مختلف برای نوع شخصیتگروه دهدیم

ای بانکی هاند. به عبارت دیگر، این طور نیست که یک نوع شخصیت خاص در همه گروهگرفته
ها و برای بنگاه دوماههمتوسط  زمانمدت توجهقابلتر داشته باشد. دیگر مشاهده قراردادهای بلندمدت

های دولتی به جای های دولتی است، که با فرضیه استفاده از وجوه بانکنهادهای حاکمیتی در بانک



های دهد بانکنشان می ۲۸-۳شکل ای هماهنگ است. همچنین دورهاستفاده از اوراق بدهی میان
اند در نظر گرفته رندگانیگ لاتیتسهمیانگین مدت قرارداد بیشتری را برای  صورتبهتخصصی نه تنها 

 ها نیز این موضوع صادق بوده است.بلکه برای تمام انواع شخصیت

 
 های بانکی نفعان واحد در گروه: متوسط وزنی مدت قرارداد تسهیلات کلان انواع ذی۲۷-۳شکل 

 
 نفعان واحدهای بانکی برای انواع ذیی مدت قرارداد تسهیلات کلان گروهوزن: متوسط ۲۸-۳شکل 

نشان  رندهیگ لاتیتسهنوع -را در برش دوگانه گروه بانکیمتوسط وزنی مدت قرارداد  ۳-۳جدول 
ترین قراردادها گیرد. کوتاهماه را در بر می ۶۷تا  ۲شده بسیار زیاد است و از دهد. طیف ارقام مشاهدهمی



 احتمالاً ای که افتند. پدیدههای حاکمیتی اتفاق میهای دولتی و برای وامصورت متوسط در گروه بانکبه
ترین مدت قرارداد هم در گروه ی نشات گرفته است. طولانیدرون سالاوراق بهادار دولتی  از نبود

 های سهامی خاص اتفاق افتاده است. های شرکتهای تخصصی و برای وامبانک

 انواع بانک : متوسط وزنی مدت قرارداد تسهیلات کلان انواع شخصیت در۲-۳جدول 
 خصوصی دولتی شدهخصوصی تخصصی بانکشخصیت / نوع

 ۱6 ۱5 ۱4 6۷ خاصسهامی
 ۲۸ ۹ ۱4 6۰ عامسهامی
 ۱۳ ۱۲ 6 5۷ سایر

 ۲۰ ۱6 4 ۲5 حقیقی
 ۱۷ ۲ ۱6 4۸ حاکمیتی

 وثايق -۳-۳-۳

اطمینان  منظوربهها در ازای پرداخت وام و های تسهیلات کلان از منظر وثایقی که بانکبررسی داده
ذینفع واحد متمایز  ۱۷۰۲دهد از میان اند، نشان میکرده دریافت ندگانگیرتسهیلاتاز انجام تعهدات 

گونه نفعان( هیچدرصد از کل ذی 5/۳نفع )معادل ذی 5۸ها از ها(، بانکی دادهسازپاک)بعد از 
 شودیمیارد تومان میل هزار ۳۷بالغ بر  مجموعاً که  شدهپرداختای در قبال دریافت تسهیلات وثیقه

۱اند.دریافت نکرده ۰ ها گیرندگانی که میزان وثایق آنباید در نظر داشت که با توجه به حذف تسهیلات 
، چرا که شده باشدسهم تسهیلات کلان بدون وثیقه بیش از مقدار محاسبه احتمالاً است  اعلام نگردیده

ای در قبال تسهیلات دریافتی ارائه وثیقه ناین نوع از تسهیلات گیرندگارود بخش مهمی از احتمال می
داشته و  ترکوچکنفعانی که نسبت وثایق به اصل مبلغ دریافتی رود در مورد ذیانتظار می .باشند نکرده

 تربزرگی به اصل مبلغ جار ریغی شان از نوع مالی بوده باشد نسبت ماندهیا سهم بیشتری از وثایق
 شود.عدی آزمون میهای بباشد. این فرضیه در بخش

های بانکی مختلف ، بررسی سهم وثایق مالی و حقیقی از مجموع وثایق در گروه۲۹-۳شکل مطابق 
های تخصصی و خصوصی دارد، در حالی که بانک دهد وثایق مالی سهم غالب را در گروهنشان می

 شده و دولتی بیشتر از جنس وثایق حقیقی بوده است. های خصوصینوع وثایق در بانک

                                                                                                                                           
۱ تری ، تولید برق ماهتاب کاسپین، موسسه مالی و اعتباری صالحین، سیمان خاکسمانیمسجدسلیع پتروشیمی صنا ۰

 اند.ذینفع مذکور بیشترین تسهیلات را دریافت کرده ۵۸نفعی هستند که از میان ذی ۵ریز و راه و ساختمان سازه سازان نی



 
 های بانکی مختلف: سهم نوع وثایق تسهیلات کلان در گروه۲۹-۳شکل 

 
 بانکی مختلف های: سهم انواع وثایق تسهیلات کلان در گروه۳۰-۳شکل 

نشان از ناهمگونی زیاد  ۳۰-۳شکل انجام این بررسی در سطح اجزای وثایق حقیقی و مالی، مطابق 
های خصوصی چک سهم غالب را داشته در بانک کهیطور بههای بانکی مختلف دارد میان گروه

 مراتببهالاجرا که وثیقه و دولتی غلبه با قراردادهای لازمهای خصوصی شده در بانک کهیدرحال
تخصصی نیز درصد زیادی از وثایق ذیل سایر  هایآید، بوده است. در بانکمی حساببهمعتبرتری 
، ثبت یا به علت عدم دقت کافی در تفکیک ممکن استکه ماهیت آن نامشخص بوده و  اندقرارگرفته

 ر این گروه بانکی اتفاق افتاده باشد.نوع وثایق از یکدیگر داظهار 



 
 نفعان واحد: سهم نوع وثایق تسهیلات کلان برای انواع ذی۳۱-۳شکل 

 
 دنفعان واح: سهم انواع وثایق تسهیلات کلان برای انواع ذی۳۲-۳شکل 

 (۳۱-۳شکل )ها نوع شخصیت آن برحسبواحد  نفعانبررسی میزان دریافت انواع وثایق از ذی
نفعان حاکمیتی و کمترین سهم متعلق به دهد بیشترین سهم وثایق غیرمالی مربوط به ذینشان می

خاص است. بررسی در سطح اجزای وثایق نیز هامیهای سنفعان از نوع سایر و در رده بعد شرکتذی
 خاصیسهام بعدو  عامیسهامهای شرکت خصوصبهنفعان چک در انواع ذی توجهقابلنشان از سهم 

 الاجرا است.ها و نهادهای حاکمیتی از نوع قراردادهای لازمدارد. بیشترین نوع وثایق بنگاه

 



 
 هاهای بانکی مختلف برای انواع شخصیت: سهم نوع وثایق تسهیلات کلان گروه۳۳-۳شکل 

 
 های بانکی مختلف برای انواع شخصیت: سهم انواع وثایق تسهیلات کلان گروه۳4-۳شکل 

ها نشان بانکی مختلف برای انواع شخصیتهای بررسی سهم نوع وثایق تسهیلات کلان در گروه
اند و های تخصصی ارائه کردهها و نهادهای حاکمیتی کمترین وثایق حقیقی را به بانکدهد بنگاهمی

 اند. شده بیشترین سهم وثایق مالی را از اشخاص حقیقی قبول کردههای خصوصیبانک



 
 های بانکی : سهم نوع وثایق تسهیلات کلان برای انواع شخصیت در گروه۳5-۳شکل 

 
 های بانکی : سهم انواع وثایق تسهیلات کلان برای انواع شخصیت در گروه۳6-۳شکل 

 

های خصوصی مربوط بانک دهد سهم بالای چک در وثایقبررسی در لایه اجزای وثایق نیز نشان می
های دولتی تبعیض فراگیری است. همچنین بانک مسئلهبه یک نوع شخصیت خاص نبوده و پذیرش آن 

بررسی اند. نفعان مختلف اعمال نکردهبرای نوع ذی الاجرالازمی در دریافت قراردادهای توجهقابل
های خصوصی بانک درقی نوع وثیقه سایر در مورد اشخاص حقیاین درصدی  ۸۸ توجهقابلسهم 
 بیشتر دارد. اطلاعاتنیاز به  ،کمتر بوده مراتببهبرای دیگر انواع شخصیت این میزان  کهیدرحال ،شده



های بانکی مختلف، نفعان واحد در گروهبررسی سهم نوع وثایق تسهیلات کلان انواع شخصیت ذی
 صورتبهزان بیشتری از وثایق شده برای دریافت میهای دولتی و خصوصیگیری بیشتر بانکسخت

. بررسی در سطح اجزای وثایق نیز نشان دهدرا نشان میخاص های سهامیوثایق غیرمالی از بنگاه
نفعان بیشترین میزان چک را به عنوان وثیقه های خصوصی از تمام انواع شخصیت ذیدهد بانکمی

تر، علاوه بر معرفی رفتارهای غالب هر اند. به منظور رفتارشناسی دقیقتسهیلات کلان دریافت کرده
های موجود های آماری ارتباطها با استفاده از تحلیل، تلاش شده که در بخش شناسایی همبستگیگروه

  شناسایی گردد.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

  

 چهارمفصل 

نسبت مانده غیرجاری و 
 های سلامت بانکشاخص

 



 

 

 

 

 

 

 

  



 غیرجاری و سلامت بانک تسهیلات  نسبت شاخص -4

دهنده های نشانت غیرجاری با شاخصشاخص تسهیلاهمبستگی میان این بخش به بررسی 
های تخاب شاخصدر ان پردازد.می به دارایی ، دارایی نقد و سوداز جمله نسبت سرمایهسلامت بانکی 

 اره به ششاشو نام آن د استفاده قرار گرفته ورها مکه برای ارزیابی بانک CAMELSاز مدل مذکور 
مدیریتی، سود و  ها، تواناییراییاایت سرمایه، دکفبانکی شامل  سرواژه متعلق به معیارهای سلامت

انک بدر یک  های مذکورنسبتطبیعتا هر چه  استفاده گردیده است. دارد، عایدی، نقدینگی، حساسیت
 . استدر شاخص مورد بررسی آن بانک وضعیت بهتر بزرگتر باشند نشان از 

 های مختلفدر بانک کلان لاتیبه اصل مبلغ تسه یرجارینسبت مانده غاکندگی ، پر۱-4شکل در 
نسبت ها نشان داده شده است. مطابق این شکل یک رابطه منفی میان آن ییبه دارا هینسبت سرما و

های سرمایه، آینده، شهر و ملل شود. البته بانکیی مشاهده میبه دارا هینسبت سرمای و رجاریمانده غ
دسترسی  در صورتبود اگر طبیعتا بهتر می اند.اند حذف شدهسرمایه به دارایی منفی داشته که نسبت

 اما نسبت سرمایه شداستقاده می هابانک نسبت کفایت سرمایه زا مثل ضرایب تعدیل به اطلاعات لازم
بیشتری داشته  دارقو هر چه م تواند شاخص مورد نظر را نمایندگی کندای میهم تا اندازه به دارایی
  شود.کاسته می بانک کژمنشی و کژگزینیحتمال باشد از ا

 
: پراکندگی نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ تسهیلات کلان برحسب نسبت سرمایه به دارایی ۱-4شکل 

 ها بانک

ها بیشتر بوده میزان کمتری هایی که سهم سرمایه از دارایی بانکدهد در بانکنشان می ۱-4شکل 
مانده غیرجاری درآمده است. ممکن است دلیل این پدیده آن باشد که با  صورتبهاز تسهیلات کلان 



۱داران پوست در بازیافزایش نسبت سرمایه به دارایی، سهام ۱ ند، بنابراین کنبیشتری به بانک پیدا می 
یباد. هم افراد توانمندتری از مرحله گیرندگان کاهش میها در مورد تسهیلاتکژگزینی و کژمنشی آن

  آید.کنند و هم احتمال نکول این افراد پایین میاعطای وام عبور می

 

اصل مبلغ تسهیلات کلان برحسب نسبت دارایی نقد به  : پراکندگی نسبت مانده غیرجاری به۲-4شکل 
 هادارایی بانک

ها با نسبت مانده ییکل داراها از های نقد بانکیباً میان نسبت داراییتقردهد نشان می ۲-4شکل 
پس از حذف  ۳-4شکل ا در شود. امها ارتباطی مشاهده نمیغیرجاری از کل تسهیلات کلان آن

)بانک سرمایه با نسبت سود به دارایی نزدیک به  -۲/۰از  ترکوچکهای با نسبت سود به دارایی بانک
شود. میان نسبت مانده غیرجاری و نسبت سود به دارایی مشاهده می انتظارقابل( ارتباطی منفی و -۴/۰

تر از منظر میزان ساخت سود نسبت به دارایی خود، عملکرد بهتری های با عملکرد موفقبانک این که
بود اما این که سهم عملکرد بهتر در تسهیلات  انتظارقابلاند هم در میزان وصول مطالبات کلان داشته

ر مجموع و مطابق های بیشتر دارد. دها به چه میزان بوده است نیاز به بررسیکلان در جایگاه فعلی آن
های سلامت عمومی های با نسبت مانده غیرجاری بیشتر در تسهیلات کلان، شاخصانتظار بانک

 اند.تری نیز داشتهضعیف

 

                                                                                                                                           
۱ ۱ Skin in the game 



 
ی : پراکندگی نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ تسهیلات کلان برحسب نسبت سود به دارای۳-4شکل 

 هابانک

 

 

 

 
  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

  

 پنجمفصل 

 هاشناسایی همبستگی

 



 

 

 

 

 

  

 هااسایی همبستگی



 هاشناسایی همبستگی -5

غیرجاری به اصل مبلغ دریافت شده میان نسبت مانده  در این بخش در پی شناسایی همبستگی
های هستیم. منظور از ویژگی شدهپرداختهای تسهیلات کلان نفع با انواع ویژگیتوسط هر ذی

بازپرداخت، نرخ سود، نسبت وثایق به اصل مبلغ، سهم وثایق مالی از کل تسهیلات مواردی مثل دوره 
میان نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ با  همبستگی نتایج ۱-5جدول وثایق است. بدین منظور در 

نسبت مانده غیرجاری به اصل دهد متغیرهای مذکور نشان داده شده است. نتایج این جدول نشان می
همبستگی مثبت و با  و وثایق مالی به کل وثایق مبلغ وام )شدت مطالبات غیرجاری( با مدت قرارداد

 تعداد وام ذینفع واحد همبستگی منفی دارد. و اصل مبلغ تسهیلات ،نرخ سود

 های تسهیلاتبا ویژگی مانده غیرجاری به اصل مبلغ نسبت انمی همبستگینتایج : ۱-5جدول 
 (1)  (2)  (3)  (4)  (5)  (6)  

      0.162- لگاریتم اصل مبلغ پرداختی

 (0.000)      

     0.113  مدت قرارداد

  (0.000)     

.0-   نرخ سود 213     

   (0.000)    

   0.018-    کل وثایق به اصل

    (0.439)   

  0.099     ایق مالی به کل وثایقوث

     (0.000)  

 0.060-      تعداد وام ذینفع واحد
      (0.012) 

 هستند. p-value اعداد داخل پرانتز توضیحات: 

معرفی شده که در آن، نسبت مانده غیرجاری به اصل  ۱جهت کنترل اثر دیگر متغیرها، تصریح 
 اند. متغیر مستقل در نظر گرفته شده عنوانبههای مذکور متغیر وابسته و سایر متغیر عنوانبه

نسبت غیرجاری به اصل
𝒊

= 𝒊𝒊 لگاریتم اصل
𝒊

+ 𝒊𝒊 مدت قرارداد
𝒊

+ 𝒊𝒊 نرخ سود
𝒊

+

𝒊𝒊 وثایق به اصل
𝒊

+ 𝒊𝒊 وثایق مالی به وثایق
𝒊

+ 𝒊𝒊 تعداد وام ذینفع
𝒊

معادله             
5-۱  

، نتایج مربوط به تصریح فوق بدون حضور هیچ متغیر کنترلی دیگری ۲-5جدول در اولین ستون از 
موع وثایق با قرارداد و سهم وثایق مالی از مج مدتانیمشود طور که مشاهده میآمده است. همان

و نرخ سود با نسبت مذکور رابطه  شدهپرداختنسبت مانده غیرجاری رابطه مستقیم و میان اندازه مبلغ 
معکوس وجود دارد. به بیان دیگر با کنترل سایر متغیرها با افزایش مدت بازپرداخت تسهیلات و سهم 

و یا  شدهپرداختا افزایش مبلغ وثایق مالی به طور متوسط شاهد افزایش میزان مطالبات غیرجاری و ب
 هستیم.  نفعانذینرخ سود شاهد کاهش مطالبات غیرجاری 



تری برای بازپرداخت در اختیار دهند که به طور متوسط هر چه مدت طولانیها نشان میداده
تسهیلات گیرندگان قرار داده شده، میزان غیرجاری شدن مطالبات بانکی بیشتر بوده است. همین اثر 

تر شدن وثایق بر میزان شود که با کم کیفیتمورد سهم وثایق مالی به کل وثایق هم مشاهده میدر 
غیرجاری شدن مطالبات افزوده شده است. در سوی مقابل با بزرگ شدن مبلغ تسهیلات و افزایش 

 نرخ سود، مطالبات غیرجاری به طور متوسط کاهش داشته است. 

نفعان واحد، بانک و یا نترلی دیگری مثل نوع شخصیت ذیبا اضافه کردن جداگانه متغیرهای ک
، شاهد ثبات نتایج هستیم. این پایداری بالا نسبت 6تا  ۲های گروه بانکی تسهیلات دهنده در ستون

به تغییر متغیرهای کنترلی به طوری که تنها در یک تصریح یکی از متغیرها )مدت قرارداد( معناداری 
 ۱-5جدول شان از قوت نتایج به دست آمده دارد. در مقایسه با نتایج خود را از دست داده است ن

 .ضریب مربوط به تعداد وام ذینفع واحد معناداری خود را از دست داده است

 OLS: نتایج رگرسیون ۲-5جدول 
 (1)  (2)  (3)  (4)  (5)  (6)  

 ***0.089- ***0.103- ***0.095- ***0.119- ***0.102- ***0.118- لگاریتم اصل مبلغ پرداختی
 (0.016) (0.015) (0.016) (0.015) (0.016) (0.015) 

 ***0.003 *0.001 ***0.003 0.001 ***0.002 ***0.002 مدت قرارداد
 (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) 

 ***0.017- ***0.018- ***0.016- **0.015- ***0.026- ***0.025- نرخ سود
 (0.005) (0.005) (0.005) (0.005) (0.005) (0.005) 

 0.001- 0.001- 0.001- 0.001- 0.001- 0.001- کل وثایق به اصل
 (0.002) (0.002) (0.002) (0.002) (0.002) (0.002) 

 ***0.407 ***0.360 ***0.386 ***0.324 ***0.370 ***0.351 ثایقوثایق مالی به کل و
 (0.065) (0.062) (0.071) (0.071) (0.068) (0.071) 

 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 تعداد وام ذینفع واحد
 (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) 

 ***2.454 ***3.021 ***2.870 ***3.621 ***3.186 ***3.784 مقدار ثابت
 (0.471) (0.483) (0.489) (0.472) (0.505) (0.498) 

 # # - - # - نوع شخصیت ذینفع
 - # - # - - نوع بانک

 # - # - - - بانک
 0.252 0.160 0.235 0.084 0.154 0.070 ضریب تعیین

 1644 1644 1644 1644 1644 1644 تعداد مشاهدات
 ( هستند.Standard Errorاخل پرانتز خطای استاندارد )توضیحات: اعداد د

، متغیر ۱نتایج رگرسیون از نوع پروبیت با این تفاوت که نسبت به تصریح  ۳-5جدول همچنین در 
واحد مستقل به صورت دودویی بر اساس صفر یا غیر صفر بودن مانده غیرجاری برای یک ذینفع 

وردی از وابستگی احتمال نکول آبر داشتنعلت استفاده از مدل پروبیت تعریف شده، آمده است. 
شود میان که مشاهده می طور همان است. کلانهای برشمرده شده از تسهیلات ویژگیبه  ذینفعان



 وجود داشته اما ضریب ۲-5جدول با  مدت قرارداد مشابهت کامل و شدهپرداختعلامت ضرایب مبلغ 
بی معنایی آماری ضریب نسبت وثایق مالی  معنا شده است.از نظر آماری بی وثایق مالی به کل وثایق

دهد این نسبت روی احتمال نکول موثر نیست، اما در صورت افزایش نسبت به کل وثایق نشان می
نتایج در مورد نرخ سود با وجود مشابهت علامت یابد. زایش میوثایق مالی به کل وثایق شدت نکول اف

نفع واحد متغیر تعداد وام ذی ت.و تنها در دو ستون اول معنادار شده اس هپایدار نبود ،۲-5جدول با 
جا به صورت مثبت معنادار شده است. البته معنا بود در اینبی ۲-5جدول های تصریح نیز که در تمام

ای باید اثرات حاشیه تاً ینهاتفسیر شدت ضرایب رگرسیون از نوع پروبیت از اساس متفاوت بوده و 
 یک متغیر قرار گیرند. ریتأثمبنای قضاوت برای سنجش 

 Probit: نتایج رگرسیون ۳-5جدول 
 (1)  (2)  (3)  (4)  (5)  (6)  

 **0.0286- **0.0282- **0.0244- ***0.0226- ***0.026- ***0.021- لگاریتم اصل مبلغ پرداختی
 (-4.55) (-3.36) (-3.98) (-3.14) (-3.29) (-2.91) 

 ***0.007 ***0.008 ***0.007 ***0.008 ***0.009 ***0.008 مدت قرارداد
 (7.50) (7.64) (6.30) (5.85) (6.60) (5.82) 

 0.011- 0.013- 0.009- 0.009- **0.018- *0.015- نرخ سود
 (-2.32) (-2.74) (-1.27) (-1.14) (-1.86) (-1.38) 

 0.002- 0.004- 0.002- 0.004- 0.004- 0.004- کل وثایق به اصل
 (-0.91) (-0.87) (-0.93) (-0.54) (-0.91) (-0.55) 

 0.016 0.071- 0.0041 0.074- 0.014- 0.015- وثایق مالی به کل وثایق
 (-0.17) (-0.16) (-0.76) (0.04) (-0.72) (0.15) 

 ***0.005 ***0.004 ***0.005 ***0.004 ***0.004 ***0.003 تعداد وام ذینفع واحد
 (3.42) (3.44) (3.57) (4.17) (3.54) (4.15) 

 # # - - # - نوع شخصیت ذینفع
 - # - # - - نوع بانک

 # - # - - - بانک
 1640 1644 1640 1644 1644 1644 تعداد مشاهدات

 ( هستند.t statistics) tتوضیحات: اعداد داخل پرانتز آماره 
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 بررسی روند حرکتی نسبت مطالبات غیرجاری و متغیرهای کلان -6

کند. از ای اقتصادی را به صورت فصلی و سالانه منتشر میهای نماگرهبانک مرکزی ایران داده
سایت بانک جمله این نماگرها وضعیت تسهیلات غیرجاری کلان کشور است که داده آن از طریق وب

۱مرکزی ۲ در دسترس است. در واقع سه نسبت تسهیلات غیرجاری کلان به کل تسهیلات )ریالی و  
کل تسهیلات ریالی و نسبت تسهیلات غیرجاری کلان به ارزی(، نسبت تسهیلات غیرجاری کلان به 

 (. 6-۱شوند )شکل کل تسهیلات ارزی به صورت سالانه اعلام می

 
از سال   یشده توسط بانک مرکزاعلام یهاو نسبت شدهمیتنظ NPLشاخص  ینمودار خط: ۱-6شکل 

 ۱4۰۰تا  ۱۳۸5

حال، این نرخ برای کل تسهیلات اعطایی است و روی بخش شرکتی تمرکز ندارد. با این  با این
شاخصی از نرخ نکول را محاسبه  ،های فهرست شدهنگاه مرکز تحلیل داده بر اساس اطلاعات شرکت

 کیساله،  کیدوره  کی طیشرکت  کی یمال کل تسهیلاتدر  راتییتغ لیو تحل هیتجزکرده است. با 
. شودیم ، تبیینکه تعهدات بازپرداخت وام انجام نشده است یموارد ییشناسا یبرا یدارمنطق حساب

مدت یک بنگاه از یک سال به سال دیگر، در صورت نبود تغییرات مجموع تسهیلات بلندمدت و کوتاه
فت برابر با اختلاف بازپرداخت اصل و بهره تسهیلات در یک سال و دریا قاًیدقمطالبات غیرجاری، باید 

                                                                                                                                           
۱ ۲ https://cbi.ir/category/EconomicTrends_fa.aspx 



هایی که در یک سال تسهیلات جدید در آن سال باشد. از این منطق حسابداری استفاده و بنگاه
۱است. شدهساختهشده تنظیم NPLاند و شاخص تسهیلات غیرجاری دارند شناسایی شده ۳   

با نسبت مطالبات  شدهمیتنظ NPLشود در یک نگاه کلی نسبت نشان داده می 6-۱در شکل 
حرکتی بالایی دارد. در واقع منظور این است که شاخص ها همتسهیلات اعطایی بانکغیرجاری به کل 

NPL های بین سال زمانهم باً یتقرهای تسهیلات غیرجاری کلان به کل تسهیلات و نسبت شدهمیتنظ
ای از تناسب نسبی تواند بسیار حائز اهمیت و نشانهروند. این مشاهده میمختلف بالا و یا پایین می

شود مشاهده می به طور مثال، ها باشد.این شاخص برای توضیح وضعیت تسهیلات غیرجاری بنگاه
های تسهیلات غیرجاری کلان به تسهیلات ارزی و نسبتبه طول کلی روند  ۱4۰۰تا  ۱۳۹۲از سال 

های شده که از صورتتنظیم NPLو شاخص  هستندتسهیلات غیرجاری کلان به کل تسهیلات نزولی 
حرکتی به این همدهد. دست آمده است نیز همین روند را نشان می شده بههای فهرستشرکتمالی 

شده نماینده مناسبی از نسبت تسهیلات غیرجاری تنظیم NPLطور شهودی نشانه این است که شاخص 
های بیشتر به منظور شناسایی روابط برای تحلیل کافی تواند مشکل عدم وجود دادهکشور است و می

 و تسهیلات غیرجاری را بر طرف کند.ین متغیرهای کلان ب

های شده و شاخصتنظیم NPLشاخص  حرکت هایی بینتفاوت کلی، حرکتیبا وجود این هم
شاخص  ۱۳۸۹تا  ۱۳۸۷های لبه عنوان مثال، بین ساشود. ها مشاهده میکلان در برخی از سال

تواند به این دلیل باشد ها میفاوتاین ت. های کلان نزولی هستندشاخص است و شده صعودیساخته
ها ساخته شده و محدود به تسهیلات بانکی نیست، شده از کل تسهیلات بنگاهتنظیم NPLکه شاخص 

 NPLشاخص  باشند. علاوه بر آن،های کلان محدود به تسهیلات بانکی میدر حالی که نسبت
های ایران و تسهیلات غیرجاری گاههمه بن عتاًیطب های کشور ساخته شده واز تعدادی از بنگاه شدهتنظیم

های ها بیشتر از نسبتدر تمامی سال باً یتقر این شاخصشود ها را در بر ندارد. همچنین مشاهده میآن
های کلان تسهیلات اعطایی به خانوار تواند به این دلیل باشد که نسبتکلان است. این تفاوت هم می

مسکن( نرخ  نیتأمشوند و این تسهیلات )به ویژه در راستای هم شامل میالحسنه را و تسهیلات قرض
ها دارند. همچنین تسهیلات اعطایی به دولت در تری نسبت به تسهیلات اعطایی به بنگاهنکول پایین

این در حالی است که عدم ایفای تعهدات دولت منجر به ثبت مطالبات  شود،های کلان لحاظ مینسبت
های حسابداری این عدم ایفای تعهدات در قالب تسهیلات غیرجاری شود، اما در نسبتغیرجاری نمی

 کند.بروز پیدا می

 

                                                                                                                                           
۱ های بنگاه و نرخ نکول و همچنین پیامدهای نکول بر های بیشتری که ارتباط میان ویژگیاین شاخص برای بررسی ۳

ها امکان منحصر به فردی های موجود در دادهکند قابل استفاده است، که با توجه به محدودیتعملکرد بنگاه را لحاظ می
 شود.محسوب میبرای شناخت رابطه بانک و بنگاه 



 

 
کلان به کل  یرجاریغ لاتینسبت تسه شده،میتنظ NPLمتوسط شاخص  یمودار خطن ۲-6شکل 

 .۱4۰۰تا سال  ۱۳۸5ل نرخ ارز از سا درصد تغییرات و لاتیتسه

 

 
 

 

 لاتیو نسبت تسه شدهمیتنظ یرجاریمتوسط شاخص مطالبات غ راتییتغ ینمودار خط: ۳-6شکل 
  .دیبه تول لاتیرکود تسه یالهیدر کنار نمودار م لاتیکلان به کل تسه یرجاریغ



 تولید توسط مرکز تحلیل داده شریف تهیه شده است.  های رکود تسهیلات بهداده توضیح:

، کاهش ۹۰رسد در دهه دهد. به نظر مینرخ مطالبات غیرجاری و رشد ارز را نشان می 6-۲شکل 
ش هستند. ممکن است دلیل این پدیده کاه زمانهمرشد ارز و کاهش نسبت مطالبات غیرجاری 

 د.  نااطمینانی و عدم تقارن اطلاعات در اقتصاد باش

ی در کنار نمودار خطی نسبت تسهیلات های رکود اعتبارای سالنمودار میله 6-۳در شکل 
شده و نسبت تسهیلات غیرجاری کلان به کل تسهیلات قرار داده شده است. به نظر غیرجاری تنظیم

نیان، عیطبق مطالعه ی همبستگی ندارد. های تسهیلات غیرجاررسد رکود و یا رونق اعتباری با نسبتمی
به  یبه شبکهٔ بانک یبخش خصوص یشاخص نسبت ماندهٔ بده( ۱۳۹۸نجفی زیارانی و محمودزاده )

انتخاب شده است. پس از  یاعتبار تیشاخص وضع عنوان به بالقوه یاسم یناخالص داخل دیتول
 ییشناسا یانقباض و انبساط اعتبار یهامدت، دورهکوتاه نوساناتبلندمدت و یحذف روندها

 .ندشویم

 
 لاتیو نسبت تسه شدهمیتنظ یرجاریمتوسط شاخص مطالبات غ راتییتغ ینمودار خط 4-6شکل 

 .یمل ناخالص دیتولرکود  یالهیدر کنار نمودار م لاتیکلان به کل تسه یرجاریغ

 در کنار نمودار خطی نسبت تسهیلات های رکود اقتصادیای سالنیز نمودار میله 6-4شکل 
رسد دهد. به نظر میشده و نسبت تسهیلات غیرجاری کلان به کل تسهیلات را نشان میغیرجاری تنظیم

خلاف  مشاهدههای تسهیلات غیرجاری روندی کاهنده دارند که این رکود اقتصادی، نسبتدر دوران 
کتی بالای ل هم حربه دلی ۶-۴و  ۶-۳نمودارهای  هت نتایجشبا است.و نیازمند بررسی بیشتر انتظار 

 است. ایراندوره های رکود اعتباری و تجاری در 



یلات به تولید توسط مرکز ی و رونق تسهرونق توليد )درآمد( ناخالص ملهای کلان مربوط به داده
های این دو متغیر به صورت دامی هستند یعنی اگر در سالی تحلیل داده شریف تهیه شده است. داده

داشته نلی و تسهیلات به تولید را داشته باشیم عدد یک و اگر رکود رکود تولید )درآمد( ناخالص م
 باشیم عدد صفر را خواهیم داشت. 

حرکتی دارند های نسبت غیرجاری کلان همشده با شاخصتنظیم NPLبا توجه به اینکه شاخص 
بالا بودن  کرد که توان این فرضیه را مطرحدهد، میاما با متغیرهای کلان همبستگی بالایی نشان نمی

های اقتصاد کلان نیست. با ساخت این شاخص در واقع امکان مطالبات غیرجاری تحت تاثیر شوک
توان برای یافتن روابط میان بررسی این فرضیه و تحلیل کمّی پدیده مطالبات غیرجاری فراهم است. می

قابل تصور است که با  اخص بهره برد.ها، از این شمتغیرهای اقتصاد کلان و نرخ نکول در سطح بنگاه
 ها فراهم شود.شده و تحلیل مقطعی امکان بررسی کمّی فرضیههای فهرستاستفاده از اطلاعات شرکت
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ها و عرضه اعتبار اصلی بانک که به صورت ترکیب دو عملیات تجمیع سپرده با توجه به فعالیت
گری اعتبار، ریسک های واسطهرسد. در میان ریسکبیعی به نظر میپذیری طشود، ریسکتعریف می

، رندهیگکه وامدهد اعتبار اهمیت خاصی دارد. ریسک اعتبار به صورت ساده احتمال این را نشان می
رت وام، ایفا نکند. در این صو دیدر سررسبه درستی فرض شده به عنوان اصل و بهره را  یتعهدات مال

 شود. غیرجاری محسوب می

 و. است ها کمترآنبازپرداخت  احتمال رایشوند زیبد در نظر گرفته م یبده یرجاریغ یهاوام
ها به دلیل افزایش ریسک نکول د، ارزش مانده دارایینشوها میموجب دو ناترازی در عملیات بانک

 تصورقابلیان درآمدی شود. از آنجاکه جرمنجر به ناترازی متغیرهای انباره می علاوهبه ،یابدکاهش می
افتد، ناترازی متغیرهای شده اتفاق نمیبینیشود یا طبق روند پیشیا محقق نمی سهیلاتاین تبرای 

 ه کاهش سرمایه و حتی ورشکستگی بانک شود.تواند منجر بافتد که طی زمان میروانه اتفاق می

گان حقیقی رندیگه عنوان مثال، وامداشته باشد. ب یمتعدد یاشهیر لیتواند دلایم یرجاریغ مطالبات
قتصاد شرایط ا د.نخود، نکول کن ویژه طیدر شرا رییتغ ای یمشکلات مال لیممکن است به دل و حقوقی

 رندگانیگامو رایز ،دهد شیرا افزا های بانکرجاریغ مطالبات تواندیم هم یرکود اقتصاد کلان، مانند
  .شونددچار مشکل میبازپرداخت خود  انجام تعهدات یبرا زمانهمبه صورت  یشتریب

شرایط  ریتأثهای ویژه و کلان، تحت علاوه بر شوکها بانک یرجاریمطالبات غدر ایران، مانده 
نیا خاص شبکه بانکی هم قرار دارد. سطح بالای مطالبات غیرجاری در مقایسه با سایر کشورهای د

گیرد بینی( بنگاه نشات میکول ارادی )قابل پیشبخشی از مطالبات غیرجاری از ن احتمالاًدهد نشان می
 انیدهنده زنشانطالبات غیرجاری، بینی نیست. نسبت بالای مهای غیرقابل پیشو تنها حاصل شوک

د کشور اقتصا یکلان در حوزه مال یهاتیریمدءو سو هاناترازیتداوم  جهیاست که در نت یاانباشته
سته هوام،  یقبل و بعد از اعطا رندهیگبانک و وام نیعات بشده است. اگرچه عدم تقارن اطلا محقق

 یاعتبار سکیر میو تسه میتقو یلازم برا یفقدان نهادها ،بانک است یاعتبار ماتیتصم یاصل
 گذارد.یدفاع میب انینکول مشتر یشگیها را در برابر احتمال همها، آنبانک

 یرجاریغ یهاتوجه باشد. وامتواند قابلیمها و اقتصاد بانک یبرا یرجاریغ یهاوام یامدهایپ
 یوکار بانککسب چرخهتواند یشود و میها مبانک یزیربرنامهقابلدر دسترس و باعث کاهش وجوه 

 متیقهمچنین و  ینقد یهاانیتواند به جریم یرجاریغ یهاوام یدرصد بالاهمچنین را مختل کند. 
ها بانک یرسودآوکارایی و  تواندیم یرجاریغ یهار، وامتبزرگ اسیمق در برساند. بیسهام بانک آس

بر  منفی راتیتأث تواندیمامر  نیبگذارد. ا ریتأث یکل بخش بانکوری و تولید بهرهرا کاهش دهد و بر 
تولید  ، درنتیجهها کاهش یابدبانک لاتیتسه توان عرضهها ممکن است بانک رایاقتصاد داشته باشد، ز

 کنند. تیحما یرشد اقتصادو 



های تسهیلات کلان به بررسی رابطه مطالعه حاضر در تلاش است تا با تحلیل تجربی مبتنی بر داده
تسهیلات وام بپردازد. تلخیص  بازپرداختها در ها و عدم توانایی آنها و بنگاههای بانکبین ویژگی

 دهد:نشان می ۲-۷و  ۱-۷نتایج این مطالعه در جدول 

 واحد در این گروه نفعانذیبه  اعطاشدهبیشترین تعداد تسهیلات کلان  صی:های خصوبانک گروه
رسد است. بنابراین به نظر می بزرگترهای بانکی دیگر از گروهنیز ها ، مقدار سرانه این واماتفاق افتاده

های بانکاند، کم بودن میزان سرمایه در گروه ی که تسهیلات کلان گرفتهنفعانذیدلیل بالا بودن تعداد 
رغم بالا بودن تعداد تسهیلات کلان، احتمال نکول در این گروه در مقایسه با سایر . بهنیستخصوصی 

اطلاعاتی در مورد چرایی این پدیده  ،ترین شدت نکول را دارند. این دادهها کم است. این گروه کمگروه
۱گذارددر اختیار ما نمی 4 نرخ سود و مدت قرارداد هستند. های خصوصی در رتبه دوم بالاترین بانک .

ماهه  ۲۱درصد و مدت قرارداد  ۱۹شان نرخ متوسط قراردادهای مرتبط با تسهیلات کلان رتصوبه
تر هم هستند. از منظر وثايق حقیقی مدت بزرگتر طولانی یقراردادها. در این گروه بانکی، استداشته 

ها حقیقی ق دریافتی آنیدرصد وثا ۳۱د، حدود واحد در رتبه سوم قرار دارن نفعانذیدریافت شده از 
واحد دارای شخصیت حقیقی  نفعانذیکند چک است. ای که دریافت میترین وثیقهاست و عمده

ها را از های خصوصی ناهمگنی بالای آنهای تک تک بانکدادهکنند. با این گروه بانکی کار می عمدتاً 
 دهد.منظر سلامت بانکی نشان می

واحد و سرانه پرداختی به هر یک  نفعانذیتعداد  های دولتی از منظر: بانکهای دولتینکبا گروه
حال، سرانه مطالبات غیرجاری و نسبت مطالبات غیرجاری به  ها در بهترین جایگاه هستند. با ایناز آن

اما شدت نکول  ها در رتبه دوم است،مرتبط با آن نفعانذیتسهیلات بسیار بالایی دارند. احتمال نکول 
های اعطایی این گیرانه واماین یافته در تناقض عجیبی با شرایط به نسبت سختبسیار بالایی دارند. 

ترین مدت قرارداد و کوتاهدرصد(  ۱۹)بالاترین نرخ سود دولتی ی هایگروه بانکگروه بانکی قرار دارد. 
 ۸۳ايق حقیقی )از وثايق دریافتی به وثداده و بیشترین سهم واحد پیشنهاد  نفعانذیرا به ماه(  ۹)

های الاجرا بوده است. شرکتها هم قرارداد لازمترین نوع وثیقه دریافتی آناند. مهمدرصد( را داشته
رسد تعارض منافع در رابطه بانک دولتی و گیرند. به نظر میحاکمیتی بیشتر از این گروه بانکی وام می

تر قراردادهای تسهیلات هم گیرانهب است که اعمال شرایط سختحاکمیتی چنان غال رندهیگ لاتیتسه
های بزرگ حاکمیتی هستند ها، برخی از شرکتتواند مانع نکول تسهیلات کلان مرتبط بشود. ایننمی
گذاری دولت، قدرت ایجاد درآمد ندارند و دریافت وام توسط های قیمتبه دلیل دخالت احتمالاًکه 
 شود.یها با نکول همراه مآن

                                                                                                                                           
۱ تواند ناشی از مدیریت ریسک بهتر، یا نظارت بیشتر بانک مرکزی، یا صوری بودن ارقام مرتبط با این پدیده می 4

 مطالبات غیرجاری در این گروه بانکی باشد



 های مورد بررسیهای بانکی در آماره: رتبه گروه۱-۷جدول 
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 حاکمیتی ۱ ۴ ۱ ۲ ۱ ۴ ۴ ۱ ۴ دولتی
 سهامی خاص ۴ ۱ ۴ ۱ ۲ ۲ ۲ ۲ ۲ تخصصی

 سهامی عام ۲ ۳ ۳ ۴ ۳ ۳ ۳ ۳ ۳ شدهخصوصی
 سهامی خاص ۳ ۲ ۲ ۳ ۴ ۱ ۱ ۴ ۱ خصوصی

 

گرفته است.  ۴ترین مقدار رتبه و با کوچک ۱توضیح: در هر شاخص گروه بانکی با بزرگترین مقدار، رتبه 
 دهد.وضعیت بهتر را نشان نمی لزوماًرتبه بالاتر 

 

 های مورد بررسیدر آماره رندهیگ لاتیتسه: رتبه انواع ۲-۷جدول 
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 تخصصی ۴ ۱ ۵ ۱ ۳ ۳ ۱ ۴ ۱ سهامی خاص
 شدهخصوصی ۳ ۲ ۳ ۲ ۲ ۱ ۲ ۵ ۲ سهامی عام
 دولتی ۱ ۵ ۱ ۵ ۱ ۲ ۵ ۱ ۳ حاکمیتی

 خصوصی ۵ ۳ ۴ ۴ ۵ ۴ ۳ ۳ ۴ سایر
 وصیخص ۲ ۴ ۲ ۳ ۴ ۵ ۴ ۲ ۵ حقیقی

گرفته  ۴ترین مقدار رتبه و با کوچک ۱با بزرگترین مقدار، رتبه  رندهیگ لاتیتسهتوضیح: در هر شاخص 
 دهد.وضعیت بهتر را نشان نمی لزوماًاست. رتبه بالاتر 

 



این گروه  ها بالاست.لا و شدت نکول آنبسیار با نفعانذی: احتمال نکول های تخصصیبانک گروه
نفعان واحد ماه( را به ذی ۶۴ترین قراردادهای وام )درصد( و طولانی ۹نرخ سود ) ترینبانکی، پایین

ق( را دریافت درصد از کل وثاي ۲۰تسهیلات کلان ارائه داده و کمترین وثايق حقیقی ) کنندهافتیدر
 م وها، انگیزه برای نکول را فراهکنند. شرایط وامهای سهامی خاص کار میبا شرکت عمدتاً اند. کرده

دهند های مکمل نشان میکند. دادهفضای ممکن بانک در پیگیری قراردادهای غیرجاری را محدود می
درصد است. با  ۴۰های این گروه بانکی ارزی با نرخ مطالبات غیرجاری بالای بخش بزرگی از وام

ط صنعت با های شبکه بانکی و ارتباتوجه به سهم نزدیک به یک چهارمی این گروه بانکی از دارایی
ها در بالاترین اولویت های آنبندی اعتباری و ارزیابی کیفیت داراییها، اصلاح مدیریت ریسک، رتبهآن

 قرار دارد.

ها در ر میانه قرار دارند. رتبه آنداز همه نظر  باً یتقر این گروه بانکیشده: خصوصیهای بانک گروه
کننده تسهیلات کلان، نسبت مطالبات یافتنفعان واحد درمبلغ کل تسهیلات کلان، تعداد ذی

نفعان نکول ماه( سوم است. کمترین نسبت ذی ۱۴درصد( و مدت قرارداد ) ۱۷غیرجاری، نرخ سود )
درصد در جایگاه دوم هستند.  ۷۵نفعان را دارند. از منظر وثايق حقیقی به کل وثايق با کننده به کل ذی
ها سهامی کلانی که شخصیت حقوقی آن رندگانیگ لاتیتسهست. الاجرا اها قرارداد لازمعمده وثايق آن

 دیمؤیز های فهرست شده بورسی نکنند. اطلاعات شرکتبا این گروه بانکی کار می عمدتاً عام است 
 این حقیقت است.

 دهد:های این مطالعه نشان  میسایر یافته

 ان بوده است توم اردیلیم ۱5۰۰از  شیب یشبکه بانک یشده از سوکلان پرداخت لاتیتسه زانیم
 ده است.انباشت ش یرجاریصورت مانده غتومان آن به اردیلیهزار م ۲5۰به  کیکه نزد

 و  یدولت یهاکلان مربوط به بانک لاتیتسه یرجاریدرصد از مجموع مانده غ ۸۰به  کینزد
 است. یتخصص

 ریاسکلان با  لاتیو اصل مبلغ تسه یرجاریاز مانده غ یو تخصص یدولت یهاسهم بانک سهیمقا 
 ها در وصول مطالبات کلان دارد.آن ترفیطور متوسط ضعنشان از عملکرد به ،یبانک یهاگروه

 کلان را به  لاتیتسه نیو کمتر نیشتریب بیبه ترت یو دولت یخصوص یهاصورت سرانه بانکبه
بوده و  عکسبه طیراش یرجاریاز منظر سرانه مانده غ کهیاند. درحالواحد پرداخت کرده نفعیهر ذ
از  کیرا نزد هر  یرجاریمانده غ نیشتریو ب نیترکم بیبه ترت یو دولت یخصوص یهابانک

 اند.واحد داشته نفعانذی
 یتخصص یهابانک دهدینشان م نفعانذیبه کل  یرجاریمانده غ یدارا نفعانذینسبت  یبررس 

 اند.ا داشتهر یرجاریمانده غ یدارا عاننفذیدرصد از  نیترو کم نیشتریب بیبه ترت شدهیو خصوص
 لاتیها از مجموع تسهاز سهم آن شیکلان ب لاتیاز تسه یو تخصص یخصوص یهاسهم بانک 



 پرداخت شده است. لاتیکلان از مجموع تسه لاتیتسه شتریسهم ب یبوده که به معنا
 سهم از  تر ازبزرگ یرجاریسهم از مانده غ ،یموردبررس یو تخصص یخصوص یهادر بانک

 هاییمجموع دارا به سهم از یرجاریغ تفاوت که نسبت سهم از مانده نیبوده با ا هاییدارامجموع 
 تر از پنج بوده است.بزرگ یتخصص یهااما در بانک ،کیبه  کینزد یخصوص یهادر بانک

 شیه بک دهدیها نشان مآن تیکلان از منظر شخص لاتیتسه کنندهافتیواحد در نفعانذی یبررس 
 عامیسهام یهابه بنگاه سومکیبه  کیو نزد خاصیسهام یهابه بنگاه لاتیاز تسه یمیاز ن

 اند.داشته یدرصد ۲در حدود  یسهم یقیشده و اشخاص حقپرداخت
 یدرصد 5۰از  شیسهم ب دهدینشان م تیاز انواع شخص کیهر  لیواحد ذ نفعانذیتعداد  یبررس 

 کیتر به هر کلان، نه به علت پرداخت ارقام بزرگ لاتیوع تسهخاص از مجم یسهام یهابنگاه
 انیدر م خاص یسهام یهابنگاه یدرصد ۷۰از  شیاز سهم ب یبلکه ناش ،نفعانذینوع  نیاز ا
 کلان بوده است. لاتیتسه کنندهافتیواحد در نفعانذی

 ایها که بنگاه ددهیواحد نشان م نفعانذی تیدر انواع شخص یرجاریغ سهم از مانده یبررس 
در بازگرداندن مطالبات  یترفیطور متوسط عملکرد ضعبه یقیو اشخاص حق یتیحاکم ینهادها

درصد سهم از  5 و ۳4کلان به  لاتیها از تسهآن یدرصد ۲و  ۸سهم  کهیطورکلان داشته به
 کرده است. دایپ شیافزا یرجاریغ اندهمجموع م

 یهاشده در گروهواحد از اصل مبلغ پرداخت نفعانذی تیاز انواع شخص کیسهم هر  یبررس 
به  یتخصص یهاکلان در بانک لاتیدرصد تسه ۸۰از  شیکه ب دهدیمختلف نشان م یبانک

 یدولت یهاخاص در بانک یسهام یهاسهم بنگاه کهیپرداخت شده درحال خاصیسهام یهابنگاه
 خاصیسهام یهابنگاه یرجاریغ ندهاز منظر سهم از ما نیاست. همچن بودهدرصد  4۰کمتر از 
درصد از  ۸۰از  شیحفظ کرده و ب یتخصص یهاخود را در بانک یدرصد ۸۰به  کیسهم نزد
 ده است. بو یتیحاکم ینهادها ایها و متعلق به بنگاه یدولت یهادر بانک یرجاریمانده غ

 م را در پرداخت سه نیشتریب یتیحاکم ینهادها ایها و از مورد بنگاه ریدر به غ یخصوص یهابانک
اند. اما تنها در مورد اشخاص واحد داشته نفعانذی تیاز انواع شخص کیکلان به هر  لاتیتسه
 وعاز ن نفعانذی بیبوده و به ترت یخصوص یهانزد بانک یرجاریسهم از مانده غ نیشتریب یقیحق

 ،یتخصص یهاا نزد بانکر یرجاریسهم از مانده غ نیشتریب یتیو حاکم عامیخاص، سهام یسهام
 اند.داشته یو دولت شدهیخصوص

 ۳ المللنیتوسعه ب انه،یخاورم یمعدن عیتوسعه معادن و صنا یواحد شرکت مادر تخصص نفعیذ 
 نیکلان و همچن لاتیتسه افتیدر در شتازیپ رانیا یدولت یبازرگان یمال و مادر تخصص رانیا

 اند.واحد بوده اننفعذی ریبا سا سهیدر مقا یرجاریغمانده 



 پاسارگاد، صنعت  یهابانک دهدیها نشان مبانک هیشده در لاپرداختسهم از اصل مبلغ  یبررس
اند کلان داشته لاتیاز هم در پرداخت تسه کیسهم را با اختلاف نزد نیشتریو معدن و تجارت ب

  اخت شده است.بانک مذکور پرد ۳کلان توسط  لاتیدرصد از کل تسه 45به  کیو مجموعاً نزد
 و بانک  دهدیرا نشان م ینسبتاً متفاوت طیها شرابانک هیدر لا یرجاریسهم از مانده غ یبررس

سهم آن از مجموع  ،یدرصد ۱۶کلان با سهم  لاتیدر پرداخت تسه شتازیعنوان بانک پپاسارگاد به
 بیبا به ترت یبانک سپه، صنعت و معدن و کشاورز ۳درصد بوده است.  ۱تنها  یرجاریمانده غ

 ریبا سا سهیسهم را در مقا نیشتریب یرجاریاز مجموع مانده غ یدرصد ۸و  ۲۸، ۳۸ یهاسهم
 اند.ها داشتهبانک

 بانک  ۳از  کی چیکه ه دهدیواحد نشان م نفعیشده به هر ذکلان پرداخت لاتیسرانه تسه یبررس
صورت سرانه ( که بهیو کشاورز ندهیبانک اول )ملت، آ ۳ انیکلان در م لاتیدر ارائه تسه شتازیپ

سرانه  ظربانک ملت از من نایم نی. در ارندیگاند قرار نميرا پرداخت کرده یشتریکلان ب لاتیتسه
مقدار متوسط  کهیطورها داشته بهبانک گریبا د یتوجهشده اختلاف قابلپرداخت لاتیتسه
 عنوان بانک دوم دربه دهنینک آبرابر با ۳از  شیشده توسط بانک ملت بکلان پرداخت لاتیتسه

 بوده است. یبندرتبه نیا
 و  انیک سپه، پارسبان ۳ بیکه به ترت دهدیها نشان مبانک هیدر لا یرجاریسرانه مانده غ یبررس

ختصاص ابه خود  یمورد بررس یهابانک ریبا سا سهیاول تا سوم را در مقا یهارتبه یکشاورز
 اند.داده

 به  کیزدنبا نسبت  انیسپه و پارس ه،یسرما یهابه اصل مبلغ بانک یرجاریاز منظر نسبت مانده غ
 بعد از خود  یهابا بانک ادیبا توجه به اختلاف زها وضعیت این بانکبوده و  شتازیپ یدرصد ۸۰

 دارد. نیاز به بررسی بیشتر
 دهدینشان م نفعانذیبا کل  سهیهستند در مقا یرجاریمانده غ یکه دارا ینفعانذیتعداد  یبررس 

 یدرصد ۸۰به  کیبا نسبت نزد یو بانک گردشگر یدرصد ۹۰از  شیبا نسبت ب هیکه بانک سرما
 انیپارس یهاها برخوردار هستند. بانکبانک ریبا سا سهینسبت در مقا نیدر ا تیوضع نیاز بدتر

 اند.بعد قرار گرفته یهادر رتبه زین ندهیو آ
 در  دهدینشان م لاتیها از مجموع تسهبا سهم آن کلان لاتیها از تسهسهم بانک یبررس

کلان اختلاف  لاتیتسه یو شهر سهم از اصل مبلغ پرداخت یکشاورز نده،یمثل آ یمتعدد یهابانک
کلان  لاتیکلان داشته که نشان از سهم غالب تسه لاتیها از تسهبانک نیبا سهم ا یتوجهقابل

کلان به سهم از  لاتینسبت سهم از تسه کهیطوربهها دارد بانک نیا یپرداخت لاتیدر سبد تسه
به پنج بوده  کیو شهر نزد یکشاورز یهابه ده و در بانک کینزد ندهیدر بانک آ لاتیمجموع تسه



 است.
 هاییها از مجموع داراکلان نسبت به سهم آن لاتیتسه یرجاریها از مانده غاز منظر سهم بانک 

توجه بوده که با وجود سهم قابل ندهیو معدن و آ صنعت ،یکشاورز ان،یپارس یهابانک تیوضع
 اند.کلان داشته لاتیتسه یرجاریاز مانده غ یتوجهسهم قابل هاییکم از مجموع دارا

 دهد مختلف نشان مي یهابانککلان در  لاتیواحد از تسه نفعانذی تیسهم انواع شخص یبررس
ر گرفته است. خاص قرا یسهام یهابنگاه اریاختها در بانک شتریکلان در ب لاتیسهم غالب تسه

شده پرداخت یقیکلان به اشخاص حق لاتیدرصد از تسه ۹۰به  کینزد هیمثل سرما یالبته در بانک
 اند.سهم غالب را داشته یتیحاکم ینهادها ایدر بانک سپه بنگاه و  ای

 ۱۰۰مختلف سهم  یهادر بانک یرجاریواحد از مانده غ نفعانذی تیاز منظر سهم انواع شخص 
 یدرصد ۹۰ز ا شیو سهم ب نایملت و س یهابانک یرجاریغاز مانده  عامیسهام یهابنگاه یدرصد
، نشان از و سپه هیسرما یهادر بانک یتیحاکم ینهادها ایها و بنگاه یقیاشخاص حق بیبه ترت
 مذکور دارد. یهاواحد نزد بانک نفعانذیناهمگون  تیوضع

 بلغ مشده بر اساس  یدهنرخ سود و مدت قرارداد وزن نیانگیکلان از منظر م لاتیتسه یبررس
 نینرخ سود و کمتر نیشتریب یدولت یهادهد بانکنشان مي ،یشده به هر مشترپرداخت لاتیتسه

در  قاًیدق یتخصص یهابانک کهیاند درحالدر نظر گرفته رندگانیگ لاتیتسه یمدت قرارداد را برا
 اند.مدت قرارداد را اعمال کرده نیشترینرخ سود و ب نیکمتر یدولت یهانقطه مقابل بانک

 شده عمالا ضیسنجش تبع یبرا یعنوان شاخصاز متوسط ساده به یاختلاف متوسط وزن اریمع
 نیا یدولت یهادر بانک کهیدرحال دهدیکلان نشان م لاتیتسه لیبا ارقام بالاتر ذ یهاوام یبرا

. به دهدیرا نشان م یمنف یشاخص مقدار نیا یبانک یهاگروه گریدر د اختلاف مثبت بوده است
 یشتریتر نرخ سود ببزرگ یهاوام یهستند که برا یتنها گروه بانک یدولت یهابانک گرید انیب

 یهاباز تنها بانک دهدینشان م زیشاخص در مورد مدت قرارداد ن نیهم یاند. بررساعمال کرده
 .  ندارا در نظر گرفته یترمدت قرارداد کوتاه شتریبا ارقام ب یهاوام یااند که بربوده یدولت

 کلان نشان  لاتیتسه کنندهافتیواحد در نفعانذی تیانواع شخص ینرخ سود برا نیانگیم یبررس
 نیخاص کمتر یسهام یهابنگاه یو برا نیشتریب یتیحاکم ینهادها ایها و بنگاه یکه برا دهدیم

 یسودهانشان از اعمال نرخ زین یساده و وزن نیانگیگرفته شده است. اختلاف م نرخ سود در نظر
 یسهام یهابنگاه یعکس آن برا یطیو شرا یتیحاکم یتر در نهادهابزرگ یهاوام یبالاتر برا

 خاص دارد.
 مدت قرارداد  نیشتریشدن بکلان نشان از در نظر گرفته لاتیتسه یهااز منظر مدت قرارداد، داده

 ینهادها ایها بنگاه یمدت بازپرداخت برا نیخاص و کمتر یسهام یهابنگاه یبرا شدهیدهنوز



 یبیشواهد نشان از قرار گرفتن تقر زین یدارد. از نظر اختلاف متوسط ساده و وزن یتیحاکم
از نوع  نفعانذی یعملاً برا کهیطورداشته به فیدر دو سر ط یتیخاص و حاکم یسهام یهابنگاه
هم در نظر  یشتریاند مدت بازپرداخت بکرده افتیدر یتربزرگ لاتیخاص هر چه تسه یسهام

 گرفته شده است. 
 یدهننرخ سود و مدت قرارداد وز نیانگیمختلف از منظر م یهاکلان در بانک لاتیتسه یبررس 

 توجهختلاف قابلا کینشان از وجود ، یشده به هر مشترپرداخت لاتیشده بر اساس مبلغ تسه
نرخ سود  یسط وزنمثل صنعت و معدن متو یدر بانک کهیمثال درحال یها دارد. برابانک انیم

سط با متو انیشهر و پارس نده،یآ ه،یسرما یهاده درصد بوده است بانک ریلات کلان زیتسه
از منظر مدت  ایاند و کلان پرداخت کرده لاتیخود تسه انیدرصد به مشتر ۲۰از  شیب یهانرخ

ن در کلا رندگانیگ لاتیتسه یمتوسط دوره بازپرداخت در نظر گرفته شده برا کهیدرحال قرارداد
و صنعت  یگردشگر یهاماه بوده است در بانک ۸ملت و رفاه در حدود و کمتر از  سپه، یهابانک

 ماه در نظر گرفته شده است. ۸۰از  شیو معدن مدت قرارداد به طور متوسط ب
 توجه قابل اختلاف کیاز متوسط ساده نشان از  یاختلاف متوسط وزن اریمع زیها نبانک هیدر لا

با  فیسر ط کیدر  انهیصنعت و معدن، توسعه صادرات و خاورم یهابانک کهیطورداشته به
سپه  نده،یآ یهاتر و بانککوچک لاتیتسه ی( براشتری)نرخ سود ب یمنف ضیتبع نیشتریاعمال ب

ت . از منظر مدرندیگیمثبت قرار م ضیتبع نیشتریاعمال ببا  فیط یسو گریدر د یشاورزو ک
رارداد قمدت  نیشتریصنعت و معدن و پاسارگاد به طور متوسط ب ،یگردشگر یهابانک زیقرارداد ن

نوع  نیا یرارداد را برامدت ق نیمسکن، رفاه و سامان کمتر یهاتر و بانکبزرگ لاتیتسه یرا برا
 اند.کلان در نظر گرفته لاتیتسهاز 

 یبانک یهار گروهد رندگانیگ لاتیتسه یشده از سوارائه قیاز مجموع وثا قیسهم انواع وثا یبررس 
 یتخصص یبانک یهادر گروه قیسهم غالب را از مجموع وثا یمال قیکه وثا دهدیمختلف نشان م

از جنس  شتریب یو دولت شدهیخصوص یهادر بانک قیجنس وثا کهیداشته درحال یو خصوص
 ها دارد. نوع از بانک نیدر ا یافتیدر قیبهتر وثا تیفیبوده است که نشان از ک یقیحق قیاوث

 کیدهنده وجود نشان ،یو مال یقیحق قیوثا یاجزا زیدر سطح ر یبانک یهاگروه قیوثا یبررس 
چک  یخصوص یهامثال در بانک یمختلف است. برا یبانک یهاگروه انیم ادیز یناهمگون

غلبه  یو دولت شده یخصوص یهادر بانک کهیسهم غالب را داشته درحال یمال قهیثو کیعنوان به
  بوده است. رند،یگیقرار م یقیحق قیوثا لیالاجرا که ذلازم یادهابا قرارد

 واحد نشان  نفعانذی تیانواع شخص یشده از سوارائه قیاز مجموع وثا قیسهم انواع وثا یبررس
سهم متعلق  نیکمتر باًیو تقر یتیحاکم نفعانذیمربوط به  یقیحق قیسهم وثا نیشتریدهد که بمي



توجه نشان از سهم قابل زین قیوثا یدر سطح اجزا یبوده است. بررس خاصیسهام یهابه شرکت
 یعام و در رتبه بعد سهام یسهام یهاشرکت طور خاصبه ،نفعانذی تیدر انواع شخص کچ

الاجرا لازم یاز نوع قراردادها زین یتیحاکم یو نهادها یهابنگاه قینوع وثا نیشتریخاص دارد. ب
 بوده است.

 ها نشان سلامت بانک یهاکلان و شاخص لاتیتسه یرجاریغ نسبت مانده انیارتباط م یبررس
 یهاکلان، شاخص لاتیدر تسه شتریب یررجایبا نسبت مانده غ یهادهد که مطابق انتظار بانکمي

 دارند. زین یترفیضع یسلامت عموم
 قیثااز مجموع و یمال قیقرارداد و سهم وثا مدت انیدهد که مینشان م یاقتصادسنج یهایبررس 

شده و نرخ سود با نسبت مذکور اندازه مبلغ پرداخت انیو م میرابطه مستق یرجاریبا نسبت مانده غ
و  لاتیخت تسهازپردامدت ب شیبا افزا رهایمتغ ریبا کنترل سا گریدانیبوجود دارد. به یرابطه منف
 دایپ شیکلان افزا لاتیبلغ تسهمبه اصل  یرجاریغ طور متوسط نسبت ماندهبه یمال قیسهم وثا

 کنندهافتیواحد در نفعانذی ینسبت برا نینرخ سود ا ایشده و مبلغ پرداخت شیکرده و با افزا
 .ابدییکاهش م لاتیتسه
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 منابع -8

-MBRI-PNف. نیلی،  ا. محمودزاده وها و تقاضا برای منابع مالی، ایی بنگاهتار هزینهساخ 
 ۱۳۹۳، پژوهشکده پولی و بانکی، بانک مرکزی ج.ا.ا، زمستان ۹۳۰4



-MBRI-PPف. نیلی،  ا. محمودزاده و، هابانک مسموم یهاییدارا ای یرجاریمطالبات غ
 ۱۳۹۳ج.ا.ا، آذر  ، پژوهشکده پولی و بانکی، بانک مرکزی۹۳۰۲5

. نیلی، مو  ف.نیلی  ا. محمودزاده،، نقش دوره گردش نقد نییبنگاه؛ تب یمال تیمحدود یریاندازه گ
 ۷5-۱۰۰(، ۱۳۹5)، ۱، ش ۱۲، ج ۱۰5های اقتصادی، مطالعات و سیاست

 ینشر موسسهٔ عالزاده، ، ا. محمودزاده، س.ع. مدنییمال یانداز بازارهاو چشم تیوضع یابیارز
 ۱۳۹۸، یزیرو برنامه تیریوزش و پژوهش مدآم

پور، س.ف. م. فرج، از بورس اوراق بهادار تهران یو رفتار بازده سهام: شواهد یدارساختار بنگاه
 5۸ - ۳5 ،۱ شماره  ۱۳۹۸بهار  ۲۱دوره  یمال قاتیتحقنژاد، فاطمی و ع. ابراهیم

-های پولیهشفصلنامه پژو محمودزاده،م.عینیان، ف. ن. زیارانی، ا. های اعتباری ایران، چرخه
 565-5۹۸، ۱۳۹۷، زمستان ۳۸، سال یازدهم، شماره بانکی
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 : تعاریفالف پیوست

ها، پردهوثایق مالی به آن دسته از وثایق اشاره دارد که از جنس اسناد مالی بوده و شامل چک، س
 شود. رکت، سایر و سایر اوراق بهادار میسفته و برات، سهام، اوراق مشا

عنوان یکی از انواع وثایق تسهیلات بانکی در شرایطی که متعلق به خود شخص چك: چک به
 گیرد.گیرنده باشد در این دسته قرار می تسهیلات

 عنوان تضمینگذاری ریالی یا ارزی را بهتواند سپرده سرمایهگذاری می: صاحب سپرده سرمایهسپرده
 الث )حقیقی یا حقوقی( به وثیقه بانک درآورد.ثهای خود و یا شخص بدهی

عنوان یکی از ای که خود به امضا رسانده باشد بهتواند از سفتهسفته و برات: متقاضی تسهیلات می
 انواع وثایق در صورت موافقت بانک استفاده کند.

عنوان وثیقه تسهیلات در رهن بانک اند بهتویشده در بورس اوراق بهادار، مسهام: هر سهام پذیرفته
توجهی ها تعدیل قابلبینی در بازار سهام، ارزش روز آنپیشقرار گیرد البته با توجه به نوسانات غیرقابل

 کند.در دریافت وام پیدا می

عنوان توانند بهگذاری بلندمدت میهای سرمایهاوراق مشاركت: اوراق مشارکت همانند سپرده
 عنوان وثیقه وام ضبط و نگهداری شوند.ها بهتوسط بانکتضمین، 

 ساير: نامعلوم

های حاصل از فروش( یکی از انواع اوراق بهاداری است ساير اوراق بهادار: اسناد وصولی )چک
 تواند وثیقه دریافت تسهیلات قرار گیرد.میکه 

شوند که شامل ی مربوط میوثایق حقیقی از جنس اسناد مالی نبوده و به یک دارایی مشخص فیزیک
نامه، ملکی، محل طرح، کارخانه و الاجرا، ارزش وثیقه کالا، ارزش وثیقه ضمانتقرارداد لازم

 شوند. آلات و تجهیزات میماشین

الاجرا بودن قرارداد، گیرنده و بانک( در خصوص لازمالاجرا: با قید توافق طرفین )وامقرارداد لازم
استثنای برخی ها از طریق اجرای ثبت و توقیف اموال متعهد یا ضامنین )بهد آنوصول مطالبات به استنا

موارد معدود( ممکن است. در حقیقت توقیف وثایق مشروط به صدور حکم قضایی نبوده و بانک 
 تواند اقدام کند.راسا می

عمومی  تواند در قبال دریافت تسهیلات قبوض انبارهایارزش وثيقه كالا: متقاضی تسهیلات می
 را به بانک ارائه کند.  



های داخلی و یا نامه بانکتواند در قبال تعهدات خود ضمانتنامه: مشتری میارزش وثيقه ضمانت
 معتبر خارجی را به بانک بسپارد.

گیرنده یا شخص ثالث  هن اموال غیرمنقول متعلق به تسهیلاترتواند در قبال ملکي: تسهیلات می
 ز این نوع اموال غیرمنقول املاک هستند.پرداخت شود که یکی ا

محل طرح: در مواردی که هدف از دریافت تسهیلات احداث یک واحد صنعتی باشد از خود محل 
 عنوان وثیقه استفاده کرد. توان بهاجرای طرح می

توانند کارخانه را در رهن بانک قرار كارخانه: فعالین صنعتی در صورت تقاضای تسهیلات می
 دهند.

های صنعتی برای دریافت تسهیلات قرار دادن وسایل آلات و تجهيزات: امکان دیگر بنگاهشينما
طی  شده در کارخانه یا محل کار در رهن بانک است. در حقیقت بانکتولید و تأسیسات نصب

 دهد.ها را به امانت در اختیار مشتری قرار میقراردادی پس از رهن این نوع اموال منقول، آن
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 پیوست ب: بررسی در سطح بانک -9

ها نیز انجام داد. برای مثال مقایسه توان در لایه بانکتا این مرحله را می صورت گرفتههای بررسی
، نشان ۱-۹شکل غیرجاری تسهیلات کلان در شده و مانده پرداختها از منظر سهم از اصل مبلغ بانک



دارد که از مجموع تسهیلات کلان  های پاسارگاد، صنعت و معدن و تجارت در سهمیاز پیشتازی بانک
است. البته شرایط  شدهپرداختبانک  ۳درصد از این نوع تسهیلات تنها توسط همین  45اند. داشته

های مشخص است بانک ۱-۹شکل که در  رطوهماندر مورد سهم از مانده غیرجاری متفاوت بوده و 
درصدی پیشتاز هستند. بنابراین  ۸و  ۲۸، ۳۸های سپه، صنعت و معدن و کشاورزی با به ترتیب سهم

 بانک است. ۳درصد از مانده غیرجاری تسهیلات کلان مربوط به تنها  65نزدیک به 

 
 شده و مانده غیرجاری تسهیلات کلانها از مجموع اصل مبلغ پرداخت: سهم  بانک۱-۹شکل 

و یا دارای مانده  اندکرده افتیدرهای مختلف تسهیلات کلان نفعانی که در بانکتعداد ذی بررسی
ارگاد مشابه اصل مبلغ تسهیلات، بانک تجارت، صنعت و معدن و پاس ۳دهد غیرجاری هستند نشان می

نفعان هستند با این تفاوت که جایگاه بانک تجارت و پاسارگاد تغییر کرده است. پیشتاز در تعداد ذی
 توجهقابل، بانک ملت با اختلاف 4-۹شکل نیز مطابق  شدهپرداختاز منظر سرانه تسهیلات کلان 

 ۳در مقایسه با بانک آینده که در جایگاه دوم قرار گرفته است نسبت تقریبا  کهیطوربهز بوده پیشتا
های ی رتبهکشاورزبانک سپه، پارسیان و  ۳برابری دارد. از منظر سرانه مانده غیرجاری نیز به ترتیب 

 اند.اول تا سوم را به خود اختصاص داده



 
 هاو مانده غیرجاری تسهیلات کلان در هر یک از بانک شدهپرداخت: مقدار اصل مبلغ ۲-۹شکل 

 
های کننده تسهیلات کلان و دارای مانده غیرجاری در بانکنفعان واحد دریافت: تعداد ذی۳-۹شکل 

 مختلف

 در ،باشد کرده افتیدر کلان لاتیتسه بانک کی از شیب از که یصورت در واحد نفعیذ کی: حاتیتوض
 .است شده شمارش بانک هر

 



 
 های مختلفشده و مانده غیرجاری هر ذینفع واحد در بانک: سرانه مبلغ پرداخت4-۹شکل 

نفعان دارای مانده غیرجاری از کل لغ و همچنین تعداد ذینسبت مانده غیرجاری به اصل مب بررسی
های سرمایه، سپه و انجام گرفته است. وضعیت بانک 5-۹شکل های مختلف در نفعان در بانکذی

های نیز با بانک درصدی مانده غیرجاری به اصل مبلغ که اختلاف زیادی ۸۰پارسیان با نسبت نزدیک به 
نفعانی که دارای مانده غیرجاری هستند نیز بانک است. از منظر تعداد ذی توجهقابلبعد از خود دارند، 

 درصدی پیشتاز است. ۹۲سرمایه با نسبت 

ا از مجموع تسهیلات هها از تسهیلات کلان با سهم آنای میان سهم بانکمقایسه 6-۹شکل در 
هایی مثل ملی، مسکن و تجارت سهم از شود در بانکطور که مشاهده میانجام گرفته است. همان

سهم  مجموعاًها، مجموع تسهیلات بیشتر از سهم از تسهیلات کلان است بدین معنی که در این بانک
هایی مثل آینده، بانک بیشتری از تسهیلات به تسهیلات غیرکلان تخصیص پیدا کرده است. اما در

ها ی با سهم این بانکتوجهقابلکشاورزی و شهر سهم از اصل مبلغ پرداختی تسهیلات کلان اختلاف 
ها در پرداخت تسهیلات کلان دارد. از منظر از تسهیلات کلان داشته که نشان از فعال بودن بیشتر آن

ها، شرایط ها از مجموع داراییآنها از مانده غیرجاری تسهیلات کلان نسبت به سهم سهم بانک
است که با وجود سهم کمی که از  توجهقابلو معدن و آینده  های پارسیان، کشاورزی، صنعتبانک

 ها از مانده تسهیلات کلان نسبت چند برابری دارد.ها دارند سهم آنمجموع دارایی

 



 
نفعان دارای مانده غیرجاری به کل ت مانده غیرجاری به اصل مبلغ و نسبت تعداد ذی: نسب5-۹شکل 

 های مختلفنفعان در بانکذی

 



 ها از کل تسهیلات کلان و مجموع تسهیلات: سهم هر یک از بانک6-۹شکل 

 
های بانک از مانده غیرجاری تسهیلات کلان و سهم از کل دارایی ها: سهم هر یک از بانک۷-۹شکل 

 مورد بررسی

 



 هاشده تسهیلات کلان در بانکنفعان از اصل مبلغ پرداخت: سهم انواع شخصیت ذی۸-۹شکل 

 
 هانفعان از مانده غیرجاری تسهیلات کلان در هر یک از بانک: سهم انواع شخصیت ذی۹-۹شکل 

های مختلف مقایسه نفعان واحد از تسهیلات کلان در بانکسهم انواع شخصیت ذی ۸-۹شکل در 
ها در اختیار شود سهم غالب تسهیلات بانکی در بسیاری از بانککه مشاهده می طورشده است. همان

اند. تری داشتهسهم کم نفعان به جز در چند بانکهای سهامی خاص قرار گرفته و سایر انواع ذیبنگاه
است. انجام همین مقایسه در ارتباط با  توجهقابلدرصدی اشخاص حقیقی در بانک سرمایه  ۹۰سهم 
 ۹۰دهد که سهم اشخاص حقیقی در بانک سرمایه به بیش از نشان می ۹-۹شکل ه غیرجاری در ماند

 اند. ها سهم اکثری را پیدا کردهدرصد رسیده و در بانک توسعه صادرات نیز حقیقی

ی توجهقابلوسط وزنی تفاوت دهد از منظر متها نیز مطابق فوق نشان میبررسی در سطح بانک
اند بانکی مثل صنعت و معدن متوسط نرخ سود زیر ده درصد داشته کهیدرحالها وجود داشته و میان آن

 ندگانگیرتسهیلاتدرصد به  ۲۰های متوسط بیش از های سرمایه، آینده، شهر و پارسیان با نرخبانک
ی از متوسط ساده نرخ سود وزنف میان متوسط اند. طیف زیاد اختلاهای کلان پرداخت کردهخود وام

 ها از نظر ارتباط میان اندازه تسهیلات و نرخ سود است.دهنده ناهمگنی بانکدر شکل زیر نشان



 
 های مختلف: متوسط وزنی نرخ سود تسهیلات کلان در بانک۱۰-۹شکل 

 
 های مختلف: اختلاف متوسط وزنی از متوسط ساده نرخ سود تسهیلات کلان در بانک۱۱-۹شکل 

 ۵، در میان ذکرشدهراستا با نتایج که هم دهدیمها نیز نشان تحلیل مدت قرارداد از منظر بانک
ي اول و پنجم قرار ی در ردهرتخصصیغهای بانک عنوانبهبانک اول تنها بانک گردشگری و پارسیان 

های صنعت و معدن، مسکن، توسعه تعاون بیشترین مدت قرارداد را با اند و بانکگرفته
های گردشگری و مسکن در دو سوی طیف اختلاف متوسط اند. بانکگیرندگان کلان داشتهتسهیلات

گیرندگان گری برای تسهیلاتاند بدین معنی که هر چه بانک گردشوزنی از متوسط ساده قرار گرفته



این موضوع در مورد بانک مسکن  گرفته استبزرگ خود مدت زمان بیشتری برای بازپرداخت در نظر 
 بالعکس بوده است.

 
 های مختلف: متوسط وزنی مدت قرارداد تسهیلات کلان در بانک۱۲-۹شکل 

 
 های مختلف: اختلاف متوسط وزنی از متوسط ساده مدت قرارداد در بانک۱۳-۹شکل 

 



ها جنس دهد در بیش از نیمی از بانکها نشان میبررسی سهم وثایق حقیقی و مالی در سطح بانک
نشان  ۱5-۹شکل ز مطابق وثایق دریافت شده غالبا از نوع مالی بوده است. بررسی اجزای وثایق نی

، ونزوئلابانک گردشگری، سامان، سینا، پاسارگاد، سرمایه، ایران  ۸ها در دهد که در سطح بانکمی
اقتصاد نوین و کارآفرین بیش از نیمی از وثایق دریافت شده از نوع چک بوده است. این نسبت در دو 

 درصد( است. ۹۰)بیش از  توجهقابلی و سامان بسیار بانک گردشگر

 
 های مختلف: سهم نوع وثایق تسهیلات کلان در بانک۱4-۹شکل 

 
 های مختلف: سهم انواع وثایق تسهیلات کلان در بانک۱5-۹شکل 



 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  

 جپیوست 

 نفعان واحدبزرگترین ذی



 

 تسهیلات غیرتجاری کلان:
ها و پیامدهاریشه  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 واحد نفعانذیپیوست ج: بزرگترین  -10

 
 

 ترین تسهیلات کلانکننده بزرگنفعان واحد دریافت: ذی۱-۱۰شکل 

اند. اند به ترتیب فهرست شدهبیشترین تسهیلات کلان را دریافت کردهنفعانی که ، ذی۱-۱۰شکل در 
شود شرکت مادر تخصصی توسعه معادن و صنایع معدنی خاورمیانه با بیش که مشاهده می طورهمان

الملل ایران مال ه.م.ت تسهیلات کلان دریافت شده پیشتاز است. در رده دوم شرکت توسعه بین ۸۰از 
 ی بازرگانی دولتی ایران قرار گرفته است. از منظر ماندهمادر تخصصلاتر از شرکت در جایگاهی حتی با

مادر تخصصی توسعه شرکت  ۳بنگاه اول هستیم اما همچنان  ۲5غیرجاری نیز هر چند شاهد تغییر در 
ی بازرگانی دولتی ایران مادر تخصصالملل ایران مال، معادن و صنایع معدنی خاورمیانه، توسعه بین

ی بازرگانی مادر تخصص شتاز هستند با این تفاوت که نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ در شرکتپی
 تر است.دولتی ایران کوچک



 

 تسهیلات غیرتجاری کلان:
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 نفعان واحد دارای بیشترین مانده غیرجاری تسهیلات کلان: ذی۲-۱۰شکل 
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