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 پیش درآمد
غیرجاری نشانه عمومی ضعف بخش شرکتی و منبع بروز مشکلات در بخش مالی اقتصاد هستند،  مطالبات  
ها و بنگاه باید این ارتباط و وابستگی  ها بر عملکرد بانکبرای کاهش اثر این نوع از دارایی   مؤثرهای  سیاست

ها  یکدیگرند و هنگام انعقاد یک قرارداد مالی گریزی از آن   توأمانمتقابل را در نظر بگیرد. ریسک و بازده  
می  انتظار  حال  این  با  بانک نیست،  در  ریسک  مدیریت  فرآیندهای  بنگاهرود  و  قواعد  ها  همچنین  و  ها 

سیاست تنظیم توسط  که  می گری  وضع  آستانهگذار  در  را  ریسک  بتوانند  کنند.  شوند  مهار  آن  امن  های 
مند داده و شناخت مناسب از ساختار نهادی  گیری در زمینه بهبود وضعیت مطالبات غیرجاری، نیازتصمیم 

 شبکه بانکی است. 
ویژگی  شناسایی  برای  است  تلاشی  مطالعه  بانک این  و  اشخاص  روی  های  نکول  درگیر  که  هایی 

ایران   ارقام تجربه   مستمراًتسهیلات کلان هستند. نرخ مطالبات غیرجاری در  بوده  شده در دنیا بالاتر  از 
بهاست دارایی .  کیفیت  »ارزیابی  فرآیندهای  نشدن  انجام  ارزیابی رغم  بانکی،  شبکه  و  های«  محلی  های 

های منجمد ناشی از نکول بسیار بالاست. در نتیجه، زیانی که در صورت  دهد حجم دارایی مقطعی نشان می 
شود از توان مالی حاکمیت برای ادامه فرآیند بیشتر خواهد  آغاز فرآیندهای اصلاحات نظام بانکی آشکار می 

اصلاح    زم انتخاب شیوه بهینه برای این بعد از های نکول در ایران شرط لا بود. بنابراین شناخت دقیق ویژگی 
نظام بانکی است. تمرکز بالای مطالبات غیرجاری در تسهیلات بزرگ، اهمیت مطالعه مطالبات غیرجاری  

 .کرده استتسهیلات کلان را دوچندان 
های با ریزدانگی بالا در مورد بخش شرکتی،  این مطالعه از بعد دیگری هم مهم است. به علت نبود داده 

محدود به یک بانک خاص و   شدهمشاهده های  داده   معمولاًنیست.  شدهشناختهروابط بانک و بنگاه چندان 
توسط بانک مرکزی از این منظر، تجربه جدیدی    منتشرشده های  اند. دادهشده بوده ت های فهرسیا شرکت

 .استساخته  ط بانک و بنگاه در کشور را ممکن ااز شناخت نحوه ارتب 
ذیل پژوهشکده مطالعات اقتصادی و صنعتی شریف با هدف توسعه فرآیند  شریف  مرکز تحلیل داده  

بازرگانسازی مبتنی بر شواهد« انجام این پژوهش را بر عهده گرفت.  »تصمیم  معادن و    ع، یصنا  ،یاتاق 
پشتیبان مالی انجام این تحقیق    ،عنوان نماینده بخش خصوصی در گفتگو با حاکمیتبه   رانی ا  یکشاورز

معادن    ع،یصنا   ،ی بازرگانهای اتاق  محترم مرکز پژوهش   سیرئ. از جناب آقای دکتر محمد قاسمی،  بوده است
و  ی  و کشاورز بابت طرح  مرکز،  این  پژوهشی  معاون محترم  امیرخانلو  منیره  دکتر  خانم  و سرکار  ایران 

 گزارم. پیگیری موضوع سپاس 
شده  های تسهیلات کلان انجام  این مطالعه دو بخش عمده داشته است، یک بخش بر اساس داده 

. از جناب آقای محمدحسین جعفری بابت توسعه این بخش صمیمانه متشکرم. ایشان با صبوری و  است
ند. انجام این پژوهش  اه آوری، تحلیل و مستند کردواحد را جمع  نفعانذی های یک به یک  دقت فراوان داده
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. بخش دیگر کار را جناب آقای محمدرضا منظری توکلی بر  استه بدون کمک همدلانه ایشان ممکن نبود
  ه ساخت. با دقت علمی شاخص مطالبات غیرجاری را  انده شده پیش بردندهای فهرستهای شرکت اساس داده 

ایشان در مراحل انجام کار بسیار تسهیل اه و تجمیع و تحلیل کرد .  بوده استگر  ند. پشتکار و توان فنی 
شرکت داده  فهرست های  داده  های  تحلیل  مرکز  در  علویان  اخوت  امین  محمد  آقای  جناب  توسط  شده 
 شود.  تشکر می   دقت نظرشان . از ایشان بابت همراهی و  استه و در اختیار گروه تحقیق گرفت  هآوری شدجمع

اولیه   پایگاه اطلاعاتی    ران یا   یمعادن و کشاورز  ع،یصنا  ، یاتاق بازرگان در چارچوب پیشنهاد  قرار بود 
ها در  ها و بنگاههای بانک های منتشره بانک مرکزی تشکیل شود، ویژگی تسهیلات کلان بر اساس داده 

های مهمی  آماره   از بانک داده ایجادشده،   با استفادههای اطلاعاتی کشور به آن اضافه شود و  حد وسع پایگاه 
با که می  ارائه آمار توصیفی  بر  این مطالعه علاوه    توانند وضعیت کنونی را توصیف کنند استخراج شوند. 

را  و بنگاه    ب روابط میان بانک   ، های مناسب اقتصادسنجی در تلاش است با اتقان بیشتراستفاده از شیوه 
ن پژوهش محدود به اطلاعاتی است که توسط بانک مرکزی  های اییافته   دقت و صحت   عتاً یطب.  روشن کند

 قرار دهد.  ری تأثتواند نتایج را تحت ر در آن اطلاعات مییو تغی انتشار پیدا کردهجمهوری اسلامی ایران 
یافته بتواند فرآیندهای تصمیم امید است  تامین مالی  در مورد  سازی  گیری و تصمیم های این مطالعه 

 های نهایی را فراهم کند.  را تسهیل و امکان اجماع روی انتخاببخش شرکتی و همچنین 
 

 امینه محمودزاده  

 ۱۴۰۲تیر  
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 خلاصه مدیریتی  
تعامل بانک و بنگاه در شبکه بانکی    دهد نشان می   های مطالبات غیرجاری در ایران ویژگی  •

 است:   سالمی شکل نگرفته
o رغم روند کاهنده چند  متوسط نرخ نکول در مقایسه با تجربه جهانی همواره بالا بوده و به

 های بالای نکول قرار دارد. سال اخیر، در رده نرخ 
o  را دارند. در مورد دولت این    ها و خانوارها بالاترین تجربه نکولبه ترتیب دولت، بنگاه

در ارقام  ها خودش را  شود، اما در مورد بنگاهاتفاق در قالب مطالبات غیرجاری ثبت نمی 
دهد. بنابراین ماهیت مطالبات غیرجاری ایران عمدتا به صورت شرکتی و  نشان می ثبتی 

 نه خانواری است. 
o   که معنی  این  به  است،  متمرکز  بسیار  هم  غیرجاری  مطالبات  تسهیلات،  خود  همانند 

اشخاص حقوقی  نکول  زیاد شده   احتمال  مقادیر  با  دریافت تسهیلات  به  موفق  اند،  که 
 بالاتر است.  

o  ریالی بسیار بیشتر است. مطالبات  نکول مطالبات ارزی از 
o  دهنده ریسک باشد را برای  گیری مناسبی که بتواند پوشش قواعد بانک مرکزی، ذخیره

کند و از سوی دیگر امکان تمیز کردن صوری ترازنامه  مطالبات غیرجاری پیشنهاد نمی 
 وجود دارد. ها ها و بنگاهبانک

o  آشکار و پنهان و بخشی به    ترصوبه  ها بخشی به دلیل امهال ارقام اعلامی توسط بانک
 اتکا نیستند. دلیل گریزهای قانونی قابل 

o  های نکول  بنگاه   مسئلهعبارت دیگر    شده هم بسیار بالاست. به نرخ نکول مطالبات امهال
فعالیت بنگاه به  نامطلوب وارد بر  ها که با رفع اثر  ، شوک موقت وارد شده به آن کرده

را می  اقساط  به موقع  بازپرداخت  نتیجه عدم  در  نبوده است،  برگردد  توان  حالت عادی 
 ای از نکول ارادی دانست. نشانه

ه.م.ت    1500، حدود  1401مجموع تسهیلات کلان جاری و غیرجاری شبکه بانکی تا پایان آذر   •
ه.م.ت آن غیرجاری    250های دولتی و غیردولتی( بوده که حدود  درصد مانده تسهیلات بخش   30)

  5/ 2سه برابر نرخ    تقریباً درصد و معادل    17  باًیتقر. یعنی نرخ تسهیلات غیرجاری کلان  شده است
 درصدی نکول در کل شبکه بانکی است. 

   های خصوصی:بانک  گروه •

o   افتاده   نفعان واحد در این گروه به ذی   اعطاشدهبیشترین تعداد تسهیلات کلان ،  اتفاق 
رسد  های بانکی دیگر بزرگتر است. بنابراین به نظر می ها نیز از گروهمقدار سرانه این وام
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اند، کم بودن میزان سرمایه در  نفعانی که تسهیلات کلان گرفتهدلیل بالا بودن تعداد ذی 
 های خصوصی نیست.  گروه بانک 

o رغم بالا بودن تعداد تسهیلات کلان، احتمال نکول در این گروه در مقایسه با سایر  به
گروه کم گروه  این  است.  بوده  بانکی کم  داشته های  را  نکول  داده  ترین شدت  این  اند. 

 گذارد.  اطلاعاتی در مورد چرایی این پدیده در اختیار ما نمی 
o های بانکی در رتبه دوم بالاترین نرخ سود و مدت  های خصوصی در میان سایر گروه بانک

های  بانک   صورت متوسط قراردادهای مرتبط با تسهیلات کلان اند. به قرارداد قرار گرفته 
نرخ   قرارداد    19خصوصی،  مدت  و  بانکی،    21درصد  گروه  این  در  است.  داشته  ماهه 

 اند. تر هم بوده مدت  ی با مقدار بزرگتر طولانیقراردادها
o  های بانکی قرار  نفعان واحد در رتبه سوم گروه شده از ذی از منظر وثایق حقیقی دریافت

ای که دریافت  ترین وثیقه ها حقیقی بوده و عمده درصد وثایق دریافتی آن   31دارند، حدود  
 اند از نوع چک بوده است.  کرده

o  اند.  با این گروه بانکی کار کرده  عمدتاًنفعان واحد دارای شخصیت حقیقی  ذی 
o   از منظر سلامت  های خصوصی ناهمگنی بالای آن های تک تک بانک داده بررسی ها 

 دهد. را نشان میکنندگان تسهیلات کلان و نحوه تعامل با دریافتبانکی 

 :  های دولتی بانک  گروه •

o ذی بانک تعداد  منظر  از  دولتی  آن های  از  هر یک  به  پرداختی  سرانه  و  واحد  ها  نفعان 
حال، سرانه مطالبات    اند. با اینهای بانکی داشته بهترین جایگاه را در میان دیگر گروه 

 ها بسیار بالا بوده است.  غیرجاری و نسبت مطالبات غیرجاری به تسهیلات در آن 
o اند، اما  نفعان مرتبط در رتبه دوم قرار داشتههای دولتی از منظر احتمال نکول ذی بانک

آن  در  نکول  نسبت  شدت  به  شرایط  با  تناقض  در  یافته  این  است.  بوده  بالا  بسیار  ها 
 های اعطایی این گروه بانکی قرار دارد.  گیرانه وامسخت

o  ماه(    9ترین مدت قرارداد )درصد( و کوتاه  19هایی دولتی بالاترین نرخ سود )گروه بانک
است. همچنین از منظر نسبت وثایق حقیقی به وثایق  نفعان واحد پیشنهاد دادهرا به ذی 
ها هم  ترین نوع وثیقه دریافتی آن اند. مهم در اولین رتبه قرار داشته درصد(    83) دریافتی  

 الاجرا بوده است.  از نوع قرارداد لازم 
o اند.  های حاکمیتی بیشتر از این گروه بانکی وام دریافت کرده شرکت 
o  حاکمیتی چنان    رندهیگ  لاتی تسهرسد تعارض منافع در رابطه بانک دولتی و  به نظر می

شرایط سخت اعمال  که  است  مانع  گیرانهغالب  نتوانسته  هم  تسهیلات  قراردادهای  تر 
شرکت بررسی  شود.  مرتبط  کلان  تسهیلات  می نکول  نشان  این ها  از  دهد  برخی  ها، 
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گذاری دولت،  های قیمت به دلیل دخالت   احتمالاًبزرگ حاکمیتی هستند که    هایشرکت
 شود. ها با نکول همراه می قدرت ایجاد درآمد ندارند و دریافت وام توسط آن 

 :  های تخصصیبانک  گروه •

o  ها نیز بالا بوده است.  نفعان بسیار بالا و شدت نکول آن احتمال نکول ذی 
o  ماه(    64ترین قراردادهای وام )درصد( و طولانی   9ترین نرخ سود ) این گروه بانکی، پایین

درصدی از    20و با سهم    کننده تسهیلات کلان ارائه کرده نفعان واحد دریافترا به ذی 
 اند.  کل وثایق، کمترین وثایق حقیقی را دریافت کرده 

o  ًکنند.  های سهامی خاص کار می با شرکت عمدتا 
o  ها، انگیزه برای نکول را فراهم و فضای ممکن بانک در پیگیری قراردادهای  شرایط وام

های این  دهند بخش بزرگی از وام های مکمل نشان می کند. داده غیرجاری را محدود می 
 درصد است.   40گروه بانکی، ارزی با نرخ مطالبات غیرجاری بالای 

o  های شبکه بانکی و  چهارمی این گروه بانکی از دارایی با توجه به سهم نزدیک به یک
آن  با  صنعت  رتبه ارتباط  ریسک،  مدیریت  اصلاح  کیفیت  ها،  ارزیابی  و  اعتباری  بندی 

 ها در بالاترین اولویت قرار دارد. های آن دارایی 

 شده:  های خصوصی بانک  گروه •

o   بانکی ها در مبلغ کل تسهیلات  از همه نظر در میانه قرار دارند. رتبه آن   باًیتقراین گروه 
کننده تسهیلات کلان، نسبت مطالبات غیرجاری، نرخ  نفعان واحد دریافتکلان، تعداد ذی 

 ماه( سوم است.   14درصد( و مدت قرارداد )  17سود ) 
o  اند.  نفعان را داشته کننده به کل ذی نفعان نکول کمترین نسبت ذی 
o   اند. عمده وثایق  درصد در جایگاه دوم قرار گرفته   75از منظر وثایق حقیقی به کل وثایق با

 الاجرا بوده است.  ها از نوع قرارداد لازم آن 
o  با این گروه    عمدتاً ها سهامی عام است  گیرندگان کلانی که شخصیت حقوقی آن تسهیلات

 کنند.  بانکی کار می 
o کند.می  دی تائهای فهرست شده بورسی نیز این حقیقت را اطلاعات شرکت 

  ی و تخصص  ی دولت   ی هاکلان مربوط به بانک   لات یتسه  یرجار ی درصد از مجموع مانده غ  80به    ک ینزد •
کلان با    لاتی و اصل مبلغ تسه  یرجاریاز مانده غ  ی و تخصص  یدولت  یهاسهم بانک  سهیمقا  است.

 در وصول مطالبات کلان دارد.  هاآن   ترف یطور متوسط ضعنشان از عملکرد به  ، یبانک  یهاگروه   ریسا
از مجموع تسهاز سهم آن   ش یکلان ب  لات ی از تسه  یو تخصص   ی خصوص  یهاسهم بانک •   لات ی ها 

 . باشدمی شده پرداخت  لاتی کلان از مجموع تسه لاتیتسه شتر یسهم ب ی که به معنا است،
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  عام   ی سهام  ی هابه بنگاه   سومک یبه    ک یو نزد   خاص ی سهام  ی هابه بنگاه  لات ی از تسه  ی می از ن  شیب •
 اند. درصد داشته 2در حدود  ی سهم یق یو اشخاص حق است شده  پرداخت 

کلان، نه به علت پرداخت   لاتیخاص از مجموع تسه  ی سهام  یهابنگاه   یدرصد  50از    ش یسهم ب •
  ی ها بنگاه   یدرصد  70از    شیاز سهم ب  یبلکه ناش   ،این دسته  نفعان از ذی   کیتر به هر  ارقام بزرگ 

 کلان بوده است.  لات ی تسه کنندهافتینفعان واحد در ذی   انیخاص در م یسهام
اشخاص حق  یت یحاکم  ی نهادها  ا یها  بنگاه • متوسط عملکرد ضعبه   یق یو  بازگرداندن    یترف یطور  در 

درصد   5و    34کلان به    لات یها از تسهآن   یدرصد   2و    8سهم    کهیطوربه   اند،مطالبات کلان داشته
 کرده است.  دا یپ  شیافزا  ی رجاریغ انده سهم از مجموع م

م  یبررس • مانده  انیارتباط  و شاخص  لاتی تسه  یرجاریغ  نسبت  بانک   ی هاکلان  نشان  سلامت  ها 
بانکمی انتظار  مطابق  غ  یها دهد  مانده  نسبت  تسه  شتری ب  یرجاری با  شاخص  لات یدر    ی هاکلان، 

 دارند.   ز ین یترف یضع  یسلامت عموم 
با نسبت   ق یاز مجموع وثا   ی مال   ق یقرارداد و سهم وثا  مدت بین  دهد  نشان می  ی اقتصادسنج  یهای بررس •

  ی شده و نرخ سود با نسبت مذکور رابطه منفاندازه مبلغ پرداخت  انیو م میرابطه مستق  ی رجاریمانده غ
  ی مال  ق یو سهم وثا   لات ی مدت بازپرداخت تسه  شی با افزا  رهایمتغ  ریبا کنترل سا  گریدان یبوجود دارد. به

  ش یو با افزا  کرده  دای پ  شی کلان افزا  لاتیبه اصل مبلغ تسه  یرجاریغ  طور متوسط نسبت مانده به
 . ابدیی کاهش م  لات ی تسه  کنندهافتینفعان واحد در ذی   ینسبت برا  نی نرخ سود ا  ا یشده و  مبلغ پرداخت 
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 مقدّمه -1
ها که مبتنی بر  فعالیت بانک  به وام و  رندگان یگ  لات ی تسهترین  مطالبات غیرجاری، دسترسی شایسته

. اختلال در  کنداست را مختل و محدود می  رندگانیگ  لاتی تسهگذاران و چرخش منظم وجوه میان سپرده

ثبات مالی را به خطر می کار بانک و بنگاه، کارایی اقتصاد را کاهش می  بنابراین مطالبات  دهد و  اندازد. 

 .  گذارداثر نامطلوب می اقتصاد بر هم  پویا صورت  صورت آنی، بلکه به غیرجاری نه فقط به 

بانک بانکی سالم  و  ها، سیاست در یک شبکه  به    رندگان ی گ  لاتیتسهگذاران  مطالبات    مسئله نسبت 

صورت ارادی شکل نگیرد و  که نکول به   شده ی طراحای  گونه تفاوت نیستند. در واقع، تعادل بهغیرجاری بی 

در صورت  غیرارادی  نکول  برای  مناسب  ریسک  بانکپوشش  مالی  فرآیندهای  های  باشد.  شده  دیده  ها 

تحمل  که نگذارند سقف مطالبات غیرجاری از حدود قابل  اندها به نحوی طراحی شده مدیریت ریسک بانک 

های احتیاطی خرد، مراقب است که ریسک  گر بانکی با اعلام و اعمال نسبتریسک تجاوز کند و تنظیم 

)که از این پس    رندگانیگ  لات یتسهعلاوه،  ها از حدود آستانه امن برای جامعه بیشتر نشود. بهاعتباری بانک 

کنند تا جای ممکن نکول  شویم( هم تلاش می ها متمرکز می بنا به اقتضای محتوای گزارش روی بنگاه 

تر و  نکنند، تا بتوانند با استفاده از شناسنامه اعتباری پاکیزه و رتبه اعتباری مناسب در آینده بیشتر، سهل 

 تر وام بگیرند.  ارزان 

دهد تعامل بانک و بنگاه در شبکه بانکی سالمی شکل  های مطالبات غیرجاری در ایران نشان می ویژگی 

 :  نگرفته است

رغم روند کاهنده این چند سال آخر،  متوسط نرخ نکول در مقایسه با تجربه جهانی بالاست، به  .1

 (. 1-1)شکل  1ی نکول بالای دنیا قرار دارد هانرخ هنوز ایران در رده 

ها و خانوارها به ترتیب بالاترین تجربه نکول را دارند. در مورد دولت این اتفاق در  دولت، بنگاه  .2

نمی  ثبت  غیرجاری  بنگاه قالب مطالبات  مورد  در  اما  نشان می شود،  را    نی بنابرادهد.  ها خودش 

 است. ی نه خانوار ی وصورت شرکتبه  رانیا  یرجاریمطالبات غ تیماه

 
تا سال    1 نکول  نرخ  باشد:  می  1388افزایش  داشته  منشا  بنگاه1تواند چند  توانایی  و کاهش  بازپرداخت تسهیلات،  ( رکود  در  قواعد  2ها  انتشار   )

که اگر  ها نسبت به این( برداشت بانک3افزایش توجه این مقام ناظر به پدیده نکول،  ها توسط بانک مرکزی، همراه با  ها و بدهیبندی داراییدسته
از دولت بهرهارقام بالاتری را اعلام کنند ممکن است بتوانند از حمایت ( کاهش قدرت اعمال قرارداد به دلیل انباشت  4مند شوند و  های بیشتری 

 های حل نشده قضایی.پرونده
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همانند خود تسهیلات، مطالبات غیرجاری هم بسیار متمرکز است، به این معنی که احتمال نکول   .3

با مقادیر زیاد شده  اشخاص حقوقی  دریافت تسهیلات  به  بالاتر است. محاسبات  که موفق  اند، 

درصد مانده   30ه.م.ت تسهیلات کلان )  1500دهد شبکه بانکی حدود  مطالعه حاضر نشان می 

ه.م.ت آن غیرجاری    250های دولتی و غیردولتی( اعطا کرده که حدود  تسهیلات اعطایی به بخش 

درصدی کل    2/5درصد و سه برابر نرخ    17  باً یتقر . یعنی نرخ نکول در تسهیلات کلان  شده است

 شبکه بانکی است. 

 (. 1-2نکول مطالبات ارزی از ریالی بسیار بیشتر است )شکل  .4

دهنده ریسک باشد را برای مطالبات  ی مناسبی که بتواند پوشش ر یگره یذخقواعد بانک مرکزی،   .5

 کند و از سوی دیگر امکان تمیز کردن صوری ترازنامه وجود دارد. غیرجاری پیشنهاد نمی 

  ی زهایگر   لی به دل  ی آشکار و پنهان و بخش  ی هاامهال   ل ی به دل  ی ها بخش توسط بانک  ی ارقام اعلام  .6

 . ستندیاتکا نقابل  یقانون

امهال  .7 نکول مطالبات  به نرخ  بالاست،  بسیار  دیگر،  شده هم  نکول  بنگاه   مسئلهعبارت  هایی که 

ها وارد شده باشد و با رفع اثرش فعالیت بنگاه به حالت عادی  اند، شوک موقتی که به آن کرده

 ای از نکول ارادی است. برگردد نیست، این پدیده نشانه 

 
 منتخب )درصد(  یو کشورها رانیدر ا یرجارینرخ مطالبات غ :1-1شکل  

 ( 2023منبع: بانک مرکزی ج.ا.ا و بانک جهانی ) 
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((، در کنار حقایقی  1397زاده )( و محمودزاده و مدنی 1393شده بالا )محمودزاده و نیلی )مشاهده حقایق  
های  از بنگاه  ایگذارد. دسته ای را پیش چشم ما می دهد دوگانه که دسترسی بنگاه به منابع مالی را نشان می 

های مالی قابل اتکا( هستند که به نهادهای مالی رسمی  قدر کوچک و غیر شفاف )بدون صورت ایرانی آن 
ها معمولاً  اند. این بنگاهبندی شدید اعتبار مواجه یا دسترسی ندارند و یا دسترسی بسیار اندک دارند و با جیره 

کنند و هنگام ضرورت و بروز  از طریق آورده مالکان و جریان نقدی داخلی حاصل از تولید تأمین مالی می 
شوند و  اً بزرگ نمی عمدتخود و سطح تولیدشان ندارند. بنابراین  های نقدینگی ابزاری برای پوشش  شوک

ها ندارد  ای برای پوشش نیازهای آن فعالیت پرنوسانی دارند. نهادهای فعال در نظام مالی رسمی نیز برنامه
 های بزرگ کار کنند.  دهد با نهادها یا بنگاهو ترجیح می 

 
)درصد( رانیدر ا یو ارز ی الیر یرجارینرخ مطالبات غ: 1-2شکل    

 منبع: بانک مرکزی ج.ا.ا 

ها دسترسی مناسبی به منابع مالی رسمی دارند و با توجه به پایین بودن نرخ تسهیلات  بنگاه دسته دوم
شان با بانک در چارچوب اهداف اقتصادی  ها تعاملات شوند. بخشی از این بنگاه مند می بانکی از رانت آن بهره

های بعدی هم موفق به کسب وام تا در دوره   کنند بازپرداخت می گیرند و  است، بنابراین وام می تعریف شده  
 2ها )چه دولتی و چه غیردولتی( مرتبط ها یا مالکان آن به بانک   عملاًهای این دسته،  شوند. برخی از بنگاه 

شان در آینده  دانند اگر نکول کنند هم احتمال دریافت وام (، بنابراین می 1- 4و شکل    1-3هستند )شکل  
دهند در شرایط تورمی، تا جای ممکن بدهکار به شبکه بانکی بمانند و  یابد. بنابراین ترجیح میکاهش نمی 

توسط    منتشرشدههای  مند شوند. این مطالعه با استفاده از دادهاز رانت وام و جایزه تورم برای بدهکاران بهره 
 کند.  های این دسته را روشن و رابطه بانک و بنگاه را در این زمینه آشکار می بانک مرکزی، ویژگی 

 
2 Connected 

0%

5%

10%

15%

20%

25%

1381

1382

1383

1384

1385

1386

1387

1388

1389

1390

1391

1392

1393

1394

1395

1396

1397

1398

1399

1400

نسبت مطالبات غیرجاری ریالی نسبت مطالبات غیرجاری ارزی



 

18 
 

 ها و پیامدها ریشه :  کلان ی رجاری غ  لات ی تسه 

 
 شدهفهرست یها بانک  - )درصد(  لاتیوابسته از کل تسه یهابه شرکت  لاتیتسه :3-1شکل  

 1400های کدال،  منبع: داده 

موقت و حاصل    ایپدیده   مسئله دهد  سال گذشته نشان می   15این مشاهدات برای نزدیک به    استمرار 
های  در چارچوب تنها  های ویژه در سطح بانک و بنگاه نیست و  های گذرای اقتصاد کلان یا شوک شوک

. هر چند این سه، بازیگران  3است   تبییننهادی و قواعد حاکم بر فعالیت بنگاه، بانک و بانک مرکزی قابل  
که گاه در نقش    یکند. دولت ها را دولت مشخص می اصلی عرصه مطالبات غیرجاری هستند، زمین بازی آن 

اش، روی ثبات و رشد اقتصاد کلان  سازی دهد و گاه در نقش بازی گیرد و وام می بازیگری خودش وام می 
 دهد. کند و مجوز می گذاری می گذارد، قیمت اثر می 

توان با تعریف مرسوم داخل کشور از بانک و اصرار بر سرکوب  روایت بالا بودن نرخ نکول در ایران را می 
هزینه  کاهش  برای  قانون  مالی  شدید  نبود/ضعف  کنار  در  که  کشور  پایدار  نهاد  دو  زد،  گره  تولید  های 

اند.  های ورشکسته را برای بازه زمانی طولانی فراهم کرده ها و بانکورشکستگی امکان استمرار فعالیت بنگاه 
وری را از بین برده و  در اقتصاد کشور بالا رفته که رشد سایر اجزای بهره   قدرتخصیص آن سوء   4در نتیجه 

 ((. 1397نیلی و نیلی )مواجه است )محمودزاده، وری صفر در نهایت کشور با رشد بهره 

 
ها، نیازمند دسترسی به داده وام در سطح تحلیل کمّی این پدیده و همچنین یافتن روابط میان شرایط اقتصاد کلان و نرخ نکول در سطح بنگاه  3

شده قوت  های فهرستکنند. قابل تصور است که با استفاده از اطلاعات شرکتهای این مطالعه امکان تحلیل مقطعی را فراهم میبنگاه است. داده
 های فوق افزایش یابد.استنتاج

ها و صنایع، اختلال در  های رانتی برای برخی از بنگاه، ایجاد دسترسی به نهادهگذاریتخصیص دلایلی دیگری مانند قیمتالبته روند صعودی سوء 4

 (. 1401ساختار رقابتی بازار هم دارد. برای اطلاعات بیشتر رجوع کنید به حسینی معصوم و دیگران )
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 مرتبط یهابه شرکت  شتریب یدهوام  :4-1شکل  

 (2023زاده )پور، محمودزاده و مدنی منبع: قاسمی 
 

صورت  به  باً یتقر گذاری کرده و  ، نرخ سپرده و تسهیلات بانکی را قیمت 5دولت با هدف کاهش هزینه تولید 
ها تنها اسپرد بانکی  . یک نگاه آن است که برای بانککرده استای کمتر از تورم تعریف  متوالی در محدوده 

ها بگذارد.  تواند اثر حقیقی بر فعالیت آن )فاصله نرخ سپرده و تسهیلات( مهم است و سرکوب مالی نمی 
ماندگاری سپرده  تقاضای تسهیلات، کاهش  افزایش  بر  مالی  اثر سرکوب  دیگر  و  های عرضه  نگاه  شده 

  ی تعیین شده هادهد مستقل از اندازه اسپرد، نرخ دهد و نشان می قرار می   مدنظرهمچنین انگیزه نکول را  
انداز به اقلام دیگر روی آورند  شود فعالان اقتصادی برای پس مهم هستند. پایین بودن نرخ سپرده باعث می 

با هدف استفاده از سیستم پرداخت شکل گیرد. این موضوع باعث کاهش ماندگاری    عمدتاً گذاری  و سپرده 
شود. از طرف دیگر، پایین بودن نرخ، وام  ها می اتکا برای وام دادن بانک ها و در نتیجه منابع قابل سپرده 

ای ساختار  کند. بنابراین، تسهیلات بانکی جواب گوشه مالی تبدیل می   نی تأمترین منبع  بانکی را به ارزان 
که مازاد تقاضا  مالی بهینه هر بنگاهی است که به نظام مالی رسمی دسترسی دارد. این پدیده، علاوه بر آن 

شود. در نتیجه،  افزایش کژگزینی )در قالب بروز خطای نوع اول و دوم( می   کند، سبب در این بازار ایجاد می 
 یابد.  شود و کارایی کاهش می احتمال نکول زیاد می 

 
نمودار سری زمانی هزینه مالی به   شده است.های فهرستدرصد فروش در شرکت 5دهد هزینه مالی کمتر از حالی است که آمار نشان میاین در  5

 فروش در پیوست د قرار داده شده است. 
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 ران یا یهادر شرکت دهیچی پ یتیساختار مالک :5-1شکل  

 (1398نژاد، پور، فاطمی و ابراهیم فرجی منبع:
 دهد. ها ارتباط مالکیتی را نشان میتوضیح: هر نقطه یک شرکت و یال

ها و فعالان اقتصادی ایجاد  توانند برای بانکها می ای که بنگاهپیامد منفی ناشی از ریسک اعتباری 
گر اجازه نداده که میزان  گذارد کاهش یابد. در این زمینه، تنظیم گر می کنند قرار است با قواعدی که تنظیم

نفع واحد آن است  بر ذی  د یتأکنفع واحد از حدی بیشتر شود. علت در قبال یک ذی  6در معرض بودن بانک 
مختلفی که دارد نسبت به اخذ وام اقدام کند. در    که ممکن است یک فعال اقتصادی، از طریق وابستگان 

اند، در نتیجه،  شده   متأثر نفع واحد دچار مشکل شود، در عمل همه وابستگان هم  این صورت، اگر آن ذی 
 کند.  عبور می   تحملقابل شود از حدود آستانه امن میزان ریسکی که به بانک تحمیل می 

توان در ساختار  دهند، بروز این واکنش را می فعالان اقتصادی هم نسبت به این قواعد واکنش نشان می 
قرار  در عمل  ای که  های ایرانی مشاهده کرد. ساختار مالکیتی بسیار پیچیده مالکیتی بسیار پیچیده شرکت

ی  رأ در نهایت سبب شده حق  داری هرمی و ضربدری  سهام است بخشی از روابط مالی و حقوقی را پنهان کند.  
درصد    40دهد بیش از  نشان می (  1- 5)شکل  ها  یافته   نفع نهایی از حق جریان نقدی )مالکیت( او بیشتر باشد. ذی 

 ( 1398نژاد،  پور، فاطمی و ابراهیم )فرجی داری هستند  های بنگاه های مورد بررسی در شبکه شرکت 
ی است.  بانکن یبها در بازار پذیری آن کاهش جریان نقدی و سپرده ها، نتیجه بالا بودن نرخ نکول بانک 

که   شرایطی  بازار    مسئله در  باشد،  داشته  وجود  بانکی  شبکه  از  بزرگی  بخش  برای  ی  بانکنیب نقدینگی، 
اند. در این  هایی باشد که در جریان نقدی خود دچار مشکل شدهتواند پاسخگوی نیاز نقدینگی بانک نمی 

 
6 Exposure 
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کنند، و افزایش اضافه برداشت به افزایش پایه پولی و در  ها از بانک مرکزی استقراض می هنگام، بانک 
گذارد. از  شان اثر منفی می ها و احتمال نکول انجامد. افزایش تورم، مجدد بر سلامت بنگاهنهایت تورم می 

کند، از طرف دیگر  بینی آینده را کم می ها و توان پیش یک طرف نااطمینانی ناشی از تورم متغیر سود بنگاه 
برای موجودی مواد و سرمایه  زیاد می   تقاضا  نرخ تسهیلات  در گردش را  بنابراین، در شرایطی که  کند. 

داند که اگر وام را پس دهد، باید برای گرفتن وام جدید به انتهای  شده وام منفی است، بنگاه می حقیقی 
کنند و تورم هزینه جریمه  ام را پس ندهد، برخورد سنگینی با او نمی صفی طولانی از متقاضیان برود، و اگر و

طرفه هم ممکن  رابطه دو   کیالبته    شود.کول زیاد می نکول را پوشش خواهد داد. بنابراین انگیزه برای ن
  ی منافع ماد  ای و    گریکدیمدت، شناخت از    یها به علت روابط طولان ها و بنگاهبانک   به این صورت کهاست.  

 داشته باشند.   یاعتبار اعطای خط به  لی تما رانیمد
های مطالبات  ها است. دانستن ویژگی تمرکز این مطالعه بر تسهیلات کلان و مطالبات غیرجاری آن 

کند و هم امکان صحبت او با  بنگاه کمک می   مسئله غیرجاری بزرگ هم به بخش خصوصی برای حل  
امکان تنظیم قواعد مناسب با شرایط جامعه و بازنگری    گر میتنظبرای    علاوهبه .  کندی م را فراهم    گذار استیس

که بخش بزرگی از مطالبات غیرجاری حاصل تسهیلات  دهد. با توجه به این های کلان را می در سیاست 
بر غیرجاری شدن وام شناسایی شوند    مؤثر کند عوامل  ها کمک می وام   بزرگ هستند، بررسی جداگانه این

شود مستند گردند.  ها غیرجاری می ن وام آ  عمدتاًهایی که  کنند و بانکهای اشخاصی که نکول می و ویژگی 
بررسی  علاوهبه امکان  بانکی منتشر شده و  بار است که اطلاعات در سطح وام روی کل شبکه  اولین   ،

 .  کندی مبر نکول را فراهم  مؤثر تر عوامل دقیق 
بخش خصوصی و دولت    نیمابی فشناسی هستند. گفتگوی  توجه و نیازمند آسیبها جالب این ویژگی 

حیطه   در  نشانه   عمدتاً مالی    ن یتأمتاکنون  سود  بر  نرخ  بودن  بالا  حتی  یا  و  تسهیلات  مقدار  کمبود  ها، 
ها  است. وضعیت نامناسب شبکه بانکی و توان متزلزل بنگاهتسهیلات )و تقاضای توزیع رانت(، شکل گرفته  

شوندگان  نیست و باید به سمت شرایط پایداری که متنفع   دوامقابل دهد این شرایط  برای تولید نشان می 
 همه وضعیت بهتری نسبت به قبل داشته باشند حرکت کند.  

بیشتری    سرعتا  بکند طرفین گفتگو  سازی مبتنی بر شواهد« در چنین شرایطی کمک می »تصمیم 
عوامل موثر  ی از  تربزرگ ذهن شوند و تبیین مشترکی از شرایط موجود را بپذیرند، لااقل در مورد بخش  هم

توافق  بتوانند توافق کنند. هر اجماعی برای اصلاح وضع موجود نیازمند شناخت این وضع و    بر وضع موجود
این اطلاعات اگر بخواهند تعمیم داده شوند نقایصی هم    جمعی  این حال  با  تغییر آن است.  نسبی برای 

ها موجود نیست و امکان بررسی اثرات کلان وجود  اند سری زمانی آن دارند، از آنجا که تازه منتشر شده
ها استخراج  یر کلی ریسک نکول را از آن تصونتوان  شود  ندارد. همچنین تمرکز بر تسهیلات کلان باعث می 

بمانند. به به مشاهدات  نتایج محدود  و  از آن کرد  از سایتجا که اطلاعات اشخاص ذی علاوه،  های  نفع 
های  دهند در مقایسه با در اختیار داشتن صورت اند میزان اطلاعاتی که به ما می آوری شده عمومی جمع 
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شده  های فهرستتوان از اطلاعات شرکت ها محدود است. در مطالعات بعدی می آن و ورابط مالکیتی   مالی 
تری از وضعیت مطالبات غیرجاری کشور  شناسی دقیق هم برای تکمیل این تصویر استفاده کرد و آسیب 

 های پیشنهادی باید بر اساس مشاهدات و منطبق با حقایق اقتصاد باشند که موفق شوند. حلارائه کرد. راه 
پایگاه   2در بخش  گزارش    نی اادامه    در   ی هاگروه  3  ایم، در بخش های اطلاعاتی پرداخته به معرفی 

  ، ی رجاریغمانده    زان یو م  ی کلان پرداخت  لات یحجم کل و سرانه تسه  مانندمختلف    ی هااز منظر ی  بانک
به اصل مبلغ   یرجارینسبت مانده غ  ،یرجاریمانده غ یو دارا لاتیتسه کنندهافت ینفعان واحد درتعداد ذی 

  رندگانیگکه از وام   ی قی جنس وثا  ن ی و همچن  لات یتسه  داخت نرخ سود، متوسط مدت بازپر  ن یانگ یم  ، یپرداخت 
  ان یارتباط م  ی رو  یاه یاول  ی از گزارش حاضر بررس   4بخش    در اند.  شده   سهی مقا  گر یکد یاند با  کرده   افت یدر

  یهاشامل نسبت  یمختلف شبکه بانک   یمال   یهاکلان و نسبت   لات یبه اصل مبلغ تسه  ی رجاریغ  نسبت
دارا  ه،یسرما به  سود  و  بخش    یینقد  در  است.  گرفته  مدل  زین  5انجام  کمک  به  تا  شده    ی هاتلاش 

ها برآورد  آن   ی بیو اثر تقر   ییواحد شناسا  نفعی ذ  کیو همبسته با نکول    رگذاریعوامل تأث  یاقتصادسنج 
بندی و  به جمع  7کند و بخش  روندهای کلان حاکم بر مطالبات غیرجاری را تحلیل می   6بخش    گردد. 
 کند. ها عرضه می را در سطح بانک 3پردازد. پیوست ب نیز تحلیل ارائه شده در بخش گیری می نتیجه
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   شدهآوریهای اطلاعاتی جمع معرفی پایگاه -2
و تعهدات    لات یتسه  یهامکلف به انتشار داده  1401قانون بودجه    16بر اساس تبصره    یبانک مرکز

  ،روند منظم  کیماهه، البته نه در    3  یزمان  ی هاشده و تاکنون در دوره   یکلان و اشخاص مرتبط شبکه بانک
  ی هااز داده   وبتن   نیگزارش حاضر، آخر   ن ی مربوطه را منتشر کرده است. در زمان آغاز به تدو  یهاداده 

بانک و    29، شامل  1401  ز ییپا   ان یمربوط به پا   ی هاداده   ، یاز شبکه بانک   ی تربا پوشش کامل   افته یانتشار
 قرار گرفته است.    ی بررس یکه مبنا  ه،موسسه بود

کننده و  کلان با بانک پرداخت   لات یمتقابل تسه  ی های ژگ ی و  یی شناسا ، ی بررس  ن ی از انجام ا  ه یاول  هدف 
  ک یکا یمنظور اطلاعات مرتبط با    نی کلان بوده است. بد  لاتیتسه  کنندهافتیواحد در   نفعی ذ  تینوع شخص

متعلق    7سامانه جامع پایگاه اطلاعات اشخاص حقوقی کشورکلان از    لات یتسه   کنندهافت ینفعان واحد درذی 
.  شده است  جادینفعان ااز ذی   یو بانک داده جامع   دهی گرد  ی آوربه سازمان ثبت اسناد و املاک کشور جمع 

مورد استفاده قرار    ز ین  یآت   قاتیدر تحق   تواندی پروژه حاضر م   ی از دستاوردها  یک یعنوان  به   این بانک داده 
 .  رد یگ

  یق یشخص حق  ک»یواحد    نفعی منظور از ذ  ،یو تعهدات کلان بانک مرکز   لاتیتسه  نامهن ییبر اساس آ 
و    ی حقوق  ای برخوردار  ی حقوق  ای  یق یچند شخص حق  ا یدو    ای به طور مستقل  واسطه  به  روابط    ی که  از 

  سک یر  رضرا در مع  ی موسسه اعتبار  توانندی م   ی گریبه هر نحو د   ای و    یکنترل   ، یمال   ، یت یری مد  ،ی تیمالک
و منجر به عدم بازپرداخت   ابد ی  یتسرّ  یگری ها بتواند به داز آن  یک یکه مشکلات   ب یترت ن یقرار دهند، بد 

 « ها شود. تعهدات آن   ا یو   لات یبه موقع تسه ی فای ا ای
  یبرشمرده شده برا یهای ژگ ینفعان واحد با و ذی  ت یانواع شخص انیارتباط م یدر گزارش حاضر بررس 

  گر ی کدیدسته از    نفعان واحد در پنج ذی   تی بانک داده انجام شده است. شخص  نی بر ا  یمبتن   ،کلان   لات یتسه
  افتیکلان در   لات یتسه  ی های ژگ ی نفعان واحد و وذی   ت یشخص  ان یمبنا ارتباط م  ن یشده و بر ا  ک یتفک

 : است دهی گرد  یشده بررس 

 عام،   یسهام .1

 خاص،   یسهام .2

   ، یق یحق .3

ها  ها، شرکت مؤسسات، دانشگاه   ها، ی وابسته به شهردار  ی هاسازمان   ها، ی )شهردار  ی تیحاکم .4

 
7 https://ilenc.ssaa.ir/ 
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 ( و  ی ردولتیغ  یعموم  ی او نهاده  ی دولت  یهاو سازمان 

 ( یمحدود، نامعلوم و تعاون ت یبا مسئول یهاشرکت  ،یگذار ه یسرما ی ها)صندوق  ریسا .5
  یهای ژگ یو  ی اند تا علاوه بر بررسشده کیتفک  گر یکدیها و مؤسسات در چهار دسته از بانک   نی همچن

  ع یها تجمداده  ز یمذکور ن  ی بانک   یهامختلف در سطح گروه   ی هاکلان اعطاشده در بانک  لات یمختلف تسه
 : ندشو  سهیمقا  گر ی کدی و با 

نو   یخصوص   یهابانک .1 آ  رانی ا  ن،یزم  رانی ا  ن،ی)اقتصاد  پاسارگاد،    ان،یپارس  نده،یونزوئلا، 
 ملل(،   ،یگردشگر  ن، ی شهر، کارآفر نا،یس  ه، یسامان، سرما ، ید  انه،یخاورم

 (،  ی)پست بانک، سپه، مل  ی دولتهای  بانک .2

 شده )تجارت، رفاه، ملت( و   ی خصوص های بانک .3

 مسکن(  ،یمعدن، کشاورز  و  تعاون، توسعه صادرات، صنعت عه )توس ی تخصصهای بانک .4
نور فاقد    ی و موسسه اعتبار  ران ی الحسنه رسالت و مهر اقرض   ی هاشده، بانکبانک پوشش داده   29از  

 . ، بنابراین در برخی از نمودارها بنا به اقتضا حضور ندارنداندکلان بوده  لات یتسه
از    ع یتجم  ی هاداده   در دارا  26شده  بررس   لات ی تسه  یبانک  مورد  مورد    27102مجموعاً    ،یکلان 

البته لزوماً تمام تسه  انیبه مشتر  لاتیتسه   ل ی ذ  یی تنهااشاره به   مورد  لاتیمختلف پرداخت شده است. 
و    لات یسهدارد مجموع ت   ت یکلان اهم  لاتیتسه  ف یچه در تعر آن   زیرا  ، رندیگی کلان قرار نم   لات یتسه
  ل ی ذ  تاًیمذکور نها لاتیهزار مورد تسه 27از  شی اساس، ب نی واحد است. بر ا نفعی از تعهدات هر ذ ینسبت

 .  شوندبندی می دسته واحد  نفعی ذ  1807  حساب
پالا لزوم  به  توجه  به  شی با  دادهاطلاعات  حذف  مانده    ی هامنظور  که  اطلاعات  از  دسته  آن  پرت، 

با    یهاوام  ن ی اند. همچنها نامعلوم بوده حذف شده قرارداد آن   دت م  ا ینرخ سود و    ق، ی وثا  زان یم  ، ی رجاریغ
و مدت    1000تر از  به اصل بزرگ   قی ، نسبت وثا100تر از  نرخ سود بزرگ   ای به اصل مبلغ و    یرجار ینسبت غ

  دا یمورد کاهش پ  1702به    ی نفعان مورد بررسها تعداد ذی داده   شیاند. با پالا حذف شده  زین  ی قرارداد منف
 . ه استحاضر قرار گرفت ل یاساس تحل کهکرده 

مانده   مانده مطالبات غیرجاری،  به اصل مبلغ تسهیلات،  در مورد تسهیلات کلان، اطلاعات مربوط 
است. از این اطلاعات برای بررسی  وثایق، طول مدت قرارداد و نرخ سود قرارداد تسهیلات در دسترس بوده  

ویژگی  شده   دهنده  لات ی تسهو    رندهی گ  لات ی تسههای  رابطه  که    استفاده  وثایقی  انواع    لات یتسهاست. 
   آمده است. ب ها استفاده کرده باشند، در پیوست  ممکن است از آن  رندگانیگ

ارائه    نفع ی ذ آمار توصیفی متغیرهای مهم را در سطح    2- 1جدول   همین    2- 2. جدول  کرده است واحد 
. بررسی این دو جدول نشان  دهد اند نشان می نفعان واحد که نکول کرده ای از ذی اطلاعات را برای زیرمجموعه 

تر،  شان بزرگتر، مدت قراردادشان طولانی اند، اصل مبلغ و تعداد وام دریافتی نفعانی که نکول کرده ذی دهد  می 
( اصول حاکمیت شرکتی  1که رفت در صورتی انتظار می  . شان کمتر است نرخ سود قرارداد و ارزش وثیقه به وام 
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ها در جهت  ( فرآیند مدیریت ریسک بانک 2گذاران برقرار بود و  داران خرد و سپرده در رابطه با رعایت حقوق سهام 
شد. به نظر  شد چنین مشاهداتی ثبت نمی گیرند انجام می کاهش خطراتی که ادامه فعالیت بانک را نشانه می 

اند، زیرا  اند با اهدافی غیراقتصادی عرضه شده رسد، لااقل آن بخش از تسهیلات کلان که غیرجاری شده می 
 گیرندگان اقدامات قوی انجام نداده است. بانک برای کاهش انگیزه کژمنشی تسهیلات 

 واحد نفعانی ذ  یکلان برا لاتیمهم تسه یرهایمتغ یفی: آمار توص1-2جدول 

 واریانس  میانه  کمینه  بیشینه میانگین  تعداد  
چارک  

 اول
چارک  

 سوم
0010. 82840.97 884.98 1702 اصل مبلغ پرداختی   202.1 14861969 105.52 505.77 

 2.31 0 3714410.1 0 0 75280.94 148.22 1702 مانده غیرجاری 
970. 273.00 25.01 1702 مدت قرارداد  12 1014.66 6 32.59 

 18 16.37 31.11 18 0 33.28 16.17 1702 نرخ سود 
 2.97 1.05 158.56 1.54 0 371.11 2.90 1702 کل وثایق به اصل

480. 1644 وثایق مالی به کل وثایق   1.00 0 .540  .140  .020  .820  
260. 1702 غیرجاری به اصل   14.26 0 0 .99  0 .0070  

 15 2 892.33 6 1 517.00 14.91 1702 تعداد وام ذینفع واحد 
         

 

  نفعان واحد: آمار توصیفی متغیرهای مهم تسهیلات کلان برای ذی 2-2جدول  

 واریانس  میانه  کمینه  بیشینه میانگین  تعداد  
چارک  

 اول
چارک  

 سوم
 567.88 115.55 31907447 227.35 3.12 71614.19 1308.00 471 اصل مبلغ پرداختی 

 265.58 24.6 13235065 127.77 0 75280.94 535.62 471 مانده غیرجاری 
 58.84 11.37 1281.77 27 1 230.00 38.18 471 مدت قرارداد

 18 7.34 54.25 17.61 0 33.28 14.56 471 نرخ سود 
 2.52 0.42 51.30 1.37 0 148.14 2.23 471 کل وثایق به اصل

 0.83 0.003 0.15 0.47 0 1.00 0.46 462 وثایق مالی به کل وثایق 
 1 0.08 2.93 0.72 0 14.26 0.96 471 غیرجاری به اصل 

 16 2 1621.78 5 1 517.00 17.41 471 تعداد وام ذینفع واحد 
         

توسط    شدهعلاوه بر اطلاعات تسهیلات کلان منتشره، این تحقیق از اطلاعات پولی و بانکی منتشر 
اطلاعات صورت  و  ایران  اسلامی  بانک بانک مرکزی جمهوری  توسط  های مالی  در سایت کدال  ها که 

 .  برده استشود بهره سازمان بورس و اوراق بهادار تهران منتشر می 
نفعان  به ذی   شدهپرداخت تابع توزیع متغیرهای مهم نشان داده شده است. توزیع اصل مبلغ    2-1در شکل  

دهد، توزیع مانده غیرجاری  تری را نشان می نمختلف نسبت به توزیع مانده غیرجاری ذینفعان شکل متقار 
دهد برای عمده  چولگی بیشتری به چپ دارد. توزیع میانگین وزنی مدت قرارداد ذینفعان واحد نشان می 

کلان   نظر  شدهپرداخت تسهیلات  در  کوتاهی  بازپرداخت  دوره  دوره  شدهگرفته،  با  تسهیلات  چند  هر   ،
نرخ   ظاهر  در  حداقل  کلان  تسهیلات  غالب  نیز  سود  نرخ  نظر  از  دارند.  وجود  هم  طولانی  بازپرداخت 

اند. بررسی توزیع نسبت وثایق  داشته ی پررنگهم حضور  های بسیار کمهای با نرخدرصدی داشته و وام 18
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دهد تسهیلات کلانی که ارزش وثایق دریافت  به اصل مبلغ و نسبت وثایق مالی به کل وثایق نیز نشان می 
نفعانی که تنها وثایق  و تعداد ذی   ای دارند شده حتی اصل مبلغ را هم پوشش نداده باشند سهم قابل ملاحظه

 اند، کمتر بوده است. نکرده  ارائهگونه وثیقه مالی نفعانی که هیچ اند از تعداد ذی مالی ارائه کرده 

  
 شده به هر ذینفع واحد لگاریتم طبیعی اصل مبلغ پرداخت –الف  لگاریتم طبیعی مانده غیرجاری هر ذینفع واحد -ب

  
 میانگین وزنی مدت قرارداد تسهیلات کلان هر ذینفع واحد-ج میانگین وزنی نرخ سود تسهیلات کلان هر ذینفع واحد-د

  
 به اصل مبلغ قرارداد تسهیلات کلان هر ذینفع واحد  قیوثانسبت -ه هر ذینفع واحد قیوثامالی به کل  قیوثانسبت -و

 : تابع توزیع متغیرهای مهم تسهیلات کلان 1-2شکل  
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 ]سوم  فصل [
های تسهیلات بررسی ویژگی

 دهندگان و تسهیلات گیرندگان 
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  تسهیلات دهندگان و تسهیلات گیرندگان هایبررسی ویژگی  -3
اند، بر حسب  های تسهیلات کلان و آن بخش از این تسهیلات که غیرجاری شده ی برای شناخت ویژگ

موجود    رندهیگ  لاتیتسه،  دهنده  لاتیتسههای  ویژگی  اطلاعات  تسهیلات  خود  شرایط  همچنین  و 
واحد بر    نفعانذی اند. شیوه کار به این صورت است که  بندی شده و الگوهای غالب استخراج شده دسته

. همچنین مقادیر  شده استاند و مقدار متوسط هر دسته بیان  بندی شده حسب ویژگی مورد بررسی دسته
های نهادی اقتصادی ایران و شناختی  اند و تلاش شده بر مبنای ویژگی های مختلف با هم مقایسه شدههدست

 سازی شود.  ها فرضیه که از شبکه بانکی وجود دارد، برای علت تفاوت 
دسته ابتدا  ادامه  گروه در  روی  شدهبندی  طرح  بانکی  تسهیلات های  انواع  سپس  گیرندگان  اند. 

 گذارند.  تری از وضع موجود را در اختیار می های متقاطع تصویر دقیق بندیاند. در انتها دسته شدهبررسی 

 های بانکی برش گروه -1-3

قالب   در  بانک   4مشاهدات  شامل  بانکی  خصوصی گروه  تخصصی،  دولتی،  خصوصی  های  و  شده 
شده دسته بررسی بندی  انجاماند.  می های  نشان  به  شده  نزدیک  میزان    47دهد  )به  ه.م.ت(    705درصد 

های  پس از بانک  1-3شکل  است. مطابق    شده   های خصوصی پرداختتسهیلات کلان از طریق بانک 
شده و  های تخصصی، خصوصی شده به ترتیب بانکخصوصی از منظر سهم از تسهیلات کلان پرداخت 

 اند.  دولتی قرار گرفته 
دهد  شده و مانده غیرجاری تسهیلات کلان نشان می های بانکی از اصل مبلغ پرداخت مقایسه سهم گروه

بانکهای خصوصی و خصوصی بانک به  بهتری نسبت  های دولتی و تخصصی در وصول  شده، عملکرد 
درصدی از مبلغ    20و    47شده که به ترتیب سهم  های خصوصی و خصوصی اند. بانکمطالبات کلان داشته 

درصد بوده است.    7و   16شان از مانده غیرجاری کمتر و به ترتیب برابر با اند، سهم تسهیلات کلان داشته
درصدی از مبلغ تسهیلات    11و    22تخصصی و دولتی به ترتیب با داشتن سهم    هایکه بانکدر حالی 

 اند. درصدی از مانده غیرجاری تسهیلات کلان داشته  38و  39کلان، سهم بیشتر 
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 شده و مانده غیرجاری تسهیلات کلان های بانکی از مجموع اصل مبلغ پرداخت : سهم هر یک از گروه 1-3شکل  

 
 های بانکی مختلف شده و مانده غیرجاری تسهیلات کلان در گروه: مقدار اصل مبلغ پرداخت 2-3شکل  

تسهیلات کلان و همچنین دارای مانده غیرجاری در    کنندهافتیدر نفعان واحد  ، تعداد ذی 3-3شکل  در  
تسهیلات    کنندهافت یدر نفعان واحد  های بانکی نشان داده شده است. بیشترین و کمترین تعداد ذی انواع گروه

های  های خصوصی و دولتی بوده است. این در حالی است که گروه کلان به ترتیب مربوط به گروه بانک
ذی بانک تعداد  کمترین  و  بیشترین  ترتیب  به  شده  خصوصی  و  تخصصی  مانده  های  دارای  واحد  نفعان 

 اند. غیرجاری را داشته 
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 اند. گروه نفع واحد مقایسه شدههای بانکی مختلف از نظر مقادیر سرانه برای هر ذی ، گروه 4-3شکل  در  
پرداخت  بانک با  به  بههای خصوصی  نزدیک  به هر ذی   1000طور متوسط  تومان  نفع واحد رتبه  میلیارد 

از منظر متوسط سرانه مانده غیرجاری، کمترین میزان مربوط به این گروه بانکی    کهی درحال نخست را داشته  
بانک  گروه  است.  بانکبوده  مقابل  نقطه  در  دولتی  متوسط  های  میزان  کمترین  دارای  خصوصی  های 

نفع و بیشترین سرانه مانده غیرجاری هستند. از نظر اصل مبلغ  تسهیلات کلان پرداخت شده به هر ذی 
ه با سرانه مانده غیرجاری وجود دارد.  های بانکی مختلف در مقایس، تفاوت کمتری بین گروه شدهپرداخت 

بوده، در حالی    1/ 5های خصوصی در مقایسه با دولتی نزدیک به  برای مثال نسبت سرانه اصل مبلغ در بانک
  ی اعطا   زهیانگ  کهن یا   بوده است.  4های دولتی نسبت به خصوصی بیش از  که سرانه مانده غیرجاری در بانک

با    ا یبه اشخاص مرتبط نشات گرفته و    لاتیرانت موجود در تسه  میتسه  ی برا  ل ی کلان از تما  لات یتسه
اطلاعات    ازمند ین  افته، ی  ی اقتصاد  ه یتوج  ان یمشتر  یو اعتبارسنج   ییشناسا  ی هانه یتوجه به بالا بودن هز

 است.  لاتیکنندگان تسه افتیبانک و در ی تیدر مورد رابطه مالک شتریب

 
 های بانکی دارای مانده غیرجاری در گروهکلان و  لاتیتسه کنندهافت ینفعان درتعداد ذی  :3-3شکل  

نفع واحد در صورتی که از بیش از یک نوع بانک تسهیلات کلان دریافت کرده باشد، در همه گروه بانکی مرتبط توضیح: یک ذی 
 شمارش شده است.
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 های بانکی تسهیلات کلان برای هر ذینفع در گروه : سرانه مبلغ تسهیلات و مانده غیرجاری4-3شکل  

 
 های بانکینفعان در گروهنفعان دارای مانده غیرجاری به کل ذی : نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ و نسبت تعداد ذی 5-3شکل  

های دولتی و تخصصی  دهد بانک نشان می  5-3شکل بررسی نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ در  
بازپس با بیشترین نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ، ضعیف  گیری مطالبات کلان  ترین عملکرد را در 

دهد این نسبت  نفعان نشان می نفعان دارای مانده غیرجاری به کل ذی اند. همچنین بررسی نسبت ذی داشته
 شده کمترین است.  های خصوصی های تخصصی بیشترین و در بانک در بانک 
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 های بانکی از کل تسهیلات کلان و کل تسهیلات : سهم هر یک از گروه 6-3شکل   

 
 های مورد بررسی های بانک های بانکی از مانده غیرجاری تسهیلات کلان و کل دارایی: سهم هر یک از گروه 7-3شکل  

های تخصصی  کننده تسهیلات کلان از گروه بانک نفعان واحد دریافتعبارت دیگر، احتمال نکول ذیبه
 های دولتی بیشتر است.  گیرندگان از بانکبسیار زیاد، اما شدت نکول در ارتباط با تسهیلات 

گروه مقایسه   6-3شکل    در   میان سهم  آن ای  با سهم  از تسهیلات کلان  بانکی  از مجموع  های  ها 
ها از مجموع تسهیلات بر اساس اطلاعات  اند انجام گرفته است. سهم بانک تسهیلاتی که پرداخت کرده 

شکل    . علت اختلاف میان  شده استمنتشرشده از طریق سازمان بورس و اوراق بهادار تهران استخراج  
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های بانکی از اصل تسهیلات کلان به علت حذف بانک سپه و ایران  در سهم گروه  1-3شکل  با    3-6
امکان    هدف  با   است.های مالی این دو بانک در سامانه کدال  به صورت نداشتن  دسترسی    ناشی از ونزوئلا  

 بدون در نظر گرفتن دو بانک مذکور رسم شده است.   6-3شکل   ،انجام مقایسه 
ها از مجموع تسهیلات کلان بیش از سهمی است های بانکی خصوصی و تخصصی سهم آن در گروه 

که از مجموع تسهیلات دارند. به عبارت دیگر در این دو گروه بانکی اعطای تسهیلات کلان بیشتر اتفاق  
تواند از رفتار متفاوت این دو گروه در مدیریت ریسک و هزینه تعامل با مشتریان  افتاده است. این امر می 

های دولتی )به جز سپه که خود سهم  شده و بانکهای خصوصی نشات گرفته باشد. برآیند عملکرد بانک 
از تسهیلات کلان را دارد( در سهم نسبی تسهیلات کلان از مجموع تسهیلات در نقطه مقابل    یتوجه قابل
 های خصوصی و تخصصی قرار داشته است.  های بانک گروه 

  60های تخصصی از مانده مطالبات غیرجاری تسهیلات کلان بیش از  سهم بانک  7-3شکل  مطابق  
 شبکه بانکی متعلق به این گروه بانکی بوده است. درصد بوده در حالی که تنها حدود ده درصد از دارایی 

 رنده یگ لاتیتسهبرش انواع  -2-3

ای  مقایسه  8-3شکل  در    رندهیگ  لاتی تسهبا توجه به اهمیت بررسی تسهیلات کلان از منظر انواع  
انجام  غیرجاری  شده و مانده  ها از اصل مبلغ پرداخت نفعان واحد از منظر سهم آن میان انواع شخصیت ذی 

ی سهامی خاص پرداخت شده  هابنگاه درصد از تسهیلات کلان به    55  حدود   ،8-3شکل  است. مطابق  شده  
با سهم  های سهامی  است. بنگاه  نیز  ترین سهم   کمکه  با این اند.  درصدی در رده بعد قرار گرفته   31عام 

اند  ، نفس وجود این تعداد از اشخاص حقیقی که توانستهدرصدی است  2متعلق به اشخاص حقیقی با سهم  
دهنده درجه ضعف نظارت  تواند نشان به همراه مرتبطان خود ارقام کلانی را از شبکه بانکی قرض بگیرند می 

غیرجاری نشان    اصل مبلغ و مانده   از . مقایسه سهم  بانکی و همچنین مدیریت ریسک در شبکه بانکی باشد
  24ها یا نهادهای حاکمیتی داشته اما  ت کلان اختصاص به بنگاهدرصد از تسهیلا  8هر چند تنها    دهدیم

  غیرجاری تسهیلات کلان مربوط به این نوع از ذینفعان واحد بوده است در نتیجه  درصد از مجموع مانده 
 اند.یا احتمال نکول بالاتری داشته یا با شدت بیشتری نکول کرده این اشخاص حقوقی 
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 شده و مانده غیرجاری تسهیلات کلان نفعان واحد از اصل مبلغ پرداخت : سهم انواع ذی 8-3شکل  

 
 نفعان واحدشده و مانده غیرجاری تسهیلات کلان برای انواع ذی : مقدار اصل مبلغ پرداخت 9-3شکل  

های  دهد بیشتر بودن سهم بنگاهنشان می   رندگان ی گ  لات ی تسهنفعان هر یک از انواع  بررسی تعداد ذی 
  رنده یگ  گاهی در جا  ها ، ناشی از تعدد بیشتر آن 8-3شکل  سهامی خاص از اصل مبلغ تسهیلات کلان در  

ها یا نهادهای  بنگاه با    هاآن کلان    لاتیتسه  مقدار  باًیصورت سرانه تقر است چرا که به  کلان  لاتیتسه
های  برابری سرانه مانده غیرجاری در بنگاه  20حاکمیتی برابر است. از مشاهدات قابل توجه نسبت نزدیک به  
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ها و پیامدهای این پدیده نیازمند  یافتن ریشه   . های سهامی خاص استیا نهادهای حاکمیتی نسبت به بنگاه
 اطلاعات و بررسی بیشتر است. 

 
 

 نفعان انواع ذی  -کننده تسهیلات کلان و دارای مانده غیرجاری نفعان دریافت: تعداد ذی 10-3شکل  

 
 

 نفعان واحدشده و مانده غیرجاری تسهیلات کلان برای انواع ذی : سرانه مبلغ پرداخت 11-3شکل  

از ذی   12-3شکل  در   تعدادی  نسبت  و  مبلغ  اصل  به  غیرجاری  مانده  مانده  نسبت  دارای  نفعان که 
ها  نشان داده شده است. بنگاه   ه گیرندهای تسهیلات نفعان برای انواع شخصیتغیرجاری هستند به کل ذی 

غیرجاری به اصل پیشتاز هستند، در رده بعد نیز ذینفعان حقیقی قرار    و یا نهادهای حاکمیتی در نسبت مانده 
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اند  کننده تسهیلات کلان بیش از نیمی از نکول کردهاند. همچنین در میان اشخاص حقیقیِ دریافت گرفته
 . استکه در مقایسه با سایر انواع شخصیت ذینفعان واحد بیشترین مقدار 

 
نفعان نفعان برای انواع ذی دارای مانده غیرجاری به کل ذی  نفعانذی : نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ و نسبت تعداد 12-3شکل  

 واحد

مختلف    بانکی   های نفعان واحد از تسهیلات کلان در گروه سهم انواع شخصیت ذی   13-3شکل  در  
های تخصصی به  شود بخش غالب تسهیلات کلان در بانک طور که مشاهده می مقایسه شده است. همان 

های دولتی نیز  اند. در بانک نفعان سهم کمی داشته های سهامی خاص پرداخت شده و سایر انواع ذی بنگاه
های بانکی  ها و نهاد حاکمیتی بوده که در مقایسه با دیگر گروه طبق انتظار، بیشترین سهم متعلق به بنگاه 

دهد با وجود سهم نزدیک به  است. انجام همین مقایسه در ارتباط با مانده غیرجاری نشان می   توجهقابل نیز  
ها از بخش  های دولتی سهم آن ها و نهاد حاکمیتی از مجموع تسهیلات کلان در بانکدرصدی بنگاه   40

سهم اشخاص حقیقی از اصل مبلغ تسهیلات در   کهی درحال  علاوه، بهرسد. درصد می   80غیرجاری بیش از 
درصد    20ها از بخش غیرجاری در این گروه بانکی از  درصد بوده، سهم آن   2های خصوصی حدود  بانک

 بیشتر بوده است. 
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 های بانکی  در گروه شدهپرداخت نفعان واحد از اصل مبلغ : سهم هر یک از انواع ذی 13-3شکل  

 
 های بانکی نفعان واحد از مانده غیرجاری در گروه : سهم هر یک از انواع ذی 14-3شکل  
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 نفعان واحد به انواع شخصیت ذی شدهپرداخت های بانکی از اصل مبلغ : سهم گروه15-3شکل  

 
 نفعان واحدهای بانکی از مانده غیرجاری نزد انواع شخصیت ذی : سهم گروه16-3شکل  

نفعان واحد  ها از تسهیلات کلان پرداختی به هر نوع از شخصیت ذی سهم انواع بانک  15-3شکل  در   
  50ی بیش از  ت یحاکمها و نهادهای  شده در بخش قبل بنگاهراستا با تحلیل انجاممقایسه شده است. هم 

از بانک از تسهیلات کلان خود را  سهم بسیار    توجهقابل اند. دیگر نکته  های دولتی دریافت کردهدرصد 
بانک خصوصی اندک  بانک   شدههای  عنوان  کشوربه  قدیمی  پرداخت  های  کلان  تسهیلات  به  در  شده 
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های خصوصی برای  نیز سهم غالب بانک   3-16شکل  . مقایسه مانده غیرجاری در  8اشخاص حقیقی است 
های  درصدی بانک  90های سهامی خاص و سهم بیش از  های تخصصی برای بنگاه اشخاص حقیقی، بانک

 . دهدرا نشان می ها و نهادهای حاکمیتی دولتی برای بنگاه 

 های قرارداد برش ویژگی -3-3

برای    شدهگرفته های تسهیلات کلان از منظر مدت قرارداد، نرخ سود و وثایق در نظر  در این بخش داده 
 تسهیلات اعطایی، مورد بررسی قرار گرفته است.  

 نرخ سود -1-3-3

میانگین    دهد ی م( نشان  17-3شکل  های بانکی )بررسی نرخ سود تسهیلات کلان اعطاشده توسط گروه 
بانک   ، وام(  هر  اندازه تسهیلات  به  )موزون  نرخ سود  با  موزون  دولتی  متوسط    طوربه درصد    19/ 1های 

تعیین  را  سود  نرخ  رده   اندکرده   بیشترین  در  البته  و  بعد  بانک   فاصله   با های  و  نزدیک  خصوصی  های 
های تخصصی نیز با کمترین نرخ سود اقدام به پرداخت تسهیلات کلان  گیرند. بانکشده قرار می خصوصی 

 درصد بوده است.  4/16 شدهپرداخت اند. متوسط نرخ سود برای کل تسهیلات کلان کرده
 در قراردادهای تسهیلات است؛  شدهاعلاممبنای تحلیل قرار گرفته نرخ سود    که در این مطالعه   چهآن 

ها بخشی از مبلغ تسهیلات  بسیاری از بانک . زیرا  متفاوت از این مقادیر باشد  بسیار    تواندی م   مؤثرنرخ سود  
که باعث افزایش نرخ    کنندکنند و یا خرید خدماتی از  بانک را هنگام بستن قرارداد اجبار می می را حبس  

 های بانک مرکزی دیده نشده است. در داده   این موارداثر  ،شودسود واقعی می 
های بانکی مختلف نشان داده  اختلاف متوسط وزنی از متوسط ساده نرخ سود در گروه  18-3شکل  در 

های دولتی تنها گروه  اند. بانک قرار گرفته   17-3شکل  با همان ترتیب    قاًی دقبانکی    هایاست. گروه   شده
های سود بیشتری تعیین کرده که اثر آن در  نرخ   تربزرگ متوسط برای تسهیلات    طوربه بانکی است که  

های تخصصی  شود. بانکمثبت شدن اختلاف متوسط نرخ سود وزنی از میانگین عادی نرخ سود مشاهده می 
 اند. های بزرگتر، نرخ سود تسهیلات کمتری در نظر گرفتههم به صورت متوسط برای وام

 
 پردازند. های قدیمی کشور هستند که عمدتا به تامین مالی بخش شرکتی کشور میممکن است دلیل این مشاهده آن باشد که این گروه، بانک 8
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 های بانکی  در گروه  : متوسط وزنی نرخ سود تسهیلات کلان17-3شکل  

 
 های بانکی  : اختلاف متوسط وزنی از متوسط ساده نرخ سود در گروه 18-3شکل  

انتظار اولیه،    برخلافدهد  اند نشان می نفعان مختلف دریافت کردهبررسی نرخ سود تسهیلاتی که ذی 
 .  طلب کرده استهای حاکمیتی نرخ سود بیشتری در قبال پرداخت تسهیلات کلان  شبکه بانکی از مجموعه 
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 نفعان واحد: متوسط وزنی نرخ سود تسهیلات کلان برای هر یک از انواع ذی 19-3شکل  

 
 نفعان واحد : اختلاف متوسط وزنی از متوسط ساده نرخ سود برای هر یک از انواع ذی20-3شکل  

این موضوع می  از تسهیلات به مجموعهالبته  این امر ناشی شده باشد که سهم زیادی  از  های  تواند 
شده است و به دلیل رواج کمتر حبس بخشی از تسهیلات در  های دولتی پرداخت  حاکمیتی توسط بانک

باشند. به هر حال اطلاعات در    ترو اعلامی به هم نزدیک   مؤثر های دولتی، ممکن است نرخ سود  بانک
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ثبتی را می دهد و تنها نرخ را نمی   مؤثراختیار محققان، اجازه محاسبه نرخ سود   توان مشاهده کرد.  های 
داشت تا بتوان نرخ  امکان دسترسی به اطلاعات بیشتری از تسهیلات وجود می   کهی درصورت   گریدانیببه

شود. فرضیه دیگر با توجه به متوسط  نتیجه متفاوتی حاصل    بودتسهیلات را برآورد کرد ممکن    مؤثر سود  
با نرخ بالاتر از    مدت کوتاههای  های دولتی، پرداخت وام قرارداد تسهیلات کلان اعطایی بانک   مدت کوتاه

بانک  به بخش عمومی، شامل دولت و شرکتسوی  به های دولتی  عبارت  های دولتی و حاکمیتی است. 
درون  بهادار  اوراق  نبود  باعث  دیگر،  حاکمیت  برای  بخش،    مسئلهشده،  سالی  این  بودجه  نقدی  کسری 

های دولتی است  صورت مستقیم بر شبکه بانکی سرریز پیدا کند. عمده مسیر این سرریز از طریق بانک به
   بزرگی نیز داشته باشد.  9رانیرسد اثر برون های حاکمیتی به نظر می و با توجه با سرانه بزرگ وام 

های سهامی خاص با بیشترین سهم از تسهیلات کلان، تسهیلاتی  شرکت  19-3شکل  همچنین مطابق  
نفعان داشته است. اختلاف  متوسط نرخ سود کمتری در مقایسه با سایر ذی   صورت بهکه    اندکرده دریافت  

دهد تنها در  های مختلف نشان می بین متوسط وزنی و متوسط ساده نرخ سود تسهیلات برای شخصیت 
متوسط نرخ بهره بالاتری    صورت به   تربزرگ های سهامی عام تسهیلات  ی حاکمیتی و بنگاههامجموعه مورد  
 اند و در مورد دیگر انواع شخصیت رابطه معکوس بوده است.داشته

 
 های بانکی مختلف نفعان واحد در گروه : متوسط وزنی نرخ سود تسهیلات کلان انواع ذی 21-3شکل  

 

 
9 Crowding out 
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 نفعان واحدذی  های بانکی مختلف برای انواع شخصیت: متوسط وزنی نرخ سود تسهیلات کلان گروه22-3شکل  

ذی  شخصیت  انواع  سود  نرخ  متوسط  بانکبررسی  در  می نفعان  نشان  مختلف  بانکهای  های  دهد 
برای مشتریان حقیقی خود در نظر گرفتهخصوصی و خصوصی  بیشترین نرخ سود را   کهی درحالاند  شده 

بنگاه بانک از  را  سود  بیشترین  تخصصی  و  دولتی  کرده های  طلب  حاکمیتی  نهادهای  و  اند. همچنین  ها 
ذی  که  سودی  نرخ  توانسته بررسی  مختلف  بانکنفعان  انواع  طریق  از  را  اند  خود  نمایند    نیتأمها  مالی 

بنگاه   توجهجالب  از  و خاص و همچنین اشخاص حقیقی تسهیلات گران   عام  یسهامهای  است.  را  تری 
 اند. های بانکی دریافت کردههای خصوصی در مقایسه با سایر گروه بانک

  لات ی تسهنوع  -ها را در برش دوگانه نوع بانکای از متوسط نرخ سود اسمی قرارداد خلاصه   2-3جدول  
 دهد.  نشان می  رنده یگ

 ها )درصد( ها در انواع بانک : متوسط وزنی نرخ سود تسهیلات کلان انواع شخصیت 1-3جدول 

 خصوصی  دولتی  شده خصوصی  تخصصی  بانک شخصیت / نوع 

 18 13 19 9 خاصسهامی 

 19 17 17 8 عامسهامی 

 16 17 18 12 سایر

 22 14 18 13 حقیقی 

 19 25 17 13 حاکمیتی
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نرخ هم در    ترینشود. پایین حاکمیتی دیده می   رنده ی گ  لات ی تسه-بالاترین نرخ در برش بانک دولتی
تخصصی  بانک  ثبت  -برش  عام  استشرکت سهامی  پایین شده  به  توجه  با  شاید  که  در  ،  نرخ  بودن  تر 

  باشد.   هیقابل توجهای سهامی عام  های مالی شرکتتر بودن صورت های تخصصی و همچنین شفاف بانک
ها برای  هاست و با توجه به شرایطی که بانکتوسط بانک   شدهاعلامشود این نرخ، نرخ  یادآوری می   مجدداً

 تسهیلات متفاوت باشد.  مؤثر تواند با نرخ کنند، می تعیین می  رندگان یگ لات یتسه

 مدت قرارداد  -2-3-3

گروه در  قرارداد  از منظر مدت  نشان می بررسی تسهیلات کلان  بانکی مختلف  بانکهای  های  دهد 
  رندگان یگ  لاتی تسهبا کمترین نرخ سود برای تسهیلات کلان بیشترین مدت را نیز در اختیار    تخصصی 

گذاشته  بازپرداخت  بانکبرای  تخصصی  اند.  از    طوربه های  بیش  قراردادی  مدت  با    5متوسط  سال 
های  برای بانک  کهی طوربه های بانکی دارد  ی با سایر گروهتوجه قابل گیرندگان کلان داشته که اختلاف  وام

.  بوده استمتوسط مدت بازپرداخت تسهیلات کلان کمتر از دو سال    اندقرارگرفتهخصوصی که در رده دوم  
دولتی  های  در بانک   کهی طوربه  فته شده و دولتی قرار گرهای خصوصی های بعد نیز به ترتیب بانکدر رده 

توان این فرضیه را مطرح کرد که یکی از علل  می   متوسط کمتر از یک سال بوده است.  طوربه مدت قرارداد  
تر تسهیلات تجاری نسبت به تسهیلات  ، دوره بازگشت غالبا کوتاه در مدت قرارداد   اختلاف مشاهده شده

اختلاف منفی متوسط وزنی از  قابل سنجش نیست.  های موجود ت هر چند که از روی داده اسبوده صنعتی 
  های بانک  دهدی مهای بانکی نشان  دیگر گروه   برخلافهای دولتی  متوسط ساده مدت قرارداد در بانک

تری در نظر  متوسط دوره بازپرداخت کوتاه   طوربه   تربزرگ دولتی تنها گروه بانکی هستند که برای تسهیلات  
 اند. گرفته

شکل  کنندگان تسهیلات کلان مطابق  همچنین بررسی مدت قرارداد از منظر انواع شخصیت دریافت
اند، متوسط کمتری پرداخته   طوربه نرخ سود    کهآن های سهامی خاص علاوه بر  دهد شرکتنشان می   3-25

شده است. در نقطه مقابل نهادهای حاکمیتی  ها در نظر گرفته  آن   مدت قرارداد تری هم برای  مدت طولانی 
اند. نهادهای  تری بوده ی کوتاه با پرداخت سود بیشتر مکلف به بازپرداخت وام در دوره   زمانهم که    قرار داشته

ها مدت قرارداد  تر برای آن تسهیلات بزرگ   کههایی هستند  گروه حاکمیتی و نوع شخصیت سایر نیز تنها  
 تری داشته است. کوتاه
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 های بانکی  : متوسط وزنی مدت قرارداد تسهیلات کلان در گروه 23-3شکل  

 
 های بانکی : اختلاف متوسط وزنی از متوسط ساده مدت قرارداد در گروه24-3شکل  
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 نفعان واحد : متوسط وزنی مدت قرارداد تسهیلات کلان برای انواع ذی 25-3شکل  

 
 نفعان واحد : اختلاف متوسط وزنی از متوسط ساده مدت قرارداد برای انواع شخصیت ذی26-3شکل  

  دهد یمها نشان  نفعان واحد در انواع بانک بررسی مدت قرارداد تسهیلات دریافتی انواع شخصیت ذی 
اند. به  ی بیشترین مدت قرارداد را در نظر گرفتهمتفاوتهای  های بانکی مختلف برای نوع شخصیت گروه 

تر  های بانکی قراردادهای بلندمدت عبارت دیگر، این طور نیست که یک نوع شخصیت خاص در همه گروه 
مشاهده   دیگر  باشد.  بنگاه  دوماههمتوسط    زمان مدت   توجهقابل داشته  در  برای  حاکمیتی  نهادهای  و  ها 

بانک بانک از وجوه  استفاده  با فرضیه  است، که  دولتی  بدهی  های  اوراق  از  استفاده  به جای  دولتی  های 



 

48 
 

 ها و پیامدها ریشه :  کلان ی رجاری غ  لات ی تسه 

  صورت بههای تخصصی نه تنها  دهد بانک نشان می   28-3شکل  ای هماهنگ است. همچنین  دورهمیان 
برای   را  بیشتری  قرارداد  مدت  گرفته   رندگان ی گ  لاتیتسهمیانگین  نظر  انواع  در  تمام  برای  بلکه  اند 

 ها نیز این موضوع صادق بوده است. شخصیت 

 
 های بانکی  نفعان واحد در گروه: متوسط وزنی مدت قرارداد تسهیلات کلان انواع ذی 27-3شکل  

 
 نفعان واحدهای بانکی برای انواع ذی ی مدت قرارداد تسهیلات کلان گروه وزن: متوسط 28-3شکل  

بانکی   3- 3جدول   را در برش دوگانه گروه  قرارداد  نشان    رندهیگ  لاتیتسهنوع  -متوسط وزنی مدت 
ترین قراردادها  گیرد. کوتاه ماه را در بر می   67تا    2شده بسیار زیاد است و از  دهد. طیف ارقام مشاهده می
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  احتمالاً ای که  افتند. پدیده های حاکمیتی اتفاق می های دولتی و برای وامصورت متوسط در گروه بانکبه
های  ترین مدت قرارداد هم در گروه بانکی نشات گرفته است. طولانی درون سالاز نبود اوراق بهادار دولتی  

 های سهامی خاص اتفاق افتاده است.  های شرکتتخصصی و برای وام
 : متوسط وزنی مدت قرارداد تسهیلات کلان انواع شخصیت در انواع بانک 2-3جدول 

 خصوصی  دولتی  شده خصوصی  تخصصی  بانک شخصیت / نوع 

 16 15 14 67 خاصسهامی 

 28 9 14 60 عامسهامی 

 13 12 6 57 سایر

 20 16 4 25 حقیقی 

 17 2 16 48 حاکمیتی

 وثایق -3-3-3

اطمینان    منظوربه ها در ازای پرداخت وام و  تسهیلات کلان از منظر وثایقی که بانک  های بررسی داده 
ذینفع واحد متمایز )بعد   1702دهد از میان اند، نشان می کرده  دریافت  ندگانگیرتسهیلات از انجام تعهدات 

ای در قبال  گونه وثیقه نفعان( هیچ درصد از کل ذی   5/3)معادل    نفع ذی   58ها از  ها(، بانکی دادهسازپاک از  
باید    10اند. دریافت نکرده   شود ی ممیلیارد تومان    هزار  37بالغ بر    مجموعاًکه    شدهپرداخت دریافت تسهیلات 

  احتمالاً است  ها اعلام نگردیده گیرندگانی که میزان وثایق آن در نظر داشت که با توجه به حذف تسهیلات 
رود بخش مهمی از  ، چرا که احتمال می شده باشدسهم تسهیلات کلان بدون وثیقه بیش از مقدار محاسبه 

رود در  انتظار می   .باشند   ای در قبال تسهیلات دریافتی ارائه نکرده وثیقه   این نوع از تسهیلات گیرندگان 
شان از  داشته و یا سهم بیشتری از وثایق  ترکوچک نفعانی که نسبت وثایق به اصل مبلغ دریافتی  مورد ذی 

های بعدی  باشد. این فرضیه در بخش  تربزرگی به اصل مبلغ جار ریغی نوع مالی بوده باشد نسبت مانده
 شود. آزمون می 

های بانکی مختلف  ، بررسی سهم وثایق مالی و حقیقی از مجموع وثایق در گروه 29-3شکل  مطابق  
های تخصصی و خصوصی دارد، در حالی که نوع  بانک   دهد وثایق مالی سهم غالب را در گروه نشان می 

 شده و دولتی بیشتر از جنس وثایق حقیقی بوده است.  های خصوصی وثایق در بانک 

 
ریز و راه و ساختمان سازه ، تولید برق ماهتاب کاسپین، موسسه مالی و اعتباری صالحین، سیمان خاکستری نیمانیمسجدسلصنایع پتروشیمی    10

 اند.بیشترین تسهیلات را دریافت کردهذینفع مذکور  58نفعی هستند که از میان ذی 5سازان 
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 های بانکی مختلف : سهم نوع وثایق تسهیلات کلان در گروه29-3شکل  

 
 بانکی مختلف  های: سهم انواع وثایق تسهیلات کلان در گروه30-3شکل  

نشان از ناهمگونی زیاد    30-3شکل  انجام این بررسی در سطح اجزای وثایق حقیقی و مالی، مطابق  
 کهی درحالهای خصوصی چک سهم غالب را داشته  در بانک   کهی طور  به های بانکی مختلف دارد  میان گروه 

  حساب بهمعتبرتری  مراتببهالاجرا که وثیقه های خصوصی شده و دولتی غلبه با قراردادهای لازمدر بانک 
که ماهیت آن   اندقرارگرفتهتخصصی نیز درصد زیادی از وثایق ذیل سایر   های آید، بوده است. در بانکمی
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نوع وثایق از یکدیگر در  ، ثبت یا اظهار  به علت عدم دقت کافی در تفکیک  ممکن است نامشخص بوده و  
 این گروه بانکی اتفاق افتاده باشد. 

 
 نفعان واحد : سهم نوع وثایق تسهیلات کلان برای انواع ذی 31-3شکل  

 
 نفعان واحد : سهم انواع وثایق تسهیلات کلان برای انواع ذی 32-3شکل  

نشان    ( 31-3شکل  )ها  نوع شخصیت آن   برحسب واحد    نفعان بررسی میزان دریافت انواع وثایق از ذی 
نفعان از  نفعان حاکمیتی و کمترین سهم متعلق به ذیمربوط به ذی   دهد بیشترین سهم وثایق غیرمالی می

خاص است. بررسی در سطح اجزای وثایق نیز نشان از سهم  های سهامی نوع سایر و در رده بعد شرکت 
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دارد. بیشترین نوع    خاصی سهام   بعدو    عامی سهامهای  شرکت   خصوصبهنفعان  چک در انواع ذی   توجهقابل
 الاجرا است. ها و نهادهای حاکمیتی از نوع قراردادهای لازم وثایق بنگاه 

 
 ها های بانکی مختلف برای انواع شخصیت: سهم نوع وثایق تسهیلات کلان گروه33-3شکل  

 
 های بانکی مختلف برای انواع شخصیت: سهم انواع وثایق تسهیلات کلان گروه 34-3شکل  
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گروه  در  تسهیلات کلان  وثایق  نوع  انواع شخصیت بررسی سهم  برای  مختلف  بانکی  نشان  های  ها 
بنگاه می بانکدهد  به  را  حقیقی  وثایق  کمترین  حاکمیتی  نهادهای  و  کردهها  ارائه  تخصصی  و  های  اند 

 اند.  شده بیشترین سهم وثایق مالی را از اشخاص حقیقی قبول کرده های خصوصی بانک

 
 های بانکی : سهم نوع وثایق تسهیلات کلان برای انواع شخصیت در گروه35-3شکل  

 
 های بانکی : سهم انواع وثایق تسهیلات کلان برای انواع شخصیت در گروه 36-3شکل  
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خصوصی مربوط    هایدهد سهم بالای چک در وثایق بانکبررسی در لایه اجزای وثایق نیز نشان می 
های دولتی تبعیض  فراگیری است. همچنین بانک   مسئله به یک نوع شخصیت خاص نبوده و پذیرش آن  

سهم  بررسی  اند.  نفعان مختلف اعمال نکردهبرای نوع ذی   الاجرالازم ی در دریافت قراردادهای  توجه قابل
 کهی درحال  ، های خصوصی شدهبانک   درنوع وثیقه سایر در مورد اشخاص حقیقی  این  درصدی    88  توجهقابل

 بیشتر دارد.  اطلاعاتنیاز به  ، کمتر بوده مراتببه برای دیگر انواع شخصیت این میزان 
های بانکی مختلف،  نفعان واحد در گروهبررسی سهم نوع وثایق تسهیلات کلان انواع شخصیت ذی 

وثایق    صورتبه شده برای دریافت میزان بیشتری از وثایق  های دولتی و خصوصی گیری بیشتر بانک سخت
بنگاه  از  سهامی غیرمالی  می خاص  های  نشان  می دهد را  نشان  نیز  وثایق  اجزای  سطح  در  بررسی  دهد  . 

تسهیلات  نفعان بیشترین میزان چک را به عنوان وثیقه  های خصوصی از تمام انواع شخصیت ذی بانک
، تلاش  تر، علاوه بر معرفی رفتارهای غالب هر گروهاند. به منظور رفتارشناسی دقیق کلان دریافت کرده 

   های موجود شناسایی گردد. ط های آماری ارتباها با استفاده از تحلیل شده که در بخش شناسایی همبستگی 
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نسبت مانده غیرجاری و  

 های سلامت بانکشاخص
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 غیرجاری و سلامت بانک تسهیلات  نسبت شاخص -4
دهنده سلامت  های نشان شاخص تسهیلات غیرجاری با شاخص همبستگی میان ین بخش به بررسی  ا

از مدل  های مذکور  در انتخاب شاخص   پردازد.می   به دارایی  ، دارایی نقد و سوداز جمله نسبت سرمایه بانکی  
CAMELS  سرواژه متعلق به    اشاره به ششو نام آن  د استفاده قرار گرفته  ور ها مکه برای ارزیابی بانک

سلامت شامل    معیارهای  دبانکی  سرمایه،  تواناییرایی اکفایت  نقدینگی،   ها،  عایدی،  و  سود  مدیریتی، 
بزرگتر باشند نشان از  بانک  در یک   های مذکورنسبت طبیعتا هر چه    استفاده گردیده است.  دارد،  حساسیت

 .  استدر شاخص مورد بررسی آن بانک  وضعیت بهتر  
  و   های مختلفدر بانک  کلان  لات یبه اصل مبلغ تسه  ی رجار ی نسبت مانده غ، پراکندگی  1-4شکل در  

نسبت مانده  نشان داده شده است. مطابق این شکل یک رابطه منفی میان    هاآن   ییبه دارا  هینسبت سرما
های سرمایه، آینده، شهر و ملل که نسبت شود. البته بانک یی مشاهده می به دارا   ه ینسبت سرمای و  رجاریغ

دسترسی به اطلاعات    در صورت بود اگر  طبیعتا بهتر می   اند. اند حذف شدهسرمایه به دارایی منفی داشته 
هم تا    به دارایی   اما نسبت سرمایه   شداستقاده می   هابانک   نسبت کفایت سرمایه  زا   مثل ضرایب تعدیل  لازم
کژمنشی  حتمال  دار بیشتری داشته باشد از اق و هر چه م  تواند شاخص مورد نظر را نمایندگی کندای می اندازه

   شود. کاسته می  بانک و کژگزینی 

 
 ها  نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ تسهیلات کلان برحسب نسبت سرمایه به دارایی بانک : پراکندگی 1-4شکل  
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ها بیشتر بوده میزان کمتری از  هایی که سهم سرمایه از دارایی بانک دهد در بانکنشان می   1-4شکل  
مانده غیرجاری درآمده است. ممکن است دلیل این پدیده آن باشد که با افزایش    صورتبه تسهیلات کلان  

کنند، بنابراین کژگزینی و  بیشتری به بانک پیدا می   11داران پوست در بازی نسبت سرمایه به دارایی، سهام 
یباد. هم افراد توانمندتری از مرحله اعطای وام عبور  گیرندگان کاهش می ها در مورد تسهیلاتکژمنشی آن 

   آید.کنند و هم احتمال نکول این افراد پایین می می

 

: پراکندگی نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ تسهیلات کلان برحسب نسبت دارایی نقد به 2-4شکل  
 هادارایی بانک 

 

میان نسبت دارایی تقردهد  نشان می   2-4شکل   از  های نقد بانکیباً  با نسبت مانده  یی کل دارا ها  ها 
های  پس از حذف بانک  3-4شکل  شود. اما در  ارتباطی مشاهده نمی   هاغیرجاری از کل تسهیلات کلان آن 

( ارتباطی  -4/0)بانک سرمایه با نسبت سود به دارایی نزدیک به    -2/0از    ترکوچک با نسبت سود به دارایی  
های  شود. این که بانکمیان نسبت مانده غیرجاری و نسبت سود به دارایی مشاهده می  انتظارقابل منفی و 

تر از منظر میزان ساخت سود نسبت به دارایی خود، عملکرد بهتری هم در میزان وصول  با عملکرد موفق 
بود اما این که سهم عملکرد بهتر در تسهیلات کلان در جایگاه فعلی    انتظارقابل اند  مطالبات کلان داشته

 
11 Skin in the game 
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های با نسبت  های بیشتر دارد. در مجموع و مطابق انتظار بانک ها به چه میزان بوده است نیاز به بررسی آن 
 اند.تری نیز داشته های سلامت عمومی ضعیف مانده غیرجاری بیشتر در تسهیلات کلان، شاخص 

 

 
 ها : پراکندگی نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ تسهیلات کلان برحسب نسبت سود به دارایی بانک 3-4شکل  
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 ها شناسایی همبستگی

 هااسایی همبستگی
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 هاشناسایی همبستگی  -5
غیرجاری به اصل مبلغ دریافت شده توسط  میان نسبت مانده    در این بخش در پی شناسایی همبستگی 

  های تسهیلات مواردی هستیم. منظور از ویژگی   شدهپرداخت های تسهیلات کلان  نفع با انواع ویژگی هر ذی 
از کل وثایق است. بدین   بازپرداخت، نرخ سود، نسبت وثایق به اصل مبلغ، سهم وثایق مالی  مثل دوره 

میان نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ با متغیرهای مذکور نشان    همبستگی  نتایج  1-5جدول  منظور در  
دهد نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ وام )شدت مطالبات  داده شده است. نتایج این جدول نشان می 

  اصل مبلغ تسهیلات  ، همبستگی مثبت و با نرخ سود  و وثایق مالی به کل وثایق  غیرجاری( با مدت قرارداد
 تعداد وام ذینفع واحد همبستگی منفی دارد.  و

 های تسهیلاتبا ویژگی مانده غیرجاری به اصل مبلغ نسبت میان همبستگینتایج : 1-5جدول 
 (1)  (2)  (3)  (4)  (5)  (6)  

      0.162- لگاریتم اصل مبلغ پرداختی 

 (0.000)      

     0.113  مدت قرارداد 

  (0.000)     

.0-   نرخ سود  213     

   (0.000)    

   0.018-    کل وثایق به اصل 

    (0.439)   

  0.099     وثایق مالی به کل وثایق 

     (0.000)  

 0.060-      تعداد وام ذینفع واحد 
      (0.012) 

 هستند. p-value اعداد داخل پرانتز توضیحات:  

  عنوان به معرفی شده که در آن، نسبت مانده غیرجاری به اصل    1جهت کنترل اثر دیگر متغیرها، تصریح  
 اند.  متغیر مستقل در نظر گرفته شده  عنوان بهمتغیر وابسته و سایر متغیرهای مذکور 

نسبت  غیرجاری  به اصل 
𝒊

= 𝜷𝟏  لگاریتم  اصل
𝒊

+ 𝜷𝟐  مدت  قرارداد
𝒊

+ 𝜷𝟑  نرخ سود
𝒊

+ 𝜷𝟒  وثایق به اصل
𝒊

+

𝜷𝟓 وثایق مالی  به وثایق
𝒊

+ 𝜷𝟔 تعداد  وام ذینفع
𝒊
5-1معادله               

، نتایج مربوط به تصریح فوق بدون حضور هیچ متغیر کنترلی دیگری  2-5جدول  در اولین ستون از  
قرارداد و سهم وثایق مالی از مجموع وثایق با نسبت    مدتان یمشود  طور که مشاهده می آمده است. همان 

و نرخ سود با نسبت مذکور رابطه معکوس    شده پرداختمانده غیرجاری رابطه مستقیم و میان اندازه مبلغ  
وجود دارد. به بیان دیگر با کنترل سایر متغیرها با افزایش مدت بازپرداخت تسهیلات و سهم وثایق مالی  
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و یا نرخ سود شاهد    شدهپرداخت به طور متوسط شاهد افزایش میزان مطالبات غیرجاری و با افزایش مبلغ  
 هستیم.   نفعان ذی کاهش مطالبات غیرجاری  

تری برای بازپرداخت در اختیار تسهیلات  دهند که به طور متوسط هر چه مدت طولانی ها نشان می داده 
گیرندگان قرار داده شده، میزان غیرجاری شدن مطالبات بانکی بیشتر بوده است. همین اثر در مورد سهم  

تر شدن وثایق بر میزان غیرجاری شدن  شود که با کم کیفیتوثایق مالی به کل وثایق هم مشاهده می 
افزایش نرخ سود، مطالبات   با بزرگ شدن مبلغ تسهیلات و  مطالبات افزوده شده است. در سوی مقابل 

 غیرجاری به طور متوسط کاهش داشته است.  
نفعان واحد، بانک و یا گروه  با اضافه کردن جداگانه متغیرهای کنترلی دیگری مثل نوع شخصیت ذی 

، شاهد ثبات نتایج هستیم. این پایداری بالا نسبت به تغییر  6تا    2های  بانکی تسهیلات دهنده در ستون 
متغیرهای کنترلی به طوری که تنها در یک تصریح یکی از متغیرها )مدت قرارداد( معناداری خود را از  

ضریب مربوط به    1-5جدول  دست داده است نشان از قوت نتایج به دست آمده دارد. در مقایسه با نتایج  
 . تعداد وام ذینفع واحد معناداری خود را از دست داده است

 OLS: نتایج رگرسیون 2-5جدول 
 (1)  (2)  (3)  (4)  (5)  (6)  

 ***0.089- ***0.103- ***0.095- ***0.119- ***0.102- ***0.118- لگاریتم اصل مبلغ پرداختی 
 (0.016) (0.015) (0.016) (0.015) (0.016) (0.015) 

 ***0.003 *0.001 ***0.003 0.001 ***0.002 ***0.002 مدت قرارداد 
 (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) 

 ***0.017- ***0.018- ***0.016- **0.015- ***0.026- ***0.025- نرخ سود 
 (0.005) (0.005) (0.005) (0.005) (0.005) (0.005) 

 0.001- 0.001- 0.001- 0.001- 0.001- 0.001- کل وثایق به اصل 
 (0.002) (0.002) (0.002) (0.002) (0.002) (0.002) 

 ***0.407 ***0.360 ***0.386 ***0.324 ***0.370 ***0.351 وثایق مالی به کل وثایق 
 (0.065) (0.062) (0.071) (0.071) (0.068) (0.071) 

 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 تعداد وام ذینفع واحد 
 (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) (0.001) 

 ***2.454 ***3.021 ***2.870 ***3.621 ***3.186 ***3.784 مقدار ثابت 
 (0.471) (0.483) (0.489) (0.472) (0.505) (0.498) 

 # # - - # - نوع شخصیت ذینفع 
 - # - # - - نوع بانک 

 # - # - - - بانک 
 0.252 0.160 0.235 0.084 0.154 0.070 ضریب تعیین 

 1644 1644 1644 1644 1644 1644 تعداد مشاهدات
 ( هستند.Standard Errorتوضیحات: اعداد داخل پرانتز خطای استاندارد )
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، متغیر  1با این تفاوت که نسبت به تصریح    نتایج رگرسیون از نوع پروبیت  3-5جدول  همچنین در  
مستقل به صورت دودویی بر اساس صفر یا غیر صفر بودن مانده غیرجاری برای یک ذینفع واحد تعریف  

است.   آمده  پروبیت  شده،  مدل  از  استفاده  ذینفعانآبر  داشتن علت  نکول  احتمال  وابستگی  از  به    وردی 
شود میان علامت ضرایب  که مشاهده می   طور  همان   است.  کلان های برشمرده شده از تسهیلات  ویژگی 
وثایق مالی به کل    وجود داشته اما ضریب  2-5جدول  با    مدت قرارداد مشابهت کامل  و  شدهپرداخت مبلغ  
بی معنایی آماری ضریب نسبت وثایق مالی به کل وثایق نشان    معنا شده است.از نظر آماری بی   وثایق 

این نسبت روی احتمال نکول موثر نیست، اما در صورت افزایش نسبت وثایق مالی به کل وثایق    دهدمی
  ه پایدار نبود  ،2-5جدول  نتایج در مورد نرخ سود با وجود مشابهت علامت با  یابد.  شدت نکول افزایش می 

جدول  های  تصریح  نفع واحد نیز که در تماممتغیر تعداد وام ذی   ت.و تنها در دو ستون اول معنادار شده اس
جا به صورت مثبت معنادار شده است. البته تفسیر شدت ضرایب رگرسیون از نوع  معنا بود در این بی   5-2

یک متغیر    ری تأثای مبنای قضاوت برای سنجش  باید اثرات حاشیه   تاًینهاپروبیت از اساس متفاوت بوده و  
 قرار گیرند. 

 Probit: نتایج رگرسیون 3-5جدول 
 (1)  (2)  (3)  (4)  (5)  (6)  

 **0.0286- **0.0282- **0.0244- ***0.0226- ***0.026- ***0.021- لگاریتم اصل مبلغ پرداختی 
 (-4.55) (-3.36) (-3.98) (-3.14) (-3.29) (-2.91) 

 ***0.007 ***0.008 ***0.007 ***0.008 ***0.009 ***0.008 مدت قرارداد 
 (7.50) (7.64) (6.30) (5.85) (6.60) (5.82) 

 0.011- 0.013- 0.009- 0.009- **0.018- *0.015- نرخ سود 
 (-2.32) (-2.74) (-1.27) (-1.14) (-1.86) (-1.38) 

 0.002- 0.004- 0.002- 0.004- 0.004- 0.004- کل وثایق به اصل 
 (-0.91) (-0.87) (-0.93) (-0.54) (-0.91) (-0.55) 

 0.016 0.071- 0.0041 0.074- 0.014- 0.015- وثایق مالی به کل وثایق 
 (-0.17) (-0.16) (-0.76) (0.04) (-0.72) (0.15) 

 ***0.005 ***0.004 ***0.005 ***0.004 ***0.004 ***0.003 تعداد وام ذینفع واحد 
 (3.42) (3.44) (3.57) (4.17) (3.54) (4.15) 

 # # - - # - نوع شخصیت ذینفع 
 - # - # - - نوع بانک 

 # - # - - - بانک 
 1640 1644 1640 1644 1644 1644 تعداد مشاهدات

 ( هستند.t statistics)  tتوضیحات: اعداد داخل پرانتز آماره 
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 بررسی روند حرکتی نسبت مطالبات غیرجاری و متغیرهای کلان  -6
کند. از جمله  های نماگرهای اقتصادی را به صورت فصلی و سالانه منتشر می بانک مرکزی ایران داده 

  12سایت بانک مرکزیاین نماگرها وضعیت تسهیلات غیرجاری کلان کشور است که داده آن از طریق وب 
در دسترس است. در واقع سه نسبت تسهیلات غیرجاری کلان به کل تسهیلات )ریالی و ارزی(، نسبت  
تسهیلات غیرجاری کلان به کل تسهیلات ریالی و نسبت تسهیلات غیرجاری کلان به کل تسهیلات  

 (.  6-1شوند )شکل ارزی به صورت سالانه اعلام می 

 
 1400تا  1385از سال   یشده توسط بانک مرکزاعلام  یهاو نسبت شدهمیتنظ  NPLشاخص  ینمودار خط: 1-6شکل  

 

با این حال، این نرخ برای کل تسهیلات اعطایی است و روی بخش شرکتی تمرکز ندارد. با این نگاه  
شاخصی از نرخ نکول را محاسبه کرده    ،های فهرست شدهمرکز تحلیل داده بر اساس اطلاعات شرکت

منطق    کی ساله،    ک یدوره    ک ی  طی شرکت    ک ی  ی مال   کل تسهیلات در    رات ییتغ  ل ی و تحل  ه یتجزاست. با  
بازپرداخت وام انجام نشده است  یموارد   یی شناسا  یبرا  یحسابدار تبیین که تعهدات  تغییرات  .  شودی م  ، 

یک بنگاه از یک سال به سال دیگر، در صورت نبود مطالبات    مدتمجموع تسهیلات بلندمدت و کوتاه 
برابر با اختلاف بازپرداخت اصل و بهره تسهیلات در یک سال و دریافت تسهیلات    قاًی دقغیرجاری، باید  

 
12 https://cbi.ir/category/EconomicTrends_fa.aspx 
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هایی که در یک سال تسهیلات غیرجاری  جدید در آن سال باشد. از این منطق حسابداری استفاده و بنگاه 

   13است. شدهساخته شده تنظیم  NPLاند و شاخص دارند شناسایی شده 
با نسبت مطالبات غیرجاری    شدهمیتنظ  NPLشود در یک نگاه کلی نسبت  نشان داده می   6-1در شکل  

بانک  اعطایی  تسهیلات  است که شاخص  ها هم به کل  این  منظور  واقع  در  دارد.  بالایی    NPLحرکتی 
های مختلف  بین سال   زمان هم باً یتقرغیرجاری کلان به کل تسهیلات  های تسهیلات  و نسبت  شدهمیتنظ

ای از تناسب نسبی این شاخص  تواند بسیار حائز اهمیت و نشانهروند. این مشاهده می بالا و یا پایین می 
تا    1392از سال    شودمشاهده می   به طور مثال،   ها باشد. برای توضیح وضعیت تسهیلات غیرجاری بنگاه 

های تسهیلات غیرجاری کلان به تسهیلات ارزی و تسهیلات غیرجاری  نسبت به طول کلی روند    1400
نزولی   تسهیلات  کل  به  شاخص    هستندکلان  از صورت تنظیم  NPLو  که  شرکتشده  مالی  های  های 

حرکتی به طور شهودی نشانه این  این هم دهد.  دست آمده است نیز همین روند را نشان می   شده بهفهرست
از نسبت تسهیلات غیرجاری  تنظیم  NPLاست که شاخص   تواند  کشور است و می شده نماینده مناسبی 

بین متغیرهای کلان  برای تحلیل   کافی  مشکل عدم وجود داده روابط  به منظور شناسایی  بیشتر  و  های 
 تسهیلات غیرجاری را بر طرف کند. 

های کلان در  شده و شاخص تنظیم  NPLشاخص    حرکت  هایی بینتفاوت  کلی،  حرکتیبا وجود این هم 
  شده صعودی شاخص ساخته   1389تا    1387های  به عنوان مثال، بین سال شود.  ها مشاهده می برخی از سال 

و هستند.  شاخص   است  نزولی  کلان  تفاوت های  می این  شاخص  ها  که  باشد  دلیل  این  به    NPLتواند 
های  ها ساخته شده و محدود به تسهیلات بانکی نیست، در حالی که نسبتشده از کل تسهیلات بنگاهتنظیم

های  از تعدادی از بنگاه  شدهتنظیم   NPLباشند. علاوه بر آن، شاخص  کلان محدود به تسهیلات بانکی می 
و   شده  ساخته  بنگاه   عتاً یطبکشور  آن همه  غیرجاری  و تسهیلات  ایران  ندارد. همچنین    ها های  بر  در  را 

می  سال   باًیتقر  این شاخصشود  مشاهده  تمامی  نسبتدر  از  بیشتر  هم  ها  تفاوت  این  است.  های کلان 
الحسنه را  های کلان تسهیلات اعطایی به خانوار و تسهیلات قرض تواند به این دلیل باشد که نسبتمی

راستای  هم شامل می  در  )به ویژه  این تسهیلات  پایین   ن یتأمشوند و  نکول  نرخ  به  مسکن(  تری نسبت 
  شود، های کلان لحاظ می ها دارند. همچنین تسهیلات اعطایی به دولت در نسبتتسهیلات اعطایی به بنگاه

های  شود، اما در نسبتاین در حالی است که عدم ایفای تعهدات دولت منجر به ثبت مطالبات غیرجاری نمی 
 کند.ر قالب تسهیلات غیرجاری بروز پیدا می حسابداری این عدم ایفای تعهدات د 

 

 
کند های بنگاه و نرخ نکول و همچنین پیامدهای نکول بر عملکرد بنگاه را لحاظ میهای بیشتری که ارتباط میان ویژگیاین شاخص برای بررسی  13

 شود. ها امکان منحصر به فردی برای شناخت رابطه بانک و بنگاه محسوب میهای موجود در دادهقابل استفاده است، که با توجه به محدودیت
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نرخ   درصد تغییرات و  لاتیکلان به کل تسه یرجاریغ لاتینسبت تسه شده،م یتنظ NPLمتوسط شاخص    یمودار خطن 2-6شکل  

 .1400تا سال   1385ارز از سال 
 

 
 

 لاتیکلان به کل تسه  یرجاریغ لاتیو نسبت تسه شدهم یتنظ یرجاریمتوسط شاخص مطالبات غ رات ییتغ ینمودار خط: 3-6شکل  
   .دیبه تول لاتیرکود تسه یاله یدر کنار نمودار م

 های رکود تسهیلات به تولید توسط مرکز تحلیل داده شریف تهیه شده است.  داده  توضیح:
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، کاهش رشد  90رسد در دهه  دهد. به نظر می نرخ مطالبات غیرجاری و رشد ارز را نشان می   6-2شکل  
هستند. ممکن است دلیل این پدیده کاهش نااطمینانی و    زمان همارز و کاهش نسبت مطالبات غیرجاری  
 عدم تقارن اطلاعات در اقتصاد باشد.   

غیرجاری  های رکود اعتباری در کنار نمودار خطی نسبت تسهیلات  ای سالنمودار میله   6-3در شکل  
رسد رکود  کلان به کل تسهیلات قرار داده شده است. به نظر می   شده و نسبت تسهیلات غیرجاری تنظیم

عینیان، نجفی زیارانی  طبق مطالعه  های تسهیلات غیرجاری همبستگی ندارد.  و یا رونق اعتباری با نسبت 
  یناخالص داخل  دی به تول یبانک  به شبکه یبخش خصوص  یبده  شاخص نسبت مانده( 1398و محمودزاده ) 

وضع  عنوان  به   بالقوه  یاسم روندها   ی اعتبار  تیشاخص  حذف  از  پس  است.  شده  بلندمدت    ی انتخاب 
 . شوندی م  ییشناسا ی انقباض و انبساط اعتبار یهامدت، دوره کوتاه  نوساناتو

 
 لاتیکلان به کل تسه  یرجاریغ لاتیو نسبت تسه شدهم یتنظ یرجاریمتوسط شاخص مطالبات غ راتییتغ ینمودار خط 4-6شکل  

 . یمل ناخالص دیتولرکود  یاله یدر کنار نمودار م

 
های رکود اقتصادی در کنار نمودار خطی نسبت تسهیلات غیرجاری  ای سالنیز نمودار میله   6- 4شکل  

رسد در دوران  دهد. به نظر می شده و نسبت تسهیلات غیرجاری کلان به کل تسهیلات را نشان می تنظیم
و نیازمند  خلاف انتظار    مشاهدههای تسهیلات غیرجاری روندی کاهنده دارند که این  رکود اقتصادی، نسبت 

بیشتر   نتایجشبا  است. بررسی  بالای دوره های رکود    6-4و    6-3نمودارهای    هت  دلیل هم حرکتی  به 
 است.  ایراناعتباری و تجاری در 

به  داده  مربوط  ملهای کلان  ناخالص  )درآمد(  تولید  مرکز  رونق  توسط  تولید  به  رونق تسهیلات  و  ی 
های این دو متغیر به صورت دامی هستند یعنی اگر در سالی رکود  تحلیل داده شریف تهیه شده است. داده 
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تولید )درآمد( ناخالص ملی و تسهیلات به تولید را داشته باشیم عدد یک و اگر رکود نداشته باشیم عدد  
 صفر را خواهیم داشت.  

حرکتی دارند اما با  های نسبت غیرجاری کلان هم شده با شاخص تنظیم NPLبا توجه به اینکه شاخص 
توان این فرضیه را مطرح کرد که بالا بودن مطالبات  دهد، می متغیرهای کلان همبستگی بالایی نشان نمی 

تاثیر شوک  این  غیرجاری تحت  با ساخت این شاخص در واقع امکان بررسی  های اقتصاد کلان نیست. 
توان برای یافتن روابط میان متغیرهای  فرضیه و تحلیل کمیّ پدیده مطالبات غیرجاری فراهم است. می 

ها، از این شاخص بهره برد. قابل تصور است که با استفاده از  اقتصاد کلان و نرخ نکول در سطح بنگاه 
 ها فراهم شود. یه شده و تحلیل مقطعی امکان بررسی کمّی فرض های فهرست اطلاعات شرکت
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 بندی جمع  -7
ها و عرضه اعتبار تعریف  اصلی بانک که به صورت ترکیب دو عملیات تجمیع سپرده  با توجه به فعالیت 

اعتبار، ریسک اعتبار اهمیت    گریهای واسطهرسد. در میان ریسک پذیری طبیعی به نظر می شود، ریسک می
فرض   ی تعهدات مال، رنده یگکه وامدهد خاصی دارد. ریسک اعتبار به صورت ساده احتمال این را نشان می

را   بهره  به عنوان اصل و  وام، غیرجاری محسوب    د ی در سررسبه درستی  شده  این صورت  در  نکند.  ایفا 
 شود.  می

موجب    و .  است  ها کمتر آن بازپرداخت    احتمال   رای شوند زی بد در نظر گرفته م  ی بده  ی رجاری غ  یهاوام
  ، یابدها به دلیل افزایش ریسک نکول کاهش می د، ارزش مانده دارایی نشوها می دو ناترازی در عملیات بانک

  سهیلات این ت برای    تصور قابل شود. از آنجاکه جریان درآمدی  منجر به ناترازی متغیرهای انباره می   علاوهبه
افتد که طی  افتد، ناترازی متغیرهای روانه اتفاق می شده اتفاق نمی بینیشود یا طبق روند پیش یا محقق نمی 

 تواند منجر به کاهش سرمایه و حتی ورشکستگی بانک شود. زمان می 
گان حقیقی و  رند یگداشته باشد. به عنوان مثال، وام  یمتعدد  یاشه یر  لی تواند دلای م  یرجار ی غ  مطالبات

شرایط اقتصاد کلان،    د. ن خود، نکول کن  ویژه  ط یدر شرا   ر یی تغ  ا ی  ی مشکلات مال   ل یممکن است به دل  حقوقی 
به   یشتری ب رندگانیگوام رای ز ،دهد  شیرا افزا های بانکرجاری غ مطالبات تواندی م هم  یرکود اقتصاد مانند

   .شونددچار مشکل می انجام تعهدات بازپرداخت خود   یبرا زمان هم صورت 
شرایط خاص   ر یتأثهای ویژه و کلان، تحت علاوه بر شوک ها بانک  یرجار ی مطالبات غدر ایران، مانده 

دهد  شبکه بانکی هم قرار دارد. سطح بالای مطالبات غیرجاری در مقایسه با سایر کشورهای دنیا نشان می 
گیرد و تنها حاصل  بینی( بنگاه نشات می بخشی از مطالبات غیرجاری از نکول ارادی )قابل پیش   احتمالاً
است که    یاانباشته   انیدهنده ز نشان بینی نیست. نسبت بالای مطالبات غیرجاری،  های غیرقابل پیش شوک
شده است. اگرچه    محققاقتصاد کشور    یکلان در حوزه مال   یهات یریمدء و سو  هاناترازی تداوم    جه یدر نت

بانک    یاعتبار  مات ی تصم  ی وام، هسته اصل  ی از اعطا  قبل و بعد   رنده یگبانک و وام   ن یعدم تقارن اطلاعات ب
  ی شگ یها را در برابر احتمال همها، آن بانک  ی اعتبار  سک یر   م یو تسه  م یتقو  ی لازم برا  ی فقدان نهادها   ،است

 گذارد.ی دفاع می ب ان ینکول مشتر 
باعث    ی رجاریغ  ی هاتوجه باشد. وامتواند قابل ی ها و اقتصاد م بانک   یبرا   ی رجاری غ  ی هاوام  ی امدهایپ

را مختل    یوکار بانک کسب  چرخه تواند  ی شود و می ها مبانک   یزیربرنامهقابل در دسترس و  کاهش وجوه  
سهام بانک    متیقهمچنین  و    ینقد  یهاان ی تواند به جری م   یرجاریغ  یهاوام  یدرصد بالاهمچنین  کند.  

ها را کاهش دهد و  بانک  یسودآور کارایی و  تواندی م  یرجاریغ ی هاتر، وامبزرگ  اس یمق در  برساند. بیآس
بر اقتصاد داشته باشد،    منفی   راتیتأث  تواندی مامر    نی بگذارد. ا  ری تأث  یکل بخش بانکوری و تولید  بهره بر  
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  تیحما   یرشد اقتصاد تولید و    ، درنتیجه ها کاهش یابدبانک  لات ی تسه  توان عرضهها ممکن است  بانک   رایز
 کنند. 

های تسهیلات کلان به بررسی رابطه مطالعه حاضر در تلاش است تا با تحلیل تجربی مبتنی بر داده 
تسهیلات وام بپردازد. تلخیص نتایج    بازپرداختها در  ها و عدم توانایی آن ها و بنگاه های بانک بین ویژگی 

 دهد: نشان می  2- 7و  1- 7این مطالعه در جدول 

 واحد در این گروه  نفعانذی به    اعطاشدهبیشترین تعداد تسهیلات کلان    های خصوصی: بانک   گروه

رسد دلیل  است. بنابراین به نظر می   بزرگترهای بانکی دیگر  از گروه نیز  ها  ، مقدار سرانه این واماتفاق افتاده
تعداد   بودن  گرفته   ینفعان ذی بالا  کلان  تسهیلات  بانککه  گروه  در  سرمایه  میزان  بودن  کم  های  اند، 

رغم بالا بودن تعداد تسهیلات کلان، احتمال نکول در این گروه در مقایسه با سایر  . بهنیستخصوصی  
اطلاعاتی در مورد چرایی این پدیده در    ،ترین شدت نکول را دارند. این دادهها کم است. این گروه کم گروه 

  رت صوهای خصوصی در رتبه دوم بالاترین نرخ سود و مدت قرارداد هستند. به بانک  .14گذارد اختیار ما نمی 
. در  استماهه داشته    21درصد و مدت قرارداد    19شان نرخ  متوسط قراردادهای مرتبط با تسهیلات کلان 

بانکی،   از  مدت   بزرگتر طولانی   ی قراردادهااین گروه  از منظر وثایق حقیقی دریافت شده  تر هم هستند. 
ترین  ها حقیقی است و عمده ق دریافتی آن یدرصد وثا   31واحد در رتبه سوم قرار دارند، حدود    نفعانذی 

با این گروه بانکی    عمدتاًواحد دارای شخصیت حقیقی    نفعانذی کند چک است.  ای که دریافت می وثیقه 
ها را از منظر سلامت بانکی نشان  های خصوصی ناهمگنی بالای آن های تک تک بانکدادهکنند. کار می 

 دهد. می

واحد و سرانه پرداختی به هر یک   نفعانذی های دولتی از منظر تعداد  : بانکهای دولتی بانک  گروه

حال، سرانه مطالبات غیرجاری و نسبت مطالبات غیرجاری به    ها در بهترین جایگاه هستند. با این از آن 
ها در رتبه دوم است، اما شدت نکول  مرتبط با آن   نفعانذی تسهیلات بسیار بالایی دارند. احتمال نکول  

های اعطایی این گروه  گیرانه واماین یافته در تناقض عجیبی با شرایط به نسبت سخت بسیار بالایی دارند. 
را  ماه(    9)ترین مدت قرارداد  و کوتاه درصد(    19)بالاترین نرخ سود  دولتی  ی  های گروه بانکبانکی قرار دارد.  

اند.  درصد( را داشته  83رین سهم از وثایق دریافتی به وثایق حقیقی )داده و بیشتواحد پیشنهاد    نفعانذی به  
های حاکمیتی بیشتر از این  الاجرا بوده است. شرکتها هم قرارداد لازم ترین نوع وثیقه دریافتی آن مهم

حاکمیتی    رندهیگ  لاتی تسهرسد تعارض منافع در رابطه بانک دولتی و  گیرند. به نظر می گروه بانکی وام می 
تواند مانع نکول تسهیلات  تر قراردادهای تسهیلات هم نمی گیرانه چنان غالب است که اعمال شرایط سخت

 
تواند ناشی از مدیریت ریسک بهتر، یا نظارت بیشتر بانک مرکزی، یا صوری بودن ارقام مرتبط با مطالبات غیرجاری در این گروه این پدیده می   14

 بانکی باشد 
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های  به دلیل دخالت   احتمالاً های بزرگ حاکمیتی هستند که  ها، برخی از شرکتکلان مرتبط بشود. این 
 شود. ها با نکول همراه می گذاری دولت، قدرت ایجاد درآمد ندارند و دریافت وام توسط آن قیمت

 های مورد بررسی های بانکی در آماره: رتبه گروه 1-7جدول 
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وضعیت   لزوماًگرفته است. رتبه بالاتر  4ترین مقدار رتبه و با کوچک  1توضیح: در هر شاخص گروه بانکی با بزرگترین مقدار، رتبه  

 دهد.بهتر را نشان نمی
 

 های مورد بررسی در آماره   رندهیگ لاتیتسه: رتبه انواع 2-7جدول 
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 شده خصوصی 3 2 3 2 2 1 2 5 2 سهامی عام

 دولتی 1 5 1 5 1 2 5 1 3 حاکمیتی 

 خصوصی  5 3 4 4 5 4 3 3 4 سایر

 خصوصی  2 4 2 3 4 5 4 2 5 حقیقی 

 لزوماًگرفته است. رتبه بالاتر  4ترین مقدار رتبه  و با کوچک  1با بزرگترین مقدار، رتبه   رندهیگ لاتیتسهتوضیح: در هر شاخص 
 دهد.وضعیت بهتر را نشان نمی
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این    ها بالاست. بسیار بالا و شدت نکول آن   نفعانذی : احتمال نکول  های تخصصی بانک   گروه

نفعان واحد  ماه( را به ذی   64ترین قراردادهای وام )درصد( و طولانی   9ترین نرخ سود )گروه بانکی، پایین 
اند.  درصد از کل وثایق( را دریافت کرده   20تسهیلات کلان ارائه داده و کمترین وثایق حقیقی )  کنندهافت یدر

ها، انگیزه برای نکول را فراهم و فضای ممکن  کنند. شرایط وامهای سهامی خاص کار می با شرکت   عمدتاً 
دهند بخش بزرگی از  های مکمل نشان می کند. داده بانک در پیگیری قراردادهای غیرجاری را محدود می 

یک به  درصد است. با توجه به سهم نزد  40های این گروه بانکی ارزی با نرخ مطالبات غیرجاری بالای  وام
ها، اصلاح مدیریت ریسک،  های شبکه بانکی و ارتباط صنعت با آن یک چهارمی این گروه بانکی از دارایی 

 ها در بالاترین اولویت قرار دارد. های آن بندی اعتباری و ارزیابی کیفیت دارایی رتبه

ها  از همه نظر در میانه قرار دارند. رتبه آن   باًیتقر  این گروه بانکی شده:  خصوصی های  بانک   گروه

کننده تسهیلات کلان، نسبت مطالبات غیرجاری،  نفعان واحد دریافتدر مبلغ کل تسهیلات کلان، تعداد ذی 
نفعان نکول کننده به کل  ماه( سوم است. کمترین نسبت ذی   14درصد( و مدت قرارداد )   17نرخ سود )

ها  درصد در جایگاه دوم هستند. عمده وثایق آن   75نفعان را دارند. از منظر وثایق حقیقی به کل وثایق با  ذی 
با   عمدتاً ها سهامی عام است کلانی که شخصیت حقوقی آن  رندگانیگ لاتی تسهالاجرا است. قرارداد لازم

 این حقیقت است. دی مؤهای فهرست شده بورسی نیز کنند. اطلاعات شرکت این گروه بانکی کار می 
 دهد: های این مطالعه نشان  می سایر یافته 

تومان بوده است که   اردیلی م  1500از    ش یب  ی شبکه بانک  یشده از سوکلان پرداخت   لات ی تسه  زانیم •

 انباشت شده است.  یرجار ی صورت مانده غتومان آن به ارد یلیهزار م  250به  کینزد

  ی و تخصص  ی دولت   ی هاکلان مربوط به بانک   لات یتسه  یرجار ی درصد از مجموع مانده غ  80به    ک ینزد •

 است.

  ر یکلان با سا  لاتی و اصل مبلغ تسه  یرجاریاز مانده غ   یو تخصص   ی دولت  ی هاسهم بانک  سهیمقا •

 ها در وصول مطالبات کلان دارد. آن  ترف یطور متوسط ضعنشان از عملکرد به  ،یبانک  یهاگروه 

کلان را به هر    لاتی تسه  نی و کمتر  ن ی شتریب  ب یبه ترت  یو دولت   یخصوص  یهاصورت سرانه بانکبه •

  ی هابوده و بانک   عکس به  ط ی شرا  یرجاریاز منظر سرانه مانده غ  کهی اند. درحالواحد پرداخت کرده   نفع یذ

دولت  یخصوص  ترت  یو  ب  نیترکم  بیبه  نزد هر    یرجار یمانده غ  نیشتر یو  واحد    نفعانذی از    کیرا 

 اند. داشته

و    یتخصص   یهابانک   دهدی نشان م  نفعانذی به کل    یرجاریمانده غ  یدارا  نفعانذی نسبت    یبررس •

 اند.را داشته  ی رجاریمانده غ یدارا  نفعانذی درصد از   نی ترو کم ن ی شتریب بیبه ترت  شدهی خصوص 
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بوده    لاتیها از مجموع تسهاز سهم آن   شیکلان ب  لاتی از تسه  یو تخصص   ی خصوص  یهاسهم بانک •

 پرداخت شده است.   لاتیکلان از مجموع تسه لاتیتسه شتر یسهم ب یکه به معنا

تر از سهم از مجموع  بزرگ   ی رجاریسهم از مانده غ  ، یموردبررس  ی و تخصص  ی خصوص   ی هادر بانک •

  ی هادر بانک  هایی به سهم از مجموع دارا  یرجاریغ  تفاوت که نسبت سهم از مانده   ن یبوده با ا  هایی دارا

 تر از پنج بوده است. بزرگ  ی تخصص یهااما در بانک ، کیبه  ک ینزد ی خصوص 

  ش یکه ب  دهد ی ها نشان م آن   تیکلان از منظر شخص  لاتیتسه  کنندهافتیواحد در   نفعان ذی   یبررس •

ن تسه  یمیاز  بنگاه   لاتیاز  نزد  خاصی سهام   یهابه  بنگاه   سومکیبه    کیو   عامی سهام   یهابه 

 اند. داشته ی درصد  2در حدود    یسهم  یق یشده و اشخاص حق پرداخت 

  ی درصد  50از    ش یسهم ب  دهد ی نشان م  ت یاز انواع شخص  ک یهر    ل ی واحد ذ  نفعان ذی تعداد    ی بررس •

از    کی تر به هر  کلان، نه به علت پرداخت ارقام بزرگ   لات ی خاص از مجموع تسه  ی سهام   ی هابنگاه

  نفعان ذی   انیخاص در م  یسهام   یهابنگاه  یدرصد  70از    شیاز سهم ب  یبلکه ناش   ،نفعانذی نوع    نیا

 کلان بوده است.  لاتیتسه کنندهافت یواحد در

  ی نهادها  ای ها  که بنگاه   دهدی واحد نشان م  نفعانذی   تیدر انواع شخص  یرجار یغ  سهم از مانده   یبررس •

در بازگرداندن مطالبات کلان داشته   ی ترف یطور متوسط عملکرد ضعبه   ی ق یو اشخاص حق  ی تیحاکم

  انده درصد سهم از مجموع م  5و    34کلان به    لاتیها از تسه آن   یدرصد   2و    8سهم    کهی طوربه

 کرده است. دا یپ  شی افزا ی رجاریغ

  ی بانک  یهاشده در گروه واحد از اصل مبلغ پرداخت  نفعانذی   تیاز انواع شخص  کیسهم هر    یبررس •

  ی هابه بنگاه   ی تخصص  یهاکلان در بانک   لاتیدرصد تسه  80از    ش ی که ب  دهدی مختلف نشان م 

  40کمتر از    یدولت   یهاخاص در بانک   ی سهام  ی هاسهم بنگاه   کهی پرداخت شده درحال   خاص ی سهام

به    کی سهم نزد  خاص ی سهام  ی هابنگاه  ی رجار ی غ  از منظر سهم از مانده   ن یاست. همچن  بوده درصد  

بانک   ی درصد  80 در  را  ب  یتخصص   یها خود  مانده غ  80از    شیحفظ کرده و  از  در    یرجاریدرصد 

 بوده است.   ی ت یحاکم ی نهادها ا یها و متعلق به بنگاه  ی دولت  یهابانک

سهم را در پرداخت   ن یشتریب  یتیحاکم  ی نهادها  ای ها و  از مورد بنگاه   ری در به غ  ی خصوص  یهابانک •

  ی ق یاند. اما تنها در مورد اشخاص حقواحد داشته  نفعان ذی   ت یاز انواع شخص  ک یکلان به هر    لات یتسه

  ی سهام   وع از ن  نفعانذی   بیبوده و به ترت  یخصوص   یهانزد بانک   یرجار یسهم از مانده غ  نیشتریب
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سهام  حاکم  عامی خاص،  غ  نی شتریب  ی تیو  مانده  از  بانک   ی رجاری سهم  نزد    ، ی تخصص  یهارا 

 اند. داشته  یو دولت  شدهی خصوص 

  ران یا  المللن ی توسعه ب انه،یخاورم یمعدن عیتوسعه معادن و صنا یواحد شرکت مادر تخصص  نفعی ذ 3 •

تخصص  مادر  و  در  شتاز یپ  ران ی ا  ی دولت  ی بازرگان   ی مال  همچن  لات یتسه  افتی در  و  مانده    ن ی کلان 

 اند. واحد بوده نفعان ذی  ر یبا سا سه یدر مقا ی رجاریغ

پاسارگاد، صنعت و   یهابانک   دهدی ها نشان مبانک   هیشده در لاپرداختسهم از اصل مبلغ    یبررس •

ب با اختلاف نزد  ن ی شتریمعدن و تجارت  اند و  کلان داشته   لات ی از هم در پرداخت تسه  ک یسهم را 

 بانک مذکور پرداخت شده است.   3کلان توسط  لاتیدرصد از کل تسه 45به   کیمجموعاً نزد 

و بانک پاسارگاد    دهدی را نشان م  ینسبتاً متفاوت  ط یها شرا بانک   هیدر لا  ی رجاریسهم از مانده غ  یبررس •

پ به بانک  پرداخت تسه  شتازیعنوان  با سهم    لاتیدر  از مجموع مانده    ،یدرصد  16کلان  آن  سهم 

  ی ها سهم  بیبا به ترت  ی بانک سپه، صنعت و معدن و کشاورز  3درصد بوده است.    1تنها    ی رجاریغ

 اند. ها داشتهبانک ر یبا سا  سه یسهم را در مقا ن یشتریب یرجار ی از مجموع مانده غ ی درصد  8و  28، 38

بانک   3از    کی  چی که ه  دهدی واحد نشان م   نفعیشده به هر ذ کلان پرداخت   لاتی سرانه تسه  یبررس •

صورت سرانه ( که به یو کشاورز  ندهی بانک اول )ملت، آ  3  انیکلان در م  لاتی در ارائه تسه  شتازیپ

سرانه   ظر بانک ملت از من  ان ی م  نی . در ارند یگاند قرار نمی را پرداخت کرده   ی شتریکلان ب  لات یتسه

  لات یمقدار متوسط تسه   کهی طورها داشته بهبانک   گریبا د  ی توجهشده اختلاف قابل پرداخت   لات یتسه

  یبندرتبه   ن ی عنوان بانک دوم در ابه   نده یبرابر بانک آ  3از    ش یشده توسط بانک ملت بکلان پرداخت 

 بوده است. 

و    انی بانک سپه، پارس  3  بیکه به ترت  دهد ی ها نشان م بانک   هیدر لا  یرجاریسرانه مانده غ   یبررس •

 اند. به خود اختصاص داده  یمورد بررس   ی هابانک  ر یبا سا   سه یاول تا سوم را در مقا  یهارتبه   یکشاورز

  80به    کیبا نسبت نزد   انیسپه و پارس  ه،یسرما  یهابه اصل مبلغ بانک   یرجاریاز منظر نسبت مانده غ •

نیاز به    بعد از خود    ی هابا بانک   اد یبا توجه به اختلاف زها  وضعیت این بانکبوده و    شتاز یپ  ی درصد

 دارد.   بررسی بیشتر

که    دهد ی نشان م   نفعان ذی با کل    سهیهستند در مقا   ی رجاریمانده غ  یکه دارا   ی نفعانذی تعداد    ی بررس •

از    یدرصد   80به    کیبا نسبت نزد  ی و بانک گردشگر  یدرصد  90از    ش یبا نسبت ب  هیبانک سرما
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  نده یو آ   انیپارس  ی هاها برخوردار هستند. بانکبانک   ری با سا  سهینسبت در مقا  نی در ا  ت یوضع  ن یبدتر

 اند. بعد قرار گرفته  ی هادر رتبه  زین

  ی هادر بانک  دهدی نشان م  لات یها از مجموع تسهکلان با سهم آن   لاتیها از تسهسهم بانک  یبررس •

  ی توجه کلان اختلاف قابل   لات یتسه  یو شهر سهم از اصل مبلغ پرداخت   ی کشاورز  نده، ی مثل آ  ی متعدد

  لات ی کلان در سبد تسه  لاتیکلان داشته که نشان از سهم غالب تسه  لاتی ها از تسهبانک   نیبا سهم ا

در    لاتیکلان به سهم از مجموع تسه  لات ی نسبت سهم از تسه  کهیطور ها دارد بهبانک   نی ا  ی پرداخت 

 به پنج بوده است.  کی و شهر نزد  یکشاورز یهابه ده و در بانک کینزد ندهیبانک آ

از مانده غاز منظر سهم بانک  • از مجموع داراکلان نسبت به سهم آن   لات یتسه  ی رجاریها    ها یی ها 

توجه بوده که با وجود سهم کم از  قابل  ندهیو معدن و آ  صنعت   ،یکشاورز  ان،یپارس  یهابانک  تیوضع

 اند.کلان داشته   لاتیتسه ی رجاریاز مانده غ یتوجه سهم قابل  ها یی مجموع دارا

دهد  مختلف نشان می   یهابانککلان در    لاتی واحد از تسه  نفعانذی  تیسهم انواع شخص  یبررس •

خاص قرار گرفته است. البته    یسهام  یهابنگاه   ار یها در اختبانک  شتری کلان در ب  لاتیسهم غالب تسه

در    ایشده  پرداخت   ی قی کلان به اشخاص حق  لات یدرصد از تسه  90به    کینزد   ه یمثل سرما  یدر بانک 

 اند.سهم غالب را داشته  یتیحاکم ی نهادها ا یبانک سپه بنگاه و 

  ی درصد  100مختلف سهم    یهادر بانک  ی رجاریواحد از مانده غ  نفعانذی   تیاز منظر سهم انواع شخص •

 بیبه ترت  یدرصد 90از    ش یو سهم ب  نا یملت و س  ی هابانک  ی رجاریغاز مانده   عامی سهام  ی هابنگاه

ناهمگون    ت یو سپه، نشان از وضع  هیسرما  ی هادر بانک   ی ت یحاکم  ی نهادها  ای ها  و بنگاه  یق ی اشخاص حق

 مذکور دارد.  ی هاواحد نزد بانک نفعان ذی 

م  لات یتسه  ی بررس • منظر  از  وزن   ن یانگ یکلان  قرارداد  مدت  و  سود  مبلغ    ی ده نرخ  اساس  بر  شده 

  ن ینرخ سود و کمتر  ن یشتر یب  ی دولت  ی هادهد بانک نشان می   ، یشده به هر مشترپرداخت   لات یتسه

در    قاًیدق   یتخصص  یهابانک  کهی اند درحالدر نظر گرفته   رندگانیگ  لات ی تسه  یمدت قرارداد را برا

 اند. مدت قرارداد را اعمال کرده  ن یشتر ینرخ سود و ب ن یکمتر یدولت   یهانقطه مقابل بانک 

  ی شده برااعمال   ض یسنجش تبع  یبرا   ی عنوان شاخص از متوسط ساده به  ی اختلاف متوسط وزن  ار یمع •

اختلاف   ن ی ا ی دولت  ی هادر بانک کهی درحال   دهد ی کلان نشان م  لات ی تسه ل یبا ارقام بالاتر ذ  یهاوام

  گر ید  انی. به بدهدی را نشان م  ی منف  ی شاخص مقدار  ن یا   یبانک   یهاگروه   گریمثبت بوده است در د
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اند.  اعمال کرده   یشتر یتر نرخ سود ببزرگ  ی هاوام  ی هستند که برا یتنها گروه بانک   ی دولت  یهابانک

اند که  بوده   یدولت   یهاباز تنها بانک   دهد ی نشان م   ز یشاخص در مورد مدت قرارداد ن  نی هم  ی بررس

 .   ندارا در نظر گرفته یترمدت قرارداد کوتاه  شتریبا ارقام ب ی هاوام یبرا

کلان نشان    لاتیتسه  کنندهافت یواحد در  نفعان ذی   تیانواع شخص  ینرخ سود برا  ن یانگی م  یبررس •

  ن یخاص کمتر  ی سهام   ی هابنگاه   یو برا  ن ی شتریب  ی ت یحاکم  ی نهادها  ا یها و  بنگاه   ی که برا  دهد یم

بالاتر    یسودها نشان از اعمال نرخ   زین  یساده و وزن  نی انگینرخ سود در نظر گرفته شده است. اختلاف م

 خاص دارد.  ی سهام   ی هابنگاه   ی عکس آن برا  ی طیو شرا   ی تیحاکم  یتر در نهادها بزرگ   ی هاوام   یبرا

مدت قرارداد    نی شتریشدن بکلان نشان از در نظر گرفته   لات یتسه  ی هااز منظر مدت قرارداد، داده  •

کمتر  ی سهام  ی هابنگاه   ی برا  شده ی دهوزن  و  برا   ن ی خاص  بازپرداخت    ی نهادها  ا یها  بنگاه   یمدت 

  ی هابنگاه   یبیشواهد نشان از قرار گرفتن تقر   زین  یدارد. از نظر اختلاف متوسط ساده و وزن یتیحاکم

خاص    یاز نوع سهام   نفعان ذی   ی عملاً برا  کهیطورداشته به   ف یدر دو سر ط  ی ت یخاص و حاکم  یسهام

 هم در نظر گرفته شده است.    یشتری اند مدت بازپرداخت بکرده افتی در  یتربزرگ  لاتیهر چه تسه

شده    یدهنرخ سود و مدت قرارداد وزن   نی انگیمختلف از منظر م  یهابانک کلان در    لاتی تسه  یبررس •

مبلغ تسه اساس  مشترپرداخت  لات یبر  هر  به  وجود  ،  یشده  از  قابل   کینشان  ماختلاف    ان یتوجه 

لات  ی نرخ سود تسه   یمثل صنعت و معدن متوسط وزن  یدر بانک   کهی مثال درحال  ی ها دارد. برابانک

  20از    ش یب  ی هابا متوسط نرخ   ان یشهر و پارس  نده، یآ  ه،یسرما  ی هاده درصد بوده است بانک  ری کلان ز

متوسط    کهی از منظر مدت قرارداد درحال  ایاند و  کلان پرداخت کرده   لاتی خود تسه  انیدرصد به مشتر

ملت و رفاه در    سپه،   یهاکلان در بانک   رندگانیگ  لات ی تسه  یدوره بازپرداخت در نظر گرفته شده برا

از   بانک   8حدود و کمتر  در  بوده است  به طور    ی گردشگر  ی هاماه  و صنعت و معدن مدت قرارداد 

 ماه در نظر گرفته شده است.  80از  شی متوسط ب

توجه داشته  اختلاف قابل  ک یاز متوسط ساده نشان از   ی اختلاف متوسط وزن  ار ی مع ز یها نبانک  ه یدر لا •

  ن یشتریبا اعمال ب  ف یسر ط  ک یدر    انهیصنعت و معدن، توسعه صادرات و خاورم  یهابانک  کهی طوربه

  گر یدر د  ی شاورزسپه و ک  نده، یآ   ی هاتر و بانککوچک  لات یتسه  ی( براشتری)نرخ سود ب  ی منف   ضیتبع

ب  ف یط  یسو اعمال  م   ضیتبع  ن یشتر یبا  قرار  نرندیگی مثبت  قرارداد  مدت  منظر  از    ی هابانک  زی. 

تر  بزرگ  لاتیتسه  ی مدت قرارداد را برا  نیشتر یصنعت و معدن و پاسارگاد به طور متوسط ب  ، یگردشگر
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کلان در نظر   لات ی تسهنوع از    نی ا  ی مدت قرارداد را برا  ن ی مسکن، رفاه و سامان کمتر  ی هاو بانک

 اند. گرفته

  ی بانک   یهادر گروه   رندگان یگ  لاتیتسه   یشده از سو ارائه  ق یاز مجموع وثا   قی سهم انواع وثا  ی بررس •

و    یتخصص   ی بانک  یهادر گروه  قیسهم غالب را از مجموع وثا  یمال قیکه وثا   دهدی مختلف نشان م

  ق یاز جنس وثا  شتر یب  یو دولت   شدهی خصوص   ی هادر بانک  ق یجنس وثا  کهی داشته درحال   یخصوص 

 ها دارد.  نوع از بانک   نی در ا ی افتیدر  ق یبهتر وثا  تیفیبوده است که نشان از ک یق یحق

ر  ی بانک  ی هاگروه   ق یوثا   ی بررس • سطح  مال  ی قی حق  ق یوثا  ی اجزا  ز یدر  وجود  نشان   ،ی و    کیدهنده 

عنوان  چک به   یخصوص   ی هامثال در بانک  ی مختلف است. برا  یبانک  یهاگروه   ان ی م  ادیز   یناهمگون

  ی ادهاغلبه با قرارد  ی شده و دولت   ی خصوص  یهادر بانک   کهی سهم غالب را داشته درحال   ی مال   قه ی وث  کی

 بوده است.   رند، یگی قرار م  ی ق ی حق ق یوثا ل یالاجرا که ذ لازم

وثا  یبررس • انواع  وثا  ق یسهم  مجموع  سوارائه   ق یاز  از  نشان    نفعانذی   ت یانواع شخص  یشده  واحد 

سهم متعلق به    نی کمتر  باًیو تقر   یتیحاکم  نفعانذی مربوط به    یقی حق  ق یسهم وثا   نیشتر یدهد که بمی

 کتوجه چنشان از سهم قابل   زین  قیوثا   یدر سطح اجزا یبوده است. بررس  خاصی سهام  یهاشرکت

خاص دارد.    ی عام و در رتبه بعد سهام  ی سهام   ی هاشرکت  طور خاص به   ، نفعانذی   ت یدر انواع شخص

 الاجرا بوده است. لازم  ی از نوع قراردادها زین ی تیحاکم یو نهادها  یهابنگاه  ق ینوع وثا  نیشتریب

م  یبررس • مانده  ان یارتباط  و شاخص  لاتیتسه  یرجار یغ  نسبت  بانک   ی هاکلان  نشان  سلامت  ها 

  ی هاکلان، شاخص   لاتیدر تسه  شتریب  یرجار ی با نسبت مانده غ  یهادهد که مطابق انتظار بانکمی

 دارند.   ز ین یترف یضع  یسلامت عموم 

با   قی از مجموع وثا یمال  قی قرارداد و سهم وثا مدت   انیدهد که مینشان م یاقتصادسنج  یهای بررس •

شده و نرخ سود با نسبت مذکور رابطه اندازه مبلغ پرداخت   ان یو م  میرابطه مستق  ی رجارینسبت مانده غ

  ق یو سهم وثا  لات یمدت بازپرداخت تسه  ش ی با افزا  رها ی متغ  ر یبا کنترل سا  گر یدان یبوجود دارد. به   ی منف

  ش یکرده و با افزا   دای پ  ش یکلان افزا  لات ی به اصل مبلغ تسه  ی رجاریغ  طور متوسط نسبت مانده به  ی مال

 . ابدیی کاهش م  لات ی تسه  کنندهافتیواحد در   نفعانذی   ینسبت برا  نی نرخ سود ا  ا یشده و  مبلغ پرداخت 
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 منابع  -8
هزینه   بنگاه ساختار  مالی،  ایی  منابع  برای  تقاضا  و  و ها  محمودزاده  نیلی،    ا.  ،  MBRI-PN-9304ف. 

 1393پژوهشکده پولی و بانکی، بانک مرکزی ج.ا.ا، زمستان 
غ و،  هابانک   مسموم  یها یی دارا  ای  یرجاریمطالبات  محمودزاده  نیلی،    ا.  ،  MBRI-PP-93025ف. 

 1393پژوهشکده پولی و بانکی، بانک مرکزی ج.ا.ا، آذر  
م. نیلی،  و    ف.نیلی    ا. محمودزاده، ،  نقش دوره گردش نقد  ن یی بنگاه؛ تب  ی مال   ت یمحدود  ی ریاندازه گ 

 75-100(، 1395)، 1، ش  12، ج  105های اقتصادی، مطالعات و سیاست 
آموزش    ی عال  ٔ  نشر موسسهزاده،  محمودزاده، س.ع. مدنی ، ا.  یمال   ی انداز بازارهاو چشم   تیوضع   ی ابیارز

 1398، یز یرو برنامه  تیری و پژوهش مد

پور، س.ف. فاطمی  م. فرج ،  از بورس اوراق بهادار تهران  ی و رفتار بازده سهام: شواهد  یدارساختار بنگاه 
 58  -  35  ، 1 شماره   1398بهار   21دوره   ی مال  قات ی تحقنژاد، و ع. ابراهیم 

،  بانکی-های پولیم.عینیان، ف. ن. زیارانی، ا. محمودزاده، فصلنامه پژوهش های اعتباری ایران،  چرخه
 565-598،  1397، زمستان 38سال یازدهم، شماره  
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 : تعاریف الف پیوست
ها، سفته  مالی به آن دسته از وثایق اشاره دارد که از جنس اسناد مالی بوده و شامل چک، سپرده  وثایق 

 شود.  و برات، سهام، اوراق مشارکت، سایر و سایر اوراق بهادار می 
  عنوان یکی از انواع وثایق تسهیلات بانکی در شرایطی که متعلق به خود شخص تسهیلات چک: چک به 

 گیرد. گیرنده باشد در این دسته قرار می 
عنوان تضمین  گذاری ریالی یا ارزی را بهتواند سپرده سرمایه گذاری می : صاحب سپرده سرمایه سپرده 

 های خود و یا شخص ثالث )حقیقی یا حقوقی( به وثیقه بانک درآورد. بدهی 
عنوان یکی از  ای که خود به امضا رسانده باشد بهتواند از سفته سفته و برات: متقاضی تسهیلات می 

 انواع وثایق در صورت موافقت بانک استفاده کند. 
عنوان وثیقه تسهیلات در رهن بانک تواند به شده در بورس اوراق بهادار، می سهام: هر سهام پذیرفته

توجهی در  ها تعدیل قابل بینی در بازار سهام، ارزش روز آن پیش قرار گیرد البته با توجه به نوسانات غیرقابل 
 کند. دریافت وام پیدا می 

عنوان تضمین،  توانند بهگذاری بلندمدت می های سرمایه اوراق مشارکت: اوراق مشارکت همانند سپرده 
 عنوان وثیقه وام ضبط و نگهداری شوند. ها به توسط بانک

 سایر: نامعلوم
اسناد وصولی )چک  بهادار:  اوراق  بهاداری است که سایر  اوراق  انواع  از  از فروش( یکی  های حاصل 

 تواند وثیقه دریافت تسهیلات قرار گیرد. می
شوند که شامل  وثایق حقیقی از جنس اسناد مالی نبوده و به یک دارایی مشخص فیزیکی مربوط می 

آلات و  نامه، ملکی، محل طرح، کارخانه و ماشینالاجرا، ارزش وثیقه کالا، ارزش وثیقه ضمانت قرارداد لازم 
 شوند.  تجهیزات می 

الاجرا بودن قرارداد، وصول  گیرنده و بانک( در خصوص لازم الاجرا: با قید توافق طرفین )وامقرارداد لازم 
استثنای برخی موارد  ها از طریق اجرای ثبت و توقیف اموال متعهد یا ضامنین )به مطالبات به استناد آن 

تواند  معدود( ممکن است. در حقیقت توقیف وثایق مشروط به صدور حکم قضایی نبوده و بانک راسا می 
 اقدام کند. 

تواند در قبال دریافت تسهیلات قبوض انبارهای عمومی را به  ارزش وثیقه کالا: متقاضی تسهیلات می 
 بانک ارائه کند.   
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های داخلی و یا معتبر  نامه بانکتواند در قبال تعهدات خود ضمانت نامه: مشتری می ارزش وثیقه ضمانت 
 خارجی را به بانک بسپارد. 
گیرنده یا شخص ثالث    تواند در قبال رهن اموال غیرمنقول متعلق به تسهیلاتملکی: تسهیلات می 

 پرداخت شود که یکی از این نوع اموال غیرمنقول املاک هستند. 
محل طرح: در مواردی که هدف از دریافت تسهیلات احداث یک واحد صنعتی باشد از خود محل اجرای  

 عنوان وثیقه استفاده کرد.  توان بهطرح می 
 توانند کارخانه را در رهن بانک قرار دهند. کارخانه: فعالین صنعتی در صورت تقاضای تسهیلات می 

های صنعتی برای دریافت تسهیلات قرار دادن وسایل تولید  آلات و تجهیزات: امکان دیگر بنگاه ماشین 
طی قراردادی پس از    شده در کارخانه یا محل کار در رهن بانک است. در حقیقت بانکو تأسیسات نصب 

 دهد. ها را به امانت در اختیار مشتری قرار می رهن این نوع اموال منقول، آن 
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 بررسی در سطح بانک 
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 ها و پیامدها ریشه :  کلان ی رجاری غ  لات ی تسه 

 پیوست ب: بررسی در سطح بانک  -9

نیز انجام داد. برای مثال مقایسه    هاتوان در لایه بانکتا این مرحله را می   صورت گرفتههای  بررسی 
، نشان از  1-9شکل  غیرجاری تسهیلات کلان در شده و مانده  پرداخت ها از منظر سهم از اصل مبلغ  بانک

بانک  در سهمی پیشتازی  تجارت  و  معدن  و  پاسارگاد، صنعت  تسهیلات کلان    های  مجموع  از  که  دارد 
است. البته شرایط در مورد    شدهپرداخت بانک    3درصد از این نوع تسهیلات تنها توسط همین    45اند.  داشته

های سپه، صنعت  مشخص است بانک 1-9شکل  که در  طورهمان سهم از مانده غیرجاری متفاوت بوده و 
  65درصدی پیشتاز هستند. بنابراین نزدیک به    8و    28،  38های  و معدن و کشاورزی با به ترتیب سهم 

 بانک است. 3لات کلان مربوط به تنها درصد از مانده غیرجاری تسهی

 
 شده و مانده غیرجاری تسهیلات کلان ها از مجموع اصل مبلغ پرداخت : سهم  بانک 1-9شکل  

بانکتعداد ذی   بررسی  مانده    اندکرده   افت یدرهای مختلف تسهیلات کلان  نفعانی که در  دارای  یا  و 
بانک تجارت، صنعت و معدن و پاسارگاد مشابه اصل مبلغ تسهیلات،    3  دهدغیرجاری هستند نشان می 

نفعان هستند با این تفاوت که جایگاه بانک تجارت و پاسارگاد تغییر کرده است. از منظر  پیشتاز در تعداد ذی 
با اختلاف  4-9شکل  نیز مطابق    شدهپرداخت سرانه تسهیلات کلان   پیشتاز بوده    توجه قابل ، بانک ملت 

برابری دارد. از    3در مقایسه با بانک آینده که در جایگاه دوم قرار گرفته است نسبت تقریبا    کهی طوربه
های اول تا سوم را به خود  ی رتبه کشاورزبانک سپه، پارسیان و    3منظر سرانه مانده غیرجاری نیز به ترتیب  

 اند. اختصاص داده 
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 ها و مانده غیرجاری تسهیلات کلان در هر یک از بانک  شدهپرداخت : مقدار اصل مبلغ 2-9شکل  

 
 های مختلف کننده تسهیلات کلان و دارای مانده غیرجاری در بانک نفعان واحد دریافت: تعداد ذی 3-9شکل  

 . است شده  شمارش   بانک هر در  باشد، کرده  افتیدر  کلان لاتیتسه بانک  ک ی از  شیب از که  یصورت در واحد نفعی ذ کی : حاتیتوض
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 های مختلف شده و مانده غیرجاری هر ذینفع واحد در بانک : سرانه مبلغ پرداخت 4-9شکل  

نفعان دارای مانده غیرجاری از کل  نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ و همچنین تعداد ذی  بررسی 
سرمایه، سپه و پارسیان    هایانجام گرفته است. وضعیت بانک  5-9شکل  های مختلف در  نفعان در بانک ذی 

های بعد از  درصدی مانده غیرجاری به اصل مبلغ که اختلاف زیادی نیز با بانک   80با نسبت نزدیک به  
نفعانی که دارای مانده غیرجاری هستند نیز بانک سرمایه با  است. از منظر تعداد ذی   توجهقابل خود دارند،  

 درصدی پیشتاز است.   92نسبت 
ها از مجموع تسهیلات انجام ها از تسهیلات کلان با سهم آن ای میان سهم بانکمقایسه   6-9شکل  در  

است. همان  بانک طور که مشاهده می گرفته  در  از مجموع  شود  تجارت سهم  و  ملی، مسکن  مثل  هایی 
سهم بیشتری از   مجموعاً ها، تسهیلات بیشتر از سهم از تسهیلات کلان است بدین معنی که در این بانک 

هایی مثل آینده، کشاورزی و شهر  تسهیلات به تسهیلات غیرکلان تخصیص پیدا کرده است. اما در بانک
ها از تسهیلات کلان  ی با سهم این بانک توجه قابل سهم از اصل مبلغ پرداختی تسهیلات کلان اختلاف  

ها از مانده  رد. از منظر سهم بانک ها در پرداخت تسهیلات کلان داداشته که نشان از فعال بودن بیشتر آن 
های پارسیان، کشاورزی،  ها، شرایط بانک ها از مجموع دارایی غیرجاری تسهیلات کلان نسبت به سهم آن 

ها از  ها دارند سهم آن است که با وجود سهم کمی که از مجموع دارایی   توجهقابل و معدن و آینده    صنعت
 مانده تسهیلات کلان نسبت چند برابری دارد. 
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 های مختلف نفعان در بانک نفعان دارای مانده غیرجاری به کل ذی : نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ و نسبت تعداد ذی 5-9شکل  

 
 ها از کل تسهیلات کلان و مجموع تسهیلات : سهم هر یک از بانک 6-9شکل  
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 های مورد بررسی بانک  از مانده غیرجاری تسهیلات کلان و سهم از کل دارایی ها: سهم هر یک از بانک 7-9شکل  

 
 هاشده تسهیلات کلان در بانک نفعان از اصل مبلغ پرداخت : سهم انواع شخصیت ذی 8-9شکل  
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 ها نفعان از مانده غیرجاری تسهیلات کلان در هر یک از بانک : سهم انواع شخصیت ذی 9-9شکل  

های مختلف مقایسه  واحد از تسهیلات کلان در بانک   نفعانسهم انواع شخصیت ذی   8-9شکل  در  
بانک طور که مشاهده می شده است. همان  از  بانکی در بسیاری  اختیار  شود سهم غالب تسهیلات  در  ها 

اند. سهم  تری داشته سهم کم  نفعان به جز در چند بانک های سهامی خاص قرار گرفته و سایر انواع ذی بنگاه
سرمایه    90 بانک  در  حقیقی  اشخاص  مانده    توجهقابل درصدی  با  ارتباط  در  مقایسه  همین  انجام  است. 

درصد    90دهد که سهم اشخاص حقیقی در بانک سرمایه به بیش از  نشان می  9-9شکل  غیرجاری در  
 اند.  ها سهم اکثری را پیدا کردهرسیده و در بانک توسعه صادرات نیز حقیقی 

ی میان  توجهقابل دهد از منظر متوسط وزنی تفاوت  ها نیز مطابق فوق نشان می بررسی در سطح بانک 
های  اند بانکبانکی مثل صنعت و معدن متوسط نرخ سود زیر ده درصد داشته   کهی درحالها وجود داشته و  آن 

های  خود وام  ندگانگیرتسهیلات درصد به    20های متوسط بیش از  سرمایه، آینده، شهر و پارسیان با نرخ 
کرده پرداخت  متوسط  کلان  میان  اختلاف  زیاد  زیر  وزن اند. طیف  در شکل  نرخ سود  ساده  متوسط  از  ی 

 ها از نظر ارتباط میان اندازه تسهیلات و نرخ سود است. دهنده ناهمگنی بانکنشان 
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 های مختلف : متوسط وزنی نرخ سود تسهیلات کلان در بانک 10-9شکل  

 
 های مختلف : اختلاف متوسط وزنی از متوسط ساده نرخ سود تسهیلات کلان در بانک 11-9شکل  

بانک    5، در میان  ذکرشدهراستا با نتایج  که هم   دهد ی م ها نیز نشان  تحلیل مدت قرارداد از منظر بانک
اند  ی اول و پنجم قرار گرفتهی در ردهرتخصص یغهای  بانک  عنوان به اول تنها بانک گردشگری و پارسیان  

گیرندگان کلان  صنعت و معدن، مسکن، توسعه تعاون بیشترین مدت قرارداد را با تسهیلات   هایو بانک
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بانکداشته قرار  اند.  از متوسط ساده  در دو سوی طیف اختلاف متوسط وزنی  های گردشگری و مسکن 
گیرندگان بزرگ خود مدت زمان بیشتری  اند بدین معنی که هر چه بانک گردشگری برای تسهیلات گرفته

 این موضوع در مورد بانک مسکن بالعکس بوده است.  گرفته استبرای بازپرداخت در نظر  

 
 های مختلف : متوسط وزنی مدت قرارداد تسهیلات کلان در بانک 12-9شکل  

 
 های مختلف : اختلاف متوسط وزنی از متوسط ساده مدت قرارداد در بانک 13-9شکل  
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ها جنس  دهد در بیش از نیمی از بانک ها نشان می حقیقی و مالی در سطح بانک  بررسی سهم وثایق
دهد  نشان می   15-9شکل  وثایق دریافت شده غالبا از نوع مالی بوده است. بررسی اجزای وثایق نیز مطابق  

، اقتصاد نوین و  ونزوئلابانک گردشگری، سامان، سینا، پاسارگاد، سرمایه، ایران    8ها در  که در سطح بانک
کارآفرین بیش از نیمی از وثایق دریافت شده از نوع چک بوده است. این نسبت در دو بانک گردشگری و  

 درصد( است.   90)بیش از   توجهقابل سامان بسیار 

 
 های مختلف : سهم نوع وثایق تسهیلات کلان در بانک 14-9شکل  

 

 های مختلف تسهیلات کلان در بانک  : سهم انواع وثایق15-9شکل  



 

94 
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 نفعان واحدبزرگترین ذی 
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 واحد  نفعانذیپیوست ج: بزرگترین  -10

 
 

 ترین تسهیلات کلانکننده بزرگنفعان واحد دریافت : ذی 1-10شکل  
اند.  اند به ترتیب فهرست شدهکه بیشترین تسهیلات کلان را دریافت کرده نفعانی، ذی 1-10شکل  در 
  80شود شرکت مادر تخصصی توسعه معادن و صنایع معدنی خاورمیانه با بیش از  که مشاهده می   طورهمان 

الملل ایران مال در جایگاهی  ه.م.ت تسهیلات کلان دریافت شده پیشتاز است. در رده دوم شرکت توسعه بین 
غیرجاری نیز هر    ی بازرگانی دولتی ایران قرار گرفته است. از منظر مانده مادر تخصصحتی بالاتر از شرکت  

مادر تخصصی توسعه معادن و صنایع معدنی  شرکت    3بنگاه اول هستیم اما همچنان    25چند شاهد تغییر در  
ن پیشتاز هستند با این تفاوت که  ی بازرگانی دولتی ایرامادر تخصص الملل ایران مال،  خاورمیانه، توسعه بین 

 تر است.ی بازرگانی دولتی ایران کوچک مادر تخصص  نسبت مانده غیرجاری به اصل مبلغ در شرکت 
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تسهیلات غیرتجاری  
 کلان: 
ها و پیامدها ریشه   

 
 

 نفعان واحد دارای بیشترین مانده غیرجاری تسهیلات کلان: ذی 2-10شکل  
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