
نام پژوهش: پیش بینی نرخ تورم ایران در سال 1400 |تهیه شده: واحد پژوهش و بررسی های اقتصادی 
انتشارات: اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی اصفهان

تاریخ انتشار: مهر ماه 1400
صاحب امتیاز: اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی اصفهان

تهیه کننده: میثم حداد
ناظر علمی: دکتر زهرا زمانی- دکتر مصطفی مبینی دهکردی 

| پیش بینی نرخ تورم ایران در سال 1400 |



پیش بینی نرخ تورم ایران در سال 1400 | مهر ماه 1400

2 ی
اد

ص
قت

ی ا
ها

ی 
س

رر
و ب

ش 
ه

ژو
د پ

اح
 و

ی:
جر

م

 مقدمه
اصطــاح تورم نخســتین بار در ســده نوزدهم در كشــورهاي 
اروپايــي بــه مفهــوم انتشــار بیــش از حــد اســكناس بــراي 
ــش  ــن افزاي ــد. اي ــداول ش ــي مت ــاي جنگ ــن هزينه ه تأمی
حجــم پــول به خــودي خــود، افزايــش قیمت هــا را در 
بســیاري از كشــورها بــه دنبــال داشــت. در دوره يــاد شــده 
اصطــاح تــورم بــه مفهــوم افزايــش بیــش از حــد وســايل 
پرداخــت اعــم از پــول مســكوك، اســكناس و پــول اعتباري 
ــه ي  ــان در نتیج ــا اقتصاددان ــد. بعده ــرده مي ش ــه كار ب ب
ــد كــه تغییــرات قیمــت  ــت كردن ــر ثاب بررســي هاي دقیق ت
تنهــا تابــع تغییــرات حجــم پــول درگــردش نیســت بلكــه 
تــورم متغیــری اســت كــه از برآينــد نیروهــای موجــود در 
ــود.  ــل می ش ــاد حاص ــای كل اقتص ــه و تقاض ــمت عرض س
به طــور كلــی مــازاد تقاضــای كل نســبت بــه عرضــه 
ــود. از  ــا می ش ــی قیمت ه ــطح عموم ــش س ــب افزاي موج
ــودن  منظــر عرضــه، ســاختار هزينــه ای بنگاه هــا، پايیــن ب
بهــره وری كل اقتصــاد، ســاختار نیــروی كار، نــرخ ارز، 
ــاری  ــای تج ــه واردات و محدوديت ه ــتگی ب ــه وابس درج

ــند.  ــورم می باش ــداری ت ــر پاي ــر ب ــای موث عامل ه
ــطح  ــش س ــورم، افزاي ــور از ت ــادی منظ ــات اقتص در ادبی
عمومــی قیمت هاســت كــه غالبــاً حالتــی مــداوم و برگشــت 
ناپذيــر دارد.  نكتــه قابــل توجــه در زمینــه تــورم آن اســت 
كــه به رغــم وجــود يــک تعريــف مشــخص در زمینــه تــورم، 

ــود  ــورم وج ــاد ت ــل ايج ــوص عل ــدي در خص ــدگاه واح دي
نــدارد. برخــي از اقتصاددانــان رشــد بــي رويــة حجــم پــول، 
ــازار كالا، برخــي فشــار  ــه تقاضــا در ب گروهــي ديگــر اضاف
هزينــه و افزايــش قیمــت نهاده هــاي تولیــدي و در نهايــت 
عــده اي ديگــر تنگناهــاي موجــود در بخش هــاي مختلــف 
و ضعــف در بخش هــاي كشــاورزي و تجــارت خارجــي 
را منشــأ اصلــي تــورم عنــوان می نماينــد. تــورم را از 
جنبه هــای مختلــف می تــوان در ســه گــروه طبقــه بنــدی 
كــرد؛ طبقــه بنــدی تــورم بــر مبنــای عوامــل ايجادكننــده 
آن كــه شــامل تــورم ناشــی از فشــار تقاضــا، تــورم ناشــی 
از فشــار هزينه،تــورم ناشــی از واردات و عوامــل ســاختاری 
ــش  ــبت افزاي ــای نس ــر مبن ــورم ب ــدی ت ــه بن ــت؛ طبق اس
ــاز  ــورم ب ــول كــه شــامل ت ــه افزايــش حجــم پ قیمت هــا ب
ــول  ــم پ ــريع تر از حج ــا س ــه در آن قیمت ه ــكار( ك )آش
ــه در  ــده( ك ــته )مهارش ــورم بس ــد و ت ــان می باش در جري
ــول در  ــش پ ــر از افزاي ــا كمت ــش قیمت ه ــزان افزاي آن می
ــر مبنــای متنــاوب  ــورم ب ــان اســت و طبقــه بنــدی ت جري
)ادواری( يــا عارضــه ای )مقطعــی( بــودن افزايــش قیمت هــا 
ــای  ــق چرخه ه ــه دوران رون ــوط ب ــورم ادواری مرب ــه ت ك
ــورم عارضــه ای ناشــی از عوامــل غیراقتصــادی  تجــاری و ت

ماننــد جنــگ، بايــای طبیعــی و ... می باشــد.
مجموعــه عوامــل مذكور ايــن واقعیت را منعكــس می نمايند 
كــه اولاً تــورم پديــده اي نامطلــوب اســت كــه می توانــد در 
بلندمــدت صدمــات جــدي بــر پیكــره اقتصــاد وارد نمايــد، 

در ادبیات اقتصادی 
منظور از تورم، 
افزایش سطح 

عمومی قیمت هاست 
که غالباً حالتی 

مداوم و برگشت 
ناپذیر دارد.
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ثانیـــاً تـــورم معلـــول بســیاري از عوامــل ســاختاري در 
اقتصاد اســت كه شناسايی و مبـــارزه بـــا آن را دشـــوار 
مـــی ســـازد. از ايــن رو پیش بینــي متغیرهــاي اقتصادي 
ــراي  ــي ب ــاي اصل ــي از الزام ه ــورم يك ــرخ ت ــد ن همانن
سیاســت گذاري و برنامه ريزي هــاي مناســب آينــده 
و  تــورم  پیش بینــي  واقــع  در  مي آيــد.  به شــمار 
اقدامــات  از  يكــی  آن  تعیین كننده هــای  بررســی 
اساســی و مهــم در حــوزه سیاســت گذاری اســت كــه در 
ــب  ــت های مناس ــری سیاس ــن و به كارگی ــت تدوي جه
در راســتای كنتــرل تــورم در دامنــه اهــداف موردنظــر 

ــی رود. به كار م
ــی  ــران ط ــادی اي ــكات اقتص ــن مش ــی از مهمتري يك
چنــد دهــه اخیــر پديــده تــورم بــوده اســت. ايــن پديده 
اقتصــادی به عنــوان يكــی از مهم تريــن متغیرهــای 
ــار  ــر آث اقتصــاد كان محســوب می شــود كــه عــاوه ب
مثبــت يــا منفی اقتصــادی، پیامدهــای اجتماعــی را نیز 
ــا آنجــا اســت  ــن موضــوع ت ــت اي ــراه دارد. اهمی به هم
ــواره  ــورم هم ــود ت ــی از وج ــرايط ناش ــود ش ــه بهب ك
يكــی از اهــداف مهــم برنامه هــای توســعه كشــور بــوده 
اســت. تــورم يــک پديــده اقتصــادی و اجتماعــی اســت 
ــروز يكــی از  ــای ام ــد دنی ــد آن را در چهــره جدي و باي
جلوه هــای پیچیــده و غامــض اقتصــاد در قــرن حاضــر 
دانســت. تــورم بــالا و ناپايــدار هزينه هايــی را بــر جامعه 
ــش  ــب افزاي ــه موج ــه آنك ــد، از جمل ــل می كن تحمی
محــدود  اقتصــادی،  فعالیت هــای  در  نااطمینانــی 
ــص  ــال در تخصی ــرمايه گذاری، اخت ــد س ــدن رش ش
و  غیربهینــه  بازتوزيــع  و  اقتصــادی  منابــع  بهینــه 
ناعادلانــه آن هــا، اختــال در نظــام تخصیــص درآمدهــا 
و توزيــع دوبــاره آن بــدون توجــه بــه ضابطــه كارايی در 
ــی  ــت بی عدالت ــن اس ــن ممك ــود، بنابراي ــه می ش جامع
اجتماعــی را در پــی داشــته باشــد. ناپايــداری تــورم نــه 
تنهــا موجــب خدشــه دار شــدن اعتبــار سیاســتگذاران 
كان اقتصــادی بــه ويــژه بانــک مركــزی می شــود، بلكه 
ــی  ــداری سیاس ــاد ناپاي ــوارد ح ــد م ــداوم آن می توان ت
ــل، در  ــن دلی ــه همی ــود. ب ــب ش ــز موج ــور را نی كش
ــدف  ــوان ه ــه عن ــا ب ــات قیمت ه ــورها ثب ــه كش كلی
در  اقتصــادی  سیاســت گذاری  و  برنامــه ای  اصلــی 
نظــر گرفتــه می شــود. بنابرايــن پیش بینــی نــرخ 
ــرای فعالیــن اقتصــادی و سیاســتگذاران دارای  ــورم ب ت
اهمیــت اســت. بــر اســاس ادبیــات اقتصــادی نیــز رشــد 
ــاي كل در  ــرك تقاض ــل مح ــه عوام ــی از جمل نقدينگ
ــه همــراه دارد. البتــه ايــن  ــورم ب اقتصــاد اســت كــه ت
ــی  ــد نقدينگ ــه رش ــت ك ــاي آن نیس ــه معن ــاله ب مس
ــد  ــه رش ــت، بلك ــا اس ــت ه ــد قیم ــا رش ــاوي ب مس
ــاي  ــا ظرفیت ه ــب ب ــدي متناس ــر در ح ــی اگ نقدينگ
اقتصــادي باشــد نــه تنهــا اثــرات تورمــی در بــر نــدارد، 
ــت  ــتر فعالی ــرك بیش ــاز تح ــد زمینه س ــه می توان بلك
هــاي اقتصــادي باشــد. همانطــور كــه در نمــودار 
ــويی  ــران همس ــاد اي ــود در اقتص ــاهده می ش )1( مش
مشــهودي میــان تغییــرات نقدينگــی و تغییــرات 

ــت  ــن رو، لازم اس ــود دارد. از اي ــا وج ــطح قیمت ه س
ــد. ــده باش ــاس قاع ــی براس ــتگذاري پول سیاس

مختلــف  از شــوك هاي  ناشــی  ارز  نــرخ  نوســانات 
ــطح  ــمی ارز و س ــرخ اس ــر ن ــه ب ــت ك ــادي اس اقتص
ــه ايــن ترتیــب  ــر می گــذارد و ب قیمت هــاي داخلــی اث
نــرخ ارز حقیقــی را دچــار بی ثباتــی می كنــد. براســاس 
ــه طــور مســتقیم  ــرخ ارز ب ــی نظــري، نوســانات ن مبان
باعــث ايجــاد نااطمینانــی و افزايــش هزينــه هــا خواهند 
ــع و  ــص مناب ــر تخصی ــور غیرمســتقیم ب ــه ط ــد و ب ش
ــود. حركــت  ــت تاثیرگــذار خواهــد ب سیاســت هاي دول
نــرخ ارز می توانــد قیمت هــاي داخلــی را از طريــق 
اثــر بــر عرضــه )ازمجــراي كالاهــاي واســطه وارداتــی( 
و  صــادرات  خالــص  مجــراي  )از  كل  تقاضــاي  و 
تاثیرگــذاري ذخايــر ارزي بانــک مركــزي( تحــت تاثیــر 
قــرار دهــد. همانطوركــه از نمــودار )1( مشــخص اســت 
ــز  ــر  نی ــال اخی ــد س ــرخ ارز در چن ــانات ن ــد نوس رون
گويــای ارتبــاط ايــن متغیــر بــا نوســانات نــرخ تــورم در 

ــد. ــا می باش ــن دوره ه اي
بــر اســاس نظــر كارشناســان و فعــالان اقتصــادی 
ــت يكــی ديگــر از عوامــل بســیار  كســری بودجــه دول
ــر  ــه اخی ــد ده ــورم در چن ــرخ ت ــرات ن ــم در تغیی مه
بــوده اســت. مبانــی نظــری بیــان كرده انــد كــه 
ــه چگونگــی  ــت ب ــار اقتصــادي كســري بودجــه دول آث
ــرايط  ــی و ش ــن مال ــوه تامی ــدن آن، نح ــود آم ــه وج ب
ــري  ــر كس ــت. اگ ــد داش ــتگی خواه ــاد كان بس اقتص
بودجــه دولــت ناشــی از افزايــش مخــارج جــاري باشــد 
ــت  ــن اس ــود، ممك ــاي كل ش ــش تقاض ــبب افزاي و س
تــورم ايجــاد شــود، امــا اگــر كســري بودجــه بــه علــت 
اجــراي يــک سیاســت مالــی فعــال بــا افزايــش مخــارج 
ســرمايه گــذاري و بــا هــدف رهايــی اقتصــاد از ركــود 
ــل و  ــاطی تبدي ــی انبس ــت مال ــک سیاس ــه ي ــد ب باش
آثــار اقتصــادي آن هدايــت اقتصــاد بــه ســمت اشــتغال 
كامــل در بلندمــدت خواهــد بــود. در ايــران بــه دلیــل 
شــرايط تحريم هــا و كاهــش درآمدهــای دولــت و 
ــا كســری بودجــه  ــت ب ــا دول ــش ســالانه هزينه ه افزاي
ــه  ــری بودج ــران كس ــرای جب ــت و ب ــه شده اس مواج
ــره  ــدوق ذخی ــت از صن ــی برداش ــاده ترين راه، يعن س
ــه  ــا ب ــن دلاره ــل اي ــد. تبدي ــاب می كن ارزی را انتخ
ــه آن  ــش نقدينگــی می شــود ك ــه افزاي ــال منجــر ب ري
ــا  ــه و تقاض ــد عرض ــر رون ــر ب ــا تأثی ــود ب ــه خ ــه نوب ب
منجــر بــه تــورم می شــود. از ســوی ديگــر اســتفاده از 
منابــع نفتــی توســط دولــت و همچنیــن انتشــار پــول 
بــدون پشــتوانه مالــی توســط بانــک مركــزی از عوامــل 
ــه  ــری بودج ــی از كس ــه ناش ــد ك ــورم می باش ــر ت ديگ
دولــت اســت. در نمــودار )1( رونــد كســری بودجــه در 
ــل  ــن عام ــه اي ــد ك ــان می ده ــر نش ــال اخی ــد س چن
ــر  ــق نظ ــويی دارد و مطاب ــورم همس ــرخ ت ــد ن ــا رون ب
كارشناســان نیــز ايــن عامــل يكــی از عوامــل موثــر بــر 
افزايــش نــرخ تــورم بــوده اســت و نظريــات اقتصــادی 

ــن موضــوع می باشــد. ــده اي ــد كنن ــز تأيی نی

 ناپایداری تورم 
نه تنها موجب 

خدشه دار 
شدن اعتبار 

سیاستگذاران 
کلان اقتصادی به 

ویژه بانک مرکزی 
می شود، بلکه تداوم 

آن می تواند موارد 
حاد ناپایداری 

سیاسی کشور را 
نیز موجب شود. 

به همین دلیل، در 
کلیه کشورها ثبات 

قیمت ها به عنوان 
هدف اصلی برنامه ای 

و سیاست گذاری 
اقتصادی در نظر 
گرفته می شود. 

بنابراین پیش بینی 
نرخ تورم برای 

فعالین اقتصادی و 
سیاستگذاران دارای 

اهمیت است.
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ــا جمــع  در ادامــه ايــن گــزارش ابتــدا در بخــش اول ب
آوری نظــرات ذهنــی و كارشناســانه اقتصاددانــان و 
ــورد  ــی در م ــدی كل ــع بن ــه جم ــادی ب ــالان اقتص فع
ــه  ــال 1400 پرداخت ــرای س ــورم ب ــرخ ت ــی ن پیش بین
می شــود. ســپس در بخــش دوم پیش بینــی نــرخ 
ــی  ــی و بین الملل ــای مل ــدگاه نهاده ــران از دي ــورم اي ت
ــه  ــوم ب ــش س ــرد. در بخ ــرار می گی ــی ق ــورد بررس م
ــورم  ــرخ ت ــی ن ــورد پیش بین ــی در م ــدی كل ــع بن جم
جهــت اســتفاده فعالیــن اقتصــادی بــرای اتخــاذ 

تصمیمــات در آينــده پرداختــه می شــود.

 پیش بینــی اقتصاددانــان و فعالیــن اقتصــادی 
در مــورد نــرخ تــورم در ســال 1400

ــا  ــران در ســال 1400 ب ــورم اي ــرخ ت ــن بخــش ن در اي
اســتفاده از روش پیش بینــی قضاوتــی و بــا جمــع 
و  اقتصاددانــان  و ســخنرانی های   آوری مصاحبه هــا 
مطالــب  می شــود.  پیش بینــی  اقتصــادی  فعالیــن 
ــاس  ــراد براس ــای اف ــاس قضاوت ه ــش براس ــن بخ اي
تجربیــات گذشــته و همچنیــن تحــولات كنونــی اســت 
ــازی و  ــه سناريوس ــروض ب ــری ف ــک س ــاس ي و براس

ــت. ــده اس ــه ش ــی پرداخت ــه پیش بین ارائ
 دکتــر بهنــام ابراهیمــی )دبیــرکل اتــاق بازرگانــی 

اصفهــان و پژوهشــگر حــوزه اقتصــادی(
میــزان نــرخ تــورم در ســال 1400 يــک ســناريو محــور 
ــی  ــش روی سیاس ــات پی ــه اتفاق ــتگی ب ــت و بس اس
و اقتصــادی كشــور دارد. اگــر شــرايط تحريمــی و 
ــورم 60  ــد ت ــت باش ــن حال ــور در بدتري ــی كش سیاس
ــا 70 درصــدی در ادامــه ســال قبــل تكــرار خواهــد  ت
شــد، امــا اگــر شــرايط سیاســی و تحريــم هــا تعديــل 
يابــد، ديگــر نــه ابرتــورم دوره هــای قبــل و نــه ثبــات 
7 يــا 8 ســال پیــش را خواهیــم داشــت. البتــه زمانــی 

كــه دولــت از نظــر منابــع درآمــدی تحــت فشــار باشــد 
ناچــار بــه ســمت چــاپ پــول مــی رود كــه تــورم 70 تا 
80 درصــدی از همــان ناحیــه ايجــاد می شــود. ايشــان 
بــا پیــش بینــی تــورم حــدود 25 تــا 30 درصــد بــرای 
ســال1400، بیــان می كنــد: اگــر شــاهد گشــايش 
كامــل اقتصــادی و ســرمايه گــذاری خارجــی در كشــور 
باشــیم، نــرخ تــورم بــه زيــر 10 درصــد مــی رســد كــه 
ــه  ــا توجــه ب احتمــال ايــن مــورد بســیار كــم اســت. ب
شــرايط فعلــی كشــور، اگرچــه برخــی فعــالان و اســاتید 
ــران  ــورم 1400 نگ ــاد ابرت ــه ايج ــبت ب ــادی نس اقتص
هســتند، امــا مــن چنیــن نظــر و نگرانــی را بــرای بــرای 

اقتصــاد ايــران نــدارم.
اقتصــاد  )اســتاد  دکتــر ســیدکمیل طیبــی   

) اصفهــان  دانشــگاه 
موضــع گیــری هــای كارشناســان اقتصــادی بــر اســاس 
ســوابق و عواملــی همچــون تــورم، ركــود و ... اســت كــه 
ــع  ــور قط ــه ط ــت و ب ــور رخ داده اس ــر در كش پیش ت
اگــر اقــدام اساســی بــرای نــرخ تــورم نشــود ايــن رونــد، 
ــه خــود مــی گیــرد، چراكــه در ســال  ــرخ فزاينــده ب ن
جــاری بــا تغییــر دولــت و رويــه آن، شــايد بــا كســری 
بودجــه مواجــه شــويم، بنابرايــن راهــی بــه غیــر از نشــر 
ــه  ــول نخواهیــم داشــت كــه ايــن شــرايط ب و چــاپ پ
ــان  ــی در روابطم ــش زداي ــد. تن ــی زن ــن م ــورم دام ت
ــا كــردن شــرايط  ــا، مهی ــا كشــورهای خارجــی و دنی ب
ــی،  ــارت جهان ــراری تج ــذاری، برق ــرمايه گ ــذب س ج
حــل مشــكل FATF  و همچنیــن سیاســت های داخلــی 
همچــون انضبــاط مالــی و ...، مبــارزه بــا ســودجويی و 
دلالــی بــا روش هــای صحیــح و اقتصــادی نــه پلیســی 
و ... مــی توانــد نســبت بــه مهــار پديــده تــورم فزاينــده 
ــی  ــه برخ ــدتی ك ــه ش ــد. ب ــا باش ــور راهگش در كش
اســاتید اقتصــادی از شــكل گیــری ابرتــورم 1400 خبر 

میزان نرخ تورم 
در سال 1400 یک 

سناریو محور است 
و بستگی به اتفاقات 

پیش روی سیاسی 
و اقتصادی کشور 

دارد.

 نمودار 1- نرخ رشد عوامل موثر بر نرخ تورم در ایران طی دوره 1391-1399

 منبع: بانک مرکزی، مرکز آمار ایران
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داده انــد، نــرخ تــورم در ايــران افزايــش نخواهــد يافــت 
و نــرخ آن نســبت بــه ســال 1399 كاهنــده ای اســت 
و پیــش بینــی مــی شــود نــرخ تــورم در ســال جــاری 

بیــن 20 تــا 25 درصــد باشــد.
ــاد  ــروه اقتص ــیار گ ــظ )دانش ــد واع ــر محم  دکت

ــان( ــگاه اصفه دانش
در تاريــخ اقتصــادی ايــران بعــد از ســال 1322 هیچ گاه 
نــرخ تــورم در اقتصــاد ايــران ســه رقمــی نشــده اســت. 
بــالا بــودن نــرخ رشــد حجــم پــول بــه دلیــل ناتــرازی 
ــت و ...  ــی دول ــه عملیات ــری بودج ــی و كس ــای مال ه
ظرفیــت ايجــاد تــورم بــالا را در اقتصــاد ايــران ايجــاد 
كــرده اســت، امــا بــه ايــن معنــا نیســت كــه نــرخ تــورم 
ــن اقتصــاددان  ــت. اي ــرار خواهــد گرف ــالا ق ــران ب در اي
ــق  ــورم تحق ــرخ ت ــدت ن ــاه م ــه در كوت ــان اينك ــا بی ب
ــرخ  ــه ن ــی ب ــی و انتزاع ــل واقع ــاس عوام ــه براس يافت
ارز بســتگی دارد، توضیــح مــی دهــد: اگــر مقــام ارزی 
موفــق بــه تنظیــم نــرخ ارز شــود، نــرخ تــورم نقطــه بــه 
ــود  ــه اوج خ ــال 1399 از نقط ــد س ــه 48/8 درص نقط
ــه  ــورم نقطــه ب ــرخ ت عبــور كــرده و انتظــار مــی رود ن
ــر از  ــب كمت ــه مرات ــال 1400 ب ــای س ــه در انته نقط
ســال گذشــته شــود. معیارهــای كمــی متفاوتــی بــرای 
ابرتــورم وجــود دارد، امــا معیــار حداقلــی، ســه رقمــی 
شــدن تــورم اســت و بــه طــور قطــع اقتصــاد ايــران وارد 
ايــن حــوزه نخواهــد شــد. اگــر تكانــه بیرونــی خاصــی 
در كشــور ايجــاد نشــود و طبــق شــرايط ماه هــای 
ــورم  ــرخ ت ــود، ن ــی ش ــازار ارز عمل ــت ب ــر مديري اخی
ــدود 30  ــال 1400 ح ــای س ــه در انته ــه نقط ــه ب نقط
درصــد خواهــد شــد، بــه ايــن معنــا نــرخ تــورم نقطــه 
ــال  ــر س ــد كمت ــادل 18/8درص ــه 1400، مع ــه نقط ب

ــود. 1399 ش
ــاددان و  ــران )اقتص ــم پس ــد هاش ــور محم  پروفس

ــج( ــته دانشــگاه کمبری اســتاد تمــام بازنشس
بــا بررســی تغییــرات نــرخ ارز و تورم مشــاهده می شــود 
كــه نــرخ تــورم و افزايــش نــرخ ارز نزديــک بــه يكديگــر 
بوده انــد. گرچــه صرفــا نمی تــوان دلیــل افزايــش 
تــورم را افزايــش نــرخ ارز دانســت امــا اگــر گشايشــی 
در روابــط خارجــی ايــران صــورت نگیــرد حتمــا ســال 
1400 ايــران تــورم دو رقمــی و بالايــی را تجربــه خواهد 
ــرای  ــورم ب كــرد. برخــی مواقــع گفتــه می شــود كــه ت
اقتصادخــوب اســت؛ بلــه، امــا تــورم حــدود 2 درصــد، 
نــه تــورم حــدود 20 الــی 40 درصــد آن هــم بــه طــور 
مــداوم .اگــر نــرخ تــورم برخــی از كشــورهای دنیــا كــه 
تجربــه تــورم بــالا داشــتند را نــگاه كنیــد در می يابیــد 
كــه توانســه اند ايــن نــرخ را كنتــرل و مديريــت نماينــد.
ــی  ــأت علم ــو هی ــی )عض ــی ترکمان ــی دین  عل
ــی( ــای بازرگان ــش ه ــات و پژوه ــه مطالع موسس

ــكا و  ــوری آمري ــرات رياســت جمه ــه تغیی ــه ب ــا توج ب
امیدهايــی كــه بــه گشــايش های در پرونــده هســته ای 
ــداری  ــارات مق ــور انتظ ــال دارد موت ــود دارد، احتم وج

متوقــف شــود و تــورم ناشــی از انتظــارات تــا حــدودی 
ــورم 40  ــمی ت ــار رس ــاس آم ــا براس ــود ام ــرل ش كنت
درصــدی در ســال جــاری وجــود دارد كــه ســال آينــده 
ممكــن اســت بــه 35-30 درصــد برســد. اقتصــاد 
توانايــی تبديــل نقدينگــی بــه ظرفیــت تولیــدی مولــد 
ــرخ رشــد اقتصــادی  ــدارد. در ســال های گذشــته ن را ن
منفــی بــوده اســت حــالا ايــن امــكان وجــود دارد كــه 
ــده  ــی ش ــای خال ــی از ظرفیت ه ــتفاده از بخش ــا اس ب
نــرخ رشــد اقتصــادی مثبــت شــود كــه طبیعتــاً 
ــغل  ــاد ش ــكاری و ايج ــزان بی ــش می ــر كاه ــری ب تاثی
ــد  ــارغ التحصیــان جــوان دانشــگاهی نمی توان ــرای ف ب
ــارهای  ــی رود فش ــار م ــن انتظ ــد. بنابراي ــته باش داش
ــت شــود.  ــده تقوي ــن محــل در ســال آين ــی از اي تورم
ــل  ــرخ از مح ــن ن ــت اي ــن اس ــر ممك ــوی ديگ از س
انتظــارات تورمــی مقــداری كنتــرل شــود چــرا كــه بــه 
ــال دارد  ــد واحتم ــود افتادن ــم در رك ــا ه ــی بازاره نوع

ــود.  ــال 1399 ش ــر از س ــورم كمت ــن ت میانگی
وقتــی كســری بودجــه وجــود داشــته باشــد طبیعــی 
ــک مركــزی رو  ــه اســتقراض از بان ــت ب اســت كــه دول
مــی آورد و پايــه پولــی بــالا مــی رود يــا ممكــن اســت 
ــزی  ــک مرك ــتقراض از بان ــر اس ــی درگی ــبكه بانك ش
ــه ســال های  ــد .تجرب ــی افزايــش ياب ــه پول بشــود و پاي
گذشــته نشــان داده اســت كــه خــود نقدينگــی موجــب 
ــم  ــاب ه ــل از انق ــی قب ــود، يعن ــورم نمی ش ــروز ت ب
نــرخ رشــد نقدينگــی معــادل میزانــی اســت كــه بعــد 
ــی  ــل اصل ــه عام ــت .آنچ ــرده اس ــد ك ــاب رش از انق
تلقــی می شــود، آن اســت كــه نقدينگــی كــه ســال های 
ــار  ــارات در اختی ــهیات و اعتب ــب تس ــته در قال گذش
می گرفــت،  قــرار  تولیــدی  بنگاه هــای  و  پروژه هــا 
در  و  نمی شــد  تولیــدی  ظرفیت هــای  بــه  تبديــل 
ــام روی  ــتانی ناتم ــی و اس ــروژه مل ــزار پ ــب 76 ه قال
ــز  ــر نی ــال حاض ــت .در ح ــده اس ــاد مان ــت اقتص دس
افزايــش پايــه پولــی در نهايــت تبديــل بــه هزينه هــای 
جــاری می-شــود و اگــر تبديــل بــه هزينه هــای 
ســرمايه گذاری بــا كیفیــت بــالا می شــدآن زمــان 
رابطــه نقدينگــی بــا تــورم می توانســت تغییــر يابــد. بــه 
ــران وجــود  ــه در اقتصــاد اي ــل ســاختاری ك ــن دلاي اي
دارد انتظــار مــی رود كــه رشــد نقدينگــی موجــب 

ــود. ــی ش ــارهای تورم ــت فش تقوي
ــو  ــاددان و عض ــی راد )اقتص ــی ایمان ــر مرتض  دکت

ــی( ــت صنعت ــازمان مدیری ــی س ــت علم هیئ
بـا توجه به كسـری بودجه و مشـكات بانكـی و افزايش 
حجـم نقدينگـی حتمـا در سـال 1400 تـورم دو رقمی 
را اقتصـاد ايـران تجربـه خواهد كـرد. اينكه چـه عددی 
را بتـوان بـرای نرخ تورم پیش بینی كرد بسـیار سـخت 
باشـد  درصـد   25 از  بیـش  آنكـه  احتمـال  امـا  اسـت 
بسـیار زيـاد اسـت. بـه عبارتـی با شـرايط ركـود تورمی 
در سـال 1400 مواجـه هسـتیم .بنابرايـن نه شـكوفايی 
خواهـد بـود و نـه بحـران بلكـه در يـک حالـت برزخـی 

در تاریخ اقتصادی 
ایران بعد از سال 

1322 هیچ گاه نرخ 
تورم در اقتصاد 
ایران سه رقمی 
نشده است. بالا 
بودن نرخ رشد 

حجم پول به دلیل 
ناترازی های مالی 

و کسری بودجه 
عملیاتی دولت و ... 
ظرفیت ایجاد تورم 

بالا را در اقتصاد 
ایران ایجاد کرده 

است، اما به این معنا 
نیست که نرخ تورم 

در ایران بالا قرار 
خواهد گرفت.
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قـرار خواهـد گرفـت. مگـر اينكه سـاير عوامـل از جمله 
عوامـل سیاسـی، توافقـات و روابـط بیـن المللـی تاثیـر 
بگـذارد. كسـری بودجه دولت بسـیار زيـاد و قابل توجه 
اسـت و ممكـن اسـت درآمدهـای نفتی خوب باشـد اما 
ايـن كسـری با افزايـش پولی همـراه خواهد بـود كه در 

نتیجـه منجـر بـه افزايـش نرخ تـورم خواهد شـد.
ــتاد  ــاددان و اس ــعدونی )اقتص ــی س ــر عل  دکت

دانشــگاه اســترالیایی وولونگنــگ(
بودجـه سـال 1400 ادامه بودجه سـال 1399 اسـت به 
عبارتـی يـک بودجـه تورمـی در سـال 1400 خواهیـم 
داشـت و احتمـالا دولت با ايجـاد پايه پولـی ونقدينگی، 
بسـیاری از پـروژه نـا تمـام خـود را كـه سـال هـا قبـل 
شـروع كـرده بـود بـه اتمـام خواهـد رسـاند. نـرخ تورم 
توسـط بانكی مركزی در سـال 1399 حـدود 40 درصد 
اعـام گرديد و متاسـفانه در بازارهـا قیمت ها روز به روز 
در حـال افزايـش اسـت و سـرمايه اجتماعـی و اعتمـاد 
مردم نسـبت بـه نظام بانكـی مالی و سیاسـتگذاران اين 
حـوزه در حـال از دسـت رفتـن اسـت. به نظر می رسـد 
می بايسـت  كنـد  پیشـرفت  می خواهـد  كشـوری  اگـر 
اعتمـاد مـردم را نسـبت بـه ايـن نظـام مالـی و بانكـی 
جـذب نمايد .هدف گذاری سـال 1399 حـدود 22 الی 
24 درصـد بـود كه متاسـفانه ايـن هدف محقق نشـد و 
سـال آينـده حـدود 25 هدف گذاری شـده اسـت كه با 
توجـه بـا كسـری بودجه حتی با تغییر شـرايط سیاسـی 

تحقـق اين هدف دشـوار اسـت.
ــتاد  ــاددان و اس ــان )اقتص ــرت بغزی ــر آلب  دکت

ــران( ــگاه ته دانش
اگــر شــرايط سیاســی و اقتصــادی در ســال 1400 
ــردد  ــام برنگ ــه برج ــكا ب ــه آمري ــد ك ــه ای باش ــه گون ب
ــر مواضــع خــودش اصــرار كنــد، قطعــا  و ايــران نیــز ب
میــزان فــروش نفــت بــه همیــن شــكل باقــی می مانــد 
ــران از  ــع درآمــدی اي ــدان معناســت كــه مناب و ايــن ب
فــروش نفــت و فرآورده هــای آن تغییــری نخواهــد كرد. 
ــران  ــرار باشــد كــه تصمیــم اي ــن، اگــر ق ــر اي عــاوه ب
ــا آن  ــط ب ــات مرتب ــاله FATF و موضوع ــال مس در قب
تغییــری نكنــد، هزينــه نقــل و انتقــال پــول همچنــان 
تولیدكننــدگان  و  و ســرمايه گذاران  تاجــران  بــرای 
ــش  ــل افزاي ــی از عوام ــن يك ــد و اي ــد مان ــالا خواه ب
ــر  ــاف ب ــود. مض ــد ب ــال 1400 خواه ــا در س قیمت ه
اينكــه اگــر دولــت بخواهــد ضعــف امــروز خــودش در 
مســاله نظــارت و كنتــرل قیمت هــا را ادامــه بدهــد مــا 
ــورم  ــار ت ــا و مه ــری در قیمت ه ــال 1400 تغیی در س
ــد ايــن مســاله را در  ــه نخواهیــم كــرد. البتــه باي تجرب
نظــر گرفــت كــه مســاله تــورم در كشــور مــا بــه يــک 
بحــث و مســاله جــا افتــاده تبديــل شــده اســت و بعیــد 
نخواهــد بــود كــه در ســال 1400 يــک تــورم 25  تا30 
درصــدی تكــرار شــود و اتفاقــا دولــت هــم مجــوز ايــن 
ــل  ــه دلی ــد. چراك ــه نحــوی صــادر كن ــز ب ــاق را نی اتف
ــا  ــاره قیمت ه ــش دوب ــرای افزاي ــدی ب ــاق جدي ــا اتف ي

رخ نــداده اســت و بــروز ايــن اتفــاق صرفــا بســتگی بــه 
ــژه آنكــه  ــه وي ــت در ســال 1400 دارد. ب ــم دول تصمی
در ســال 1399 تــورم بــا ارز 25 تــا 30 هــزار تومــان، 
ــی  ــت و توجیه ــرده اس ــی ك ــودش را ط ــرفت خ پیش

ــدارد. ــرای رشــد تــورم وجــود ن ب
 دکتــر وحیــد شــقاقی شــهری )اســتاد دانشــگاه 

ــر اقتصــاد( خوارزمــی و مشــاور وزی
ــن  ــت و اي ــورم اس ــی ت ــه اصل ــی ريش ــد نقدينگ رش
مســئله در ســال 1400 ادامــه داشــته و تــورم بیشــتری 
از ايــن مســیر بــه اقتصــاد ايــران تحمیــل خواهــد شــد. 
ــل  ــه دلی ــی از آن ب ــش بزرگ ــه بخ ــن ك ــورم مزم ت
ــودی  ــرايط رك ــار ش ــی در كن ــم نقدينگ ــش حج افزاي
ــی  ــوك های پ ــروز ش ــطه گری، ب ــه واس ــه ب ــت ك اس
ــه  ــرمايه ها ب ــوم س ــی و هج ــای داراي ــی در بازاره درپ
هــر يــک از ايــن بازارهــا در مقاطعــی از ســال و البتــه 
تــورم می انجامــد. در ايــن میــان تــورم و شــتاب 
افزايــش قیمت هــا، تأثیــر مســتقیمی بــر مــردم عــادی 
ــاد  ــورم و در اقتص ــرخ ت ــددی در ن ــل متع دارد. عوام
كشــور مؤثــر هســتند بخشــی از تــورم حاصــل از رشــد 
نقدينگــی و بخشــی ديگــر حاصــل بــی انضباطــی 
ــل از  ــورم حاص ــه ت ــت؛ البت ــت اس ــی دول ــای مال ه
كســری های بودجــه دولــت نیــز كــم نیســت. بخشــی 
ــه  ــت و ب ــاختاری اس ــور س ــاد كش ــورم در اقتص از ت
ــادی  ــت اقتص ــره وری و مديري ــام به ــف نظ ــل ضع دلی
ــورم  ــل ت ــد. بخشــی از عل ــود می آي ــه وج در كشــور ب
ــانات  ــل از نوس ــورم حاص ــی و ت ــورم واردات ــه ت ــز ب نی
ــر  ــورم مؤث ارزی برمی گــردد، عامــل ديگــری كــه در ت
ــاره  ــا درب ــارات و نااطمینانی ه ــل از انتظ ــت حاص اس
ــود كــه  ــد امیــدوار ب آينــده اقتصــاد كشــور اســت. باي
ــا  ــرل می شــود ام ــورم كنت ــن بخــش از ت ــده اي در آين
عوامــل ديگــر همچنــان ســر جــای خــود باقــی اســت و 
درصورتــی كــه خواســتار كنتــرل تــورم هســتیم و مــی 
خواهیــم تــورم را مهــار كنیــم فــارغ از بحــث انتظــارات 
تورمــی بايــد عوامــل ديگــر تــورم را نیــز مهــار كنیــم. 
 دکتــر حبیــب شــهبازی گیکاســری )کارشــناس و 

صاحــب نظــر اقتصــادی و اســتاد دانشــگاه(
در ارتبــاط بــا تحقــق پیش بینــی تــورم بانــک مركــزی 
)22 الــی 24 درصــد( در ســال 1400 بیــان كــرد: 
ــاد  ــن دروغ در اقتص ــی »بزرگتري ــه معروف ــق جمل طب
ــاد  ــم اقتص ــی در عل ــش بین ــت«، پی ــی اس ــش بین پی
قواعــد، اصــول و روشــی دارد و در حــوزه قیمــت، تولیــد 
و ... پارامترهايــی را در نظــر مــی گیريــم امــا در حــال 
ــه  ــا رفت ــر از پارامتره ــا فرات ــن پیــش بینی ه حاضــر اي
ــرای  ــروض را ب ــری ف ــک س ــی ي ــش بین اســت .در پی
ــا  ــروض ه ــن مف ــی از اي ــد .يك ــی می گذاري ــش بین پی
ايــن اســت كــه دولــت بايــدن برخــی از تحريــم هــا را 
كــم خواهــد كــرد. مفــروض ديگــر ايــن اســت كــه بــا 
آمــدن بايــدن صنعتــی كــه يــک ســال اســت زيــر يــک 
ــد، در  میلیــون بشــكه نفــت اســتخراج و صــادر می كن

بودجه سال 1400 
ادامه بودجه سال 

1399 است به 
عبارتی یک بودجه 

تورمی در سال 1400 
خواهیم داشت و 
احتمالا دولت با 
ایجاد پایه پولی 

ونقدینگی، بسیاری 
از پروژه نا تمام خود 

را که سال ها قبل 
شروع کرده بود به 

اتمام خواهد رساند.
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مــدت يكــی دو مــاه بــه حالــت گذشــته بــر می گــردد. 
امــا مــا مشــتريانمان را از دســت داده ايــم و ايــن 
ــه  ــد و ب ــن كرده ان ــندگانی را جايگزي ــتريان فروش مش
ايــن راحتــی آنهــا تأمیــن كننــدگان نفــت خامشــان را 
جايگزيــن نخواهنــد كــرد .فــرض ســوم، كرونــا خواهــد 
رفــت و شــركت ها در دنیــا بــه كار خودشــان مشــغول 
خواهنــد شــد و تقاضــای نفــت بیشــتر از اكنــون 
ــت  ــازار هس ــه در ب ــی را ك ــازاد نفت ــد و م ــد ش خواه
ــه هــم بیشــتر  ــارم، بقی ــرض چه ــد خواســت .ف خواهن
عرضــه نخواهنــد كــرد. هــر چهــار فــرض ممكــن اســت 
تحقــق پیــدا نكنــد. از طرفــی هــر فرضــی كــه اضافــه 
شــود بــه ايــن معنــی اســت كــه پیــش بینــی شــما را 
ــرف  ــه دو ط ــد.  بودج ــی كن ــر م ــف ت ــف و ضعی ضعی
دارد؛ يــک طــرف هزينــه ويــک طــرف درآمــد اســت. 
دولــت وقتــی در يــک طــرف هزينــه می تراشــد، بايــد 
در طــرف ديگــر متناســب بــا آن برايــش درآمــد ايجــاد 
ــت؛  ــارج نیس ــت خ ــه حال ــت از س ــد دول ــد. درآم كن
فــروش شــركت های دولتــی كــه دولــت تمــام توانــش 
را در نیمــه اول امســال بــر ايــن امــر گذاشــت و ســهام 
ــرايط  ــا در ش ــت ام ــات اس ــش دوم مالی ــت. بخ فروخ
حاضــر تعــداد زيــادی شــركت هســتند كــه ورشكســته 
ــات  ــد مالی ــته نمی توانی ــركت ورشكس ــده اند و از ش ش
كــه  می مانــد  نفــت  نهايــت  در  كنیــد.  دريافــت 
ــم،  ــدی كن ــی ب ــش بین ــم پی ــت. نمی خواه سناريوس
ــا فكــر می كنــم تحقــق يافتــن هــر چهــار فــرض و  ام
ــی  ــی 24 درصــدی خیل ــه 22 ال ــورم ب ــرخ ت كاهــش ن

دشــوار اســت.
ــان و فعالیــن اقتصــادی  ــه نظــرات اقتصاددان باتوجــه ب
در مــورد نــرخ تــورم عوامــل متعــددی از جملــه 
خــارج،  بــا  روابــط  در  اقتصــادی  گشــايش های 
ــت،  ــی دول ــای مال ــی انضباطی ه ــی، ب ــد نقدينگ رش
و  انتظــارات  ارزی،  نوســانات  بودجــه،  كســری های 
ــرخ  ــده اقتصــاد كشــور در ن ــاره آين ــا درب نااطمینانی ه

ــتند. ــر هس ــور مؤث ــاد كش ــورم و در اقتص ت
و  اقتصاددانــان  بیــن  مشــترك  و  كلیــدی  نكتــه   
و  بودجــه  كســری  كــه  اســت  ايــن  كارشناســان 
ــت  ــر وضعب ــذار ب ــل اثرگ ــن عوام ــی از مهمتري نقدينگ
ــد  ــال 1400 همانن ــت. در س ــی اس ــال آت ــورم در س ت
ــه  ــرد و ب ــد ك ــد خواه ــی رش ــته نقدينگ ــال گذش س
ــا  ــود. از آنج ــد ب ــورم خواه ــی ت ــه اصل ــوان ريش عن
ــه  ــی ك ــارات تورم ــر انتظ ــت تاثی ــورم تح ــرخ ت ــه ن ك
ــرخ ارز  ــت ن ناشــی از كســری شــديد بودجــه و وضعی
اســت، شــكل خواهــد گرفــت، جريــان نقدينگــی را بــه 
ســمت تــورم  فزاينــده ســوق خواهــد داد. بــا توجــه بــه 
ــاره  ــل اش ــاير عوام ــه و س ــری بودج ــی كس پیش بین
ــی  ــورم دو رقم ــرخ ت ــان ن ــزارش، همچن ــده در گ ش
ــی  ــال 1400 پیش بین ــرای س ــد ب ــر از 30 درص بالات

می شود. 

از  ایـران  تـورم  نـرخ  پیش بینـی   

دیـدگاه نهادهـای ملـی و بین المللـی
مركـز پژوهش های مجلس شـورای اسـامی بیـان كرده 
اسـت نـرخ تـورم تـا پايـان سـال 1399 و همچنیـن در 
سـال 1400 تحـت تأثیـر عوامـل متعـددي قـرار دارد. 
نحـوه تأمیـن مالی كسـري بودجه و تغییـرات پايه پولی 
و نقدينگـی، مهمتريـن عامـل بلندمـدت و سیاسـتی و 
كوتاه مـدت  عوامـل  مهمتريـن  از  ارز  نـرخ  تغییـرات 
اثرگـذار بـر نـرخ تـورم اسـت. در كنـار آن، انتظـارات 
تورمـی بـالا ناشـی از كسـري بودجـه يـا افزايـش نـرخ 
پايـه  ريـال  كـه هريـک  اسـت  كانالـی  مهمتريـن  ارز، 
پولـی و نقدينگـی جديـد را با شـدت بیشـتري بـه تورم 
تبديـل می كنـد. بنابرايـن توصیـه اكید به سیاسـتگذار، 
كنتـرل انتظـارات تورمـی و كاهـش منابع در دسـترس 
بـراي تقاضـاي سـفته بازي در بازارهـاي دارايـی اسـت. 
اسـتفاده  بـا  بـورس  از  اسـت حمايـت  همچنیـن لازم 
از منابـع پايـه پولـی يـا منابـع غیرنقدشـونده )ماننـد 
بخشـی از منابـع صنـدوق توسـعه ملی( اكیداً از دسـتور 
كار سیاسـتگذار حـذف شـود. همزمـان لازم اسـت تـا 
از ابزارهايـی نظیـر نظـارت بـر شـبكه بانكـی و رصـد و 
كنتـرل تراكنش هـاي بانكی به منظور كنترل سـفته بازي 

در بازارهـاي دارايـی اسـتفاده شـود.
 از آنجـا كـه نحـوه تأمیـن مالـی كسـري بودجـه، تأثیر 
بسـیار زيـادي بـر نـرخ تـورم تـا پايـان سـال 1399 و 
به خصـوص در سـال 1400 دارد، شـیوه فعلـی تأمیـن 
كسـري )فـروش اوراق و برداشـت از منابـع صنـدوق( 
پیامدهـاي تورمـی دارد. اوراق منتشـر شـده در سـال 
كـه  می شـوند  سررسـید  بعـدي  سـال هاي  در   ،1399
بـراي دولـت داراي بـار مالـی بـوده و تنها تـورم در اين 
منتقـل می كنـد. همچنیـن  آينـده  بـه سـال  را  سـال 
خالـص  كـه  صورتـی  در  صنـدوق  منابـع  از  برداشـت 
دارايـی خارجـی بانـک مركـزي را افزايـش دهـد، )كـه 
از آمارهـاي پولـی اين طـور به نظـر میرسـد(، پیامدهـاي 
تورمـی در پـی خواهـد داشـت. از طـرف ديگـر به نظـر 
امـكان  سـال 1399  در  دولـت  كـه  درحالـی  میرسـد 
تأمین بخشـی از كسـري بودجـه از طريق انتشـار اوراق 
را دارد، امـا ايـن امـكان بـراي سـال 1400 محدودتـر 
تـورم  درمجمـوع، پیش بینـی می شـود  شـد.   خواهـد 
نقطـه بـه نقطـه تـا پايـان سـال در حـدود 45 درصد و 
تـورم سـالیانه در محـدوده 38 درصـد قـرار گیـرد كه با 
هـدف تورمـی اعام شـده بانـک مركزي، فاصلـه زيادي 

دارد.
مركـز آمار و اطاعات راهبـردی وزارت تعاون پیش بینی 
كـرده اسـت نرخ تـورم از اول پايیـز روند نزولـی خواهد 
داشـت و در آذرمـاه بـه 38/2 درصـد برسـد. همچنیـن 
ايـن افـت نـرخ تـورم در سـه مـاه پايانـی سـال 1400 
نـه تنهـا ادامـه خواهد داشـت بلكه بـه كمتريـن رقم از 
ابتـدای سـال خواهد رسـید. بـه اين صورت كـه در دی 
مـاه 35/6 درصـد،  بهمن مـاه 32/7 درصـد و در آخرين 

ماه سـال نیـز برابـر 29/8درصد برسـد.
پیــش بینــی اكونومیســت در ارتبــاط بــا تــورم در 

باتوجه به نظرات 
اقتصاددانان و 

فعالین اقتصادی 
در مورد نرخ تورم 
عوامل متعددی از 
جمله گشایش های 
اقتصادی در روابط 

با خارج، رشد 
نقدینگی، بی 

انضباطی های مالی 
دولت، کسری های 

بودجه، نوسانات 
ارزی، انتظارات و 

نااطمینانی ها درباره 
آینده اقتصاد کشور 

در نرخ تورم و 
در اقتصاد کشور 

مؤثر هستند. نکته 
کلیدی و مشترک 
بین اقتصاددانان 

و کارشناسان این 
است که کسری 

بودجه و نقدینگی 
از مهمترین عوامل 
اثرگذار بر وضعبت 
تورم در سال آتی 

است.
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ايــران:  مشــكات و معضــات پديــد آمــده بــر اثــر تحريــم 
و شــیوع كرونــا همچنــان در كوتــاه مــدت فشــار تورمــی بــر 

ــران وارد خواهــد كــرد. اقتصــاد اي
ــی در  ــول مل ــف پ ــاهد ضع ــكات، ش ــن مش ــار اي  در كن
ــال 2020  ــت س ــه نخس ــی 9 ماه ــه ط ــتیم ك ــور هس كش
ــت.  ــت داده اس ــود را از دس ــد ارزش خ ــر 55 درص ــغ ب بال
ــه 28/8  ــال 2020 ب ــه در س ــورم ك ــرخ ت ــم ن ــار داري انتظ
درصــد رســید، در ســال 2021 تحــت تاثیــر سیاســت پولــی 
ســهل گیرانــه و تــداوم ضعــف پــول ملــی بــه 32/7 درصــد 

ــد. افزايــش ياب
 بــا كاهــش تدريجــی تحريم هــا و افزايــش صــادرات نفــت، 
در اواســط دوره مــورد پیــش بینــی مــا رونــد كاهــش ارزش 
ريــال كُنــد خواهــد شــد. در نتیجــه، زمینــه بــرای كاهــش 
تــورم بــه 16/5 درصــد در ســال 2024 فراهــم خواهد شــد. 
امــا در ســال 2025 بــا تشــديد دوبــاره تنــش بــا آمريــكا و 
ــاره صعــودی  ــورم دوب ــرخ ت ــال، ن كاهــش بیشــتر ارزش ري

خواهــد شــد.
ــای  ــاس آماره ــر اس ــود ب ــزارش خ ــی در گ ــک جهان بان
ــا  ــت ب ــرده اس ــان ك ــران بی ــت اي ــط دول ــده توس منتشرش
توجــه بــه فشــارهای تورمــی ناشــی از شــیوع كوويــد-19 و 
تغییــرات نــرخ ارز، رونــد تــورم ماه هــای آينــده را صعــودی 
ــی از  ــک جهان ــی بان ــی فعل ــد و پیش بین ــی می كن ارزياب
متوســط نــرخ تــورم ايــران در ســال 2020-21 معــادل 29 
درصــد خواهــد بــود كــه هشــت درصــد بیشــتر از بــرآورد 
قبلــی صــورت گرفتــه در آخريــن گــزارش ايــن نهــاد اســت. 
بــه گفتــه بانــک جهانــی، برآوردهــای صــورت گرفته توســط 
ــرض  ــا ف ــادی ب ــای كان اقتص ــاخص ه ــاد از ش ــن نه اي
تــداوم اقدامــات بانــک مركــزی بــرای كنتــرل نقدينگــی و 
تامیــن كســری مالــی دولــت از طريــق فــروش دارايی هــای 
ــا  ــه اســت و ب ــی و صــدور اوراق قرضــه صــورت گرفت دولت
توجــه بــه نااطمینانــی هــای زيــادی كــه در مقطــع كنونــی 
بــر ســر راه اقتصــاد جهانــی و ايــران هســت، امــكان تغییــر 

در ايــن برآوردهــا وجــود دارد.
ــود  ــزارش خ ــن گ ــازه تري ــول در ت ــی پ ــدوق بین الملل صن
ــر  ــغ ب ــال 2020 بال ــران در س ــورم اي ــرخ ت ــرد ن ــام ك اع
36/5 درصــد بــوده كــه انتظــار مــی رود ايــن رقــم در ســال 

ــد. ــه 39 درصــد افزايــش ياب 2021 ب

 جمع بندی
ــار  ــران در چه ــادی اي ــكات اقتص ــن مش ــی از مهم تري يك
دهــه اخیــر پديــده ی تــورم اســت. بــه دلیــل اثــرات مخــرب 
تــورم، كنتــرل آن بــه عنــوان يكــي از هدف هــاي سیاســت 
ــوده  ــان ب ــورد توجــه اقتصاددان كان اقتصــادي همیشــه م
ــاز و  ــاد س ــدف مســتلزم ايج ــن ه ــه اي ــتیابی ب اســت. دس
كاری دقیــق و هدفمنــد از فراينــد سیاســتگذاری اقتصــادی 
پیش بینــی،  خــود،  اســتاندارد  شــكل  در  كــه  اســت 
ــا  ــردد. ب ــامل می گ ــتی را ش ــل سیاس ــذاری و تحلی هدفگ
توجــه بــه اينكــه تــورم بــر بســیاری از شــاخص های اقتصــاد 
ــرخ  ــر می گــذارد، از ايــن رو تبییــن و پیش بینــی ن كان اث
ــد. ــود سیاســت گذاری ها كمــک  كن ــد در بهب ــورم می توان ت

باتوجــه بــه پیش بینی هــای صــورت گرفتــه و واقعیــت 
ــل  ــر از عوام ــش رو متاث ــال پی ــورم در س ــرخ ت ــود ن موج

مختلفــی از جملــه اتفاقــات پیــش روی سیاســی و اقتصادی، 
شــرايط جــذب ســرمايه گذاری، برقــراری تجــارت جهانــی، 
رشــد نقدينگــی، كســری بودجــه، نــرخ ارز اســت. در ايــن 
ــد  ــن آن و رش ــوه تامی ــت، نح ــه دول ــری بودج ــن، كس بی
نقدينگــی از دلايــل مهمــی اســت كــه همــواره بــر تشــديد 
ــتا و  ــن راس ــت. در همی ــوده اس ــر ب ــور موث ــورم در كش ت
بــه اعتقــاد كارشناســان، نــرخ تــورم در ســال 1400 تحــت 
ــديد  ــری ش ــی از كس ــه ناش ــی ك ــارات تورم ــر انتظ تاثی

ــرد.  ــرخ ارز اســت، شــكل مــی گی ــت ن بودجــه و وضعی
 در ارتبــاط بــا پیــش بینــی نــرخ تــورم دو احتمــال اصلــی 
وجــود دارد. در ســناريو اول ادامــه وضــع موجــود و احیــاء 
ــا  ــه طبیعت ــی ك ــای فعل ــداوم تحريم ه ــام و ت ــدن برج نش

اثــرات خــود را بــر اقتصــاد خواهــد گذاشــت.
ــرار  ــران را در چرخــه ای ق ــاً اقتصــاد اي ــناريو عم ــن س  اي
می دهــد كــه در آن میــزان خلــق نقدينگــی، كســری بودجه 
دولــت و تــورم بــه صــورت خــود فزاينــده افزايــش می يابــد. 
ــری  ــران كس ــرای جب ــا ب ــنتی دولت ه ــور س ــه ط ــرا ب زي
بودجــه روی بــه اســتقراض از بانــک مركــزی و چــاپ 
ــی  ــه پول ــن كار پاي ــه اي ــه درنتیج ــد ك ــكناس می كنن اس
ــری  ــت اث ــد و درنهاي ــی كن ــدا م ــش پی ــی افزاي و نقدينگ
ــارات  ــر انتظ ــوی ديگ ــذارد. از س ــی گ ــا م ــه ج ــی ب تورم
تورمــی هــم مــی توانــد موجبــات تشــديد تــورم را فراهــم 
نمايــد، زيــرا بــا شــكل گیــری آن نقدينگــی رشــد می كنــد 
ــا  ــی قیمت ه ــطح عموم ــش س ــه افزاي ــر ب ــد منج و می توان

شــود.
 بنابرايــن در ايــن شــرايط وقــوع تورمــی كــه ريشــه عمــده 
آن ناتــرازی و كســری بودجــه عمیــق دولــت اســت در ســال 

1400 بســیار محتمــل اســت.
ــد  ــت بتوان ــا شــود و دول ــر برجــام احی  در ســناريو دوم اگ
طبــق پیش بینــی خــود در بودجــه 1400 روزانــه دو 
میلیــون و 300 هــزار بشــكه نفــت بفروشــد، بخــش مهمــی 
از هزينه هــای دولــت پوشــش داده می شــود و احتمــالا 
يــک كســری بودجــه معمــول اتفــاق می افتــاد كــه ســطح 
ــا  ــورم را در محــدود 25 درصــد نگــه خواهــد داشــت. ام ت
اگــر ايــن میــزان فــروش نفــت محقــق نشــود و تحريم هــا 
و موانــع بیــن المللــی ادامــه دار باشــد، بــه احتمــالا فــراوان 
يــک كســری بودجــه بی ســابقه اتفــاق خواهــد افتــاد. 
بنابرايــن از ايــن زاويــه ديــد شــدت يــا ضعــف نــرخ تــورم 
ــت كســری  ــا وضعی ــاط مســتقیمی ب ــده ارتب ــال آين در س

ــت دارد. ــه دول بودج
ــا  نیــز اثــرات قابــل   از ســوی ديگــر شــیوع ويــروس كرون
ــم انداز  ــه چش ــت ك ــته اس ــورم داش ــرخ ت ــر ن ــی ب توجه
ــا  ــود دارد. ب ــا وج ــه تحريم ه ــبت ب ــری از آن نس مثبت ت
توجــه بــه ايــن موضــوع كــه شــیوع كرونــا از طريــق افزايش 
هزينه 2هــا و كاهــش منابــع درآمــدی موجــب تشــديد 
ــه  ــرايط ب ــد ش ــر می رس ــه نظ ــد، ب ــه گردي ــری بودج كس
وجــود آمــده ناشــی از واكسیناســیون در دنیــا و در ايــران، 
كســری بودجــه ناشــی از شــیوع ايــن ويــروس هــم از محــل 
كاهــش منابــع و هــم از محــل افزايــش مخــارج بهبــود يابــد 
ــت.  ــرار داده اس ــش رو ق ــن تری را در پی ــم انداز روش و چش
ــا در ســال  ــا اطمینانــی كرون ــه نظــر می رســد ن بنابرايــن ب

1400 كمتــر اقتصــاد ايــران را تهديــد كنــد. 

 در ارتباط با پیش 
بینی نرخ تورم دو 

احتمال اصلی وجود 
دارد. در سناریو اول 
ادامه وضع موجود و 
احیاء نشدن برجام 
و تداوم تحریم های 

فعلی که طبیعتا 
اثرات خود را بر 

اقتصاد خواهد 
گذاشت. این سناریو 

عملًا اقتصاد ایران 
را در چرخه ای 

قرار می دهد که 
در آن میزان خلق 
نقدینگی، کسری 

بودجه دولت و 
تورم به صورت خود 

فزاینده افزایش 
می یابد.


