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 مقدمه  -1

تر از حد   فیضع  تیدر وضع  2022ورود به سال  در    یاست که اقتصاد جهان  یمعن  نیاکتبر به اماه  حولات نامطلوب از  ت

  ان یدر پا  ی تحرک و نوسانات بازار مال یهات یمحدود ش یمنجر به افزاامیکرون  نوع شیوع است. اخبار مربوط به  بوده  انتظار

متحده    الاتیدر ا  ژه یحال، تورم به و  ن یگذاشته است. در هم  ری تأث   هات یشد. اختلالات عرضه همچنان بر فعال  2021سال  

  ن ی رسد کاهش در بخش املاک و مستغلات چ  ی فشارها، به نظر م  ن یست. علاوه بر ااز حد انتظار بوده ا  بیشتر بالاتر و  

 است. ، رفت ی تر از آنچه قبلاً انتظار م ف یضع یو بهبود مصرف خصوصشده  شتریب

 ی ریگتداوم کنترل همه  1-1

  که   است  بوده   جهان  سراسر   در   روز   در   نفر   7000  حدود به طور متوسط    19-د یاز کوو  ی ناش   ر یاز آغاز ماه اکتبر، مرگ و م

 ی نقش مهم  - همه گیر نشده استاگرچه هنوز   - واکسن ها    گسترش است.    افته ینفر در اواخر اوت کاهش   10,000حدود 

  اومیکرون حال، ظهور نوع    نیکرده اند. با ا  افتیدوز در  کیدرصد از مردم حداقل    55  زا  شیکه ب   یکرده است، به طور   فایا

 د یرس   ی به نظر م  ه، ی است. از اواسط ژانوبوده  بهبود    ی برا  یشیآزما  ریمس  نیعقب انداختن ا  ی برا   ید یدر اواخر نوامبر تهد 

و مرگ   مارستانیشدن در ب یبر بستر  ریتأثاما  د باش کمتر  د یاما علائم آن شا دارد انتقال  تیاز دلتا قابل  شتر یب میکروناکه 

شدن در    ی بستر   ،ی ماریبشدت    –  ینامطلوب بهداشت  یامدهای مشروط به پ  اولیه   ینیبشیهنوز ناشناخته است. پ   ر یو م

فرض را بر    نی. اابد یی کاهش م  نییبه سطوح پا  2022سال    انیاست که در اکثر کشورها تا پا  -   ر یو مرگ و م  مارستانیب

  2022سال    ان یتا پاپول    یالمللنی صندوق ب  شنهاد یمطابق با پ  ون یناس یواکس  یهاکه اکثر کشورها به نرخ   گذارد ی م  نیا

  ی گری و هر گونه د  امیکرون در محافظت در برابر    ب یترک  نیدر دسترس هستند و ا  ی درمان ها به طور گسترده ا  .ابند یدست  

م ظاهر  پ  ی که  است.  مؤثر  بازارها  یبرخ   شودی م  ی نیبشیشود  اقتصادها  یاز  و  هدف    ینوظهور  از  توسعه  حال  در 

 .ابند یگسترده دست  ی به پوشش کاف 2023و تنها در سال   عقب بماند  2022در سال    ونیناس یواکس

 2021دوم سال    مهی در ن  دلایل کاهش  2-1

متحده. ظهور مجدد    الاتیدر اروپا و ا  ژهیبه و  -شد    یجهان  د یو مانع تول   افتیاختلالات عرضه تا سه ماهه چهارم ادامه  

  د ی تول  ر وقفه د  د،یکوو  وعیاز ش   یاختلالات ناش   ن،یرا متوقف کرد. در چ  یشترب  یبهبود   زیدر اروپا( ن  ژهی)به و  د یموارد کوو

 موضوع گزارش:

 مریم حق جو : و بازگردان متن تنظیم کننده 3/12/1400تاریخ ارائه: 
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  ی گذاره یاز حد انتظار از سرما  ترع ی در املاک و مستغلات، و خروج سر  یگذاره یبرق، کاهش سرما  یاز قطع  یناش   یصنعت

در ماه نوامبر وجود    یچرخش جهان  کیاز    ییهادوم کمک کردند. اگرچه نشانه   مهیبه کاهش سرعت در ن  یهمگ   ،یعموم

فقط تا    ن یا  -   ی صنعت  د یتول  یهاخدمات و داده   تیفعال  یبرا   یصعود   یهای و شگفت  یالمللنی تجارت ب  ش یبا افزا  - داشت  

 را جبران کرد.   یقبل یهاکاهش  یحد 

 متی فشار ق  ش یافزا  3-1

  ش یبه افزا   2021دوم سال    مه یمتبلور شده است. تورم در ن  ریاخ  ی که در ماه ها  ستین  یسکی تنها ر  کرونا    د ینوع جد ظهور  

  ی لیفس  یهاسوخت  مت یق.  گرفتمتفاوت در مناطق مختلف قرار    ت یبا اهم  ی عوامل متعدد  ر یخود ادامه داد که تحت تأث

 متیق   شیدر اروپا. افزا ژهی، به و شد و تورم بالاتر    یانرژ  یهانه یهز   ش یکه منجر به افزا  د ش   برابردو    باًیدر سال گذشته تقر 

  رهیحال، اختلالات مداوم زنج  نی. در همقایآفر  یجنوب صحرا  یمثال در کشورها  ی، براکردبه تورم بالاتر کمک    ییمواد غذا

در    ژهیو به  هامت یفشار ق  ش یمنجر به افزا زیکالاها ن  یبرا   ادیز  یو تقاضا ینیزم  یهات یمسدود شدن بنادر، محدود  ن،یتام

به تورم    ب یو منطقه کارائ  ن یلات  یکا یبه عنوان مثال در آمر  یواردات   یبالاتر کالاها  یهامتی متحده شده است. ق  الاتیا

 کمک کرده است.

 شرایط پولی سخت در جهان -2

  ع ی خود را تسر  ییدارا  د یگرفت تا کاهش خر  میها و دستمزدها، فدرال رزرو تصم  متیر قفشا  شیمتحده، با افزا  الاتیدر ا

  اروپا    ی خواهد داد. بانک مرکز  شیرفت افزا   ی از آنچه قبلاً انتظار م  شتر ینرخ ها را ب  2022بخشد و نشان داد که در سال  

  ی در حال  دهد،ی م  انیپا  2022در مارس    ریگهمه   یاضطرار  د یتحت برنامه خر  ییخالص دارا د یاعلام کرده است که به خر

با مقدار متوسط  د یکه به طور موقت خر برنامه طولان  یخالص را  افزا  ییدارا  د یخر  مدتی تحت  بانک  دهد ی م  شیخود   .

تورم    ت یدر جهت تثب  ی کاف  شرفتی که پ  ی خود را تا زمان  ید یبهره کل  یشده است که نرخ ها  تعهد م  ن یاروپا همچن  ی مرکز

 حفظ کند.  یمدت خود حاصل شود، در سطوح فعل  ان یدر هدف م

 در بلندمدت متوسط و تورم  یرشد جهان  تداوم -3

  م یکه ن  ابد یدرصد کاهش   4.4به    2022رود در سال   ی و انتظار مشده بود درصد برآورد   5.9 ، 2021در سال    یرشد جهان

،  تردد  یهات یمحدود  شدهینیبشی شامل اثرات پ. .دلیل آن  است  2021اکتبر    یجهاندرصد کمتر از چشم انداز اقتصاد  

تأث و  مرزها  شدن  گست  یناش   ی سلامت  راتی بسته  حساس که    است  رونامیکنوع    رش از  به   شدت   ت،یجمع  تیبسته 

  ر یتأث  2022موانع بر رشد در سه ماهه اول سال    نیا  رود ی انتظار م   متغیر است.  مورد انتظار   ر یتأث  ، یحرکت  یهات یمحدود
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  ی هاعفونت  یجهان  ش یفرض که افزا  نیبا ا  ابد،یبا شروع سه ماهه دوم کاهش    یمنف  ریکه تأث  اما پیش بینی می شودبگذارد.  

 نکند.   دایدارند جهش پ شتریبه تحرک ب ازیکه ن  ید یجد  یهابه گونه  روس یو و  ابد یکاهش  امیکرون 

اختلال در بخش    ن،یچند بازار بزرگ در حال ظهور است. در چ  انیدر م  یبازنگر  زی ن  2022سال    ینیبش یرتبه پ  کاهش

که منجر    سختگیرانه با هدف کرونای صفر  یاستراتژ  کیعمل کرده است. با    بیشترکاهش    یبرا   یمسکن به عنوان مقدمه ا 

کمتر    یاحتمالاً مصرف خصوص   شود،ی وساز مبخش ساخت  ر انداز اشتغال دتحرک مکرر و بدتر شدن چشم  یهاتیبه محدود 

رشد   ین یب  شیان معناست که پبد   ن یکمتر در املاک و مستغلات، ا  یگذار  هیبا سرما  بیاز حد انتظار خواهد بود. در ترک

 ازچشم اند   یبرا  یمنف   یامدهایاست که پ  افتهیدرصد کاهش    4.8درصد کاهش به    0.8نسبت به اکتبر با    2022سال    یبرا

  ی پول  استیس  یکه مبارزه با تورم باعث واکنش قو   ییشده است، جا ف یتضع ز ین ل یدارد. چشم انداز در برز یتجار  یشرکا

علاوه بر  است. در پیش گرفته با شدت کمتر یاست برزیل را مکزیک نیز س گذارد.  ی م  ری تاث یداخل  ی شده است که بر تقاضا

را به همراه    2022در سال    ک یمکز  یاز حد انتظار برا   ترف یضع  یخارج  یانداز تقاضامتحده چشم   الاتیکاهش رتبه ا  ن،یا

با توجه    ی جنوب  یقای رشد آفر  ینیبشی است. پ  افته یکاهش    ی، اندکموج سوم  شیوع   ل یبه دل  ینیبش یپ  ن یا  ه،ی دارد. در روس 

 است.  ف ی همچنان ضع  ی تجار  حجم  رایز  ابد،یی کاهش م  یگذاره ی سرما  ی برا  تر فیانداز ضعو چشم  2021دوم سال    مه یبه ن

را به    2022که رشد سال    یی شوک ها  ت، یاست. در نها  یکیعمدتاً مکان  2023در سال    یرشد جهانرو به بالا در    یبازنگر

  ان یرشد خواهد کرد. در م  عتریسر  ی کم  2023در سال    یجهان  د یتول  جه،یخواهند رفت و در نت   نیاندازند، از ب   یعقب م 

مورد انتظار در رشد اعتبار   یبا بهبودها  2023سال    یهند برا  اندازشم چ  پیش بینی های رشد بدون در نظر گرفتن کووید،

. چشم انداز شودی مشخص م  یبخش مال  شدهینیبش یبهتر از پ  ،بر اساس عملکرد  -و مصرف    یگذاره یو متعاقباً سرما  -

  ی خارج  یتقاضا  ر شده د  ینیب  شیپ  ی است که نشان دهنده بهبودها  افته ی  شیدرصد افزا  0.4  ز ین  2023رشد ژاپن در سال  

از دست رفته    یها   نیجبران زم  یبرا   2023سال    یرو به بالا در رشد جهان  یحال، بازنگر   نیاست. با ا   یمال   تیادامه حماو  

  2023و    2022  یسال ها  یط  یشود رشد انباشته جهان  یم  ین یب  شی. پستین  یکاف  2022کاهش رتبه تا سال    لیبه دل 

 .د باش  ی قبل ین یب ش یدرصد کمتر از پ  0.3

نوظهور   یدرصد و در بازارها  3.9 شرفتهیپ ی بماند، به طور متوسط در اقتصادها یمدت بالا باقدر کوتاه تورم   رود ی انتظار م

با کاهش اختلالات  د ی. تورم بالاتر با2023، قبل از کاهش در سال 2022درصد در سال   5.9در حال توسعه    یو اقتصادها

 .ابد ی، کاهش فشرده یمجدد تقاضا از مصرف کالاها هشو کا ی پول استیس  تثبیت  ن، یتام ره یزنج
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 بازنگری در چشم انداز اقتصاد جهانی 

 

.  م تعدیل شودتور  2023-2022  ی هاسال  یسوخت ط  متیق  عیسر  شیافزابا    رودی انتظار م  نیهمچن  بخش خدماتدر  

  ش یافزا  2022درصد در سال    58حدود    ی عیگاز طب  مت یدرصد و ق  12نفت حدود    مت یدهند که ق  ی نشان م  ی آت  یبازارها

 ییمواد غذا  مت یق  رودی به طور مشابه، انتظار م(.2021در سال    ی ها  ش یکمتر از افزا  یقابل توجه  زان ی)هر دو به م  ابد ی  یم

متحده    الاتیما در اا.  ابد یکاهش    2023و در سال    ابد ی  ش یافزا  2022درصد در سال    م ی و ن  4در حدود    یتربا سرعت معتدل 

از    یدهد درجه ا  ی نشان م  نیشناور همراه شده است. ا  یبا رشد دستمزد اسم  یکاریب  د یداستان متفاوت است: کاهش شد 

متحده کمتر از    الاتیکار ا  ی رو ی. اگر مشارکت نستیمشهود ن  گرید   یمتحده که در جاها  الاتیکار ا  ی انقباض در بازارها

اوت نسبت به پیش  تف فصل چهارم 

 بینی ماه اکتبر
 تخمین  پیش بینی 

 تخمین  پیش بینی   شرح 

2023 2022 2021 2023 2022 2023 2022 2021 2020 

 جهان -3.1 5.9 4.4 3.8 -0.5 0.2 4.2 3.9 3.4

1.8 
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1.8 

1.1 

2.5 

3.5 

3.5 

3.2 

3.6 

3.4 

4.4 
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4.8 

0.4 

3.8 

0.4 

0.4 

0.5 

0.4 

0 

0.6 - 

1.2 - 

0.4 - 

0.1 

0.1 - 

2.6 

2.6 

2.5 

1.8 

2.9 

3.9 

4 

3.9 

3.3 

3.6 

5 

5.6 

5.2 

1.6 

4.7 

4.5 - 

3.4 - 

6.4 - 

4.5 - 

1.9 - 

 اقتصادهای توسعه یافته

 آمریکا  -

 منطقه اروپا  -

 ژاپن -

 سایر  -

4.8 

5.7 

3 

2.6 

... 

... 

4.3 

5.4 

2.2 

1.8 

... 

... 

4 

3.7 

5.8 

3.7 

... 

... 

0.1 

0.1 

0 

0.1 

0.2 - 

0.1 - 

0.3 - 

0.4 - 

0.1 - 

0.6 - 

0.2 

0.1 - 

4.7 

5.8 

2.9 

2.6 

3.6 

4 

4.8 

5.9 

3.5 

2.4 

4.3 

3.7 

6.5 

7.2 

6.5 

6.8 

4.2 

4 

2- 

0.9 - 

1.8 - 

6.9 - 

2.8 - 

1.7 - 

 اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه

 نوظهور و در حال توسعه آسیا  -

 نوظهور و در حال توسعه اروپا  -

 امریکای لاتین و کارائیب  -

 خاورمیانه و آسیای مرکزی -

 صحرای آفریقا  -

2.8 

1.9 

... 

4.8 
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3.9 
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4.3 

... 
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4.9 
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4 

... 
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0 
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0.4 - 
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0 
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3.4 

4.6 

5.5 

4.2 

4 

4.4 

4.8 

5.3 

5.6 

5.2 

4.1 

6.8 

3.1 

3.5 - 

5.9 - 

3.2 - 

2.2 - 

0.1 

 رشد جهانی بر اساس نرخ بهره جهانی  -

 تحادیه اروپا ا -

 خاورمیانه و شمال آفریقا -

 نوظهور و درآمد متوسط  دهای اقتصا -

 درحال توسعه با درآمدکم کشورهای  -

... 

... 

... 

... 

... 

... 

... 

... 

... 

0.4 

0.5 
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0.7 - 

0.7 - 
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4.9 

4.6 

5.4 

6 

6.2 

5.7 

9.3 

8.3 

11.1 

8.2 - 

9- 

6.7 - 

 حجم تجارت کالا و خدمات

 پیشرفته اقتصادهای  -

 نوظهور و درآمد متوسط  دهای اقتصا -

2 

4.3 

2.8 

5.1 

4.8 

5.9 

0.2 

0.4 

1.6 

1 

2.1 

4.7 

3.9 

5.9 

3.1 

5.7 

0.7 

5.1 

 ص قیمت مصرف کنندهشاخ 

 پیشرفته اقتصادهای  -

 نوظهور و درآمد متوسط  دهای اقتصا -
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  یهامتیتر ممکن است منجر به قکار فشرده  ی بمانند، بازارها  یباق  ه یباشد و کارگران دلسرد در حاش   ی ریگسطح قبل از همه 

کاهش خواهد  یشتریرا با سرعت ب  هایی دارا  د یاعلام کرد که خر  2021فدرال رزرو در دسامبر   به همین دلیلبالاتر شود.  

واحد   50که حدود    ابد یی م  شیدرصد افزا  1.00تا    0.75به    2022سال    انی که نرخ وجوه فدرال احتمالاً تا پا  دادداد و نشان  

 است.   ی بالاتر از نرخ قبل هیپا

نوظهور    یتر کند و بر بازارهارا سخت  یجهان  یمال  ط یمتحده شرا  الاتیکمتر سازگارانه در ا  یپول   ی هااست یس  رودی نتظار ما

  کند یتر م را در سراسر جهان گران   ی ریگوام   نیبهره بالاتر همچن  یهادر حال توسعه فشار وارد کند. نرخ   یاقتصاد   یو ارزها

سخت تر، کاهش نرخ    ی مال  ط یاز شرا  ی ب یدارند، ترک  یی بالا  ی ارز  ی بده  که   یی کشورها  ی را. ب آوردی فشار م  ی عموم  ه ی و به مال

  ی از بازارها  یاریدر بس  یاگرچه ادغام مال  خواهد شد.  یو مال  یپول  یها  استیس   دنیچالش کش  به  بالاتر منجر بهارز و تورم  

چالش   ک ی  یر یپس از همه گ  یبالا  یها  یشود، بار بده  ی م  ینی ب  شیپ  2022در حال توسعه در سال    ینوظهور و اقتصادها

 خواهد بود.    نده یآ ی سال ها یمداوم برا 

شود. با فرض کاهش همه    لیتوسعه تعد   ی مطابق با سرعت کل  2023و    2022  یهادر سال  یتجارت جهانکه    رود ی انتظار م

کالا    یجهان  ی اضا. اعتدال همراه در تقابد یدر اواخر سال کاهش    نی تام  ره یرود مشکلات زنج  ی، انتظار م 2022در سال    ر یگ

کماکان   یگردشگر ی اتوره  ژهیو به  –  ی رود تجارت خدمات فرامرز یبه کاهش عدم تعادل کمک خواهد کرد. انتظار م  زین

 بماند. یباق
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