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 گزارش : عنوان

 کید بر اقتصاد سیاسیأعلل افزایش نرخ ارز با ت

 روح اله شهنازیدکتر  نگارش:
 دانشگاه شیراز( اقتصاد)عضو هیأت علمی بخش 

 شورای پژوهشی اقتصاد کلان هسته:

 

 مقدمه -1

بدست آمده از صادرات مواد خام از جمله نفت سبب شده در دوران رونق  در اقتصاد ایران همواره مدیریت غلط ارزهای

صادرات نفتی و وفور ارز دریافتی، نرخ ارز اسمی ثابت نگه داشته شده و همزمان با افزایش نسبی تورم داخلی نسبت به 

ر رقابتی کردن بخش های تورم خارجی نرخ ارز واقعی کاهش یابد که این عامل با ضربه زدن به ساختار تولید داخلی و غی

قابل مبادله و افزایش بازدهی در بخش های غیر قابل مبادله )از طریق ایجاد بیماری هلندی( همراه بوده است. همچنین در 

دوره های رکود درآمدهای نفتی )چه به لحاظ کاهش قیمت و چه کاهش مقدار فروش( بدلیل کاهش ذخایر ارزی قابل 

ارز به نسبت پول داخلی باز شده و عامل ایجاد نوسان شدید و ضربه به تولید از مسیر  حصول، فنر شکاف ارزش واقعی

ای و در نتیجه کاهش قدرت خرید تولید شده و مصرف داخلی را با تورم ای و سرمایهافزایش هزینه تامین کالاهای واسطه

روند نرخ ارز در ایران بررسی شده و سپس ناشی از واردات و تورم هزینه تولید مواجه کرده است. در این گزارش ابتدا 

شود. در نهایت عوامل موثر بر افزایش نرخ ارز در دو دسته عوامل کلاسیک و عوامل های افزایش نرخ ارز ارائه میتئوری

 اقتصاد سیاسی ارائه خواهد شد.

 

 روند نرخ ارز در ایران -2

ارزی دولت مشخص شده است.  نرخ ارز با توجه به توانمندینظام ارزی کشور قبل از انقلاب نظام نرخ ارز ثابت بوده و 

 75با وجود نوساناتی در نهایت در  1346ریال اعلام شد و این نرخ تا سال  35نرخ رسمی دلار آمریکا  1320در شهریور 

زی تا شوک های کشور برای مصارف اربندی ارزی و تعیین اولویتریال تثبیت شد. البته کنترل و نظارت دولتی و سهمیه

، که سبب افزایش درآمدهای ارزی ناشی از فروش نفت شد، ادامه داشت. از این سال تا انقلاب 1352اول نفتی در سال 

نرخ ارز  1357تا  1320های بنابراین طی سال .ریال تثبیت شد 70ها نرخ ارز در بندیبا حذف سهمیه 1357اسلامی در سال 

 درصد رشد داشته است. 100
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روزی انقلاب اسلامی با توجه به فشارهای ناشی از جنگ تحمیلی، کاهش صادرات نفت، کاهش قیمت نفت در پس از پی

های سیاستهای کنترل ارز در دستور کار قرار گرفت. با پایان یافتن جنگ دوره جنگ و افزایش تقاضای واردات، سیاست

نرخ  1368ها ازجمله نظام ارزی کشور مد نظر قرار گرفت. به این منظور از نیمه دوم سال تعدیل اقتصادی در همه حوزه

نظام ارزی  1372ریالی دلار بود. در سال  70این نرخ بستری برای تعدیل نرخ برای دلار آمریکا اعلام شد.  1000ترجیحی 

موفق  گرچه در سه ماه نخست اجرای این سیاستکشور از نظام نرخ ارز ثابت به نظام ارز شناور مدیریت شده تبدیل شد. ا

های اعتبارات اسنادی سررسید شده، ایجاد بحران در افزایش حجم گشایشاز جمله بود؛ اما برخی عوامل اقتصادی 

 5000بر بازگذاشتن حساب سرمایه و فروش  های خارجی و عدم توانایی بانک مرکزی برای انجام تعهد خود مبنیبدهی

تثبیت ارز  نظام شناور ارز حذف و نظام 1373بنابراین از نیمه دوم سال مانع استمرار این سیاست شد. تقاضی، دلار به هر م

های توافقی همراه با مداخله بانک مرکزی برای عرضه ارز با نرخ 1376در مردادماه  تعدیل برحسب ضرورت اتخاذ شد.

که قیمت نفت کاهش پیدا کرد، عرضه  1378و اوایل  1377هایی سال جلوگیری از نوسانات بیش از حد انجام شد. طی

نرخی ارز مقرر شد با اعمال سیاست تک 1381در بودجه هایی در این بازار شد. ارز دولتی کاهش یافته و سبب اختلال

فعالان اقتصادی ریزی ارز برای امکان برنامه« ثبات نرخ»از آغاز برنامه سوم توسعه با توجه به توسعه برنامه بحث  تثبیت شود.

در برنامه چهارم توسعه بر کنترل نوسانات شدید نرخ  مطرح شده و دولت توانست نرخ ارز را تا حدودی ثابت نگه دارد.

طور رسمی نظام شناور مدیریت شده اعلام شد که سازی ارز تاکید شده و نظام ارزی کشور بهارز و تداوم سیاست یکسان

. البته در های صادر کننده تعیین شودار عرضه وتقاضا و ملاحظات حفظ توان رقابت بنگاهتوجه به سازوک نرخ ارز باید با

با افزایش درآمدهای نفتی دولت عملا به سمت تثبیت نرخ ارز رفت. ولی با کاهش درآمدهای  1390تا  1384های دوره سال

های سازمان ملل های خارجی ناشی از قطعنامهها مجددا مجبور به تعدیل نرخ ارز شد. با تشدید فشارنفتی و تشدید تحریم

 1392افزایش یافت. از سال  1390-92و کاهش درآمدهای نفتی ایران مجددا نرخ ارز طی دوره  2010تا  2006طی دوره 

مجددا دولت بدلیل نوسانات  1397های خارجی روند افزایش نرخ ارز کاهش یافت.از سال به بعد با توجه به کاهش تنش

 ریال زد. 42000ارز دست به تثبیت نرخ ارز در قیمت  شدید نرخ

مشخص شده است. با توجه به موارد  1397تا  1357های ( روند نرخ ارز بازار آزاد و نرخ دولتی ارز طی سال1) نموداردر 

به پیروی دهد همیشه نرخ دولتی ارز بیان شده در بالا و اطلاعات ارائه در شکل یک سیاست کلی وجود دارد که نشان می
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( تحلیل علی میان نرخ ارز دولتی و بازار آزاد 1از نرخ بازار آزاد بعد از یک مدت خود را تعدیل کرده است. در جدول )

 دهد در دوره مورد بررسی نرخ ارز بازار آزاد علت تغییرات نرخ ارز دولتی بوده است. در ایران ارائه شده است که نشان می

 

 
 دولت و بازار آزاد در ایران(: نرخ ارز 1نمودار )

 

ول مقاومت در برابر های تکرار شونده است. مرحله اایهمچنین قاعده کلی بازار ارز ایران طی این دوره شامل دو مرحله

د و عدم امکان باشد. مرحله دوم شامل شکست در مقاومت پس از فشار زیاافزایش نرخ ارز و تثبیت آن تا حد توان می

شده و پس از آن مجدد  خ تثبیت شده بوده است. در این مرحله نرخ ارز دولتی تا حد نرخ بازار آزاد تعدیلارائه ارز در نر

مرحله دوم  شود؛ این مقاومت شکننده با ورود بهمرحله اول جدیدی که تلاش در جهت تثبیت نرخ ارز است شروع می

ریالی نیز پس از  42000 ان انتظار داشت که نرخ ارز دولتیتوپذیرد. بنابراین با الهام از روند گذشته میجدیدی پایان می

 مدتی در حد نرخ بازار آزاد تعدیل شود. 

 

 

 1368-1396(: تست علیت گرنجری برای رابطه نرخ ارز بازار آزاد و نرخ ارز دولتی دوره 1جدول )

 .F-Statistic Prob فرضیه صفر

 000/0 29/18 نرخ ارز بازار آزاد علت نرخ ارز دولتی نیست.

 184/0 83/1 نرخ ارز دولتی علت تغییرات نرخ ارز بازار آزاد نیست.
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 1های مرتبط با عوامل موثر بر نرخ ارزتئوری -3

پردازند و دو بلندمدت میتر به تفسیر تغییرات نرخ ارز در . دو نظریه سنتیدر تعیین نرخ ارز چهار نظریه اصلی وجود دارد

 (. 1386مدت تاکید دارند )سالواتوره، های ارز در کوتاهنظریه جدیدتر بیشتر به نوسانات نرخ

 

 رهیافت تجاری -1-3

رابر شود. زیرا از نظر این رهیافت، نرخ برابری تعادلی ارز، نرخی است که در آن ارزش واردات و صادرات یک کشور ب

ام شناور ارز، رو شود(، در نظصادرات بیشتر باشد )یعنی کشور با کسری تجارت روبهزمانی که ارزش واردات از ارزش 

واردات گران  شود. در نتیجه صادرات به خارج ارزان شده ونرخ مبادله ارز افزایش یافته و ارزش پول داخلی کم می

رعت این تعدیل ود. از آنجا که سشافزایش صادرات و کاهش واردات و ایجاد تعادل تجاری میشود. این امر منجر به می

 اند.ها نامیدهد کششبه کشش مقدار واردات و صادرات نسبت به تغییرات نرخ مبادله ارز بستگی دارد، این نظریه را رویکر

المللی سرمایه ینبدر این رهیافت فقط بر تجارت یا جریان کالا و خدمات درتعیین نرخ ارز تاکید شده و بر نقش جریان 

ین بسیاری از خصوص در نوسانات کوتاه مدت بسیار موثر است( پرداخته نشده است. ناتوانی این نظریه در تعی)که به

 ه شود.نوسانات و تغییرات نرخ ارز موجب شده که از آن تنها در تعیین نرخ مبادله ارز در بلندمدت استفاد

 

 نظریه برابری قدرت خرید -2-3

د. براساس این شوها در آن دو کشور لحاظ میدو کشور نسبتی از سطح عمومی قیمتنرخ مبادله ارز میان در این نظریه 

قیمت واحد(.  قانونای تعیین شود که قیمت یک کالای یکسان در دو کشور، یکسان شود )رویکرد نرخ ارز باید به گونه

های تجاری دارد. به حدودیتها یا سایر مهای حمل و نقل، تعرفهاین نظریه فروضی ضمنی، از جمله عدم وجود هزینه

دهد. در نتیجه در صورتی که نرخ اند و هیچ تغییر ساختاری نیز رخ نمیالملل قابل مبادلهنحوی که تمام کالاها در سطح بین

 رسد.ارز موجود قانون قیمت واحد را رعایت نکند با آرییتراژ کالا، نرخ ارز به نرخ تعادلی می

نظریه دیگری با عنوان برابری قدرت خرید نسبی پدید آمد که در آن تغییرات نرخ ارز را  به دلیل فروض مطلق این نظریه،

توانیم با توجه به خ ارز در سال پایه میای که با داشتن نرگونهداند. بههای دو کشور متناسب میبا تغییر نسبی سطح قیمت

البته  ان حال، نرخ ارز تعادلی فعلی را مشخص کنیم.ها در دو کشور در فاصله سال پایه تا زمتغییرات سطح عمومی قیمت

                                                           
 باشد. می 1386سالواتوره، . این قسمت به طور کامل بر اساس  1
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رو است از جمله اینکه تمام نظریه برابری قدرت خرید نسبی، مانند نظریه برابری قدرت خرید مطلق، با مشکلات روبه

ابل شوند، قاها و خدمات قابل تجارت نیستند. کالاها و خدمات به دو دسته قابل تجارت و غیرقابل تجارت تقسیم میکال

اند، قابل فروش باشند. مسکن و مستغلات و خدماتی مانند تجارت بودن یعنی در مکانی دور از جایی که تولید شده

مبادله یک کالای غیرقابل تجارت ممکن  هایی از کالاهای غیرقابل تجارت هستند. در نتیجهرانی نمونهآرایشگری و تاکسی

 نیست و قانون قیمت واحد رعایت نخواهد شد.

 

 رویکرد پولی -3-3

کند. عدم تعادل ها و تعیین نرخ ارز ایفا میتر از پرداختدر این رویکرد، پول نقش اساسی را در ایجاد تغییرات بلندمدت

ها شده و براساس نوع نظام ارزی کشور بر نرخ ارز یا تراز عرضه و تقاضای کل پول ملی موجب عدم تعادل تراز پرداخت

ارد تا مجدداً تعادل عرضه و تقاضای پول را برقرار سازد. در این دیدگاه عرضه پول تابعی از جزء گذمیها تاثیر پرداخت

در نتیجه نرخ ارز به نرخ رشد عرضه و تقاضای پول یک داخلی پایه پول ملی، جزء خارجی آن و ضریب فزاینده است. 

 کشور در مقابل عرضه و تقاضای پول دیگر کشورها بستگی خواهد داشت.

یک نظام نرخ ارز ثابت اگر تقاضای پول فزونی یابد و مقامات پولی کشور جزء داخلی پایه پول ملی را به میزانی که  در

این افزایش تقاضای پول فزونی یابد و مقامات پولی کشور جزء داخلی پایه پول ملی را به میزانی که این افزایش تقاضا را 

ن شود، ورود جریاها میالمللی و مازادتر از پرداختیان ورودی ذخایر بینپاسخ دهد، افزایش ندهند، این امر موجب جر

المللی موجب افزایش جزء خارجی پایه پول ملی و عرضه پول شده و تا تعادل مجدد عرضه و تقاضای پول ادامه ذخایر بین

ها مایه و کسری تراز پرداختیابد. در مقابل افزایش میزان عرضه پول در مقابل تقاضای آن منجر به جریان خروج سرمی

مدت و تحت نظام ارز ثابت، مقامات پولی شود که مازاد عرضه پول را در کشور از بین ببرد. بنابراین در بلندبه میزانی می

 کنترلی بر عرضه پول نخواهند داشت.

شود اما این عدم ها میتحت یک نظام نرخ ارز شناور، عدم تعادل در عرضه و تقاضای پول موجب عدم تعادل ترازپرداخت

شود و مقام پولی نیز بر عرضه پول المللی پول یا ذخیره، ایجاد نمیتعادل به سرعت با تغییر نرخ ارز از بین رفته و جریان بین

 کند.های پولی تسلط خود را حفظ میو سیاست
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 رویکرد تراز موجودی اوراق بهادار -4-3

نگهداری  دارند.صورت ترکیبی از پول داخلی و اوراق قرضه داخلی و خارج نگه میثروت مالی خود را به ها افراد و بنگاه

کند. البته افراد ثروت مالی به شکل نقد )پول داخلی( ریسک صفر دارد؛ اما شخص را از نرخ سود احتمالی محروم می

ابع مستقیمی از نرخ بهره خارجی و در این رویکرد نرخ ارز ت دارند.همواره مقداری پول نقد برای انجام معاملات نگاه می

های اصلی مدل به فرم ارائه کل ثروت جامعه و تابعی معکوس از نرخ بهره داخلی و اوراق قرضه خارجی است. از کاستی

 رات در مدل است.شده در بالا، درنظر نگرفتن مبادلات تجاری، درآمد حقیقی و انتظا

 

 عوامل موثر بر نرخ ارز در ایران -4

 عوامل کلاسیک در ایران -1-4

عوامل کلاسیک موثر بر نرخ ارز به دو دسته عوامل طرف تقاضا و عوامل طرف عرضه قابل تفکیک است. از جمله عوامل 

خروج  دیشد شطرف تقاضا موثر بر نرخ ارز در ایران، رشد نقدینگی، شکاف واردات با صادرات غیر نفتی، قاچاق، افزای

 ی)مثلا کاهش نرخ ها نیگزیجا یها ییتر دارا نییپا ینسب یبازده، کشور یاقتصاد یدر فضا ینانیبه واسطه نااطم هیسرما

باشند. در می کنندگان و چه مصرف کنندگان( دی)چه تول رانیکشش ارز در ا یب یتقاضای و انتظارات تورم، (یبهره بانک

طرف عرضه عواملی همچون کاهش ورودی ارز صادرات نفت چه ناشی از کاهش صادرات و چه ناشی از مشکلات انتقال 

شدن  نیگزیو به تبع نقل و انتقال وجوه و جا یالمللنیب یهادر ارتباط با بانک یرانیا یهابانک تیمحدودارزی از جمله 

 یهاتیمحدود جادو ای یو دوب هینقاط خاص مانند ترک یکشور به برخ یارز انتقال وجوه یرهایمس یوابستگ، هایصراف

بر ارزش  اتیمختلف اعم از قانون مال لیکه به دلا نیو چ هیترک ،یکشور در دوب یو انتقال ارزنقل یرهایدر مس دیجد

 موثر بوده است.  انتقال ارز( نهیو هز سکیر شیافزا جهیها و ... )نتنظارت دیتشد ،یافزوده در دوب

 

 عوامل طرف تقاضا 1-1-4

 رشد شدید نقدینگی •

مشخص شده است. در این شکل  1357-1396های ( روند نقدینگی و نرخ ارز بازار آزاد در ایران طی سال2) نموداردر 

در ستون سمت راست حجم نقدینگی و در ستون سمت چپ قیمت دلار مشخص شده است. این روند نشانی می دهد 

رویکرد پولی تغییرات نرخ ارز در ایران قابل توجیه است. همانطور که در بالا بیان شده در رویکرد پولی، پول نقش اساسی 
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کند. عدم تعادل عرضه و تقاضای کل پول ملی ها و تعیین نرخ ارز ایفا میتر از پرداختییرات بلندمدترا در ایجاد تغ

گذارد تا میها تاثیر ها شده و براساس نوع نظام ارزی کشور بر نرخ ارز یا تراز پرداختموجب عدم تعادل تراز پرداخت

دیدگاه عرضه پول تابعی از جزء داخلی پایه پول ملی، جزء  مجدداً تعادل عرضه و تقاضای پول را برقرار سازد. در این

 خارجی آن و ضریب فزاینده است. 

 

 
 (: روند همزمان نقدینگی و نرخ ارز در بازار آزاد2) نمودار

 

 

 شکاف واردات با صادرات غیر نفتی  •

این اطلاعات ارزش  بررسی شده است. بر اساس 1392-96های ( وضعیت بازرگانی خارجی کشور طی سال2در جدول )

تواند میزان واردات کشور از صادرات غیر نفتی بیشتر بوده و به عبارتی تراز تجاری غیر نفتی منفی است. این نتایج نیز می

منطبق با تئوری رهیافت تجاری باشد که از نظر این رهیافت، نرخ برابری تعادلی ارز، نرخی است که در آن ارزش واردات 

برابر شود. زیرا زمانی که ارزش واردات از ارزش صادرات بیشتر باشد یعنی کشور با کسری تجارت و صادرات یک کشور 

شود. البته اثر افزایش نرخ ارز بر رو شود، در نظام شناور ارز، نرخ مبادله ارز افزایش یافته و ارزش پول داخلی کم میروبه

به خارج ارزان شده و واردات گران شده و این امر منجر به  صادرات که طبق این تئوری باید با افزایش نرخ ارز صادرات
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شود که این اتفاق در های بعد توضیح داده میشود در قسمتافزایش صادرات و کاهش واردات و ایجاد تعادل تجاری 

 ایران نیافتاده است.

 

 1392-96(: وضعیت بازرگانی خارجی ایران طی دوره 2جدول )

 
 

  قاچاق •

افزاید قاچاق کالا است. بر اساس آمارهای غیر رسمی میزان قاچاق کالا که بر تقاضای غیر رسمی ارز مییک عامل دیگر 

میلیارد دلاری ارز در بخش قاچاق  20میلیارد دلار نیز رسیده است. این یعنی تقاضای  20های مختلف تا به ایران در سال
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ولیدات داخلی و یا اثرات مثبت آن در شرایط تحریم کالا. در خصوص اثرات قاچاق بر کاهش قدرت رقابت داخلی ت

 جهت تامین نیازهای داخلی کشور در اینجا مجالی برای بحث نیست.

 

 1392-96های های کشور طی سال(: ترازپرداخت3جدول )

 
 

 افزایش شدید خروج سرمایه  •

مشخص شده است.  1392-96های های کشور و ورود و خروج ارز طی سال( وضعیت تراز پرداخت3در جدول )

میلیاد دلار  9/2در مجموع خالص ورود سرمایه به کشور حدود  1394و  1393های دهد به در سالاطلاعات نشان می

 یاقتصاد یدر فضا ینانیبه واسطه نااطم هیخروج سرما دیشد شافزای 1396و  1395های بوده است. ولی طی سال

بیش از  1395یی را شاهد هستیم. بر این اساس در سال کایمقامات آمر یاظهارنظرهااثرات انتظاری ناشی از کشور و 

میلیارد دلار خروج سرمایه از کشور وجود داشته  12حدود  1396میلیارد دلار خروج سرمایه و در نه ماهه سال  18
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ارد دلار خروج ارز در میلی 39حدود  1396و  1395های در مجموع سال 1396است. که با لحاظ سه ماهه چهارم سال 

 قالب سرمایه از کشور اتفاق افتاده است. 

 

 عوامل طرف عرضه: -2-1-4

در طرف عرضه عواملی همچون کاهش ورودی ارز صادرات نفت چه ناشی از کاهش صادرات و چه ناشی از مشکلات 

( کشورهای با بیشترین 5ر جدول )( کشورهای با بیشترین واردات کالاهای ایرانی و د4در جدول ) انتقال موثر بوده است.

توان تاحدی نقشه ارزی کشور را تصور کرد صادرات به ایران مشخص شده است. بر اساس اطلاعات این دو جدول می

که در عمده موارد چه میزان ارز از چه کشورهایی به چه کشورهای دیگری باید انتقال یابد تا ارز حاصل از صادرات 

کالا به ایران در کشورهای دیگر برسد. طبیعی است اگر میزان صادرات ایران از یک کشور کشور به دست فروشندگان 

بیش از میزان واردات ایران از آن کشور باشد، خالص تجارت با آن کشور مثبت بوده و به طور خالص مقداری ارز نصیب 

ردات ایران از آن کشور باشد، خالص شود. همچنین اگر میزان صادرات ایران به یک کشور کمتر از میزان واایران می

تجارت ایران با آن کشور منفی بوده و نیاز است ارز به آن کشور منتقل شود. انتقال ارز از کشورهایی که ایران با آنها 

خالص تجارت مثبت دارد به کشورهایی که ایران با آنها خالص تجارت منفی دارد نیازمند وجود مسیرهای انتقال ارز است. 

مثال این اطلاعات بیانگر نیاز به انتقال پول از کشورهایی چون عراق به کشوری مانند چین و امارات است. بنابراین برای 

تشدید  1395مسیرهای انتقال ارزی بسیار اساسی است. همانطور که بیان شد مشکلات مسیرهای انتقال ارزی کشور از سال 

 یرانیا یهابانکور توسط خزانه داری امریکا مشکلاتی در ارتباطات شده و شناسایی و تخریب مسیرهای انتقال ارزی کش

ایجاد شد. بنابراین امکان انتقال ارزی کاهش یافته و در جذب نقل و انتقال وجوه دنبال آن و به  یالمللنیب یهابا بانک

 ارزهای ناشی از صادرات و پرداخت ارز مورد نیاز برای واردات کشور با مشکل مواجه شد. .

 

 (: کشورهای با بیشترین واردات از ایران 4جدول )

 سهم ارزش سهم وزن ارزش )دلار( وزن )کیلوگرم( کشور رتبه

 19.32 26.38 9،064،669،652 34،895،653،897 چین 1

 14.41 13.67 6،763،841،810 18،088،873،061 امارات متحده عربی 2
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 13.69 9.9 6،425،202،955 13،091،786،026 عراق 3

 9.33 7.6 4،380،133،714 10،060،011،971 جمهوری کره 4

 8.5 10.86 3،991،117،909 14،364،596،372 ترکیه 5

 5.95 4.47 2،792،331،336 5،915،763،316 افغانستان 6

 5.83 7.4 2،734،892،726 9،793،017،851 هند 7

 1.98 1.65 930،729،339 2،187،354،715 پاکستان 8

 1.56 1.35 730،510،672 1،786،220،536 تایلند 9

 1.38 1.5 645،332،624 1،981،775،882 اندونزی 10

 

 (: کشورهای با بیشترین صادرات به ایران 5جدول )

 سهم ارزش سهم وزن )دلار(ارزش  وزن )کیلوگرم( کشور رتبه

 24.34 12.4 13،216،266،917 4،803،360،243 چین 1

 18.54 17.92 10،066،565،877 6،941،117،369 امارات متحده عربی 2

 6.85 3.86 3،717،242،841 1،496،533،513 جمهوری کره 3

 5.88 4.75 3،193،003،493 1،839،341،814 ترکیه 4

 5.68 2.73 3،083،240،230 1،057،730،074 آلمان 5

 4.15 4.6 2،255،083،668 1،783،601،525 هند 6

 3.97 11.41 2،158،069،043 4،419،225،040 سوئیس 7

 3.25 0.38 1،766،043،494 147،947،542 فرانسه 8

 2.65 7.26 1،439،013،126 2،813،342،707 هلند 9

 2.63 0.52 1،427،805،475 203،155،583 ایتالیا 10

 2.03 7.87 1،104،095،251 3،047،650،044 انگلستان 11

 1.75 5.73 949،660،398 2،218،536،513 سنگاپور 12

 

http://rotbe3.com/tag/%d8%a7%d9%81%d8%ba%d8%a7%d9%86%d8%b3%d8%aa%d8%a7%d9%86/
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 اقتصاد سیاسی نرخ ارز -2-4

تا قبل از انتخاب عمومی و اقتصاد سیاسی جدید بهینه یابی اقتصادی در چارچوب قیود بود. پس از انتخاب عمومی توجه 

به خود قیود قانونی و ارائه راهکارهایی برای اصلاح قیود قانونی است. فرض اساسی انتخاب عمومی این است که انسان 

ند و چه به عنوان یک سیاست مدار با ویژگی های واحد بوده و حداکثر در هر حوزه فعالیت انسانی چه به عنوان یک شهرو

کننده منفعت شخصی  است. با این تفاوت که نفع طلبی سیاست مداران پیچیدگی بیشتری داشته و فهم آن سخت تر است. 

 کنند. انتخاب عمومی فریاد برآورد سیاستمداران نه بر اساس منافع اجتماعی که بر اساس نفع فردی عمل می 

در اقتصاد سیاسی قدیم حرکت از سیاست به اقتصاد است و در اقتصاد سیاسی جدید حرکت از اقتصاد به سیاست. بر این 

اساس هر سیاستی برندگان و بازندگانی دارد. از این رو همیشه برندگان با فشار خواهان اجرای سیاست و بازنده گان خواهان 

بنابراین میزان اجرای سیاست بستگی به برآیند فشار دو طرف دارد. در عمل نیز دولت عدم اجرا یا توقف سیاست هستند. 

 تحت فشار برندگان و بازندگان سیاست ها تصمیم می گیرند.

در این چارچوب نفع برندگان افزایش نرخ ارز عبارتند از افرادی که به ارز دسترسی دارند از جمله صادرکنندگان مواد 

نرخ ارز دولتی به سبب دسترسی به رانت اطلاعاتی و افزایش امکان دریافت سهم و رشوه در پرداخت  خام، توزیع کنندگان

، کسانی که به نرخ ارز دولتی دسترسی دارند، دولت جهت ها و ... ، مدیران فعالیت های ارز آور دولتی مانند پتروشیمیارز

وابسته  افزایش نرخ ارز عبارتند از: تولید کنندگاناز  ناخذ رای و دولت به سبب جبران کسر بودجه. همچنین زیان کنندگا

، سرمایه و در نتیجه تورم در هزینه تولید وارداتیبه کالاهای واسطه ای خارجی چون تولید وابسته به کالاهای واسطه ای 

 در داخل کالا گذار داخلی و خارجی که سرمایه شان به صورت ریالی یا فیزیکی در داخل کشور بوده و مصرف کنندگان

 .کشور

 نفع برندگان از افزایش نرخ ارز

 صادرکنندگان

شوند. در این قسمت به این مطلب پرداخته یکی از نفع برندگان اصلی افزایش نرخ ارز در ایران صادر کنندگان معرفی می

( مشخص شده، 3برندگان افزایش نرخ ارز هستند؟ همانطور که در شکل ) شود که آیا صادر کنندگان غیر نفتی نفعمی

ریال رسیده ولی در همین  40500ریال به  13500درصدی از  200نرخ ارز با افزایش حدود  1396تا  1390 طی سالهای

زمان میزان صادرات غیر نفتی کشور تغییر محسوسی نداشته است. بنابراین با توجه به مشکلات طرف عرضه کشور )از 

دهد تقریبا هیچ صلی صادرات کشور نرخ ارز نبوده و شواهد نشان میجمله فضای کسب و کار محدود کننده( مشکل ا
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ارتباطی میان نرخ ارز و صادرات غیر نفتی در ایران نیست. برای درک بهتر این مطلب بررسی اجزای صادرات غیر نفتی 

 شاید کمک کننده باشد.

 
 (: روند نرخ ارز در بازار آزاد و میزان صادرات غیر نفتی کشور3) نمودار

 

( 6پتروشیمی بوده )در جدول )و گازی  دهد عمده صادرات ما نفتی، میعاناتبررسی اجزای صادرات کشور نشان می

درصد صادرات کشور را شامل  15ترکیب صادرات غیرنفتی به تفکیک اجزا ارائه شده است( و کالای ساخته شده حدود 

ت یا قدرت رقابتی خود را از یارانه مواد خام مصرفی صادرات یا مستقیم خام فروشی اسدرصد  85شود و در حدود می

آورد و نرخ ارز خیلی در افزایش قدرت رقابتی صادراتی کشور موثر نیست. حتی بررسی دقیق ترکیب کالاهای بدست می

ری تواند قدرت رقابت پذیدهد که افزایش نرخ ارز میای و سرمایه ای مورد استفاده در تولیدات داخلی نشان میواسطه

 تولیدات داخلی را کاهش نیز بدهد. 

 (: ترکیب صادرات غیر نفتی به تفکیک اجزاء )میلیون ریال(6جدول )

 1396 1395 1394 1393 1392 1391 1390 صادرات

 7079 7320 4680 14005 10295 8881 10156 میعانات گازی

 15194 16419 15273 14241 10806 10072 15042 پتروشیمی

 18983 14496 17161 14989 15049   صنعتی

 3811 3922 3988 4623 3373   کشاورزی
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 1401 1399 990 1500 1970   معدن

 463 374 333 386 355   فرش و صنایع دستی

      22382 18776 سایر

 46931 43930 42425 49744 41848 41335 43974 جمع

 

 (1396تا  1390های منبع: گزارش عملکرد تجارت خارجی کشور )سال
 

( ترکیب واردات کشور به تفکیک کالاهای نهایی، کالاهای 7تر تاثیر نرخ ارز بر صادرات در جدول )برای بررسی دقیق

درصد واردات ایران، واردات کالاهای  76ای مشخص شده است. بر اساس اطلاعات ارائه شده حدود ای و سرمایهواسطه

شوند و بر این اساس عمده تولیدات داخلی تا حد های در تولیدات داخلی استفاده میای است. این کالاای و سرمایهواسطه

ای خارجی و ارز بر است. بنابراین با افزایش نرخ ارز از مسیر افزایش هزینه ای و سرمایهزیادی وابسته به کالاهای واسطه

شده و همچنین به عنوان تورم ناشی از هزینه تولید ای تورم وارداتی به تولید منتقل ای و سرمایهکالاهای وارداتی واسطه

شود و تا حد زیادی اثر افزایش قدرت رقابتی ناشی از افزایش نرخ ارز را خنثی سبب افزایش قیمت تولیدات داخلی می

ت رقابت کند. البته تعیین دقیق اثر افزایش نرخ ارز بر قدرت رقابتی کالاهای داخلی نیازمند تعیین برآیند افزایش قدرمی

های ناشی از افزایش نرخ ارز به طور مستقیم و افزایش هزینه تولید و در نتیجه افزایش قیمت کالاهای داخلی )در نتیجه نهاده

( بیانگر 3) نمودارباشد. ولی بررسی اجمالی ارتباط نرخ ارز و میزان صادرات غیر نفتی در وارداتی به طور غیر مستقیم( می

پذیر تولیدات ارز و میزان صادرات و به نوعی خنثی شدن دو اثر متضاد افزایش نرخ ارز بر میزان رقابتعدم ارتباط میان نرخ 

داخلی است. بنابراین نرخ ارز در مطلق درآمد ارزی صادرکنندگان اثری نداشته است. اگر چه ارزش ریالی صادرات آنها 

 را افزایش داده است. 

 (: ترکیب واردات کشور7جدول )

96و  95سهم اجزا از کل در دو سال  1396 1395 واردات  

59/0 31687 25955 واسطه ای  

17/0 8382 8070 سرمایه ای  

16/0 9844 6263 مصرفی  

08/0 4389 3396 سایر  

 1 54302 43684 مجموع

 (1396و  1395های منبع: گزارش عملکرد تجارت خارجی کشور )سال
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 نرخ ارز دولتی توزیع کنندگان •

کنند، همانطور که قبلی افزایش نرخ ارز در ایران نشان داده دولت ابتدا در برابر افزایش نرخ ارز مقاومت میتجربه 

قبلا توضیح داده شد این مقاومت شکننده، پایدار نبوده و پس از مدتی عقب نشینی دولت و تعدیل نرخ ارز بر اساس 

کند به دلیل بالاتر دولت در برابر افزایش نرخ ارز مقاومت می های بازار آزاد را به دنبال دارد. ولی در زمانی کهنرخ

های خاص است؛ از این رو بودن تقاضای ارز دولتی از عرضه آن، دولت مجبور به سهمیه بندی و ارائه ارز به گروه

پرداخت نرخ ارز دولتی به سبب دسترسی به رانت اطلاعاتی و افزایش امکان دریافت سهم و رشوه در  توزیع کنندگان

های رسد یک عامل تکرار یک سیاست اشتباه در دورهشود. که به نظر میشان میدولتی منبع مالی عظیمی نصیب ارز

گیران اصلی سیاست است. بنابراین اگر چه از سیاست تثبیت نرخ ارز در یک مدت و مختلف همین منافع تصمیم

برند و این مهمترین توجیه مجریان این سیاست سود میگیران و کند ولی تصمیمتعدیل مجدد آن کشور زیان می

گذار و مجریان اجرای یک سیاست غلط و تکرار آن و عدم یادگیری از گذشته است. به عبارتی نه اینکه سیاست

 برد، بلکه نفعش در اجرای این سیاست اشتباه است.سیاست نداند که سیاستی اشتباه را به کار می

 

 (ها و ... آور دولتی )مانند پتروشیمی مدیران فعالیت های ارز •

 یارز آور دولت یها تیفعال راندسته بعدی منفعت کنندگان از افزایش نرخ ارز در بازار آزاد و تثبیت نرخ ارز دولتی، مدی

منافع باشند. این مدیران از شکاف ایجاد شده میان نرخ ارز بازار آزاد و ارز دولتی در جهت می ها و ...( یمی)مانند پتروش

کنند. چون از طرفی نرخ ارز را عمدتا به قیمت بازار آزاد فروخته و قیمت دولتی آن را به حساب برداری میخود بهره

 کنند.دولت واریز می

 

 کسانی که به نرخ ارز دولتی دسترسی دارند •

ر بازار آزاد و یا فروش کنند که یا با فروش مستقیم ارز دولتی دای کسب میدریافت کنندگان ارز دولتی منبع رانتی

 آید. های آزاد بدست میاند به قیمتکالاهایی که با ارز دولتی وارد کرده

 

 دولت جهت اخذ رای •
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کنند تا نرخ ارز را در بازار تثبیت کنند. به یک فرضیه این است که دولت ها در دوره اول انتخاب شدن تلاش می

زیاد نرخ ارز در بازار آزاد را ندهد، تا بتوانند بر اساس آن رای مردم برای عبارتی از مسیر تزریق ارز، اجازه تغییرات 

دور دوم را کسب کنند. سپس در دور دوم چون دیگر امکان انتخاب مجدد برای دور سوم پیوسته برای رییس جمهور 

نده واقعی و موجود وجود ندارد و از طرفی روسای جمهور منتخب ایران به دلیل ضعف نظام حزبی، هیچ یک نمای

قطعی یک حزب مشخص نیستند و از این رو اهداف حزبی خیلی برایشان مطرح نیست، بنابراین در دور دوم ریاست 

( نرخ 8دهند. برای بررسی این ایده در جدول )جمهوری نرخ ارز بازار آزاد را رها کرده و اجازه افزایش قیمت می

به بعد مشخص شده  1368روسای جمهور مختلف ایران از سال های ریاست جمهوری رشد ارز بازار آزاد در دوره

های اول ریاست جمهوری نرخ ارز افزایش کمتری داشته و در دهد این فرضیه که در دورهاست. اطلاعات نشان می

دور دوم افزایش بیشتری داشته است در سه دولت هاشمی رفسنجانی، احمدی نژاد و روحانی مورد تایید است ولی 

خاتمی این روند معکوس است. یعنی نرخ رشد دوره اول بیشتر از نرخ رشد دوره دوم است. همچنین  در دولت

اطلاعات نشان می دهد بیشترین میزان افزایش نرخ ارز بازار آزاد در دولت های مختلف ابتدا مربوط به دولت هاشمی 

و قیمت حدود  1397)البته تا سال  284درصد افزایش نرخ ارز، در جایگاه دوم دولت روحانی  360رفسنجانی با 

بینی است که بیشترین میزان افزایش قیمت ارز در میان چهار رییس جمهور تومان در مهرماه، هرچند قابل پیش 10000

درصد و کمترین میزان  198تا انتهای دوره روحانی به این دولت تعلق بگیرد(، در جایگاه سوم دولت احمدی نژاد با 

درصد است. بنابراین در دولت خاتمی هم فرضیه افزایش بالاتر نرخ ارز  97مرتبط با دولت خاتمی با افزایش نرخ ارز 

 در دوره دوم ریاست جمهوری نقض شده و هم کمترین افزایش نرخ ارز در میان چهار دولت را دارد.  

 

 های مختلف(: رشد دلار در دولت8جدول )

 )درصد(رشد دلار نرخ  بازه زمانی رییس جمهور

 رفسنجانی هاشمی

 55 دور اول

 197 دور دوم

 360 کل دوره

 خاتمی

 83 دور اول

 8 دور دوم

 97 کل دوره
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 )درصد(رشد دلار نرخ  بازه زمانی رییس جمهور

 دااحمدی نژ

 11 دور اول

 170 دور دوم

 198 کل دوره

 روحانی
 40 دور اول

 284 کل دوره

 

 دولت به سبب جبران کسر بودجه •

دولت است. از آنجا که بخش زیادی از ارز کشور از محل فروش نفت بوده و سهم یکی دیگر از برندگان افزایش نرخ ارز 

تواند با افزایش نرخ ارز منابع ریالی بیشتری در اختیار داشته باشد. مثلا اگر در قانون بودجه دولت است؛ از این رو دولت می

بفروشد، به ازای هر یک میلیارد دلار  138000ریال لحاظ شده باشد و دولت بتواند نرخ ارز را با قیمت  38000نرخ ارز 

تواند کسری بودجه خود را هزار میلیارد ریال کسب درآمد مازاد بر بودجه خواهد داشت و این یعنی اینکه می 100ارز 

 پوشش دهد.

 

 افزایش نرخ ارزاز  زیان کنندگان

 وابسته به کالاهای واسطه ای خارجی  تولید کنندگان •

وابسته به  دیتول از جمله زیان کنندگان افزایش نرخ ارز هستند. زیرا یخارج یواسطه ا یته به کالاهاکنندگان وابس دتولی

سبب افزایش قیمت و کاهش قدرت رقابت این  دیتول نهیتورم در هز جهیو در نتبوده  یواردات یواسطه ا یکالاها

 داده شد.شود. این مطلب در بند مربوط به صادرکنندگان توضیح تولیدکنندگان می

 

 سرمایه گذار داخلی و خارجی •

از افزایش نرخ ارز زیان  در داخل کشور است یکیزیف ای یالیشان به صورت ر هیکه سرما یو خارج یگذار داخل هسرمای

 یابد.شان کاهش میکنند. زیرا ارزش دلاری سرمایهمی

 

 کالا در داخل کشور مصرف کنندگان •
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کشور هستند. که هم تورم وارداتی ناشی از  داخل در کالا کنندگان ارز مصرفمهمترین زیان کنندگان افزایش نرخ 

ای و واردات کالاها با ارز گرانتر و هم تورم ناشی از افزایش هزینه تولید )به لحاظ افزایش هزینه ریالی کالاهای واسطه

 شود.ای وارداتی( به مصرف کننده تحمیل میسرمایه

 

 بندیجمع -5

ارزهای حاصل از صادرات مواد خام از جمله نفت منجر به سیاست ثبات نرخ ارز در دوره افزایش صادرات مدیریت غلط 

و وفور ارز شده است. این امر سبب شده که همزمان با افزایش نسبی تورم داخلی نسبت به تورم خارجی نرخ ارز واقعی 

رقابتی بخش های قابل مبادله و افزایش بازدهی  داخلی کاهش یافته و سبب آسیب به ساختار تولید داخلی کاهش قدرت

در بخش های غیر قابل مبادله )از طریق ایجاد بیماری هلندی( شود. از طرفی در دوره های کاهش صادرات یا کاهش 

قیمت نفت و کم شدن میزان ارز ورودی حاصل از صادرات، فنر شکاف ارز به نسبت پول داخلی باز شده که این عامل 

ای خارجی و همچنین کاهش قدرت خرید ای و سرمایهن شدید و آسیب به تولید وابسته به کالاهای واسطهایجاد نوسا

 مصرف کننده داخلی شده است. 

های تکرار شونده است. مرحله اول مقاومت دولت در برابر ایقاعده کلی بازار ارز ایران طی این دوره شامل دو مرحله

حله دوم شکست در مقاومت پس از فشار زیاد و عدم امکان تامین ارز تقاضا شده در نرخ افزایش نرخ ارز و تثبیت آن و مر

تثبیت شده بوده است. در مرحله دوم نرخ ارز دولتی تا حد نرخ بازار آزاد تعدیل شده و پس از آن دوباره مرحله اول 

پذیرد. مرحله دوم جدیدی پایان میشود؛ این مقاومت شکننده با ورود به جدیدی در راستای تثبیت نرخ ارز شروع می

ریالی کنونی نیز پس از مدتی در حد نرخ بازار  42000توان انتظار داشت که نرخ ارز دولتی بنابراین با توجه به این روند می

 آزاد تعدیل شود. 

یاسی پرداخته در بخش دیگر این تحقیق به بررسی عوامل موثر بر نرخ ارز در قالب دو دسته عوامل کلاسیک و اقتصاد س

خروج  دیشد ششد.. در بخش عوامل کلاسیک عواملی چون رشد نقدینگی، شکاف واردات با صادرات غیر نفتی، افزای

ی و انتظارات تورم، نیگزیجا یها ییتر دارا نییپا ینسب یبازده، کشور یاقتصاد یدر فضا ینانیبه واسطه نااطم هیسرما

در طرف تقاضا و عواملی چون کاهش ورودی ارز صادرات نفت در طرف عرضه بررسی  رانیکشش ارز در ا یب یتقاضا

 شد. 
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همچنین در خصوص اقتصاد سیاسی افزایش نرخ ارز با توجه به اینکه هر سیاستی برندگان و بازندگانی دارد؛ نفع برندگان 

ن فعالیت های ارز آور دولتی مانند ، مدیرانرخ ارز دولتی افزایش نرخ شامل صادرکنندگان مواد خام، توزیع کنندگان

 افزایش نرخ ارز شامل تولید کنندگان و همچنین خود دولت به سبب جبران کسر بودجه و زیان کنندگان ها و ... پتروشیمی

بررسی  کالا در داخل کشور ، سرمایه گذاران داخلی و خارجی و مصرف کنندگانوابسته به کالاهای واسطه ای خارجی

 شدند.
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 پیوست: ارتباط نرخ ارز دولتی و بازار آزاد
Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 09/28/18   Time: 23:02 

Sample: 1368 1396 

Lags: 2  

    
    Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

    
    EXI does not Granger Cause EXF 27 18.2923 2.E-05 

EXF does not Granger Cause EXI 1.83079 0.1839 

    
     

Vector Autoregression Estimates 

Date: 09/28/18   Time: 22:49 

Sample (adjusted): 1370 1396 

Included observations: 27 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

   
    EXF EXI 

   
   EXF(-1)  0.775771 -0.012811 

  (0.19956)  (0.34128) 

 [ 3.88746] [-0.03754] 

EXF(-2) -0.033527  0.317337 

  (0.15123)  (0.25863) 

 [-0.22170] [ 1.22702] 

EXI(-1)  0.595630  1.482690 

  (0.10806)  (0.18481) 

 [ 5.51180] [ 8.02280] 

EXI(-2) -0.308186 -0.683252 

  (0.16157)  (0.27631) 

 [-1.90744] [-2.47273] 

C -280.5777  623.8254 

  (394.995)  (675.512) 

 [-0.71033] [ 0.92349] 

   
   R-squared  0.985109  0.968630 

Adj. R-squared  0.982401  0.962926 

Sum sq. resids  39136952  1.14E+08 

S.E. equation  1333.774  2280.993 

F-statistic  363.8435  169.8258 

Log likelihood -229.8323 -244.3205 

Akaike AIC  17.39499  18.46819 

Schwarz SC  17.63496  18.70816 

Mean dependent  9839.641  12976.85 

S.D. dependent  10054.04  11846.51 

   
   Determinant resid covariance (dof adj.)  9.24E+12 

Determinant resid covariance  6.14E+12 

Log likelihood -474.1339 
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Akaike information criterion  35.86177 

Schwarz criterion  36.34171 

Number of coefficients  10 

   
    

 

 


