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های کوچک و متوسط در جهان؛ مطالعات تطبیقی تامین مالی بنگاه
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 خلاصه مدیریتی

های بزرگ، عامل اصلی بیش از نیمی از افزایش در اشتغال، تولید و ، شرکت1970و  1960های در دهه

های کوچک و متوسط کره نیز به بنگاه ، بخش1980شدند، اما از اوایل دهه ارزش افزوده در کره محسوب می

های دولتی، شروع به افزایش سهم خود در اقتصاد نمود. به طوری که بعد از حمایتتر شدن جدیموازات 

، این بخش توانست سهم خود در اشتغال را به طور 1977رکود ایجاد شده به واسطه بحران مالی سال 

میلیون  3.5های کوچک و متوسط در کره به اد بنگاهتعد 2014چشمگیری افزایش دهد. در پایان سال 

درصد از کل  87.9داد و منبع خلق های فعال در کره را تشکیل میدرصد از کل بنگاه 99.9رسید که 

 اشتغال کره بود. 

های بانکی، ترتیب عبارت است از وامهای کوچک و متوسط در کره بهترین منابع تامین مالی بنگاهمتداول

تامین مالی از طریق انتشار سهام و  پذیر،مخاطرههای سرمایهاز طریق صندوقت سیاستی، تامین اعتبارا

 های غیر بانکی. نهایتا وام



 

2 

 

های کوچک و متوسط در کره به نسبت سایر منابع تامین مالی بالا بوده و دهی بانکی به بخش بنگاهسهم وام

های بانکی مربوط به کسب و درصد از کل وام 78 ، معادل2012طبق آخرین آمار رسمی موجود، در سال 

دولت به منظور کاهش مشکلات مالی  های کوچک و متوسط اختصاص یافته است.کارها در کره، به بنگاه

ها تامین ضمانت برای های کوچک و متوسط، نهادهای تضمین اعتبار را ایجاد نموده که وظیفه اصلی آنبنگاه

رغم کوچک و متوسطی است که از کمبود وثیقه مناسب رنج برده و یا علیهای های نوپا و شرکتبنگاه

ها و های روز دسترسی ندارند. در بخش غیر بانکی نیز، شرکتشان، به فناوریمحور بودن فعالیتدانش

پذیر وجود دارند که تحت نظارت اداره کسب و کارهای کوچک و متوسط گذاری مخاطرههای سرمایهصندوق

های کوچک و متوسط را بر عهده دارند. در بخش بازار سرمایه نیز بازاری به شی از تامین مالی بنگاهبوده و بخ

برای  ه فعالیت دارد که هدف آن فراهم آوردن بازاریآغاز به کار نمود 2013بورس جدید کره که در سال نام 

پذیری است که از پتانسیل رههای مخاطهای کوچک و متوسط و شرکتمعامله اوراق بهادار مربوط به بنگاه

 . رشد بالایی برخوردار هستند

های تامین اعتبار، ایجاد نهادهای تضمین اعتبار، وجود های حمایتی گوناگون، تنوع کانالها و برنامهسیاست

اندازی بورس جدید کره به منظور های کوچک و متوسط و راهیک بانک صنعتی با تمرکز بر تامین مالی بنگاه

 های کوچک و متوسط به سمت بورس اصلی، از جمله اقدامات مؤثری است که و راهنمایی بنگاه حمایت

 برداری شود.کار گرفته شده و از نتایج مثبت آن بهرهتواند با توجه به تجربه کشور کره، در ایران نیز بهمی
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 مقدمه -1

را تجربه کرده و درآمد سرانه سال اخیر، رشدی سریع  25از جمله کشورهایی است که در طول  کره جنوبی

های اقتصادی و توسعه سازمان همکاریکشورهای پردرآمد عضو  سرانه درآمد درصد متوسط 39آن از 

(1OECD)  بالغ شده است. رشد دو رقمی پایدار در حجم  2014درصد در سال  75به  1991در سال

ششمین صادر کننده بزرگ دنیا و  به جایگاه 2015صادرات، به این کشور کمک کرد تا بتواند در سال 

های چشمگیر، متوسط رشد اقتصادی در این رغم این موفقیتیازدهمین اقتصاد بزرگ جهان دست یابد. علی

کاهش یافته است. علاوه بر آثار  2011-15درصد در دوره  2.7به  2001 -11درصد در دوره  4.2کشور از 

کنندگان قتصاد کره، عوامل دیگری از جمله رقابت با صادراتبر ا 2010بار کاهش تجارت جهانی از سال زیان

نوظهور )مانند چین( و کاهش تقاضای داخلی به دلیل مشکلاتی همچون بدهی بالای خانوارها، رکود در 

پذیری اقتصاد این کشور شد. های کوچک و متوسط، باعث آسیببخش خدمات و نیز مشکلات بخش بنگاه

های بزرگ و صنایع کوچک و ای و بخش خدمات، بنگاهبخش تولیدات کارخانهوری فاصله زیاد بین بهره

 متوسط و نیز وجود نابرابری دستمزد در بازار کار از جمله عوامل کاهش رشد اقتصادی در این کشور است

]1[ . 

 در قلب 4و ال جی 3، هیوندایی2ای، مانند سامسونگهای بزرگ تولیدات کارخانههای گذشته غولدر سال

    ها سبب شد که کره در توسعه اقتصادی سریع این کشور قرار داشته و حمایت دولت از این کارخانه

های حافظه، تبدیل به یک های همراه و تراشهسازی، صفحات نمایش پیشرفته، تلفنهایی مانند کشتیبخش

ای( در اصطلاح کره 5لرهبر جهانی شود. اما اکنون این پرسش مطرح است که آیا چند شرکت بزرگ )چائبو

توانند همچنان راهبری رشد اقتصادی این کشور را در رقابت با سایر کشورها، از جمله چین، ادامه دهند؟ می

های بزرگ برای رشد اقتصادی این کشور حیاتی است، اما شکی نیست که وجود اگرچه عملکرد شرکت

ت گرفتن هر چه بیشتر این رشد کمک کند. در تواند به سرعهای کوچک و متوسط فعال و سرزنده میبنگاه

یابد، چرا که های بزرگ، سهم آنان در ایجاد اشتغال داخلی کاهش میوری بنگاهواقع همزمان با افزایش بهره

ها در حال گسترش بازارهای خود در خارج از مرزهای کشور کره هستند؛ بنابراین کارگران این شرکت

های کوچک و ه و در عمل بار ایجاد اشتغال بر عهده بخش خدمات و بنگاهکمتری را در داخل استخدام کرد

  .]11[ گیردمتوسط قرار می

                                                           
1 Economic Outlook, Volume 2016 , June 2016 
2 Samsung 
3 Hyundai 
4 LG 
5 Chaebol 
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وری درصد بهره 40تا  35های کوچک و متوسط تنها های خدماتی و بنگاهشرکتوری این مسئله که بهره

واقع به دلیل سهم روی صنایع کوچک در کره است. در های پیشاست، نشان دهنده چالشهای بزرگ بنگاه

   ها همانند آن اندهای بزرگ از بازار دارند، صنایع کوچک و متوسط تا کنون نتوانستهعظیمی که بنگاه

 . ]7[ به جامعه عرضه کنند بلندمدت و دارای پرداختی مناسبهای شغل

ی بزرگ تضعیف هاهای کوچک و متوسط در دو دهه اخیر، در سایه قدرت بنگاهاز طرفی، قدرت رقابت بنگاه

های دولت تحت تاثیر قرار داده است. دولت جدید برداری مناسب از حمایتها را در بهرهشده و توانایی آن

های نوپا و صنایع کوچک و آغاز نموده است، با درک اهمیت بالای بنگاه 2013کره که کار خود را از سال 

ها و را به منظور افزایش قدرت رقابتی آن متوسط به عنوان موتورهای جدید رشد این کشور، اقداماتی

شود در این گزارش به جزئیات شکوفایی هر چه بیشتر خلاقیت و نوآوری در اقتصاد انجام داده که تلاش می

اقدامات مذکور پرداخته و علاوه بر آن تصویری جامع نیز از وضعیت بخش صنایع کوچک و متوسط، روند 

   ای در نظر گرفته شده برای آن، ارائه و در نهایت با های توسعهتهای تامین مالی و سیاسرشد، شیوه

 برداری در صنایع کوچک  و متوسط ایران پیشنهاد شود.بندی نکات ارزشمند، راهکارهایی برای بهرهجمع

 

 اقتصاد کره -2

    میلیارد دلار 1.740، جمهوری کره با تولید ناخالص داخلی 2015آمارهای بانک جهانی در سال  طبق

( ، سیزدهمین 2011المللی در سال بر اساس برابری قدرت خرید )به قیمت ثابت دلار بین 6المللیبین

میلیون  51های آسیا )ششمین اقتصاد( بوده است. این کشور با جمعیت حدود اقتصاد دنیا و یکی از برترین

نفر در  519)ور پرتراکم دنیا هزار کیلومتر مربع، سومین کش 97مساحتی حدود و با  2015در سال نفر در 

)به قیمت ثابت المللی هزار دلار بین 25 آن معادل تولید ناخالص داخلی سرانه که بوده هر کیلومتر مربع(

 . ]16[ است( 2011سال 

میلیارد دلار  1.378با تولید ناخالص داخلی ، 2015های جاری نیز کشور کره در سال بر اساس قیمت

د آسیا )بعد از چین، ژاپن و هند( و یازدهمین اقتصاد جهان بوده است. تولید ناخالص چهارمین اقتصا ،آمریکا

 . ]16[ هزار دلار آمریکا است 27اری، معادل های جنیز بر حسب قیمت این کشور سرانه

                                                           
     ناخالص داخلی بر اساس برابری قدرت خرید، تولید ناخالص داخلی است که با استفاده از نرخ برابری قدرت خرید به دلار بر اساس تعریف بانک جهانی، تولید 6 

ارتباط  المللی، مفهومی است که دردارد که یک دلار آمریکا در آمریکا دارد. دلار بین GDP المللی همان قدرت خریدی را درالمللی تبدیل شده است. یک دلار بینبین
رود و به معنای برابری میزان کالا و خدمات خریداری شده در یک کشور با میزان کالا و خدمات خریداری شده با همان مبلغ به دلار با برابری قدرت خرید به کار می

 آمریکا در آمریکا است.
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اساس بر  ]24[ درصد بوده است. 2.7و  2.6به ترتیب  2016و  2015رشد تولید ناخالص داخلی در سال 

های شود که رشد اقتصادی کره در سالبینی می، پیش2016در سال  OECD نداز اقتصادیاگزارش چشم

  .]6[ درصد افزایش یابد 3 به 2018و  2017

سال اخیر، رشدی سریع را تجربه کرده و درآمد سرانه  25جمله کشورهایی است که در طول  از کره جنوبی

 (OECDهای اقتصادی و توسعه )ازمان همکاریسدرصد درآمد متوسط کشورهای پردرآمد عضو  39آن از 

 4.25بالغ شده است. اما متوسط رشد اقتصادی در این کشور از  2014درصد در سال  75به  1991در سال 

به علاوه کاهش تجارت  کاهش یافته است. 2011 -15درصد در دوره  2.75به  2001 -11درصد در دوره 

نوظهور )مانند چین( به عرصه رقابت جهانی از جمله عوامل مؤثر و ورود صادرکنندگان  2010جهانی از سال 

 . ]1[ بر کاهش رشد اقتصادی این کشور بوده است

در  ، روند نزولی رشد اقتصادی این کشور7اما بر اساس اطلاعات منتشره در آخرین بولتن فصلی بانک کره

واقعی به دلیل  GDP، نرخ رشد 2016سال  دومطوری که در سه ماهه ، اندکی بهبود یافته، به 2015سال 

درصد(، از  3.1درصد و  1ترتیب )به گذاری در بخش ساختمانافزایش در مصرف خصوصی و افزایش سرمایه

 . ]20[ درصد افزایش یافته است 0.8( به 2016درصد در فصل گذشته )سه ماهه اول سال 0.5

 *نرخ رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت -1شکل 

 
                              Source: The Bank of Korea 

  در محور افقی نمودار، فصول اول تا چهارم سال مربوطه است. 4تا  1منظور از ارقام *                               

                                                           
7  Quarterly Bulletin, September 2016, The bank of Korea 
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، 2011 -15دوره های مختلف اقتصادی در تولید ناخالص داخلی کره بیانگر آن است که بررسی سهم بخش

این کشور را تشکیل داده و  پس از آن بخش  GDP از درصد 60تا  59ه بخش خدمات، ره ارزش افزودهموا

درصد از تولید ناخالص داخلی را  3تا  2درصد و بخش کشاورزی حدود  39 تا 38صنایع و معادن حدود 

 عت وصن مات،های خدبخش ترتیب مربوط بهبه. به همین ترتیب بیشترین اشتغال کره نیز اندایجاد کرده

سهم بخش  2013طوری که بر اساس آخرین آمار موجود در بانک جهانی، در سال بهاست؛ کشاورزی 

 از کل اشتغال کره بوده است درصد 6.1و  درصد 24.4، درصد 69.5خدمات، صنعت و کشاورزی به ترتیب 

 . ]17[و  ]16[

 آمار اقتصادی کره -1جدول 

 2015 2014 2013 2012 2011 شاخص

 2.31 2.33 2.34 2.46 2.52 )درصد( GDPهم ارزش افروده کشاورزی در س

 37.98 38.06 38.41 38.07 38.38 )درصد( GDPسهم ارزش افزوده بخش صنایع و معادن در 

 29.49 30.15 30.97 31.00 31.37 )درصد( GDPسهم ارزش افزوده بخش صنعت در 

 59.71 59.61 59.25 59.47 59.10 )درصد( GDPسهم ارزش افزوده بخش خدمات در 

 1,378 1,411 1,306 1,223 1,202 تولید ناخالص داخلی به قیمت جاری)میلیارد دلار آمریکا(

 27,222 27,989 25,998 24,454 24,156 تولید ناخالص داخلی سرانه به قیمت جاری)دلار آمریکا(

سال تولید ناخالص داخلی بر اساس برابری قدرت خرید )به قیمت ثابت 
 المللی(دلار بین 2011

1,559 1,595 1,641 1,696 1,741 

تولید ناخالص داخلی سرانه بر اساس برابری قدرت خرید )به قیمت ثابت 
 المللی(دلار بین 2011سال 

22,796 23,214 23,784 24,479 25,023 

 2010تولید ناخالص داخلی سرانه به قیمت بازار )به قیمت ثابت سال 
 ر آمریکا(میلیارد دلا

1,135 1,161 1,194 1,234 1,267 

 2.6 3.3 2.9 2.3 3.7 )درصد(  GDPنرخ رشد سالانه 

 0.71 1.27 1.31 2.19 4.00 تورم سالانه )درصد(

 - - 6.10 6.20 6.40 اشتغال در بخش کشاورزی )درصد از کل اشتغال(

 - - 24.40 24.50 24.80 اشتغال در بخش صنایع و معادن )درصد از کل اشتغال(

 - - 69.50 69.30 68.90 اشتغال در بخش خدمات )درصد از کل اشتغال(

 *3.60 3.50 3.10 3.20 3.40 نرخ بیکاری کل )درصد(

 50.62 50.42 50.22 50.00 49.78 جمعیت کل )میلون نفر(

 0.38 0.41 0.43 0.45 0.74 رشد سالانه جمعیت )درصد(
Source: databank.worldbank.org 

*Source: ECOS (Economic Statistics System), Bank of Korea  

های طی سال یکاهشیک روند که پس از  8هبود درصد 3.6 معادل 2015نرخ بیکاری در این کشور در سال 

روند مجددا  OECDبینی بر اساس پیش . اماافزایش یافته است 2015و  2014های ، در سال2011 -13

و  ]6[ خواهد رسید 2017در سال  درصد 3.4و   2016در سال درصد  3.5ه ب کاهشی در پیش گرفته و

                                                           
8 ECOS (Economic Statistics System), Bank of Korea, Korean Stat 100: http://ecos.bok.or.kr/jsp/vis/keystat/index_e.html#/key 

http://ecos.bok.or.kr/jsp/vis/keystat/index_e.html#/key
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 0.71به  2011در سال درصد  4از  به طور پیوسته کاهشی بوده و 2011 -15نیز در دوره تورم نرخ . ]21[

 بر اساسدرصد بالغ شده است.  1مجددا افزایش یافته و به  2016، اما در سال رسیده 2015در سال  درصد

در سال  درصد 1.7به با افزایش مجدد این نرخ ( 2016)سال  OECD سازمان انداز اقتصادیچشم شگزار

 . ]24[و  ]6[ خواهد رسید 2017

 بینی اقتصادی برای جمهوری کرهپیش -2جدول 

 2017 2016 شاخص
 3.0 2.7 )درصد( 2010به قیمت ثابت سال  GDPنرخ رشد سالانه 

 1.7 1.0 تورم سالانه )درصد(

 3.4 3.5 نرخ بیکاری کل )درصد(
                           Source: OECD Economic Outlook, Volume 2016, June 2016 

است که در آن به حقوق افراد و کسب و کارها در انجام کره، نظام اقتصاد بازار کشور  نظام اقتصادی حاکم در

هایی را که ایجاد و اندوخته کردند ود و سود و داراییششان احترام گذاشته میهای اقتصادیآزاد فعالیت

کند که حق مالکیت باید برای هر شهروند قانون اساسی کره جنوبی تصریح میبه علاوه  کند.تضمین می

 تضمین شده باشد.

کند. یقید و بند و بدون محدودیت را تضمین نمداری بیو سرمایه روی از اقتصاد آزاد، دنبالهحال، قانونبا این

عنوان ابزاری در راستای بهبود موارد مرتبط با که از سرمایه بهکند در صورتی ن اساسی تصریح میقانو

اصلاح  الزاما باید ، این شرایط ناصحیحو منجر به وارد آمدن آسیب به افراد شود استفادهاقتصاد بازار آزاد سوء

را به عنوان یک اولویت در  9مه اقدام اقتصاد خلاقبه علاوه دولت کره، تلاش در جهت تبیین اصول برناشود. 

دستور کار دارد. هدف از این طرح، تغییر جهت اقتصاد کره به سمت یک اقتصاد نوآورانه و خلاقیت محور 

 . ]9[ کنندپذیر نقشی کلیدی ایفا میهای نوپا و کسب و کارهای مخاطرهاست که در آن بنگاه

اهداف این برنامه عبارت است از هدف و شش استراتژی تبیین شده است. برنامه اقدام اقتصاد خلاق با سه 

کره در اقتصاد  کشور تقویت نقش کلیدی -2و بازارهای جدید از طریق خلاقیت و نوآوری،  خلق شغل -1

. ای مبتنی بر احترام به خلاقیت و پذیرش آنایجاد جامعه -3یک اقتصاد خلاق و  ایجاد جهانی از طریق

حمایت مناسب از  -1های در نظر گرفته شده در جهت نیل به این اهداف نیز عبارت است از استراتژی

تقویت نقش کسب و کارهای  -2های نوپا، مناسب برای افزایش تعداد بنگاه 10بومخلاقیت و ایجاد یک زیست

ود به اقتصاد ها برای ورهای کوچک و متوسط در اقتصاد خلاق و توانایی این بنگاهپذیر و بنگاهمخاطره

پرورش استعداد جمعی  -4های رشد برای قدرت بخشیدن به بازارها و صنایع جدید، خلق محرک -3جهانی، 

                                                           
9 Creative Economy Action Plan 
10 Eco-system 
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تقویت ظرفیت نوآوری علمی،  -5خلاقیت به منظور ایجاد انگیزه برای به چالش کشیدن و پیگیری رؤیاها، 

گسترش فرهنگ جمعی اقتصاد  -6ق و فناوری و فناوری اطلاعات و ارتباطات، به عنوان پایه اقتصاد خلا

 . ]9[ خلاق در بین مردم

 

 ها در اقتصاد کرهSMEنقش و جایگاه  -2-1

ولید و ارزش های بزرگ عامل اصلی بیش از نیمی از افزایش در اشتغال، ت، شرکت1970و  1960های در دهه

 تر شدنجدیسط کره به موازات های کوچک و متو، بخش بنگاه1980اما از اوایل دهه افزوده در کره بودند؛ 

به طوری که بعد از رکود ایجاد شده به افزایش سهم خود در اقتصاد نمود؛  های دولتی، شروع بهحمایت

 هدبه طور چشمگیری افزایش د بخش توانست سهم خود را در اشتغال ، این1977واسطه بحران مالی سال 

های کسب و گروه ،ها افزایش داد و در مقابلاین بنگاه در واقع پس از بحران، دولت حمایت خود را از .]22[

های به منظور توانمندسازی بنگاهها کاری بزرگ را به بازسازی و تجدید ساختار وادار نمود. این حمایت

  انجام شد.های بزرگ رقابت در مقابل بنگاه کوچک و متوسط برای

های نهفته، بسیار بزرگ وچک و از نظر پتانسیلهای کوچک و متوسط در کره، از نظر اندازه کبخش بنگاه

 درصد جمعیت فعال کره عبور کرد 50برای اولین بار حجم افراد شاغل در این بخش از  2011است. در سال 

های فعال درصد از کل بنگاه 99.9میلیون رسید که  3.5به  2014در پایان سال نیز ها تعداد این بنگاه. ]2[

تا پایان سال میلیون نفر  14 حدود ها. همچنین تعداد افراد شاغل در این بنگاهشوددر کره را شامل می

 . ]22[ ددهدرصد از کل اشتغال کره را تشکیل می 87.9بوده که  2014

های فعال در این بخش غالب بوده و در های کوچک و متوسط از نظر تعداد بنگاهبخش خدمات در بین بنگاه

    فروشی و بخش عمده اند.ها در بخش خدمات فعال بودهاز این بنگاهدرصد  61.4معادل  2012سال 

   شامل در ها را درصد از این بنگاه 10.7و  27.9نیز به ترتیب ای فروشی و بخش تولیدات کارخانهخرده

درصد، بیشترین تعداد شاغلین را دارد. بعد از آن بخش  57.1. بخش خدمات با در اختیار داشتن شودمی

  .]3[ درصد قرار دارند 20.2فروشی با فروشی و خردهو بخش عمده 22.7ای با یدات کارخانهتول

درصد  47.6معادل  2012ای در سال ها در ایجاد ارزش افزوده بخش تولیدات کارخانهMSME11 مشارکت

درصدی نسبت به سال قبل از آن، 1.3با رشدی  2012ها در سال MSME بوده است. همچنین صادرات

  .]3[ کشور کره را تشکیل داده است درصد از کل ارزش صادرات 18.8میلیارد دلار بوده که  102.9دل معا

                                                           
11 Micro, Small and Medium Enterprises 
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ها را مشخص کرده که در MSME یفتعر( 1966)مصوب سال  12های کوچک و متوسطقانون چارچوب بنگاه

 ( قابل مشاهده است. 3جدول )

 ها در کرهSMEتعریف  -3 جدول

 بخش
SMEها 

کسب و 

 ککارهای کوچ

های بنگاه

 خرد

 تعداد کارکنان تعداد کارکنان سرمایه و فروش تعداد کارگران

 10کمتر از  50کمتر از  میلیون دلار 8ارزش سرمایه تا  300کمتر از  ایتولیدات کارخانه

فروشی، صنایع های بزرگ خردهفروشگاه
 کامپیوتری، خدمات مهندسی

 5کمتر از  10کمتر از  میلیون دلار 30ارزش فروش تا  300کمتر از 

فروشی، تحقیق و توسعه برای علوم عمده
 طبیعی، عملیات عمومی، ارائه اخبار

 5کمتر از  10کمتر از  میلیون دلار 10ارزش فروش تا  100کمتر از 

Source: Barriers and Solutions for SMEs: The Case of Korea, Asian Development Bank, 2015 

های متوسط بر حسب تعداد های خرد و کوچک بر حسب تعداد کارگران و بنگاه، بنگاهطبق این قانون

   شوند.فروش سالانه تعریف می ارزشیزان سرمایه و یا کنان، مکار

 

 ها در کره SMEتامین مالی -3

را به های بزرگ در این کشور عمدتا منابع مالی مورد نیاز خود ، شرکت1997بعد از بحران پولی کره در سال 

های کوچک و متوسط ها بیشتر به خانوارها و بنگاهدادند و تمرکز بانکانجام می 13صورت تامین مالی مستقیم

 . ]2[ شدمعطوف می

سال بعد از بحران، به طرز چشمگیری  15های مربوط به صنایع کوچک و متوسط در طی بنابراین وام

، تامین مالی 2012سرمایه دارند، به طوری که در سال  ها دسترسی کمتری به بازارافزایش یافت. این بنگاه

درصد میزان  0.15تنها معادل ( IPO) و عرضه اولیه 14از طریق اوراق قرضه شرکتی، سرمایه پرداخت شده

 37.5های بزرگ این نسبت معادل ها بوده است. در حالی که برای بنگاهSMEهای بانکی تسویه نشده به وام

  .]9[ درصد بوده است

ها در مورد ریسک اعتباری های بزرگ به دلیل افزایش نگرانیدهی به بنگاههای اخیر، میزان واماما در سال

های کوچک و متوسط و نیز مشکلات ناشی از بدهکار بودن خانوارها، افزایش بیشتری داشته است. بنگاه

                                                           
12 Framework Act on Small and Medium Enterprises 
13 Direct Financing:  تامین مالی مستقیم شیوهای است که در آن وام گیرنده منابع مورد نیاز خود را مستقیما و بدون حضور واسطهگران مالی از بازار مالی تامین

  نماید.می
14 Paid-in Capital 
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به ترتیب  2007 -14دوره های کوچک و متوسط و کل کسب و کارها در های اعطایی به بنگاهوام ارزش

های های کوچک و متوسط در کل وامهای مربوط به بنگاهدرصد افزایش داشته، اما سهم وام 66.2و  41.2

کاهش یافته  2014درصد در سال  74به  2007درصد در سال  86.8مربوط به کسب و کارهای مختلف، از 

به یادآوری است که نرخ بهره تسهیلات ها در دریافت تسهیلات، لازم SMEرغم کاهش سهم علی است.

 2008درصد در سال  7.5طوری که از ها در کره، کاهش پایداری را تجربه کرده است؛ بهاعطایی به این بنگاه

  .]2[ رسیده است 2014و  2013های درصد در سال 4.7و  5.1به 

، 2012( در سال 15IOSCO) دارهای اوراق بهاالمللی کمیسیونطبق بررسی به عمل آمده توسط سازمان بین

های بانکی، اعتبارات وامشامل ترتیب های کوچک و متوسط در کره بهترین منابع تامین مالی بنگاهمتداول

تامین مالی از طریق انتشار سهام و  پذیر،مخاطرهگذاری های سرمایهاز طریق صندوق مالی ، تامین16سیاستی

  .]14[ های غیر بانکی بوده استنهایتا وام

های کوچک و متوسط در کره دارد. یکی از اقدامات اصلی به طور کلی دولت نقش مهمی در تامین مالی بنگاه

پذیر در اقتصاد، برنامه مخاطره هایگذاریهای کوچک و متوسط و سرمایهدولت برای گسترش نقش بنگاه

، به دلیل کمبود کوچک به اعتبارهای مطرح شد. دسترسی بنگاه 2013 اقتصاد خلاق است که در سالاقدام 

های مالی، محدود است. بنابراین دولت سابقه اعتباری اندک و فقدان تخصص کافی برای تولید صورت وثیقه،

 تضمین  نیز از طریق و و اختصاص اعتبارات سیاستی های مالی مستقیمبا مداخله خود به وسیله حمایت

سعی در حمایت از بخش صنایع کوچک و  ،سات مالی خصوصیها از مؤسهای دریافتی توسط این بنگاهوام

 . ]1[ متوسط دارد

  شود:های کوچک و متوسط  از چند کانال مختلف انجام میحمایت دولت از تامین مالی بنگاه

های کوچک و و شرکت بنگاه( 17KFC) مؤسسات مالی دولتی: از قبیل شرکت تامین مالی کره -1

 ( 18SMBC) متوسط

صندوق ضمانت  ( و19KODIT) صندوق ضمانت اعتبار کره  : از قبیل:ضمین اعتبارت دولتی مؤسسات -2

 (20KOTEC) اعتبار فناوری کره

 ]8[ (21BOK) بانک مرکزی کره -3

                                                           
15 International Organization of Securities Commissions:  وظیفه این سازمان بینالمللی، گرد هم آوردن کلیه قانونگذاران حوزه اوراق بهادار

  این بخش است. و نیز تعیین استانداردهای جهانی برای
16 Policy funds 
17 Korea Finance Corporation 
18 The Small and Medium Business Corporation 
19 The Korea Credit Guarantee Fund 
20 The Korea Technology Credit Guarantee Fund 
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 دهد. های کوچک و متوسط را ارائه می، نمایی کلی از مؤسسات حمایت کننده از تامین مالی بنگاه(4جدول )

 ها در کرهSMEمؤسسات مرتبط با تامین مالی  -4جدول 

مؤسسات حمایت کننده از 

 هاSMEتامین مالی 
 محتوای برنامه برنامه ماهیت

 دولتی (BOKبانک مرکزی کره )
 هاSMEتعیین سهم اجباری اعطای وام به 

 درصد 45های تجاری: بیش از بانک
 درصد 60ای: بیش از های منطقهبانک

 اعتبار بانک مرکزی تمایز در تخصیص 22های اعتباریتعیین سقف مجموع وام

 های غیر مستقیمارائه وام دولتی (KFCشرکت تامین مالی کره )
درصد( و وام  50اعتبارات سیاستی )

 درصد( 50تجاری )

صندوق تضمین اعتبار کره 
(KODIT) 

 دولتی

 ارائه تضمین اعتبار
درصد از کل  85تضمین اعتبار حداکثر 

بار فناوری کره صندوق ضمانت اعت هاSMEهای اعطایی به وام
(KOTEC) 

 دولتی

شرکت کسب و کارهای کوچک 
(23SBC) 

 ارائه وام دولتی دولتی
های تامین مالی )مستقیم و سیاست

 غیر مستقیم(

پذیر گذاری مخاطرهشرکت سرمایه
 (24vic-Kکره )

 پذیرگذاری مخاطرهسرمایه 25صندوق وجوه دولتی

 گذاری، ارائه تعهد و غیرهوام، سرمایه لی دولتیارائه تامین ما دولتی های مختلفخانهوزارت

 اختصاص بودجه دولتی هاSMEاعتبارات سیاستی برای توسعه  دولتی های محلیدولت
Source: Barriers and Solutions for SMEs: The Case of Korea, Asian Development Bank, 2015 

های مختلف تامین مالی و با جزئیات بیشتر در ادامه نحوه عملکرد هر کدام از این مؤسسات در قالب شیوه

  گزارش بررسی خواهد شد.

 6درصد رشد داشته و بالغ بر  18معادل  2009 -13های کوچک و متوسط در دوره تامین مالی دولتی بنگاه

ال شده از سوی دولت در س های تضمیندهد. به علاوه، وامدرصد از کل تولید ناخالص داخلی را تشکیل می

های متنوعی که در راستای توسعه درصد تولید ناخالص داخلی رسید. بر خلاف سیاست 5به بیش از  2014

پذیر( تنها مخاطره گذاریبازار سرمایه در کره اجرا شده، تامین مالی مستقیم )اوراق قرضه، سرمایه و سرمایه

تشکیل داده است. این مسئله  2013های کوچک و متوسط کره را در سال درصد از تامین مالی بنگاه 1.2

های های کوچک و متوسط و نیز هزینهانتشار اوراق توسط بنگاه هاینشان دهنده دشواری الزامات و رویه

                                                                                                                                                                                     
21 Bank of Korea 
22 Aggregate Credit Ceiling  
23 The Small Business Corporation 
24 Korea Venture Investment Corporation 

تاسیس شد و مدیریت و تامین بودجه « پذیراقدامات ویژه برای ارتقاء کسب و کارهای مخاطره»و تحت قانون  2005( در سال Fund of Fundsوه )صندوق وج25 
  شود.آن توسط دولت انجام می

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=5&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjhjtPhnZTQAhUDuRQKHWNOCsIQFgg4MAQ&url=https%3A%2F%2Fwww.linkedin.com%2Fcompany%2Fkorea-venture-investment-corporation&usg=AFQjCNFB2qV6s8KTRpeFdgT3XgMY0e23Tw&sig2=JYMI58ls4PL7z1lR6l0quQ&bvm=bv.137904068,d.d24
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های کوچک و سهم تامین مالی مستقیم در کل تامین مالی بنگاهاست.  های مذکوری این امر برای بنگاهبالا

 .]1[ کاهش یافته است 2015درصد در سال  1.2به  2009درصد در سال  1.7متوسط در کره از 

 ها در کره )درصد(SMEسهم تامین مالی مستقیم، غیر مستقیم و دولتی در کل تامین مالی  -5جدول 

 سال
 تامین مالی دولتی تامین مالی مستقیم تامین مالی غیر مستقیم

های وام
 بانکی

های غیر وام
 بانکی

 سهام اوراق قرضه
گذاری سرمایه

 پذیرمخاطره
های وام

26KFC 

های وام
 27سیاستی

های دارای وام
 ضمانت

2005 73.5 23.6 0.1 0.9 0.1 - 0.9 13 

2009 76.3 21 0.2 0.8 0.7 0 1 11.7 

2013 83.8 - 0 0.1 1.1 1.1 0.8 12.9 
Source: OECD Economic Surveys: Korea 2016 

 تامین مالی بانکی  -3-1

بالغ بر  2014های کوچک و متوسط در پایان ماه ژوئن سال عطایی به بخش بنگاهمقدار مانده تسهیلات ا

  .]3[ درصد افزایش داشته است 3.7بوده است که نسبت به سال قبل از آن  28میلیارد وون 000.531

 هاSMEمیزان مانده تسهیلات اعطایی بانکی به  -2شکل 

 
Source: Asia SME Finance Monitor 2014, Asian Development Bank          

 گیرد. تا ماه ژوئن این سال را در بر می 2014اطلاعات سال *

 

                                                           
  کند.مؤسسات مالی را فراهم می درصد وجوه مربوط به تسهیلات 40( KFC) تامین مالی کره دولتی شرکت26 

27 Policy Loans )وام های مربوط به سیاستهای اداره کسب و کارهای کوچک و متوسط( 
28 Won: واحد پول کره جنوبی؛ هر 1000 وون حدودا معادل یک دلار آمریکا است   
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های کوچک و متوسط در تولید ناخالص اعطایی به بخش بنگاه بانکی سهم مانده تسهیلات 2013در سال 

بوده درصد  40.1ها، درصد و در کل مانده تسهیلات اعطا شده توسط بانک 35.8معادل (، 29GDP) داخلی

های بانکی درصد از کل وام 78های کوچک و متوسط این کشور، ، بنگاه2012همچنین در سال . ]3[ است

 . ]9[ انداعطایی به کسب و کارهای مختلف را به خود اختصاص داده

شود. در ماه ژوئن ها شامل تسهیلات به پول ملی و تسهیلات ارزی میSME اعطا شده به بانکی تسهیلات

ها، تسهیلات به واحد پول ملی کشور کره )وون( SMEدرصد از تسهیلات اعطایی به  95حدود  ،2014سال 

های تجاری و یک بانک تخصصی ارائه بوده است. تسهیلات غیر ارزی توسط بانک به صورت ارزیدرصد  5و 

نایع تمرکز آن بر بخش صبانکی دولتی بوده و نام دارد که  30شود. بانک تخصصی، بانک صنعتی کرهمی

آغاز به کار نموده و تا  1961این بانک در سال  .]3[ است 31و نیز بانکداری خرده فروشیکوچک و متوسط 

 ترسانی نموده اسمیلیون بنگاه کوچک و متوسط، خدمت 1.2، به بیش از 2015پایان ماه دسامبر سال 

]18[ . 

، 2014در پایان ماه ژوئن سال  درصد و 61.8ها، SMEمربوط به  از کل تسهیلات غیر ارزی 2013در سال 

درصد از تسهیلات  38.2های تجاری تامین شده است. بانک صنعتی کره نیز درصد توسط بانک 61.5معادل 

تامین کرده  2014درصد تا پایان ماه ژوئن سال  38.5و  2013ها را در سال SMEغیر ارزی اعطا شده به 

دریافت  2014رزی بانکی را تا پایان ماه ژوئن سال بخشی که بیشترین میزان تسهیلات غیر ا. ]3[ است

 ،19.9 درصد بوده است. پس از آن، بخش خدمات با 38.3ای با سهم نموده است، بخش تولیدات کارخانه

  .]3[ درصد سهم قرار دارند 15.4و بخش تجارت با  17.8با  32بخش املاک و مستغلات

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
29 Gross Domestic product 
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 ها به تفکیک بخشSMEده به تسهیلات غیر ارزی بانکی اعطاء ش -3شکل 

 
            Source: Asia SME Finance Monitor 2014, Asian Development Bank 

 گیرد. تا ماه ژوئن این سال را در بر می 2014اطلاعات سال *       

 

ها، SME انکی اعطا شده بهدرصد از کل تسهیلات غیر ارزی ب 36، معادل 2014در پایان ماه ژوئن سال  

 درصد در 13.2 35های تضمین شدهدرصد و وام 50.9 نیز 34های باپشتوانهاند. وامبوده 33های بدون وثیقهوام

لازم به توضیح است که مفهوم وام با پشتوانه در مقابل وام بدون وثیقه . ]3[ اندکل این تسهیلات سهم داشته

دهنده قرار گیرنده یک دارایی معین را به عنوان وثیقه وام، در رهن وامقرار داشته و به این معنی است که وام

تواند دولت، بانک و یا یک مؤسسه شده نیز در حالتی است که یک شخص سوم که میدهد. وام تضمینمی

 گیرد. گیرنده ضمانت کرده و به عهده میمالی باشد، بازپرداخت وام را در موقع نکول وام

 

 

 

 

 

 

                                                           
33 Noncollateral SME Loans 
34 Secured SME Loans  
35 Guaranteed SME Loans 
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 هاSMEهای بدون وثیقه، تضمین شده و با پشتوانه بخش امو -4شکل 

 
           Source: Asia SME Finance Monitor 2014, Asian Development Bank 

 گیرد. تا ماه ژوئن این سال را در بر می 2014اطلاعات سال *

 

های کوچک و لی بنگاهو به منظور کاهش مشکلات ما 1961سیستم تضمین اعتبار برای اولین بار در سال 

های تضمین ، میزان وام2000پیگیری دولت در این زمینه سبب شد که پس از سال  شد. متوسط معرفی

 . ]14[ دولت، از رشدی سریع برخوردار شود اعتبار های ضمانتشده توسط سیستم

صندوق  -2، (KODIT) کرهصندوق ضمانت اعتبار  -1در کره سه نهاد تضمین اعتبار دولتی وجود دارد: 

 .]3[( 36KOREG) ای بنیادهای تضمین اعتبارفدراسیون کره -3و  (KOTEC)کره ضمانت اعتبار فناوری 

KODIT های صادرات محور، به جز هایی با فعالیتو به ویژه بنگاه 37های نوپااغلب تسهیلاتی را برای بنگاه

. هدف اصلی این صندوق، هدایت اقتصاد به کندها که در زمینه فناوری اطلاعات فعالیت دارند، فراهم میآن

 های کوچک و متوسطی است کههای بنگاهطریق گسترش تضمین اعتبار برای بدهی سمت توسعه متوازن از

یک نهاد ضمانت  KOTEC .با مشکل مواجه هستند 38های مشهوددر زمینه تامین وثایق مرتبط با دارایی

آورد. این پذیر به عمل میکسب و کارهای مخاطره ها وSME جانبه ازغیرانتفاعی است که حمایتی همه

     های پذیر، نوآوری و با کمک سایر بنگاههای رقابتها به فناوریها از طریق تجهیز این بنگاهحمایت

                                                           
36 The Korean Federation of Guarantee Foundations 
37 Start-ups 
38 Tangible Collateral 
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در  40تنها نهاد ضمانت مجددنیز  KOREG .]3[ شودقرار دارند انجام می 39محوری که در مرحله رشددانش

 و اقدامات حمایتی دیگر، پشتیبانی هابا ارائه تضمین به آن( 41CGFs) بنیاد ضمانت اعتبار 61از کره است که 

 بنیاد در واقع نمایندگان سازمان ضمانت در کره هستند.  16این  کند.می

 هاSMEهای اعطایی به وام -بخش بانکی -6جدول 

 2014* 2013 2012 2011 2010 2009 متغیر

 های تسویه نشدهوام

 - 35.8 35.7 37.5 38.3 42.1 )درصد( 42GDPها در SMEهای اعطایی به وام سهم

 40.2 40.1 40.2 41.6 43.7 45.1 ها )درصد(ها در کل وامSMEهای اعطایی به سهم وام

های اعطایی به های اعطایی به واحد وون در کل وامسهم وام
SMEها 

91.5 90.9 91 93.7 95.1 95.3 

 4.5 4.9 6.5 9 9.1 8.5 هاSMEهای اعطایی به عطایی در کل وامهای ارزی اسهم وام

 ها به واحد پول ملی )وون(SME های تسویه نشده اعطایی بهوام
 - 34.1 33.4 34.1 34.8 38.5 )درصد( GDPهای اعطایی در سهم وام

 42.1 41.9 41.6 42.6 44.5 46.3 ها )درصد( های اعطایی در کل وامسهم وام 

های های تخصصی در کل وامهای اعطایی توسط بانکمسهم وا
 ها )درصد(SMEاعطایی به 

36.2 37.1 37.5 38.1 38.2 38.5 

های های تجاری در کل وامهای اعطایی توسط بانکسهم وام
 ها )درصد(SMEاعطایی به 

63.8 62.9 62.5 61.9 61.8 61.5      

 ها بر حسب بخشSME های اعطایی بهوام

های اعطایی ای در کل وامهای بخش تولیدات کارخانهسهم وام
 ها به واحد پول ملی SMEبه 

36.3 37.7 38.5 37.8 38 38.3 

های فروشی در کل وامفروشی و خردههای بخش عمدهسهم وام
 ها به واحد پول ملیSMEاعطایی به 

14.5 15.2 15.7 15.8 15.8 15.4 

اعطایی به  هایهای بخش خدمات در کل وامسهم وام
SMEها به واحد پول ملی 

20.2 20.2 20.1 20.3 20.1 19.9 

های اعطایی های بخش املاک و مستغلات در کل وامسهم وام
 ها به واحد پول ملیSMEبه 

17 16.1 15.8 16.8 17.5 17.8 

های اعطایی به های بخش ساخت و ساز در کل وامسهم وام
SMEها به واحد پول ملی 

7.5 6.1 5.5 4.7 4.1 4.1 

ها SMEهای اعطایی به ها در کل وامهای سایر بخشسهم وام
 به واحد پول ملی

4.5 4.6 4.4 4.5 4.5 4.5 

 هاSME های بدون وثیقه، دارای ضمانت و تضمین شده بخشوام

ها SMEهای اعطایی به در کل وامهای بدون وثیقه سهم وام
 )درصد(

49.2 48 46.3 38.2 36.5 36 

                                                           
39 Growth Stage 
40 Regurantee Organization 
41 Credit Guarantee Foundations 
42 Gross Domestic Product 
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ها SMEهای اعطایی به در کل وامهای دارای ضمانت مسهم وا
 )درصد(

13.4 13.5 13 13 13.2 13.2 

ها SMEهای اعطایی به در کل وامهای تضمین شده سهم وام
 )درصد(

37.4 38.5 40.6 48.8 50.3 50.9 

Source: Asia SME Finance Monitor 2014, Asian Development Bank 

 گیرد. اه ژوئن این سال را در بر میتا م 2014اطلاعات سال *

 

 تامین مالی غیر بانکی -3-2

صندوق         431و تعداد ( 43VCCs) پذیرگذاری مخاطرهشرکت سرمایه 101، تعداد 2013در سال 

ثبت شده ( 45SMBA) توسط اداره کسب و کارهای کوچک و متوسط( 44VCFs)پذیر گذاری مخاطرهسرمایه

       افزایش یافته است. صنعت  454و  102ترتیب به به 2014ماه اکتبر سال که این تعداد تا پایان 

برای مثال  همواره در حال فراز و فرود است. پذیر در کره، در محیطی بسیار رقابتی ومخاطره گذاریسرمایه

ه و در به این مجموعه اضاف 2014پذیر تا پایان ماه اکتبر سال گذاری مخاطرهسرمایه تعداد هفت شرکت

پذیر گذاری مخاطرههای سرمایههمچنین در مورد صندوقاند. ارج شدهمقابل چهار شرکت از این مجموعه خ

 دانصندوق انحلال یافته 34و در مقابل صندوق جدید ثبت شده  57تعداد  2014تا پایان ماه اکتبر سال 

]3[. 

گذاری شرکت سرمایه 92عضو شامل  97با ترکیب  1989در سال  46پذیر کرهمخاطرهگذاری انجمن سرمایه

گیری این هدف از شکل. ]3[ پذیر خارجی شکل گرفتگذاری مخاطرهشرکت سرمایه 5پذیر داخلی و مخاطره

گذاری، ایجاد پذیر کره، فراهم آوردن فضایی پویاتر برای سرمایهگذاری مخاطرهانجمن معرفی صنعت سرمایه

طور کلی مشارکت در توسعه بخش پذیر در اقتصاد و بهری مخاطرهگذاآگاهی عمومی در مورد نقش سرمایه

 . ]25[ عضو دارد 110های کوچک و متوسط است. این انجمن در حال حاضر بالغ بر بنگاه

پذیر مخاطره گذاریسرمایه هایها و صندوقشرکت از سرمایه 2014یان اکتبر سال شرکت تا پا 703تعداد 

، 2014درصد داشته است. همچنین در سال  11.2رشدی معادل  2013ال مند شدند که نسبت به سبهره

های فعال در مرحله میانی پذیر در شرکتمخاطره گذاریمیزان افزایش در تامین مالی از طریق سرمایه

 . ]3[ ها بوده استتوسعه، بیش از سایر شرکت

                                                           
43 Venture Capital Companies 
44 Venture Capital Funds 
45 Small and Medium Business Administration: توضیحات مربوط به این اداره در ادامه گزارش ارائه شده است 
46 The Korean Venture Capital Association 
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مرحله  ،47ح تقسیم نمود: مرحله آغازینتوان به سه سطها را میبندی ساده، مراحل توسعه بنگاهدر یک طبقه

هایی است که در مرحله مرحله آغازین در برگیرنده تمام شرکت. 49)تکوین( و مرحله پسین 48میانی توسعه

هایی که در مرحله پسین فعال هستند، دارای یک محصول سازی اولیه محصول هستند. شرکتتجاری

 ن به سمت سودآوری قرار دارند. طیف وسیع مشخص بوده و سودآور هستند و یا در یک مسیر مطمئ

کنند، در مراحل میانی توسعه )تکوین( قرار ای بین دو مرحله مذکور فعالیت میهایی که در مرحلهشرکت

  .]15[ دارند

 15.1های فعال در مرحله پسین، بنگاهدر پذیر مخاطره گذاری، میزان سرمایه2014در پایان ماه اکتبر سال 

را تشکیل داده  50گذاری واقعیدرصد از کل سرمایه 47.6سال قبل از آن افزایش داشته و  درصد نسبت به

پذیر نسبت های مخاطرهای فعال در مرحله میانی، میزان تامین سرمایه از طریق سرمایهاست. در مورد بنگاه

شامل شده  گذاری واقعی رادرصد از کل سرمایه 21.5درصد داشته و  18.7رشدی معادل  2013به سال 

های گذاریهای فعال در مرحله نهایی آغازین نیز تامین سرمایه خود از طریق سرمایهاست. در نهایت شرکت

گذاری واقعی بوده درصد از کل سرمایه 30.9درصد افزایش دادند که تشکیل دهنده  2.7پذیر را مخاطره

ین میزان رای به ترتیب بیشتکارخانه، بخش فناوری اطلاعات، خدمات و تولیدات 2013در سال  .]3[ است

 . ]3[ اندپذیر را داشتهمخاطره گذاریتامین مالی از طریق سرمایه

( است Fund of Fundsهای نوپا، ایجاد صندوق وجوه )یکی دیگر از اقدامات دولت به منظور حمایت از بنگاه

ک و متوسط فعال در بورس، در اتخاذ های کوچپذیر بوده که به بنگاهگذاری مخاطرهکه نوعی صندوق سرمایه

گذار و یا مالک شود که سرمایه. استراتژی خروج در شرایطی اتخاذ می]14[ کندکمک می 51استراتژی خروج

 های مشهود خود را دارد. یک کسب و کار به دلایلی قصد انحلال شرکت و نقد کردن دارایی

گذاری های سرمایهگذاران در صندوقین سرمایهترو دولت مرکزی در کره جنوبی، بزرگ های محلیدولت

  .]14[ پذیر هستندمخاطره

 

 

 
                                                           
47 Early-Stage 
48 Mid-Stage (Expansion Stage) 
49 Late-Stage 
50 Actual Investment:  منظور از سرمایهگذاری واقعی، سرمایهگذاری تحقق یافته و یا مجموع هزینههای انجام شده برای سرمایه گذاری است که هر دو نوع

  شود.ریزی نشده را شامل میگذاری برنامهریزی شده و سرمایهگذاری برنامهسرمایه
51 Exit Mechanism 
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 پذیرگذاری مخاطرهسرمایه -بخش غیر بانکی -7جدول 

 2014* 2013 2012 2011 2010 2009 متغیر

 پذیرگذاری مخاطرههای سرمایهشرکت

 102 101 105 105 103 100 های ثبت شدهتعداد کل شرکت

 1.41 1.40 1.44 1.40 1.38 1.36 اری تسویه نشده )هزار میلیارد وون(گذمیزان سرمایه 

 1.1 (3.3) 3.4 1.1 1.7 (7.8) گذاری تسویه نشده )درصد(رشد میزان سرمایه

 پذیرگذاری مخاطرههای سرمایهصندوق

 454 431 412 417 393 366 های مدیریت شده تعداد کل صندوق

توسط کل صندوق  هاSMEمانده تسهیلات اعطایی به 

 های سرمایه گذاری مخاطره پذیر )هزار میلیارد وون(
6.6 7.6 9.8 9.4 10.6 11.7 

ها توسط کل SMEرشد مانده تسهیلات اعطایی به 

 صندوق های سرمایه گذاری مخاطره پذیر )درصد(
16.5 15.8 24.2 (0.9) 13.4 9.8 

 57 49 41 67 67 74 های جدیدتعداد وام

 1.8 1.8 0.8 2.3 1.6 1.4 جدید )هزار میلیارد وون( هایمیزان وام

 گذاری واقعیسرمایه

 703 755 688 613 560 524 گذار )تعداد(های سرمایهشرکت 

 1.2 1.4 1.2 1.3 1.1 0.9 گذاری واقعی )هزار میلیارد وون(میزان سرمایه

 (11.2) 12.3 (2.2) 15.6 25.8 19.6 گذاری واقعی )درصد(رشد میزان سرمایه

 گذاری بر حسب مراحل فعالیت بنگاهسرمایه

 342 354 300 235 207 179 گذار در مرحله آغازینهای سرمایهتعداد شرکت

 380 370 370 372 319 248 گذاری در مرحله آغازین )میلیارد وون(میزان سرمایه

 207 0.0 (0.6) 16.6 28.9 (14.9) گذاری در مرحله آغازین )درصد(رشد میزان سرمایه

 30.9 26.7 30 29.5 29.3 28.6 گذاری کل )درصد(سهم در سرمایه

 176 212 178 160 175 172 گذار در مرحله میانی )تکوین(های سرمایهتعداد شرکت

 265 326 314 330 290 260 گذاری در مرحله میانی )میلیارد وون(میزان سرمایه

 (18.7) 3.9 (4.8) 13.5 11.6 1.9 )درصد( گذاری در مرحله میانیرشد میزان سرمایه

 21.5 23.5 25.4 26.1 26.6 30 گذاری کل )درصد(سهم در سرمایه

 206 215 248 244 207 195 گذار در مرحله پسینهای سرمایهتعداد شرکت

 585 689 550 559 481 359 گذاری در مرحله پسین )میلیارد وون(میزان سرمایه

 (15.1) 25.3 (1.6) 16.1 33.9 101.2 اری در مرحله پسین )درصد(گذرشد میزان سرمایه

 47.6 49.7 44.6 44.3 44.1 41.4 گذاری کل )درصد(سهم در سرمایه

 گذاری به تفکیک بخشسرمایه

گذاری کل سهم بخش فناوری اطلاعات در سرمایه

 )درصد(
22.7 27.1 27 28.5 36.8 - 

گذاری کل ایهای در سرمسهم بخش تولیدات کارخانه

 )درصد(
31 28.4 29.3 27.8 20.8 - 

 - 20.5 28.2 24.6 24.5 24.3 گذاری کل )درصد(سهم بخش فرهنگ و هنر در سرمایه

 - 21.9 15.5 19.1 19.9 22 گذاری کل )درصد(سهم بخش خدمات در سرمایه

  Source: Asia SME Finance Monitor 2014, Asian Development Bank 

 گیرد.تا پایان ماه اکتبر را در بر می 2014سال  اطلاعات*
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 تامین مالی از طریق بازارهای سرمایه -3-3

، دولت کره سازماندهی مجدد سیستم مالی را در دستور کار خود قرار داده 1997بعد از بحران مالی سال 

های تشکیل فزایش قابلیتتوسعه بازار اوراق بهادار کره و در نتیجه ا ،است. هدف اصلی این سازماندهی مجدد

ها است. به همین منظور دولت به طور جدی پیگیر ارتقاء سرمایه، حاکمیت و شفافیت مدیریت در شرکت

وضعیت بازار سرمایه و تغییر جایگاه کسب و کارهای مرتبط با اوراق بهادار به یک صنعت با ارزش افزوده بالا 

 است.سازی نمودهرا تا حد زیادی سادهبندی الزامات فهرستو ( 52IPO) بوده و قوانین مربوط به عرضه اولیه

های ها و شرکتای از اقدامات در مورد تشویق این بنگاههای کوچک و متوسط نیز مجموعهدر زمینه بنگاه

ای نیز برای عرضه ها در بازار اوراق بهادار صورت گرفت و کانال ویژهپذیر به منظور سهیم شدن آنمخاطره

  .]4[ های کوچک و متوسط ایجاد شد که در ادامه به جزئیات آن پرداخته خواهد شدعتبار به بنگاهمستقیم ا

کانال  یک و به عنوان 1996در سال ( 53KOSDAQ)گران اوراق بهادار گذاری خودکار معاملهسیستم قیمت

بلوی معامله در و یک تا پذیر با پتانسیل رشد بالاهای کوچک و متوسط مخاطرهتامین مالی برای شرکت

 تر از متوسط شد.و بزرگ های بزرگاما بعدها تبدیل به بازاری برای بنگاهبورس اوراق بهادار کره، ایجاد شد؛ 

میلیارد وون بوده است که نسبت به سال قبل  143.000معادل  2014در سال  KOSDAQ تشکیل سرمایه

نیز نسبت به سال قبل  2013مایه در سال درصد افزایش داشته است. نرخ رشد این تشکیل سر 20از آن 

 . ]3[ درصد بوده که در شکل زیر نمودار نرخ رشد این بازار مشخص شده است 9.3آن، 

 کره گران اوراق بهادارگذاری خودکار معاملهعملکرد سیستم قیمت -5شکل 

 
                                      Source: Asia SME Finance Monitor 2014, Asian Development Bank 
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این  2014بوده که در پایان سال  عدد 1.009معادل  2013های ثبت شده در این بازار در سال داد بنگاهتع

تر از و بزرگ های بزرگبالغ شده است. از آنجایی که این بازار اساسا متعلق به بنگاهعدد  1.061رقم به 

های کوچک و متوسط ایجاد نگاههای نوپا و ببازاری جدید را برای بنگاه( 54KRX) متوسط است، بورس کره

و با  2013شود. این بازار از ابتدای ماه جولای سال شناخته می( 55KONEX) کرد که با نام بورس جدید کره

شرکت در این بازار ثبت شدند. بر  92، تعداد 2014شرکت ثبت شده آغاز به کار نمود و تا پایان سال  21

 توانند درمیلیون وون می 300اعتبار بیش از  یا افرادی با و 56گذاران نهادیاساس قانون تنها سرمایه

KONEX  3[ سهم است 100مشارکت کنند و حداقل حجم معاملات نیز[.  

های کوچک و فراهم آوردن بازاری برای معامله اوراق بهادار مربوط به بنگاه، KONEX هدف اصلی از ایجاد

که از پتانسیل رشد بالایی برخوردار هستند، اما  پذیری استمخاطره گذاریسرمایه هایمتوسط و شرکت

 KOSDAQ اند که بتوانند وارد بورس یاهنوز در مراحل آغازین فعالیت خود بوده و به حدی رشد نکرده

 . ]4[ شوند

میلیارد وون بوده که نسبت به سال قبل از آن  1.400معادل  2014در سال  KONEX تشکیل سرمایه در

نسبت به سال قبل  2014صدی را تجربه کرده است. ارزش معاملات نیز در سال در 54.4افزایش چشمگیر 

 . ]3[ میلیون سهم بوده است 12از آن تقریبا دو برابر شده و شامل معامله بالغ بر 

شود. این شناخته می 58دارد که با نام فری بورد (57OTC)سهام ازار فرابورس در کنار بازار سهام، کره یک ب

ایجاد شد و وظیفه آن فراهم آوردن ( 59KOFIA) گذاری مالی کرهتوسط انجمن سرمایه 0520بازار در سال 

 . ]3[ هایی است که قادر به تامین نیازهای خود از بازارهای سهام نیستندهای تامین مالی برای بنگاهفرصت

نین حجم بوده است، همچ 2013برابر سال  21تقریبا  2014تشکیل سرمایه در بازار فری بورد در سال 

    نسبت به سال قبل از آن افزایش یافته است. تعداد  2014درصد در سال  77.6معاملات سهام نیز 

افزایش یافت. به  2014شرکت در سال  117به  2013شرکت در سال  52های فعال در این بازار از شرکت

 . ]3[ وارد شوند KOSDAQ بنگاه توانستند به تابلوی اصلی 2و 1به ترتیب  2014و  2013علاوه در سال 
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 Free Boardعملکرد بازار  -6شکل 

 
                Source: Asia SME Finance Monitor 2014, Asian Development Bank  

اندازی نمود راه( OTC-K 60) سهام کرهفرابورس  با نام بازارفرابورس سهام یک بازار  KOFIA ،2014در سال 

وجود های غیر بورسی بهبوده و با هدف معامله سهام شرکت Free Boardازار روزتری از بکه در واقع شکل به

دهد که گذاران امکان میآغاز شد. این بازار به سرمایه 2014آمده است. معاملات این بازار از اواخر سال 

دله درصد برای هر معامله است، مبا 0.1های غیربورسی را با هزینه کمیسیون ثابتی که حدود سهام شرکت

 . ]3[ نمایند

به منظور مبادله اوراق ( 61QIB) را تحت عنوان خریدان نهادی واجد شرایط سیستمی KOFIA همچنین

بنا نهاد. این سیستم در ماه دسامبر همان سال به  2013های کوچک و متوسط در ماه می سال قرضه بنگاه

چک و متوسط به منظور انتشار اوراق های کوهای جدیدی را برای بنگاهنحوی بازبینی شد که بتواند فرصت

ها فراهم آورد. این بازبینی منجر به ایجاد های کسب و کاری آنقرضه شرکتی و در نتیجه گسترش فعالیت

 تغییرات زیر شد:

پذیر که تا گذاری مخاطرههای سرمایهو بنگاه( SMBC) کسب و کارهای کوچک و متوسط شرکت -1

 QIB توانند در سیستمای مقدور بود، میگذاران حرفهبرای سرمایه ها تنهاپیش از این دسترسی به آن

 شرکت کنند.
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میلیارد  500های غیربورسی با دارایی کمتر از های منتشر کننده نه تنها دربرگیرنده شرکتشرکت -2

  شان در همین محدوده است نیز شامل سهامی بورسی را که دارایی هایوون هستند، بلکه شرکت

 د.شونمی

 .]3[ نیز به لیست اوراق بهادار قابل انتشار اضافه شد 62ق بهادار مبتنی بر داراییاورا -3

همواره روند کاهشی تقریبا  2008های کوچک و متوسط از سال وجود انتشار اوراق قرضه توسط بنگاهبا این

های کوچک و توسط صادر کننده اوراق )بنگاه 63دلیل این مسئله وجود ریسک کژمنشیداشته است. 

است که  64ها به برنامه انتشار اوراق قرضه با پشتوانه رهنیSMEمتوسط( و نیز ریسک تکیه بیش از اندازه 

های کوچکتر و با رتبه ممکن است سبب ایجاد اخلال در بازار اوراق قرضه شرکتی، به ویژه برای بنگاه

و در پاسخ به بحران مالی سال  1999تر شود. برنامه اوراق قرضه با پشتوانه رهنی، در سال اعتباری پایین

که موجبات آسیب دیدن شدید کانال تامین مالی بانکی و در نتیجه فلج شدن کانال تامین مالی از  1997

طریق بازار سرمایه را فراهم آورد، توسط دولت معرفی شد. اوراق قرضه با پشتوانه رهنی در واقع همان اوراق 

علاوه بر این، معاملات  ]16[یابد. ها انتشار میSMEکه توسط  مبتنی بر دارایی هستند 65قرضه تک منظوره

های ( و شرکتSBCهای کوچک و متوسط )نیز محدود به شرکت بنگاه QIBاوراق قرضه تحت سیستم 

پذیر بوده و ریسک بالای این اوراق، سبب شده تا معاملات آن برای افراد و مؤسسات گذاری مخاطرهسرمایه

ها از طریق بازار اوراق قرضه به دلیل شدیدتر بودن SMEب باشد. در واقع تامین مالی گذاری غیرجذاسرمایه

های بزرگ، بسیار دشوارتر است. به همین دلیل دولت کره در مقایسه با بنگاه 66مشکل عدم تقارن اطلاعات

ی بهتر و در های اعتبارهای خود برای کسب رتبهها به بالا بردن ظرفیتضمن تلاش برای تشویق این بنگاه

های لازم نتیجه کاهش ریسک اوراق قرضه منتشره، از ظرفیت کارشناسی خود در جهت ارتقای زیرساخت

 . ]9[ کندهای مذکور را بر عهده دارند، استفاده میبرای مؤسسات مالی خصوصی که ارزیابی اعتباری از بنگاه

 بازار سرمایه -8جدول 

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 متغیر

 KOSDAQ -عملکرد بازار 

 KOSDAQ 514 511 500 496 500 543شاخص 

 143.1 119.3 109.1 106 98 86.1 تشکیل سرمایه بازار )هزار میلیارد وون(

 20 9.3 3 8.2 13.8 86.4 رشد )درصد(

 483 450.4 528 558 483.1 531 ارزش معاملات )هزار میلیارد وون(

 7.2 (14.7) (5.4) 15.5 (0.9) 71.8 رشد )درصد(
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 1061 1009 1005 1031 1029 1028 های فعال تعداد شرکت

 55 76 60 22 39 67 (IPOsعرضه اولیه )

 KONEX -عملکرد بازار  

 1.4 0.9     تشکیل سرمایه بازار )هزار میلیارد وون( 

 54.4      رشد )درصد(

 96 49     ارزش معاملات )میلیارد وون(

 95.9      رشد )درصد(

 12.1 7.5     حجم معاملات )میلیون سهم(

 45 71     (IPOsعرضه اولیه )

 Free Board –عملکرد بازار 

 12.7 0.62 0.59 0.86 0.81 0.74 تشکیل سرمایه بازار )هزار میلیارد وون( 

 1950.2 5.1 (31.4) 6.2 9.5 (87.1) رشد )درصد(

 219 25 26 50 58 16 ارزش معاملات )میلیارد وون(

 776 (3.5) (48) (14.3) 274.8 (51.3) رشد )درصد(

 54 32 36 64 87 82 حجم معاملات )میلیون سهم(

 117 52 52 63 71 66 های بورسیتعداد بنگاه

 74 12 6 11 18 10 های جدید ثبت شده در بورستعداد بنگاه

                      Source: Asia SME Finance Monitor 2014, Asian Development Bank     

 اوراق قرضه -بازار سرمایه -9جدول 

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 متغیر

 - - 2 3 7 15 ها در بازار اصلیSMEتعداد دفعات عرضه اوراق قرضه 

 - - 23 193 128 340 ها در بازار اصلی )میلیارد وون(SMEمیزان عرضه اوراق قرضه 

 KOSDAQ 35 17 9 8 5 2ها در SMEاق قرضه تعداد دفعات عرضه اور

 18 24 67 89 216 359 )میلیارد وون( KOSDAQها در SMEمیزان عرضه اوراق قرضه 

 1 3 13 23 14 9 های غیر بورسیSMEتعداد دفعات عرضه اوراق قرضه 

 20 45 300 662 438 430 های غیر بورسی )میلیارد وون(SMEمیزان عرضه اوراق قرضه 

 3 8 23 35 38 59 هاSMEد دفعات عرضه اوراق قرضه کل تعدا

 38 69 390 944 782 1129 ها )میلیارد وون(SMEمیزان کل عرضه اوراق قرضه 

Source: Asia SME Finance Monitor 2014, Asian Development Bank 

 

 ها در کره SMEها و مقررات مربوط به سیاست-4

 اقداماتی را در راستای توسعه بخش  (،1966)مصوب سال  طهای کوچک و متوسقانون چارچوب بنگاه

های کوچک و ساختار صنعتی بنگاهقدامات بهبود این ا هدفهای کوچک و متوسط تعیین نموده که بنگاه

 تسهیل توسعه متوازن اقتصاد ملی است. و نیز متوسط 

های کوچک و نه بنگاهخاتوسط وزارت 1996که در سال  (SMBA) اداره کسب و کارهای کوچک و متوسط

در بخش صنایع کوچک و متوسط حمایت نموده و وظیفه اصلی آن،  گذاری شد، از نوآوریمتوسط پایه

های کوچک و متوسط نوآور و چالش برانگیز به منظور حداکثر سازی پتانسیل رشد کشور حمایت از بنگاه
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های کوچک و اوراق قرضه بنگاهکره است. این اداره همچنین مسئول نظارت بر سیستم تضمین فروش 

تاسیس شد و به عنوان شرکت تابعه  1979در سال ( SBC) متوسط است. شرکت کسب و کارهای کوچک

های کوچک و متوسط، به صورت اداره کسب و کارهای کوچک و متوسط، ضمن تامین منابع مالی برای بنگاه

    ذاری و نیز حمایت از انتقال تکنولوژی به گها، به تامین تسهیلات سرمایهمستقیم و یا از طریق بانک

 . ]3[ پردازدهای کوچک و متوسط میبنگاه

گذاری مالی و نظارت بر همه مؤسسات و بازارهای مالی کره مسئول سیاست( 67FSC) کمیسیون خدمات مالی

نویش و اصلاح قوانین و مقررات مالی، نظارت، بازرسی، تحریم این کمیسیون وظیفه تهیه پیشاست. 

مؤسسات مالی، صدور مجوزهای قانونی برای مؤسسات مالی، نظارت بر بازار سرمایه و نیز نظارت بر معاملات 

 . ]19[ ارزی مؤسسات مالی را بر عهده دارد

 ( را نیز تحت نظر دارد.68FSS) های نظارتی مالیکمیسیون خدمات مالی، عملکرد سرویسعلاوه بر این، 

های های مالی نظارت داشته و نتایج فعالیتع مختلف مؤسسات و شرکتهای نظارتی مالی، بر انواسرویس

 . ]3[ دهدخود را به کمیسیون خدمات مالی گزارش می

توسط کمیسیون خدمات مالی تاسیس شد و وظیفه آن، ( 69SFC) کمیسیون بازارهای آتی و اوراق بهادار

ع استانداردهای حسابداری و فعال در بورس و صنعت آتی، وضهای گذاری و نظارت بر شرکتقانون

  .]3[ اعادلانه در بازارهای سرمایه استنیز رسیدگی به موضوعات ناشی از معاملات ن حسابرسی و

های کوچک و های غیر مستقیم بنگاه، خالق منابع مالی اختصاص داده شده به وام(BOK)کره مرکزی بانک 

و خدمات مختلفی را تسهیلات ی است که یک بانک دولتی و تخصص، نیز متوسط است. بانک صنعتی کره

کند. این های بزرگ نیز حمایت میآورد و همزمان از رشد بنگاههای کوچک و متوسط فراهم میبرای بنگاه

مشخص و دیگری  اعتباری هایمجموع وام سقف تعیین شود. یکیمند تحت دو برنامه انجام میحمایت نظام

 . ]3[ 70های کوچک و متوسطنگاهه بوام ب اعطای نمودن حداقل سهم اجباری

سیستمی است که در آن بانک مرکزی کره مقدار مشخصی از  های اعتباری،سیستم تعیین سقف مجموع وام

که از سوابق طولانی در زمینه اعطای  مدت را با نرخ بهره کمتر از بازار برای مؤسسات مالیمنابع مالی کوتاه

این سیستم توسط  2013در سال  گیرد.برخوردارند، در نظر میهای کوچک و متوسط تسهیلات به بنگاه

های خاص و هایی که از فناوریطوری که سقف اعتباری کل برای بنگاهبانک مرکزی بازطراحی شد، به
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ز طریق ایجاد اند، افزایش یافت. این اقدام ال بودهسال یا کمتر فعا 7استثنائی استفاده کرده و برای مدت 

  .]3[ میلیارد وون صورت گرفت 000.3به میزان  71های نوپای فناوری محورگاهسقف حمایتی بن

 بانک مرکزی  های کوچک و متوسط،سیستم تعیین حداقل سهم اجباری اعطای وام به بنگاهاز طریق 

دهی خود را به آورد که نسبت بیشتری از منابع قابل وامدهنده فراهم میهای وامهایی را برای بانکمشوق

  .]3[ های کوچک و متوسط اختصاص دهندهبنگا

 هاSMEها و قوانین مربوط به سیاست -10جدول 

 قوانین

 زمینه نام

 (1961های کوچک و متوسط )های بنگاهقانون تعاونی

ها به ها و تشویق آنSMEهای اقتصادی برابر برای فراهم آوردن فرصت

صادی )اداره های مستقل اقتصادی به منظور بهبود شرایط اقتفعالیت

 کسب و کارهای کوچک و متوسط(

 ها )اداره کسب و کارهای کوچک و متوسط(SMEتعریف  (1966های کوچک و متوسط )قانون چارچوب بنگاه

ای و حمایت از توسعه قانون تسهیل خرید محصولات کارخانه

 (1981ها )SMEبازارهای پیش روی 
 هاSMEای تسهیل خرید محصولات کارخانه

 (1986ها )SMEحمایت از ایجاد قانون 

مشارکت در ایجاد ساختار محکم صنعتی از طریق توسعه چشمگیر 

SMEاندازی ها در نتیجه تسهیل راهSMEهای ها و توسعه زیرساخت

 ها )اداره کسب و کارهای کوچک و متوسط(بنگاهی برای آن

 (1994ها )SMEقانون ارتقاء 

فت ساختاری و گسترش ها از طریق پیشرSMEپذیری تقویت رقابت

ها )اداره کسب و کارهای کوچک و SMEفضای کسب و کار برای 

 متوسط(

قانون اقدامات ویژه برای توسعه و بهبود کسب و کارهای 

 (1997پذیر )مخاطره

افزایش کسب وکارهای آزاد، تجدید ساختار و مدیریت و ایجاد ثبات 

 ها )اداره کسب و کارهای کوچک و متوسط(SMEبرای 

اندازی شده توسط بانوان قانون حمایت از کسب و کارهای راه

(1999) 

حمایت از کسب و کارهایی با مالکیت و یا مدیریت بانوان )اداره کسب و 

 کارهای کوچک و متوسط(

 (2001ها )SMEهای فناوری محور در قانون افزایش نوآوری

 ها از طریق فراهم آوردنSMEهای فناوری محور در تقویت پایه

های های مربوط به نوآوریهای لازم با توسعه زیرساختزیرساخت

 محور )اداره کسب و کارهای کوچک و متوسط(فناوری

ها در زمینه نیروی انسانی SMEقانون ویژه پشتیبانی از 

(2003) 

ها و ساختار به روز SMEحمایت از عرضه و تقاضای منابع انسانی برای 

 کارهای کوچک و متوسط( شده منابع انسانی )اداره کسب و

گذاری مناطق ویژه قانون موارد ویژه در ارتباط با قانون

 (2004اقتصادی برای توسعه این مناطق )

ریزی برای ایجاد رشد حمایت از توسعه اصولی مناطق ویژه و برنامه

اقتصادی در مناطق و رشد اقتصاد ملی )اداره کسب و کارهای کوچک و 

 متوسط(

 (2005های بنگاهی افراد معلول )عالیتقانون افزایش ف
 های نوپا و اندازی بنگاهتسهیل فعالیت افراد معلول در زمینع راه

 های کارآفرینی  )اداره کسب و کارهای کوچک و متوسط(فعالیت

 (2005ها )SMEهای بزرگ و قانون افزایش تعامل میان بنگاه
ایجاد همکاری  ها از طریقSMEهای بزرگ و افزایش رقابت بین بنگاه

 برنده -برنده
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 (2006قانون ویژه توسعه بازارهای سنتی و مراکز خرید )

تسهیل نوسازی امکانات و مدیریت بازارهای سنتی و مراکز خرید و 

های کسب ها در راستای افزایش فعالیتروزسازی آنسازی و بهتعمیر، به

)اداره و کاری در مناطق تجاری محلی، افزایش رشد متوازن صنایع 

 کسب و کارهای کوچک و متوسط(

های کوچک و پذیری در بنگاهقانون ویژه افزایش تبدیل

 (2006متوسط )

پذیری کسب و کارهای کوچک و متوسطی که از تغییرات افزایش تبدیل

بینند )اداره کسب و کارهای کوچک و شرایط اقتصادی آسیب می

 متوسط(

ها ز محصولات آنها و تشویق به خرید اSMEقانون گسترش 

(2007) 

ها، تشویق به خرید از محصولات و گسترش SMEپذیری بهبود رقابت

ها )اداره SMEها و افزایش سهم کسب و کاری بازارهای مربوط به آن

 کسب و کارهای کوچک و متوسط(

قانون گسترش کسب و کارهای خلاقانه با مالکیت فردی 

(2011) 

الکیت فردی )اداره کسب و گسترش کسب و کارهای خلاقانه با م

 کارهای کوچک و متوسط(

 گذارانمقامات قانونی و سیاست

 مسئولیت نام

 هاSMEهای مربوط به طراحی و ارائه سیاست (SMBAاداره کسب و کارهای کوچک و متوسط )

 های مالیتایید و تصویب سیاست (FSC) کمیسیون خدمات مالی

 (FSSهای نظارتی مالی )سرویس
گذاری و نظارت بر مؤسسات مالی بانکی و غیر بانکی و نظارت بر قانون

 های بانک کره و کمیسیون خدمات مالیفعالیت

 های مالیطراحی و اجرای سیاست (BOKبانک کره )

 هاسیاست

 زمینه نهاد مسئول نام

 SMBA (2013) SMBAبرنامه تجاری سالانه 

 و های نوپا بوم بنگاهحمایت از گسترش زیست-1

 پذیر برای ایجاد یک اقتصاد خلاقمخاطره

 هاSMEساختن نردبانی برای رشد -2

 هاSMEپذیری تقویت رقابت-3

افزایش توان صاحبان کسب و کارهای تجاری و -4

 صنعتی و بازارهای سنتی

 (2009 -2050) 72استراتژی ملی رشد سبز
وزارت محیط 

 زیست
 هاSME( در 73R&Dحمایت مالی از تحقیق و توسعه )

 (2013 -2017برنامه اصلی سوم علم و فناوری )
شورای ملی علم و 

 74فناوری

گذاری های سرمایهها و شرکتSMEحمایت جدی از 

سازی ایجاد حقوق پذیر در صنایع نوین، و شبیهمخاطره

 سازیمالکیت معنوی و تجاری

Source: Asia SME Finance Monitor 2014, Asian Development Bank 

   ( و برنامه 2009 -50های رشد پاک )سبز( است. استراتژی ملی رشد سبز )داران نوآوریطلایه کره از

( این کشور، چارچوب سیاستی جامعی را برای رسیدن به این هدف فراهم آورده است. 2009 -13ساله )پنج

ط زیست، های رشد سازگار با محیاهداف بلندمدت استراتژی رشد سبز شامل گسترش و ارتقاء محرک
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افزایش کیفیت زندگی افراد و مشارکت در تلاش جهانی برای مبارزه با تغییرات آب و هوا است. همچنین در 

 2های دولت برای تبیین استراتژی ملی رشد سبز مشخص شده و سالانه برنامه پنج ساله این کشور، فعالیت

ه این استراتژی تخصیص داده شده است. های مربوط بها و پروژهدرصد از تولید ناخالص داخلی به برنامه

ها به های پاک از طریق تسهیل دسترسی آنهای کوچک و متوسط فعال در زمینه فناوریحمایت از بنگاه

محور، بهبود عرضه های دانشها و شبکهمنابع مالی، توسعه مهارت محور، ایجاد پیوند میان این بنگاه

های در نظر گرفته شده در این برنامه ها نیز، از چارچوبین بنگاهروی ااطلاعات و کاهش موانع قانونی پیش

است. هدف دولت کره در بلندمدت، تبدیل شدن به صادرکننده اول دنیا در زمینه فناوری و تحقیقات مربوط 

 . ]13[ و  ]12[ به این حوزه است

 

 بندیجمع-5

کشور، پس از تجربه رشدهای سریع  رویکردهای اتخاذ شده توسط دولت کره، نشان دهنده آن است که این

ها(، اکنون و در پی افزایش رقابت جهانی و ظهور اقتصادهایی با پتانسیل های بزرگ )چائبولبه رهبری بنگاه

رشد بالا، به درستی به اهمیت صنایع کوچک و متوسط پی برده و خواستار افزایش قدرت رقابت، تسهیل 

های بزرگ است. روز خلاقیت و نوآوری در این صنایع به موازات بنگاههای بتامین مالی و فراهم نمودن زمینه

میلیارد دلار بر اساس برابری  1.740، کره با تولید ناخالص داخلی2015طبق آمارهای بانک جهانی در سال 

     (، سیزدهمین اقتصاد دنیا و ششمین اقتصاد آسیا بوده است.2011)به قیمت ثابت سال  قدرت خرید

 -11درصد در دوره  4.25متوسط رشد اقتصادی از سال اخیر،  25پیشرفت چشمگیر این کشور در رغم علی

کاهش یافته است. کاهش حجم تجارت جهانی، رقابت با  2011 -15درصد در دوره  2.75به  2001

 کنندگان نوظهور و کاهش تقاضای داخلی به دلیل مشکلاتی همچون بدهی بالای خانوارها، رکود درصادرات

های کوچک و متوسط، از جمله عوامل مؤثر در کاهش سرعت رشد بخش خدمات و نیز مشکلات بخش بنگاه

 این کشور است. 

اقتصادی، اهمیت بسیاری در اقتصاد این  هایهای کوچک و متوسط در کره، از نظر پتانسیلبخش بنگاه

ها تعداد این بنگاه 2014ر پایان سال ها خالقان اصلی اشتغال در کشور کره هستند. دکشور دارد. این بنگاه

شود. همچنین تعداد افراد های فعال در کره را شامل میدرصد از کل بنگاه 99.9میلیون رسید که  3.5به 

از جمله دهد. درصد از کل اشتغال کره را تشکیل می 87.9میلیون نفر بوده که  14.03ها شاغل در این بنگاه

های اتخاذ اقداماتی در جهت بهبود زیرساختشی مجدد به رشد اقتصادی، اقدامات دولت در جهت شتاب بخ

سازی زمینه فعالیت، متنوعهای کوچک و متوسط است. پذیر و بنگاهلازم برای کسب و کارهای مخاطره
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های دولت از این جمله حمایتاز   اقداماتی در جهت حفظ حقوق مالکیت و انجام جذب سرمایه انسانی

  .]9[ بخش است

های حمایتی رسد سیاستهای کوچک و متوسط، به نظر میبخش بنگاهدهی بانکی به وام با توجه سهم بالای

 ها تا حدی مؤثر بوده است. چرا که رشد اعطای تسهیلات دولت در جهت تسهیل تامین مالی این بنگاه

 78، معادل 2012ال های کوچک و متوسط در کره بسیار سریع بوده، به طوری که در سها به بنگاهبانک

اند. های کوچک و متوسط دریافت نمودههای بانکی مربوط به کسب و کارها در کره را بنگاهدرصد از وام

های کوچک و متوسط در تولید ناخالص سهم مانده تسهیلات اعطایی به بخش بنگاه 2013در سال همچنین 

درصد بوده است.  40.1ها، توسط بانکدرصد و در کل مانده تسهیلات اعطا شده  35.8معادل ، داخلی

ها نهادهایی را در تعامل با بانک های کوچک و متوسطبنگاههمچنین دولت به منظور کاهش مشکلات مالی 

های نوپا و ها تامین ضمانت برای بنگاهتحت عنوان نهادهای تضمین اعتبار ایجاد نموده که وظیفه اصلی آن

های رغم فعالیت در حوزهز وثیقه کافی برخوردار نیستند و یا علیهای کوچک و متوسطی است که ابنگاه

های بانکی درصد از کل وام 51حدود  2014های روز دسترسی ندارند. در سال محور، به فناوریدانش

 های تضمین شده بوده است. های کوچک و متوسط، واماعطایی به بنگاه

اداره کسب و که تحت نظارت  پذیرگذاری مخاطرهرمایهس هایصندوقها و در بخش غیر بانکی نیز، شرکت

های کوچک و متوسط را بر قرار دارند، فعال بوده و بخشی از تامین مالی بنگاه کارهای کوچک و متوسط

های کوچک و متوسط گذاری صورت گرفته بر روی بنگاه، بیشترین میزان سرمایه2013عهده دارند. در سال 

ای و نهایتا ترتیب متعلق به بخش فناوری اطلاعات، خدمات، تولیدات کارخانهتوسط بخش غیر بانکی، به

 است. بخش فرهنگ و هنر بوده

طور جدی پیگیر ارتقاء بازار سرمایه در این کشور بوده و به، دولت کره 1997بعد از بحران مالی سال 

اتخاذ بازار اوراق بهادار ی شرکت در برا ی کوچک و متوسطهاتشویق بنگاه منظوررا به ای از اقداماتمجموعه

نموده است. این کانال، های کوچک و متوسط ایجاد ای نیز برای عرضه مستقیم اعتبار به بنگاهو کانال ویژه

هدف اصلی ه و آغاز به کار نمود 2013از ابتدای ماه جولای سال شود که با نام بورس جدید کره شناخته می

های های کوچک و متوسط و شرکتزاری برای معامله اوراق بهادار مربوط به بنگاهفراهم آوردن با، د آناز ایجا

پذیری است که از پتانسیل رشد بالایی برخوردار هستند، اما هنوز در مراحل آغازین فعالیت خود مخاطره

 2014سال تشکیل سرمایه در این بازار در  شوند.اصلی اند که بتوانند وارد بورس بوده و به حدی رشد نکرده

دهنده مشارکت بالای بازار درصد داشته که نشان 54.4نسبت به سال قبل از آن رشد چشمگیری معادل 

 است.  های کوچک و متوسطبنگاهسرمایه در تامین مالی 
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سیستمی را تحت هایی برداشته و گام نیز های کوچک و متوسطبنگاهکره در زمینه توسعه بازار اوراق قرضه 

های کوچک و متوسط در ماه به منظور مبادله اوراق قرضه بنگاه( QIB) نهادی واجد شرایط عنوان خریدان

ها از طریق ایجاد امکان این بنگاههای کسب و کاری گسترش فعالیتهدف آن  کهه بنا نهاد 2013می سال 

بازار سرمایه در  گیری از ظرفیتانتشار اوراق قرضه شرکتی است. با وجود کلیه اقدامات دولت کره برای بهره

تقریبا  2008های کوچک و متوسط از سال انتشار اوراق قرضه توسط بنگاه ها، روندتامین مالی این بنگاه

ها است که بر و دشوار بودن سنجش اعتبار این بنگاهدلیل این مسئله هزینههمواره روند کاهشی داشته است. 

شود. در این راستا نتیجه عدم جذابیت اوراق می سبب افزایش ریسک اوراق منتشر شده توسط آنان و در

های اعتباری بهتر و در نتیجه کاهش ها در کسب رتبهاین بنگاه دولت کره ضمن تلاش برای افزایش ظرفیت

های لازم برای بهبود ارزیابی ریسک اوراق قرضه منتشره، از توان کارشناسی خود برای ارتقای زیرساخت

 کند.استفاده می های مذکوراعتباری بنگاه

های اخیر و در پی افزایش رقابت در بازارهای گیری نمود که در سالگونه نتیجهتوان اینچه ذکر شد میاز آن

ها در جهت حمایت از بخش صنایع کوچک و متوسط را به عنوان نیروی محرک جهانی، دولت کره، تلاش

رسد های صنعتی بومی کره، به نظر میتمجدیدی برای رشد افزایش داده است. با در نظر گرفتن سیس

ها به های کوچک و متوسط، ایجاد پیوند و تشویق آنوری بنگاهمهمترین سیاست کره برای افزایش بهره

اند. همکاری بیشتر با صنایع بزرگ است که هسته اصلی رشد اقتصادی این کشور در دو دهه گذشته بوده

های مورد استفاده توسط این روز رسانی فناوریهای نوپا و بهنگاههمچنین حمایت از نوآوری و خلاقیت در ب

 های کوچک و متوسط را تقویت نماید. پذیری بنگاهتواند سرعت رشد را افزایش داده و رقابتها، میبنگاه

های متنوعی است که ها و سیاستهای به عمل آمده از صنایع کوچک و متوسط، برنامهنقطه قوت حمایت

ها تدارک دیده است. تنوع ها و به ویژه تسهیل تامین مالی آنروی این بنگاهجهت رفع موانع پیش دولت در

 های تامین اعتبار، ایجاد نهادهای تضمین اعتبار، وجود یک بانک صنعتی با تمرکز بر تامین مالی کانال

های کوچک و یی بنگاهاندازی بورس جدید کره به منظور حمایت و راهنماهای کوچک و متوسط، راهبنگاه

تواند با توجه به تجربه کشور کره، در متوسط به سمت بورس اصلی، از جمله اقدامات مؤثری است که می

 مند شد. کار گرفته شده و از نتایج آن بهرهایران نیز به
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