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�Â]��yZدد��Äf³~�دد�|¿Á��¶Ì¸ve�̈ ·Â»�Á��Ìyا�µZدد��Êا½�}���دد�Æe���Ä�Á�¹ZÆدد��d¼Ì«�Ã|ÀÀ¯�¾ÌÌ^e�ÉZÅ
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ºددد�qددد^�ا¿|ا��ZÀ»ا��Ê�Éا�]��Ìپ Ì]µZددد��|¿Á��ÊÀ �´¸Ì¸ve�Ä]�Êeآ�ÉZÅ½ا�|ËZ¼¿�Ä؛ا�ائ��Ä¯ا��q���Zا�ددد��]

É�ÂXeÉ�Zf§��ÉZÅ،������d� ��Ä]Zا ��«�Â¸¼»�ÄËZا��اZ«Z¨eت�« ��Z]���µZا�� ��{���Â]�¶¯��yZ� �ÊzË�Ze�|¿Á����ÉZÅ

Ê»�¹�Âe�Z]ا���Z]�¾Ëا�ÉÓZ]�Ê´f�^¼Åا���Ê¯Zu�Ãا�Â¼Å�Äf�~³µZ���{�Á�|�Z]¹�Âe�Z]�½ا�Ëا�{Z�f«ا�Ä¯�ÊËZÅÅ�ÉZ

��Ê]�Êe�Z^��Ä]��dا����������� �|��ÊËÓZ]�ÉZÅا��Ã{Â¼¿�Ä]�neا ��¹�Âe�Z]�Zf� �Å��Ì¿�¹ZÆ¼�ا �|Å�|Ë¼�ا�Z]�،Ã{Â]�Ãا��

��Ã�Æ]�،É{Z�f«ت�اÓ{Z^»��{�µZË��½|�����Ê��É{Z�f«ت���|�اZ^i�¹|��Á�½ا�Ëا�{Z�f«ا�¾ÌئZپ�É�Á30����Ìyا�µZ�

������]�Zf� �Å�¹ZÆ¼�ا ��yZ��Ê¼� ����Ä]��nÀ»�Ã|Ë{�³�¹�Âe�Z��Ä¯��Â�¿Z¼Å��d|�§�ا�Ã|ÀËا �Z½�}ا}Â¼¿1���Ã}ا���ا ¿

��dا��Ã|����µZ��Ä���{ت�|»�¾Ëا�Ê��½ا�Æe���Â]ا���Z]�،84�،87��Á93ا�������Ì]�Ê�Â�v»�d§ا�Á�{Â¯��Z]20�

���������y��d� �Z}�ا�Ëا½��Ã{Â¼¿�¶Ë| eا f«ا�½{Â]��Âv»�¹�Âe�Ä]�ÄmÂe�Z]ا���{Ây�Z Ë�� �Ä¯�d� �|�«Âا�Ã{Â]�Ämا �{

����¶¯��yZ� �Ä·Z� �Á{��vf»�¾Ì´¿ZÌ»�|¿Á��Ê»�¹�Âe�|¿Á��Z]�¶¯��yZ� �|¿Á��ªÌ^�eا���Ê¯Zu��Ì¿��Ä¯�|� Z]

������Ê»�tÌ� Âe�Ã|ÀÀ¯�¥�� »�¹�Âe�t�� ����yZا�}�� �Ã{�Z]�É{Á|uZeا���®Ë�Å��{�{Â¯��Ä°ÀËا�Ä]�ÄmÂe�Z]��|Å{

�µZ� �¾Ëا�������É{Z� f«ا��Z� Áا�Éا�|Àپ��Ì]�ZË�ÄËZ»�� �°Z^u�¶Ìب�}��[�Zا�� e�\«Z f»�،ZÅ��Ì¿��Ä]�ÄmÂe�،d� [�Ã{Âا

��ZÌÀ]�ÉZÅ�Ì¤f»ا�����������Ì]�d§ا��dا�ددد�dÌ¼Åئ��اZuب�Z^u�¾Ëا�Ã|¿�Áآ|Ë|پ�É{40�����Â]ا���Z]�{Â¯��Á�É|ددد��{

µZا½�}���دد�Æe�ÉZÅ84��Á87��|125پ��ا����دد�µZآ½�}���دد�É|�82}��دد���{�Ä¯�dدد�ÂÌپ��Â«Á�Ä]�Ê·Zu��{

�µZ��Ê»��Z�f¿ا½�ا�Ëت�اZuÔ� ��ÉZÅ����ZfyZپ�d·Á{�¹Á{��Á{�Ê¿ZËZا �ZuÔت� �Z}�ا�Ëا½�[Âfا¿|�[�Zا f«ا�d§��Ä¯�É�

d·Á{�Ê��µZا�}���دد��É�eÓZ]�ÉZÅ|دد���،{Â]�Ã|��¹ددZn¿ا�ºfدد�Å�Á�ºf¨Å�ÉZÅ�É| ]�ÉZÅ�d·Á{�Á�Ã|ÀËآ�ÉZÅ
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�������(��Ìyا�ÄÅ{�Ä���{�Ä¯�¥Z°��¾Ëا��dا��Ã{Â]�½ا�Ëا�ÄËZ»ا�����Z]�Ê¼ا��|����{��¸�»�¶»Z�1370-1397�Ä]�)
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Ê»�Ze|�Z«�ºË�Ì´]����������Ã|�Z«��´»��|� Z]ا���«�]�Ê¼� �ZyZ¿�|Ì·Âe�Á�¹ZÆ·��ا �^Ì]�Êf]Zi�d¾�ا����[�Zا�� ¿�Êf� ËZ]

�ÄÅ{�Äدد��|¿Á���|¿��ºÅ�]ا���µ{Z e�¾Ë�¹اZÆا���دد�Z]�É�Zf§دد����Âf»�d^ا��¿�دد�Ê¯Zu�d^دد�¿�¾Ëا�Äf³20~�دد�

�Ê»��Âf¯Z§�Á{�¾Ëا�É|��{����{Á|u�Äf�~³�ÄÅ{�Ä���{�¹ZÆا����Z]ا�����¾Ì´¿ZÌ»��Â��Ä]�ÊÀ Ë��|�Z]20���|��{

������������Zv·�Z]�Á�É�Zn·Z� �ÃZ»�d� Æ^Ë{ا��½ZËZپ��{�d^� ¿�¾Ëا��d� �°Ì¶�}ا}�Ãا eا���Ê¼� ZyZ¿�|Ì·Âe·��}ا�Ê¸yا

�µZ��Éا�]�É{�Áآ�]�Ê¼ا��|Ì·Âe�½{Â¼¿99��{Á|u��{32.375��¹�Âe�ª¬ve�ÉZÀ^»��]�Ä¯�µZË��{�ZÌ¸Ì»ا���Å40�

������Ê¨À»�{Á|u�É{Z� f«ا�|� ��Á�É|� �{6�������{Á|u��{�،d� �^�Ã|Ë{�³�Äا Zv»�É|� �{114�����d� {�Ä]�|� �{

Ê»�½ا�Æe���Â]ا���Z]ا�����Êe�Z^��Ä]��|Ë1.14آ���µZ��½ZËZپ��·ZyZ¿�|Ì·Âe��]99[�ا����eا�§��ZÌ�]�Ä¯�{Â]�|ÅاÂy

�¾Ì´¿ZÌ»20ا���������ÄÌmÂeا���Ê¸ §�{ا�|ا�Á�d^�¿�¾Ëا�¾Ì´¿ZÌ»��uZ§�¥Ôfyا�Ä¯�Är¿آ��dا��d^�¿�¾Ëا�É|��{

Ê»�Ê»�ÄËZ»ا���دد��Z]�Ä]�Ê°¿Z]�ÉZÅ�Ã{�bدد��µZ¬f¿ا�Á�Ê´ÀË|¬¿�¶Ë|^e�،|ËZ¼¿�ÉZÅ�É�ÂXe��ÌiZe�dve�Ä¯�|دد�Z]

،�ا§�ا�É�Zf§��µZ���{��84��Ëا»mÂ»�É{Z�f\���|�ا����[�Zا���|�Ãا�d��ا·^�Z]�½Â¿Z«�\ËÂ�e�Äfا��ا�Áا©�[ZÆ}ا�����

�������Á�ÄËZ»ا�����Z]�}Â¨¿�\Ë���|���Á�½ا�Æe���Â]��{�±��]�ÉZÆf¯���¹ZÆ��ÄÌ·Áا�Ä����،Ê·Z»�ÉZÅ{ZÆ¿�Á�ZÅا[�ا�

«e�Á�|¯�½ÂÌ¸Ì»2���¨¿�½ÂÌ¸Ì |ا}��دددZÆ«|ا�ا½�§ ��Ì]�Ä]�µZا���12ا§�اe��Ë |ا}�¯|��Ì]�Ä]�ÊeÔ»Z »�ÉZÅا��

�[��Ä}ا��Äfا�d�}��پZËZ½�ا�}�É�iÂ»��¬¿�،ÃZ»�d�Æ^Ë}��اË¾��ا

���´Ë{�ÉÂ� ��ºnu�É{ZپµÂ،���[ا�� f«ا�É�ÂXe��Z� �|��Z]�Ä]�É{Á�Á�Ê´ÀË|¬¿�ºnu��·Zyا������d¼Ì«��]�ZÅا �

����Ê»³~ا���ÌiZeا���Z]�½آ�ÉZÅ�ÊËددد|���}ا�ا�Z]���Ê»��Ëا§�ا�Éا��Z]��{�µÂپ�ºnu�Ä¯�Ê¿Z»���|]ZË،����Ì¿�|Ë�yت��|«���Ä]�
»�d¼ÌپËZÄ���Ä����¾ÌËZ¶�¿|ا�¿|�}ا�اÂy�ÊË}��ا�[Ây��¼e�½Z³|À�Á�§�ÄnÌf¿��{�Á�d§ZËاÅ|�ا§�اÂ»��Ëا��Â��Éت�

d¼Ì«�dÌ]ا~m�¹|���|ÀÀ¯���Ê»�\^��½ا�ا|Ë�y�ÉZ�Z¬e��Ëا§�ا�¾ÌÀr¼Å�Á�½Z³|À�Á�§�Éا�]�¾ÌËZپ�ÉZÅ��Ze�{Â�

d¼Ì«ZË��Ëا§�ا�ZÅÄf§��ZÆf¼Ì«�Ä¯�Ê»ا{Z»�ÁÃ{�Z]��½Z³|À�Á�§��،{�Z�¿�ºÅا�§�ا������ºÌÅاÂy�½آ�Ê�Ëا§�ا�|¿Á��|ÅZ�

����Ì¿��°ت���Â��Ä]��Â�Â»�¾Ëا��{Â]�Ê»�©{Z���Á�|�Z]Ê»ج��Zyا���Z]ا���Ê´ÀË|¬¿�Ä¯�Ê¿Z»����Z�Z¬e�Zf Ì^��{Â�
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�Ê»�\^� �©Z¨eا�¾Ëا�Á�{�¯�|ÅاÂy�d§ا��ا�Z]��{�d¼Ì«�Ze�{Â�|À]ZË��ÅZ¯�ZÅ.���Êe�Z^��Ä]�Ä¯�Ê¿Z»�d� �§ÉZÅ�

ÄËZ»دد���É³�¹~ا�ZÆا���دد�Z]��{e�{�Â»Ê»ا��»�ا���Z]�½ÓZ §�ÄmÂا���Z]�{ا�Á�µÂپ�É{ZË��ºnu�½Z»���Á�»�Ä]�،{�Ì³

Ä]�Á�|دد��|ÅاÂyd¼Ì«�lË�|e�d§ZË�|ÅاÂy��Ëا§�ا�ZÅ���µZدد��ÃZ»�¾¼Æ]ا��ا���Z]�Ä]�Ã|ا�}��ددÁ�|Ë|m�µÂپ�½ZË�m

Ã|ÀËدد|�§�ا���Z]�Äf³~�دد���dا�دد�Ã{Â¼¿�Êا����Êدد�Ëا§�ا�É|¿Á��{�yت�Ô»Z »�ºnu�|دد���Z]�Á�Ã{Â]�Ãا�¼Å�Éا

�Ê��Ä°Ë�Â�]4���]�¢·Z]�ÃZ»57����Ê¬Ì¬u��Zz� ��ÉÂا ��«�Å��ÄËZا��«Ë|m�Ê´ÀË|¬¿�½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì|�ا�� �[�Z]�Äا��

����ÉÂا���دد��fدد�Ì]�Ä¯ت�|»�¾Ëا�Ê��ÄËZ»ا���دد��Z]�Ä]�É{Á�Á�Ê´ÀË|¬¿��Âدد�v»��Ëا§�ا��dا�دد�Ã|دد��¾Ì»Ze

��¾Ì»Ze�|Ë|m�½ا�ا|»ZÆ�Ã|Ë{�³�����Ë{�³�ZÅ�d¼Ì«�|� ��Á�¹ZÆ� ��{�Z� Z¬e��Ëا§�ا�Ä]��nÀ»�،���Z� |�Á�Ã[��اË¾�ا

���������Ê»�µÂا��پ�Z]ا���Ê·Z¬f¿ا�Ê´ÀË|¬¿ا½��ا��Æe���Â]ا���Z]�|ددد¸����ددد�»�¶»Z��ZÆÀe���Ä¯ا��q�d§�³���¿��{�½اÂe

������Äfا��}ا��Z]�Ä]�Ê¬Ì¬u��Zzا����Âe�É{Á�Á�Ä¿ا�Á��Ê´ÀË|¬¿�ºnu�Z]�ÊËÓZ]�Ê´f�^¼Å�¶¯��yZات���ÌÌ¤e

��]�،|À¨ا��Á�¾¼Æ]�ÉZÆÅZ»��{�{�y�Ê´ÀË|¬¿��Ëا§�ا�Z]�Á�dا�������dا��Äfا�{�É�Ì´¼�q�|���¶¯��yZ��ÊÅ{�Z

�Ã{Â]ا��{�Ây�]�É�f¼¯�|ا����دد��Ì¿�¶¯��yZدد��،dا�دد�Ã{Â]�Ãا�¼Å��ÅZ¯�Z]�Ê´ÀË|¬¿�{Á�Á�Ä¯�ÊËZÅ�ÃZ»��{�Á

��ÌiZeا���Ê¯Zu�|Ë|m�Ê´ÀË|¬¿�Á�¶¯��yZدد��Ê¿ÂÌ��³دد��Ä�]ا��Ä°Ë�Â�]��d72ا�دد��Ê´ÀË|¬¿�{Á�Á�É|دد��{

Ê»�½ا�Æe���Â]�¶¯��yZ��|����{�|Ë|m�|�Z]�

���Z� �¨�ºnu�É|��{�|Àپ�µÂ}�����50ا���w�¿�½{Â¼¿��Zv·�Z]�Ä�¬¿É|�[��اË¾�ا ��98����µZا �Ê»�Âe��Ëا�� ��{

�Ê´ÀË|¬¿�Á�Äf³60~�ددد��Ê��ÄËZ»ا���ددد��Z]�Ä]�Ã|ا�}��دددÁ�Ê¿Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»ا���Å5��ª¿Á��ÊËÂا���ددد�Á��Ìyا�ÃZ»

Ê»�{�Áآ�]�،ÃZ»�dدد�Æ^Ë{ا���{�Á�{Ây�Á�¾°ت�«�ددÔ»Z »µÂپ�ºnu�{Âا��دد�½ZËZپ��{�Ä¯��]�¢·Z]�ÃZ»|À¨�427دد��

�d� ��Å���ÃZ»�dا��«�Ã{Â]�½Z»Âe�{�ZÌ¸Ìا Æ^Ë{ا��½ZËZپ��{��É�Zn·Zا�����Ì]�Ä]500���Ëا§�ا�½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»ا���Å

�������Ê´ÀË|¬¿ب�Zددد�fuا�Z]��|ددد�Z]�Äf§ZË24.721������µZددد��½ZËZپ��{�Ê·ZË��{�ZÌ¸Ì»ا���Å98��]�Áآ���½ZËZآ½�}��پ�{�Á

�{Á|u��{�ÃZ»�dدد�Æ^Ë{26.000ا��µZË��{�ZÌ¸Ì»ا���ÅÊ»�{�Áا�]�،�µÂپ�ºnu�{Âدد��ÃZ»�dدد�Æ^Ë{ا��½ZËZپ��{��{

�{Á|u19.2������½ا�Ì»�Ä]�ÃZ»�}آ�Ä]�d^� ¿�Ä¯�|Å{�¶Ì°� eا���Ê´ÀË|¬¿ا���|� �|�[�Ä]�Ê¿�Á��Zv·�Äآ½���28}� �{

����d� �|�Ãا �Ã{Á�§ا���������·~ا�ا�Ê°¿Z]�Ã{�b� �{Â� �w�¿�É|� �{�Ä� ��ÅZ¯�Ä]�ÄmÂe�Z]18��Ä]15���µZ¼fuا�Á�|� �{

��dا�ºnu�¾Ëا��� ³�]�¾ÌئZپÄ]�ÄmÂe�Z]�Ê°¿Z]�¹Z�¿�Ä]�Ê´ÀË|¬¿����Á�Ê¸ §�Ã{�b� �{Â� �w�¿���Ì]�Ê»�Âeات��Z�f¿ا

،��d¼Ì«��ÌÌ¤e}ا�ا�Â���{�ZÅ�ÊËت�Á�yج�¿¬|�Z]��{�Ã|��ª¸y�Ê´ÀËا����«�É|��{99����Ä]�ÄËZ[�ا40����µZ��Éا��

��Z�f¿ا��ا��Á{�ZÅا��Z]��ËZ�Ê¼¿���¿�Ä]|����

����Z��¹ا�[��ا�ZÆا����Z]ب�Z^u�Ä¯�ÊËZÅ��yZا����Ê°Ë�Ê»�ÊÀÌ]��Ìت�پÔ»Z »ا�����Á�Ê´ÀË|¬¿��d^�¿�،|ËZ¼¿

�Ê»�Ê´ÀË|¬¿�Ä]�Ä¿ÓZ� �|�ا����« Ô»Zت� Z]ا��{Â¼¿�(2)������(�Äf�~³�µZ� �Ê� �µÂ���{�d^� ¿�¾Ëا���Âf»��68-

98�،)5.53�����µZ��½ZËZپ��{�Ä¯�dا��Ã{Â]�|��{98��{Á|u�Ä]20.74�������d^�¿�¾Ëا�|���Äf^·ا��dا��Ã|Ì���|��{
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���¹ZÆ� ��Ëا§�ا�¶Ì·|]�ÊËÂ� �e�Á��ÁZÀ |ا}��ZÆ«|ا�ا½�§ ���Ä]��nÀ»�Ä¯�µZ|�ا����« Ô»Zت��Z]�ªÌ¼ e�Áا������ا��

�dا��Ã{Â]��Ì¿�Ã|Ë{�³�ÄËZ»���

���[�d^�¿�Á�¶¯��yZ��ÊÅ{�Zا���« Ô»Zت��Â¼¿2Ê´ÀË|¬¿�Ä]�Ä¿ÓZ}ا�

 

����Ê»�ÄmÂe�¶]Z«��Ì¿��Ìyا�µZ� �Ê� ���Æeا½�}���Â]ا���Z]ا�����Ä]�Ê´ÀË|¬¿�d^� ¿�|¿Á����|� Z]��Ê´ÀË|¬¿�|� ��Z]

�Ê���ÉZÅ�µZ�93-96��|� ��¹|��Á���Â� v»�������µZ� �½ZËZپ��{�d^� ¿�¾Ëت،�ا|»�¾Ëا�Ê��ÄËZ»�� [�Z]96��Äا��

�ÄÅ{��{�{Ây�½ا�Ì»�¾Ë�eÓZ]90��{Á|u�Á4��|uاÁ�Ä]�ÃZ»�dدد�Æ^Ë{ا��½ZËZا��}��پ�Z]�|دد���Z]�Á�|Ì��0.7دد���|uاÁ

f§ZË��ÅZ¯�dا��Ä�����f�Ì]ا���Z]�Ä¯�d�¿ا��آ�Ê¯Zu�d^�¿�¾Ëا�|¿Á�������Ê��Ê°¿Z]�ºf�Ì���{�Ã|��ª¸y�Ê´ÀË|¬¿

��ÉZÅ�µZ�93-96�����ÄmÂe�Z]�ÃZ»�d�Æ^Ë{ا���{�d^�¿�¾Ëا�É{Z���Ì£ا��|¬»�Á�dا��Ã{Â¼¿ب�~m�¶»Z¯��Â��Ä]ا��

Ê»���¿�Ä]�Á�{ا�{�ZÅا��Z]�ÄÌ¸¯��{�µ{Z e�¹|���]�d·Ó{�Äf³~�دد�|¿Á��Ä]�v»�|Ëآ��Ê¸»اÂ��ÄËZ»ا���دد��Z]�ÉZÅ

�����Z]�ÊÀË�´ËZm�ÉZÅ|��§�ا��eا��¿¬|Â��،Ê´ÀË}آ�Á�É�Áا�

��ددÂ¼Å�Ä¯�ÊËZÅ�µZا��Á�Ã�Z]�{�Ãدد�Êf¨¿��Ì£�Á�Êf¨¿��]ZÀ»�µÂ[�آÂmÁ�É{�Á}�}ا�}،�[�Äm{Âدد�§���Àا����Ëدد®

1399�����������Ä]Á��Éا�Ã|¼��®ددد�Ë��Z]�ÊeZÌ ·Z»�Á�Êf¨¿�ÉZÅ|»ا�{�ª¬veث�Ìuا��Ê»�Á�������¹Áا|e�¶Ì ·{�Ä]�Á�|ددد�Z]

��d�ZÌ�Á�d·Á{�Ê·Z»�Éا�Z¯�Ì£�ÉZÅ��Z�f«ا�½{Â]��Âv»��^À»���µZ���{�Äm{Â]�É��¯ا���¼f� �ÉZÅآ�Êe}�ا�Ëا½،�ا

Ê¼¿���¿�Ä]�|Ì ]��Ì¿��©ا�Áا��Zدد�f¿ا�Á�Ê¸»�Ä دد�Âe�©Á|Àدد���]ZÀ»�Äm{Â]�Éدد��¯�¾Ì»Ze�¶v»�Ä°ÌئZn¿ا��ا��|Ëآ

Ê»�d·Á{�ÉÂا���دد�ÊÅ|]Ê»���¿�Ä]�،|دد�Z]�½ZËZپ�Ze�d·Á{�|ا�����1399دد��Ì]�Äm{Â]�Éدد��¯�Z]200ا����Å

�]�Ä¯�|د�Z]�Á�]Á��½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»�Ê»�ÊÀÌ]��Ìپ�،¶^«�ÉZÅ�µZد���{�d·Á{�ÄËÁ��Ä]�ÄmÂe�Z��¾Ëا��ا�Ê·Âپ�ÄËZپ�{Âد�
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��µZ���{�¶v»99������µZ��Éا|f]ا��{�Ä¿ا�y�{ZÀا��Á�Ã{�b��{Â��w�¿�d«Â»��ÅZ¯�º£�Ì¸��Á�|]ZË��Ëا§�ا��Ì¿99�،

����������]��Â� Â»�¾Ëا��|� Z]�Äf� ���fا��«Ây�ÊzË�Ze�ÉZÅ�¾Ì´¿ZÌ}�}ا Ì]��ZÌ� ]�É|� ��¶v»�¾Ëا¿|�ا��اÂf]�Ê´ÀË|¬¿��

�d¼Ì«�Á��{�³��{�µÂپ�ºnu��������������]ت�Z»|y�Á�ZÅ�ÊËا�ا{�d¼Ì«�|ددد����{Â]�|ÅاÂy³~ا���ÌiZeت�Z»|y�Á�ÓZ¯�ÉZÅ

���������d¼Ì«�t�� �|� ��\mÂ»�Á�{Â]�|ÅاÂy��iÂ»�ZÆf¯�� �Ê¼� ��¯Â�����Ê»�ZÆf}�ا �¹ZÆ� �ÉZÅ��Z�f¿�³}}��·~ا�ا

Ê»������|���Á�Ê´ÀË|¬¿��]��Z�§�Z]�Â�°Ëا���d·Á{�Äm{Â]�É��¯�¶v»�¹ا��ZÆا����Z]�{Á����´Ë{�ÉÂا����Á�Ê·Âپ�ÄËZپ

�|�Z]�Äfا�{�{Ây�|���É�¹[�ا�Ó�ÉÁ�Ì¿�،©ا�Áا��Z�f¿ا�Á�d·Á{�¹ZÆ��Ã|¿Z¼Ì«Z]�Éا³~ا�Á�Z]�

���Ê»�ZÅا��Z]��ËZ��Z]�Ä�ËZ¬»��{�\Ëا����Áا����Ã{Z¨fا��Ê·Z»�ÉZÅ�ÊËا�ا{�Éا���´~ا��ÉZÅ��yZا����Ê°Ë���|�Z]

���ZË�É|ËZ��Ä]�d¼Ì«�d^�¿ا����f�Ì]�Ä¯��Á��¾Ëا��{P/Eا���Ê»�Ã{Z¨f�Ê»�،{Âا�����Zy�ÊËا�ا{�®Ëب�Z^u�½اÂe

d¼Ì«�Á�Êeا}�ÉZÅا�����Ä]�d^ا����¿�دد��Â¼n»�Ã|ÀÅ|¿Zدد�¿�Ä¯�d^دد�¿�¾Ëا��{Â¼¿�Ê]ZËآ½�ا���ÊeÔ»Z »�ÉZÅ

��{Â� �Ä]ا���Z]12���Äf�~³�ÄÅZ»(TTM)�����Ê»�Ê� �Â]�ÉZÆf¯�� �¹ZÆا�������Ì]�Ä]�ÃZ»�d�Æ^Ë{ا��½ZËZپ��{�،|� Z]

20.02�ZÌ]�Ä¯�dا�دد�Ã|Ìدد���|uاÁ�ÊÅ{�Z]��´¿5�d¼Ì«�Ä]�ÄmÂe�Z]ا���Z]�É|دد��{Ê»�¹ZÆدد��Ê¸ §�ÉZÅ���|دد�Z]

��{Á|u��{��yZ��¾Ëت�ا|»|À¸]�¾Ì´¿ZÌ»7�Ê»��Áت�Ô»Z »ا�����Á�Ê´ÀË|¬¿�ºnu��Ëا§�ا�Ä]�ÄmÂe�Z]�Ä¯�|�Z]

�d¼Ì«�|� ��ÄnÌf¿��{ا�����Ì]�Ä]�d^� ¿�¾Ëا�،ZÅ2�����¾Ëا�Ä^� Zv»��{�Ä°ÌئZn¿ا��آ�Äf^·ا��d� [�ا[��ا§�ا�Äf§ZË��Ëا

���{Â��¾Ì´¿ZÌ»ا���d^�¿12����Ê»�Ã{Z¨fا��ZÆf¯���Äf�~³�ÄÅZ»���{Â���Â¼n»�Á�{Â�TTM�����{�Ê��Â]�ÉZÆf¯��

���]�¢·Z]�d�Æ^Ë{ا��½ZËZ170پ��������{�Äf�~³�µZ���{�Z¼Ì¿�Ä¿Z»Zا�����w�¿�¾Ì´¿ZÌ»ب�Z�fuا�Z]�½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»ا���Å

��{Á|u115.000ددد�������Zu�µZu��{�Á�dا�ددد�Ã{Â]�µZË���)�³ا���¾Ëا�¾Ë|e�½Z»��(��w�¿���Ä]�ÊËZ¼Ì¿��Ó{�ÄÀ»ا{�

�ÉZÅآ�³�Z]�Ã|ÀËا������ÉZÅ|�اÃZ»��{�d^�¿�¾Ë}��|�ا§�ا��Ì]�Á�µZË�40�Ê»���¿�Ä]�،Äf§ZË��Ëا���160.000

���d¯ددد���|Ë|m��Á�§�����Ê»��Z�f¿ا�Á�|]ZË��ÅZ¯�Á�sÔا�ددد�ZÅ���{Á|u�Ä]�{Á�12-14���ÃZ»��{�|uاÁ��Á���Ìپ�ÉZÅ

�{{�³�¶Ë| e�����{�É|ËZ��Ä]�d¼Ì«��yZ��Z]�Ä�ËZ¬»��{�����Ì¿�¾°�»ا���Z]��{�Ã�Zmا�Ä]�d¼Ì«��yZ��،¹ZÆا����Z]

���������yZ� �¾Ëا��d� ��Ã{Â]�Ä¬]Zا �Ê]��Ìyا�µZ� �Ê� ��{�Ä¯�Ã{Â]�Ãا�¼Å�Éا�Ã|ÀÀ¯�Ã�Ìy�|� ��Z] Ä¯ ÓÂ¼ » Éا�] 

��nÀ� بZ^u d¼Ì« Á {�Áآ�] ��Ì� » ¹�Âe�Ã|ÀËآ Ê°¸» {�Â» �Ã{Z¨f� �� Ê» ،{�Ì³ »�ا� اZ�  Á آ«�Z آË�y¾ [�ا

���Z] ،®¸» ��{����tا� ا�Z�Ôت ��{�ÃZ»|À¨� �^28.9������Ê��dپZËZ½�ا ¿�¾Ëا���d� ��Äfا }�Ä^e�» �ÉZÅ�Ã�Á»�ا��}ا

¦¸fz» {Â¯� Á ª¿Á� تÔ»Z » �¾°�» �{ �ÄÀ»14}ا Ze ��j¯ا|u25 Ä^e�» �{ �½Z�Â¿ Ã{Â] Ä] É�Â� Ä¯ �{ ½Z»� 

�ÆmÉZÅ Êf¼Ì« �tد�� ¾Ì´¿ZÌ» �¾°د�»�d¼Ì« Ä] �j¯ا|u 28 �]ا�] �Ã�Zmد��ا�Âf» ÉZÆ] �Ä¿ÓZد� ½Z¼e�Zآپ 

�Ëا ا§�ا|Ìپ Ã{�¯ Á ½پ��ا��آ d§ا�Z] d¼Ì« ،Ê «اÁ �d^�¿ �Â¯~» Ä] ¦¯ ¥�Z f» ������Zا��¾Ëا��]��dا��Äf�³�Z]

�Ê»���¿�Ä]�،½آ�¾Ì´¿ZÌ»�¹Z«ا��Ä]�ÄmÂe�Z]�d^� ¿�¾Ëا�É�]ا�]�Á{��Ëا§�ا�Ä]�ÄmÂe�Z]������Ä]�d¼Ì«�d^� ¿�|� ��|� �

�¹ZÆ� �°¾������Z]��{�É|ËZا�� »�Ã�Zmا�Ä]�d¼Ì«�d^� ¿�½Âr¼Å�¶»Z��ÄÌuZ¿ا������ا���Á�É�Áآ{Â� }��Ì£�É�´Ëا��

�ÊÀË�´ËZm�ÉZÅÊ»�®Ë�ve�{Â���|���w�¿�Ä]�ÄmÂe�Z]50��·~ا�����{�µÂپ�ºnu�É|��{��|À¨98ا���Ä]�ÄmÂe�Z]�Ä¯
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���[��Ìا���� Zu�µZu��{�{Á��Ê»��Z�f¿ا�|� �|،�}�Z]�Áا��«�°¾�70�������Áآ¿ÂÀ��Ô^«�Ärا½� Z]�Äf� �|�ا§�ا��Ë}ا �{

�����Z�f¿ا�Á�µÂپ�ºnu��Ëا��ا§�ا��iZf»�ÄËZ»ددد��������ÉÓZ]�Ä]ا����d¼Ì«�|ا����ددد�Êددد�Z¿�Ê»�Âe170.000ات����µZË�

Ê»�|ددد�Z]���Ê¼¿��Z�f¿ا�ا~·�Á����Áا����w�¿��ÅZ¯�½Á|]ا���Z]�Á{�¾Ëا�{Á���ÌÌ¤e������d§ا�ZË�Á��ÅZ¯�Z]�Ê»�Âeات��Z�f¿ا

�|À�Z]�Ãا�¼Å�Ê�Â�v»�

Ê»���¿�Ä]�������ÌÌ¤e�Ê�ZÌ��Á�É{Z�f«ا�Ê¸ §��Ëا���Ä]�ÄmÂe�Z]���Â]ا���Z]�|���Ã|ÀÅ{�tÌ�Âe�ÉZÅ�ºËا{�Zپ�|��

������µÂا��پ�Z]ا���Ê·Z¬f¿ا�Ê´ÀË|¬¿�¶Ì��Á�|uا����Ì]�Ê»�Âeات��Z�f¿ا��ا��iZf»��f�Ì]���Â]ا���Z]�|���Á�|�Z]�Ã{�¯

���{Âدد��w�¿�Z]�¹ZÆدد��É|ËZ��Ä]�d¼Ì«�Ê¸ §�d^دد\�¿�دد�ZÀe�¹|��Ä]��nÀ»�Ä¯�|دد�Z]��Ëا§�ا�Á�Ê°¿Z]�Ã{�bدد�

������Ê»ا�~·��d� ���Æeا½�[�Ã|Ë{�³�Ê´ÀË|¬¿�ºnu�Äا�Â]ا���Z]�Ä¿ÓZ� �^�dا����« Ô»Zت� ¿��Ì´¼� q�d¨³�½اÂe

�Ã|ÀËا�§�Äm{Â]�Éدد��¯�Á�Ê´ÀË|¬¿�|دد���¶]Z¬»��{�ÄËZ»دد���µZ¬f¿ا�Á�¶¬¿�dË{Á|v»�Á�Ê¸¸¼·ا�¾Ì]�ÉZÅ�ºË�ve

��³���Â]�Á�ZÅ�ÊËا��}ا�ا�Z]��f�Ì]��{�Éا��eZ¿�Ä]��nÀ»��¶Ì·{�Ä]�Á�|�Z]�Ã|Ë{�d¼Ì«�¾ÌÌ e�Ê¿Z^»�½{Â^¿��z�»

�ÊËا�ا{��f� Ì]ZÅ���������{�|Àf�Å��Â� f»�Ê¸ §��Ëا�� ��{�¹ZÆ� �Á�ÊËا�ا{�½Z³|À�Á�§�Ä¯�ÊËÓZ]��Z�f¿ا�{�Â»�Ã{�Z]�Á

�����|Ë�y�ÉZÅ�¦� �{ZnËا�¾¼� �¹ZÆ� �d¼Ì«�½Z� Â¿�ÄÀ»ا{�dË{Á|v»��ZÀ¯��¹ZÆ������Â]��yZ� ��Ëا§�ا�\mÂ»

��¾Ëا��]��dا��Ã|Ë{�³�½ا�Æe�Ê»�Ä¯�Ê¸»Z��ZÆÀe��Z� Âeا¿|�¿�eZا���Ê¸ §�Éا�«�ÉZÅ�dË{Á|v»��§��،|ËZ¼¿�µ{Z fا

��Ê»�Ê´ÀË|¬¿�|���d�����ÅZ¯�Á�Ê¼Ë�ve������Ê�ZÌ���Ëا���Ä]�ÄmÂe�Z]�Ä¯�|�Z]�Ê·Âپ�Á��É��¯�¹Áا|e�Á�Ê¸ §

Äm{Â]����Ê·Âپ�ÄËZپ�|���Á�Ê¸»�Ä �Âe�©Á|Àا����¾Ì»Ze�Á��Ê¼¯�Ô §�ÄÌuZ¿�¾Ëا��ا�µ{Z e�¹|��¾Ëا�sÔا��،�ا���Á{

Å}|�Z]�¾��

�����Ã�Ìy�|���Ä¯�dا��Ê¸°��Ä]���Zu��Ëا�����|���Ä]��nÀ»�Ä¯ا���Z]�Ä]�É{Á�Á�Ê´ÀË|¬¿�Áت�Ô»Z »ا�����Ã|ÀÀ¯

����������dا��Ã{�]�Á�§ت��Z�m�Á�\ا�����Éا�Ä·ZÅ��{ا���ÄËZ»ا�����Z]�ÉZ�§�،Ã|Ë{�³�ZÆf¯���¹ZÆ��d¼Ì«�É�]ا�]|Àq

�d¼Ì«�Â�°Ëا����½Zm�Ä]ا���d�uÁ�Á���e�،¹ZÆ��ÉÓZ]�ÉZÅ��ÄËZ»��Ê»�Ê¸^«�½³~ا�ا��{Á�Á��´Ë{�ÉÂا����Á�{ا¿|ا�

��ÄËZ»�� �½|� �Ê»|Ìاپ�Á�|Ë|m�Ê´ÀË|¬¿��،ا��Z]�¾Ëا��{�d¨´ÀÅ�ÉZÅ{Â� �Ä]�ne�µZ¬f¿ا�Z]�Ãا�¼Å���Â]��{�É³~ا�

���Ê»�|ËÂ¿�Ä »Zm�¹Â¼��Ä]ا���|½��ا�|·Âپ�Ä�Â�Á�|Å{���ZÌ¿�ZÀX¼�»�É{Â·آ�Z^£�ÉZ�§�¾ÌÀq��ZÆf��§�¶Ì¸ve�|À»

��d� ��Ã�Æ]�{�Â»�É{Z[�}ا��É»�ا���Ì³}��پ�ÊËZÅ|Ë|Æe�ÁÊ»�Ä¯����ÊËZÅ|Ë|Æe�ÊÀÌ]��Ìا f«ا�½ÓZ §�ÉÂ� Âeا¿|�ا��

����������������ÉZÆfË{Á|v»�µZ¼ا��،|Ë|m�Ê´ÀË|¬¿�{Á�Á��Âددد�v»�d§ا�Á�ÄËZ»ا���ددد��Z]�Ä]�Ê»Â¼��µZ^«ا��ÅZ¯�½Âr¼Å

��������¶»Zu�d¼Ì«��Ëا§�ا�Á�d·��¹|اZÆ� �É�Z� ��Á�d·Á{�¹ZÆآ�ا} �Ã|¿Z¼Ì«Z]�Ä� ���،¹ZÆ� �É|ËZ���]�ÊeZÌ·Z»��ÉZÅ

��ÊËZددد�ZÀددد��¶]Z¬»��{�|ددد��|ÅاÂyا���Z]�d§ا�Á���Â]��{�É³~ا��ÄËZ»ددد���dÌ]ا~m��ÅZ¯�\mÂ»�Ä¯�É��¿ا

�d� �§�����������Z]�ÄËZ»�� ��Ëا§�ا�،ZÅ���Â]��{�ZÆf¯�� �¹ZÆ� �Ä� ���¶ÌÆ� e�،Ê°¿Z]ت�Z^·Z�»�ÄËÂ� e�½Âr¼Å�ÊËZÅ

����������ÉZÅ�²ÀË|¸Å��� Âe�¹ZÆ� �Ä]�¶Ë|^e�¶]Z«�Â°� ��Z� f¿ا�،�ا�Z]�ÉZÅ�d¼Ì«�Ä]�Á�¹ZÆ� �¥���ÄËZ»���،É³~ا�
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��������ZË�|Ë�y�Z]�©ا�Áا��Z� f¿ا�Á�Ê� Â�y�É³~ا��ÄËZ»�� �ÉZÅ�©Á|À� �{ZnËاREPO���®¼¯�ZÆf¯�� �Ä]|À¯�Ê»��Ze

��|ÀËZ¼¿�}Zzeا�ا��É�f^�ZÀ»�ÉZÅ{�^Åا��

��§���ÉZÅ|Ë|Æe�Á�ZÆfپ���Ì¿�Ã|��ÊÀÌ]��Ìا�ÊËZÅ{�^Å[�ا�ÉZÆf¯���É[��±�ا��Z^·Z�»�ÄËÂ�e�Ä¸¼mت�Zا���]

��Ä� ���¶v»ا���Ê°¿Z]����������¹ZÆ� �|� �{��Ëا§�ا�Á��Zf¼»�¹ZÆ� �Ä]�É{Z��¹ZÆ� �¶Ë|^e�،ÄËZ»�� ��Z]��{�¹ZÆا�� �ÄËÂ¿Zi

���d¯�� ��ÁZÀ�����������{�Ê��§�ÉZÆf¯�� �Ä]�ª¸ f»�Ê¸� ��¯�dا �¹ZÆ� �Éا³~ا�Á�،d¯�� �µ�fÀ¯��¨u�¥|Å�Z]�ZÅ

��Ã{Z»�ÉZf� ��y�¹ZÆا¿�Z]�Á�Äا��³}ا¿�28���������Êا �Ä]�É{Z��¹ZÆ� ��Êا�� z]�¶Ë|^e�،Êf¯�� �dÌ¼¯Zu�¶¼ ·ا�Âf� {

|��Ä]�¶Ëدد�ÉZÅ�w�¿�Z]��¹ZÆپZئÊ·Z»�ÉZÅ�ÄÀË�Å��ÅZ¯�¥|Å�Z]�¾Ì،�ا�Áا©�^¹ZÆ،�ا¿�fدد��Zا�e�¶]Z«�ÊÅ|]�©�Áدد

������Ê»�{ZÆÀ�Ì�¹پZÆ��¥����Á��Ä]�ÄËZ»����Ëا§�ا��Á�Êeا�{Z��Éا���ÉZÅ�Ä·اÂu�É�Zا��{ZÆ]��ZÅ{�^Åا��¾Ëا��{Â�

����������d¯�� �¹ZÆ� �ÄÌ·Áا�Ä� ����{��Ë�� e�¶»Z� ��Ì¿���Âf»�Á�®qÂ¯�ÉZÆf¯�� �Éا�]ZÅا�����Ã{Z¨f� ��ZÅ،�ا�Â]��{

�����d¯�� �½ZÀ¯�Z¯�Ä]�ÊvÌm�e�¹ZÆ� �Éا³~ا�Á�،��Â]��{�ZÆf¯�� �dÌ°·Z»�µ�fÀ¯�dÆm��Zf¼»�¹ZÆ� �ÉZÆfË�»�ZÅ

Ã�Æ]�{Â^Æ]�Á�½ZÀ¯�Z¯�|Ë�yت��|«��Ëا§�ا�¥|Å�Z]ÊËا�ا{�Ê]ZËا���|Ë|ne�،É�Áا������ZÆf¯�� �ÄËZ»�� ��Ëا§�ا�Á�ZÅ

�d¯����Ì¼ne�،¶v»�¾Ëا�ÉZÆ´ÀË|¸Å�{ZnËا�Á�ZÅ�������ZÆf¯���¾Ë�¹اZÆ����Ë~پ�Á�¦¸fz»�ÉZÅ�Äf����{�Ê��ze

�����d¯�� �Ê°¿Z]ت�Z^·Z�»�ÄËÂ� e�Ä]�ÄmÂe�Z]�Ê°¿Z]�¹Z�¿ا���¾ÌئZپ�ÉZÅ�w�¿�Z]ت�ÔÌÆ� e�~yا�،ÄËZ»�� �Z]��{�ÉZÅا��

���{ZnËا�،��Â]ا��§�ا�Z]��{�©ا�Áا�¾Ëا���Ë~پ�Á�¾ÌËZپ�ÉZÅ�w�¿�Z]�¹ZÆ� �Ä]�¶Ë|^e�¶]Z«�ÊÅ|]�©ا�Áا��Z� f¿ا�،±��]

©Á|Àدد�Ã�Áپ��Ê·Z»�¾Ì»Ze�¥|Å�Z]�Êدد�Âدد�y�É³~ا��ÄËZ»دد���ÉZÅ�ZÅ���Â]��{�ZÆ¿�¹آZÆدد��Êeآ�Äدد����Á�ZÅ

�{Â]�|ÀÅاÂy�
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�:��³3ا���

¹ZÆا����Z]�¶Ì¸ve�É�Zf§��Á�É{ZÌÀ]�ÉZÅ�Ì¤f»���À»ا�� 
 

1-�Ä»|¬»�

��¹�Âeا��ا���Z]�¾Ëا�ÉÓZ]�É�Ë~پ�ÌiZeا���Ê¯Zu�½ا�Ëا�ÄËZ»�� �|�«À¸]�|¿Á�Ê|«|ت�[�Zا�� Z]��Ä]�ÄmÂe�Z]�Á�ÊeZ^i�Ê]

���Ã�Æ]�Á�É{Z� f«ا�|� �É�Á�¾ÌئZا½��پ�Ëا�{Z� f«��¹،�}��اZÆ� �Ã{�Z]���f� Ì]�����É�Áآ{Â� �Ê¼� �|�ا ��Á�¹�Âeا����iZf»

ÃZ´À]����µZ� ��Z]��dا·ZÆfب�[�Zا��ا���}�� ��Ã{Â]�É{Zا f«ا�ÉZÅÉZÅ�97��Á98�Ê´ÀË|¬¿��Ëا§�ا�ÄnÌf¿��{��Éا��eZ¿�Á

Ê°¿Z]�¹Z�¿�ºË�ve�{|n»�Éا��«�]�ÁÊ¸��Z°Ë�»آ�ÉZÅ½ا�Ëا�Êf¨¿�ÉZÅ|»آ�{��]��Âووو�z·ا��dووو�Æ^Ë{97}��ا��،

[�Zا����«��Âzf�{��Ì¿�ÄËZا¿�Z�fات��Ê�Z¿�Ê»�Âeا����|�»�d¼Ìا���Ë{�³|��}��ا[f|ا�ÉاË¾�§�ا�Á�|ÀË}��اÁا����������

��µZ�97�����d� ZÌ� �Ä�� �|Á�Ä]�،��d¼Ì«�¾Ì]�É|Ëا �¥Ôfyا�،ÊËÓZ¯�ÉZÅا��Z]�dË�Ë|»��{�d·Á{���Z f»�ÉZÅ

�ZÅÓZ¯ºÅا�§�Z]�Á�|»آ�|Ë|ا��آ�ا}�پ�Z]�Á�ÓZ¯���Â]��{��½|�������Éا��fÌ]آ��ÉZÆf� �Â}�ا��§� �\� ¯��{�Ã|»آ�|Ë|پ

Á�Ä°ا��ا��،��وو�Z]ا�{dË{Á|v»�ÊËÂا���وو�Á�ÊËا�f¼Ì«�ÉZÅا���Z]�Ä]��f¼¯�½³~ا�ا�ÄËZ»وو���،ÓZ¯���Â]��{�Éا�~´

���d¼Ì«�É�Z�{آ�ا�½Z»��½آ��{�Äq�³ا��|Àfا�{�ÄmÂe�¹ZÆ�¶Ë| e�Á�ZÅ����Ã|ÀËآ��{�Ê��Â]�ÉZÆf¯���É�Áآ{Â��Éا

�ÊÆË|]�É�»ا�®Ë{�¿Ê»���¿�Ä]ا����¾°Ì·Á�،|Ìوو��ÌËا�ا{�ÊÀË�´ËZm�ÉZÅ��dا�وو{�dÌ]ا~m�¹{�»�Éآ¿¬|��[�ا�ZÆ

�Ä¯�®�Ë��Ä]�ÄmÂeZ]���Ä¿Z»Zا��§�Á�®ÌeZ¼f�Ì��ÉZÅ�Ä¬�À»ت�Z§Ôfyا�|Ë|�e�Á�Éا�Z°Ë�»آ�Á�½ا�Ëا�Éا����Zu��f¼¯

��Z]�Á�Z¼Ì¿�Ä¿Z»Zا��آ����� �¸�w�¿�Äا���}�� Z§��ÅZ¯�Z]��|¿{Â]�ÄËZ»�� ��¿��ZÅÓZ¯�d¼Ì«��Ìا}،[�Z]�Ä]�{Á�Á�Äا���Â]��{

ÓZ¯�d¼Ì«�Ä]ÉZÅ����d¯�� �Á�Ã|� �®Ë{�¿ا���Z]�Ä� ���ÉZÅÓZ¯���Â]��{�Ã|ÀÀ¯�����Áآ{Â� �Á��Á�§�|Àf� Âe�Éا¿

�����Ê»�Åا��Ëا�� �Z]�Á�Ã{Â¼¿�sÔ� ��اZ� �mÂ»��|������{Â\�ا§�اÂy|Àq��Ë}��ا�[��اË¾�ا �É|� �{��|¿{�³�{Ây�Z]

�Ê´ÀË|¬¿�ÄÌ¸ze�،ا��ا���Z]��{�¹�Âe�ÊnË�|e��Ëا§�ا�Á�ÓZ¯�Á�¾°وو�»�µÁا��Z§��{�Ê´ÀË|¬¿�Ê»�Âe�iا�،Ã|ÀÀ¯|Ì·Âe

��d¯���¹ZÆ��Ä]���Á�Ã|ÀÀ¯�¥��»�¹�Âe�Ä¸�Z§��ÅZ¯�Z]�| ]�Ä¸u�»��{�Á�|��¶¬fÀ»�Êeا�{Z��É|Ì·Âe�±��]�ÉZÅ

��Á�{�Ây�º«��ÄËZ»ا���وو��Z]�|���¹ووÁ{��Z§�،Ê§وو��»�ÉZÅÓZ¯�Áت�Z»|y�d¼Ì«��Ëا§�ا�Á�Ã|ÀÀ¯�|Ì·Âe~m�Z]اب��

���ZÆf¯���É|ËZ��Ä]�d¼Ì«�w�¿�½|�����Â]�¶¯��yZ����\¸m�{Ây�Ä]³~ا�ا½��ا��ÄËZ»���ÄmÂe�d�¿اÂe��Á�»�Ä]

�|���Z]�Äf�~³�µZ���{�Á�Ã{Â¼¿187���|ËZ¼¿�\�¯�ZÅا��Z]��ËZ��Ä]�d^�¿ا���ÊÅ{�Z]�¾Ë�eÓZ]�É|��{�

����ÓZ §ا���É�ZÌ�]�µاÂ��{�Â»�É|uاÁ�½ÂÌ¸Ì»�®Ë�{Á|u�¶¯��yZ��Z]���Zu�µZu��{�Är¿آ�Ê»�É{Z�f«ا�½���|�Z]

�µZوو��Ä»ا}ا��{�½ZÀr¼Å�ÄËZ»ا���وو��Z]�dÌ]Â¸�»�ZËآ�Ä¯�dا�وو�¾Ë99ا��Äq�Á�{Â]�|ÅاÂyا���«�]��Ì¿dوو��§�Á�ZÅ

Ê»�ÊËZÅ{�^Åا��ÃZ´À]�ÉÂ� �Âe�É{Zا¿|�ا�� f«ا�ÉZÅا��~´¿Â¿Z«�¹Z¬»�Áت�������Z� fz»��{�Á�É{Z� f«ا�Ê¸ §��Ëا�� ��{

��{Â��Äf§�³���¿��{�ÄËZ»ا�����Z]�
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2-��Â]�ÄrzË�Ze½ا�Æeا��{ZÆ]�©ا�Áا���

�Ã�Z]�{ ���µZ اZ ·Z�» ÄÌ·Áت �Ä]�،½ا�Ëا��{���Â]��Ì� Pe1315����Ê�¼� �É�nÅÊ»��]��É{�§�µZ� �¾Ë�³}}��}��ا

�¹Z¿�Ä]�Ê°Ë�¸]"|¸§�eÂ·�½ا�"���{�Ã{�f� ��Ä»ZÀ}ا������Ê¸yپ��ا��ا¿Z ·Z�»�¹Znت�³ Z� ��}��ا�Ëا½،�ا�Â]��Ì� Ze�Ã�Z]

��Ëا�½ÓÂX�»�Ä]�Á�ÄÌÆeا�����Â]�{Â¼¿�Äا�ائ�Ê¿آ�ا�½|��½�Z¬»�Z]�Ä¯��Â�Â»�¾Ë¹،�اÁ{�Ê¿ZÆm�²Àm�Z]�½25���µZ�

�µZوو���{�ZfËZÆ¿�Á�Ã{Zf§ا��ÌyZe�Ä]1341�،ÊËا�ت�}ا�ا�Á�½Z³|ÀËZ¼¿��Âوو�u�Z]�Á�Ê¿Z³��Z]ا�ت��Á��{�½ÂÌوو�Ì¼¯�،
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74��Á75���ÉZÅ�µZ� ��{76��Á77��ÄmاÂ»��ÅZ¯�Z]�Á�|����µZ� ��{77��ÊÅZ´ËZm�½ا�Æe���Â]�¶¯��yZ����fÆ]

�\�¿°�}��1.538ا�� �Á.��������Ê»�½Zاu|��ا�¯ �ZuÔت�¿ ��}��}�d·Áا�Â]��yZ� �Ê� ��]��Z¯�ÉÁ��½Z»���{�|Å{

�{Á|u�½Z]�Ì»�½ا�Æe���Â]�،ºf¨Å�d·Á{�½|»200آ�{Â]�d¯وو�� �µZا���وو�Z»78ا���Z£آ���Â]�É{Â وو��d¯�u

����µZ���{�Ä¯���Â]�¶¯��yZ���|�77���dا�{�Ê�ÅZ¯�É|¿Á����µZ���{78����Á�|��ÄmاÂ»�|���Z]]�Z43���|��{

�Ëا§�ا��Ä]2.206�����µZ� ��{�|¿Á��¾Ëا�Ä»ا}ا�Z]��|Ì� ��|uاÁ79����º«��d� �Âe��yZا¿ �،2.978��½ZËZا�}��پ��|uاÁ

|À¯�d^i�{Ây�Éا�]�µZ��¾Ëا.� µZ���{��yZ��¾Ì]�¾Ëا��{�ÉZÅ78��Ze82�»ً�آ�اZf^�¿�\Ì��Êdا�{�Á�µZ���{�

82������É{Z� f«ا�|� ��«³�ÄËZ~ا�Z^i�Á�Éت�� ��Ëا§�ا�Z]���Ëا§�ا�|ÅZ� ���Æeا½��Â]�،125����¶¯��yZ� �É|� �{

�Ä]11.379�|uاÁ��������{�Ä¯�{Â]�d·Á{��{�É|m�É�Z� �Ê� Â� y��Z£آ�µZ� �¾Ëا»��اÁ��{��{Â]�����Ì¿�| ]�ÉZÅ�µZ�

�Ä»ا}ا�µZ���{�½پ��ا��ا�Á�d§ZË83�Z]�،6��Ä]��Ë12.113}��|�ا§�ا����|Ì���|uاÁ�

 Â¼¿�17�–�|¿Á���،¶¯��yZ��ÊÅ{�Z]1368-139902}ا�
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Ã|¼� ���½Z� ZÀ� �Z¯ ا��Z] �¹ZÆ� |¬f » �|Àf� Å �Æm�Ä¯ d¼Ì« ÉZÅ �¹ZÆ� �{ ��µZ�82 �nÀ» Ä] {ZnËب اZ^u 

Êf¼Ì« �{ ��Â]�d¼Ì«�½Zوو�Â¿�ÄÀ»ا{��ÅZ¯�Z]�Ä¯�|Ë{�³�{�Êf¼Ì«ب�Z^u�،¹ZÆوو��ÉZÅ�µZوو��ÉZÅ83��Á84�

�Á�|Ë{�³�ÄÌ¸ze��{Ây��Z¯�Ä]�Ê·Zu��{ت�ZuÔ� ��}�d·Áا�Â]�¶¯��yZ� �Ä¯�{ا{�½ZËZپ���Ê]�Á��Â� v»�d§ا�Z]

�Ä¬]Z�22وو�É|وو��{��µZ84}���وو�t�9.459}���وو���|uاÁ��d§�³�¹آ�ا�¡Ô]ا�Z]�½Z»�¼Å�Á�ºÆ¿�d·Á{�Éا|f]ا��{

���¶� ��Ê¸¯�µÂا �44�������yZا �،Ê� Z� ����»Â¿Z½�ا�Â]��Z� �Á��ÉZا¿ÂmÂ]�Ê}�آ«|�Z]�ºÆ¿�d·Á{�Ä¯�Ãا §�Z]�Ãا�¼Å

Ê»�Ä¿Zy�Z¼«آ½��ا��Á�{ا�{�ÄËÁا������µZ� �|�¯�ÄاÁج�آ½�}�� �Ä·Z� ��ZÆq�{Â¯��®Ë�{ا�Á�،|¿87}ا���{Â]�½ا�v]��Z£آ�Z]

����Â]��Â¬ووو��Á�½ZÆm�Ê·Z»��ÉZÅ¾Ì]Ê¸¸¼·ا���d¼Ì«��ÅZ¯�Á�ZÅ�ÓZ¯�É������Ì¿�½ا�Æe���Â]�،Ê¿ZÆm�ÉZÅا��Z]��{

�Á�{�¯�Ä]�neا���Ê·Á�¿�É|¿Á��Z]21��d§ا�Á��ÅZ¯�|50}��وو��Ze60��ZÆf¯وو���Êy�]�¹ZÆوو��d¼Ì«�É|وو��{�Ä]

7.966��µZوو���{�Z»ا�،d�³وو�Z]�|uاÁ88��،ºÆ¿�d·Á{�µÁا��Á{�µZوو��¾Ë�yآ�Á�،d§�³��Ìا�}�پ��É{Â وو��|¿Á�

Ä]�،µZوو��¾Ëا�½ZËZپ��{�Ä¯�É�Â��Z]57���Ëوو|�ا§�ا��{�Ä]12��Áا���Å537�|uاÁ��µZوو���{�Á��|Ì��89وو��Ì¿��Z]

d¼Ì«��Ëا§�ا�Ê¿ZÆm�ÉZÅÓZ¯���Z»�½ا�v]ا���ÊËZ°Ë�»ا�Á�ÊËZپÁا��ÉZÅ�Â�¯�Ê^�¿ج�Á�y�Á��Ä]��yZ��،Ê¿ZÆm�Ê·

������|Ë|m�ÉZÅ{�Â¯��É�f� Ì]ب�Zf� �Z]�Á�{Á�§ا�{Ây�É{Â � �d���É�{�¯�d^iا�����Ëا§�ا�Z]�Á86����{�É|� �{

��Ä]�µZ� �¾Ëا�½ZËZ23.295پ��d§ZË�d� {�|uاÁ.����������ÉZÅ�d¯�� �{Á�Á�Á�É�Z� �Ê� Â� y�¾f§�³ت�|� ��]�ÃÁÔ�

�،��Â]�Ä]�ZÅ�Ê¼Ì� Á�fپ�Áات��]Zz»�|À¿Z»�Êf·Á{�±��]�¾ËÁ|e�Ê·Z»�|Ë|m�ÉZÅا[�ا���½|� ��Âf»�Áت����ÓÂ� v»

�¶°� ��Z]�©Á|Àا�،� �É�Ì³�ÄËZ»�� �ÉZÅ���{Á�Á�Á�Éا�Â»�ÉZÅا��Z]�{Â¯��،ا��Z]�Ä]�{Z¼fا��d� ³�Z]�،�f� »�É³~ا�

���Â]�Ä]�Ê´ÀË|¬¿��Ê¸¸¼·ا�¾Ì]�ÉZÅ�ºË�ve�Äا��Á�Ä]�Ê»�Âeات��Z�f¿ا�Á�����{�Ê�Z� }��¯�d¼Ì«�|����ZÀ§¸�ات�ا

ºÆ»ا���Ê¿ZÆm�ÉZÅا��Z]Ë�e{Â]�Ã�Á{�¾Ëا��{���Â]�|���¶»اÂ���´Ë{ا��ا���Z]�É{Â ��|¿Á��¶»اÂ��¾.��

����Â¯��Éا�]���Â]��yZ� �Zfب� �Ä¯�{ا{�Ê¿ZuÁ��¾�u�¶ËÂveا���d·Á{�Ê·Zu�{�{ا�¿�É|¼uا����ا��Ì]�ÊÀ°� �{

�Ìپ�����ÃZ»��{�Ze�|� �\^� �Zfب� �¾Ëا��{Â]�ºÅ{�ZË�d·Á{�d�z¿�ÉZÅ،��º«�89501�����Â]��yZ� �|uاÁ�Á��Á�

15��µZ��ÃZ¼Ë{92�|¿Z¼]�Ê«Z]�²¿ا½�پ����Ëا�{Z�f«ا�Éا¿�.[�ا|Àq�¹اÁ{�Z»ا�{�Â¯��¾Ëا�d^iÊ��Äf¨Å�®Ë�Á�dا�|¿

���Á�|���Z£آ��yZ����Ë��½پ��ا��آ�{Â¯��¾Ëا���µZا����Áا�Ze94�����ÉZÅ����Ä]�ne�Ä¯�½ا�ا|»ZÆ���dا�{�Ä»ا}ا

�Z½�}ا}¿|��� ¿�{Âyا�ا����É�f¼¯�Ê¿ZnÌÅ�ÉZÅ�Zf§��،|Àf� ���É{ZË���Á�µZا�}ا �Zeپ��Ìا��ا��92���¹Ôا����[�Zا��ا��

�������|� ��Éا�Äf� Åا¯�ات�~»�ª¿Á��ÉZÅ�Á���{�®qÂ¯ات��ÌÌ¤e��m�Ä]�Á�{Â]�{Â¯���Ëا�� ��{�Z^Ë�¬e�¹Zm�]�Éا�mا

dا�|¿�Ê¿ا|Àq.���

�����½Zf�»���{�¹Zm�]�ÉZ�»ا�Á�Éا�Äf�Åا¯�ات�~»�½|Ì���ÄnÌf¿�Ä]�Z]94���d¼Ì«��Ëا§�ا�Äا��Á�Ä]�¶¯��yZ��،

Á�{Ây�ÃÁ�³�ÉZÅ{Z¼¿��{ÊË��ÊÅ{�Z]28وو���{��Á�{Ây�ÃÁ�³��yZوو��Á�{Â¼¿�d^i�µZوو��½ZËZا�}��پ��É|200��

������µZ� ��{�¹ZÆ� �|�ا§�اd§ZË��Ë��ا«�Z]�Zا�� �{95�����¹Z�¿��{�µÂپ�ª¸y�Ä]�ÄmÂe�Z]�Á�d� ³�]�{Â¯��Ä]�d��� �Ä]

���Ä]�¶¯��yZ��،ÓZ]�ÉZÅ{Â��dyپ�}ا�Á�Ê°¿Z]77.230��µZ���d§ZË��ÅZ¯�|uاÁ96�d¼Ì«�|���Z]��Ê¿ZÆm�ÉZÅ
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��¼Å�µÂ¿Zf»�Z�Â�z»�ÓZ¯�������Ê¼Ì�Á�fپ�ÉZÆf¯�� �¹ZÆ� �d¼Ì«�Ã|ÀÀ¯�Ã�Ìy�|���\mÂ»��Â�Â»�¾Ëا�Ä¯�{Â]�Ãا�

�Z]�¶¯��yZ��Á�|Ë{�³25��Ä]��Ë96.290}��|�ا§�ا��Éا��eZ¿�ÄnÌf¿��{�Ê´ÀË|¬¿�ºnu��Ëا§�ا�Z]��|Ì���|uاÁ

��µZووو���yاÁا���ا��ا�w�¿��Ëا§�ا�Á�Ê°¿Z]�¹Z�¿96�¿Áا��پ���Ê°Ë�ÄËZ»ا���ووو��Z]�،xË�Ze�¾Ëا�Ze�½�¹آÁا|e�Á�¾Ë�e�ª

���µZ��½ZËZپ��{�¶¯��yZ��Á�{Â¼¿��Z£ا�آ��{Ây�½ا�Á{97�Z]�،86����Ä]�|���|��{178.659����µZ��Á�|Ì���|uاÁ

98��Z]��Ì¿�187ا������t�� ��{��Ëا§�ا�|� �{512.900����|¿Z� ��½ZËZپ�Ä]�|uاÁ���|� ��ÉÓZ]�w�¿�¹Áا|e�Ä]�ÄmÂe�Z]

�µZ��Éا|f]ا���ا��ا�w�¿�É{Â ��|¿Á��|Ë|�e�Á�Ê´ÀË|¬¿99���ÅZ¯�Á3��Á�Ê°¿Z]�ÉZÅ�Ã{�b��{Â��w�¿�É|��{

¥|Å�Z]�©ا�Áا�ÉÁ���]�É�¯�»�®¿Z]��Z]ا���Z]ت�ZÌ¸¼��Éا�mا��yZوو��،ÊÅ|]ا���Z]��{�{Âوو��w�¿�µ�fÀ¯�Á�É³~ا�

d¼Ì«��ÅZ¯�º£�Ì¸��¶¯��������Ê]�{�Â¯��|Ë|m�µZ� ��{�d� ��¯�Âe�،Z¿Áا¿Á�ËÁ��ÂÌ� �Ä�� Á�Ä]�ÓZ¯�Ê¿ZÆm�ÉZÅا

�Ä¬]Z�1.047.763��d�Æ^Ë{ا�}��ا���É|uاÁ�|ËZ¼¿�d^i�{Ây�Éا�]�ÃZ»�

3-2-�¶¯��yZ��ÊÅ{�Z]�Á�¹�Âe�

�����������d¼Ì«��yZ� ��ÌÌ¤e�ÉÓZ]�Ê´fات� ^¼Åا���Ê¯Zu�Äf� ~³�µZ� �Ê� �Ê��¶¯��yZ� À¸]�|¿Á��ÉZÅ|«|ت�

�Ã|ÀÀ¯�¥وو��»]�Á�Ã{Â]���Â]�¶¯��yZات��وو�ÌÌ¤e�Zا��{Â¼¿��{�Ä¯��Â�¿Z¼Å2�Ê»�Ã|ÅZوو�»{Âوو��،�ÊÅ{�Z]

���µZ���f�Ì]��{�¶¯��yZ�ÌÌ¤e�Z]�ª^�À»�ZÅ�Á�¹�Âeات����µZ���{��dا��Ã{Â]�½ا��آ��eÓZ]��½ا�Ëا�{Z�f«ا�Ä¯�ÊËZÅ

�|��ا�����eÓZ]�ÉZÅ�¹�Âe20ا�� �{�ÊÅ{�Z]��Ì¿�¶¯��yZ� �،Ã{Â¼¿�Ä]�ne�d¨´� �ÉZÅ���Á�ÄfyZ� �ª¬v»ا���É�Ì´¿ا

���d¯���Ê¼ا��{Â��Á�¹�Âe��Ëا§�ا�Z]�����yZ��،¹�Âe�w�¿��ÅZ¯�Z]�Á�Äf§ZË��Ëا§�ا��Ì¿�¹ZÆ��d¼Ì«�،Ê��Â]�ÉZÅ

Êfu�¶¯��Äq�³ا���dا�و�Ã{Â]�Ãا�¼Å��ÅZ¯�Á�{Â¯��Z]��|¿Á��µZو��yآ�ÉZÅ��ÄÅ{80��¾Ëا�¥Ôy�]�Ê¼¯��Âو�Â»��

�d� ��Z]�{Â¯��ZË�Á�¹�Âe�w�¿�Ê�ÂÀ�»�µ�fÀ¯�Á�É�Z°fا��w��Ê¿ZÆm�ÉZÅ}ا}�Ä¯�����Á�Ãآ�[�Ã{Âا {�¶Ì·|]��f� Ì]�ºÆ¿

��dا�وو�Äf�³وو�Z]�|¿Á��¾Ëا�Ä]�ÊÅZeÂ¯��ZÌا��«|ت�[�وو�| ]��Ä°Ë�Â�]�µZ87}���وو�Âe�º£�Ì¸��¹�25��،É|وو��{

���ÅZ¯�Z]�¶¯��yZ�21��É|� �|�v]�µZ^¿|]�ÓZ¯�Ê¿ZÆm�ÉZÆf¼Ì«�|Ëا½���Å¼�اÌ·{�Ä¯�{Â]�Ã¶�آ½�}� ��ÅZ¯

��{Â]�Ê¿ZÆm�Ê·Z»��µZ� ��{88����d� ZÌ� �Z]�d·Á{�Ä¯��Ì¿�ÓZ¯�d¼Ì«�Á�¹�Âe�µ�fÀ¯��{�Ê � �Ê·Z»�Á�Ê·Âپ�ÉZÅ�ZÅ

���d� �Âe�Á�dا¿ ������w�¿¹�Âe}ا Âf»�25ا�ا�����Ä]11��]�،|Å{��ÅZ¯�|� �{��¯Á�§�Z��d� ³�]�Á�Ê¿ZÆm�½ا�v]

��ÄÅ{�Éا|f]ا�Ze���Â]��yZ��،ÓZ¯�Ê¿ZÆm�ÉZÆf¼Ì«90���Ã|ÀÀ¯�Ã�Ìy�|���Z]143��{���ÉZÅ�µZ��Ê��É|�88�

�Á89�|وو��Ãا�¼Å���µZوو���{�Ê¸¸¼·ا�¾Ì]�ÉZÅ�ºË�ve�|Ë|وو�e�Z]89��Á�Ê¸¸¼·ا�¾Ì]�Êوو�ZÌوو���Zوو�Áا�Éا�|ËZپZ¿�Á

²Àm��Â«Á�µZ¼fuا½�ا�Ëا�Z]��º£�Ì¸���Ì¿���Â]��yZ��،��Ëا½���22ا§�ا�Ì»�Ä]�ZÆÀe�،¹�Âe�¾Ì´¿ZÌ»�w�¿�É|��{

11�d§ZË��Ëا§�ا�|��{�����dا��Äf�¹}ا��Âe�Z]�ÊeÁZ¨f»��Zf§����Â]��yZ��Ã�Á{�Ä���{ا�~·�

��µZ��Ê��Ê´ÀË|¬¿�d�Z^¿ا�ÉZÅ92��Ze96��Ã{�b��ÉÓZ]�{Â��w�¿�Á�Ê°¿Z]�¹Z�¿�Éا��eZ¿�ÄnÌf¿��{�Ä¯��Ê°¿Z]�ÉZÅ

®¿Z]��{�،{Â]�Ã|»آ�{ÂmÁ�Ä]�ZÅاyاÁا���µZ���96���Ëا§�ا�\mÂ»�lË�|e�Ä]�ZÅÓZ¯�d¼Ì«�Áا����w�¿��]�É³~ا��iا�Z]
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�d¼Ì«�Ê»Â¼��t��������ÃZ»�d� Æ^Ë{ا��Ze�d� ��¿�dÌ ^e�Ä]��Ìا��Âe�،¹�Âeا¿�Â]�¶¯��yZ� �Á�|Ë{�³�¹�Âe�Á�ZÅ

 }��|�ا§�ا��Ì]�É�Zn·Z�900��|]ZË��Ëا��

��}��«¬Â¼¿�18�–��Z]�Ä�ËZ}ا��Â]�¶¯��yZ��ÊÅ{�Z]�|¿Á�Ä¿ÓZ��¹�Âe���Âf» 

�

�Â¼¿��{�Ä¯��Â�¿Z¼Å2��Ê»�Ã|ÅZ}ا�� »����Â]ا���Z]�،{Â�Ê��30���������µZ� �Ä� ��{�Äf� ~³�µZ�84�،87��Á93��Z]

�وو�Ây�Z Ë}��ا�[Â»�½{Â]��Âv»�¹�Âe�Ä]�ÄmÂe�Zا�Ã{Â]�Ämا�وو�Ä¯�d}��وو|����Ì]20ا����Á�{Â¯�Êا§�v»�dوو�Âوو

�Äf�³�Z]�{Ây����yZ��Ä·Z��Á{��vf»�¾Ì´¿ZÌ»�|¿Á���yا��Ä]�Á�Ã{Â¼¿�¶Ë| e|¿Á��¾Ì´¿ZÌ»��dا»Z�f}�ا�Ëا½��

�¶¯��Ì¿��¹�Âe�|¿Á��Z]�¶¯��yZ� �|¿Á��ªÌ^�eا���Ê¯ZuÊ»�|� Z]�����¹�Âe�t�� ����yZا�}�� �Ã{�Z]�É{Á|uZe�Ä¯

��Ê»�tÌ�Âe�Ã|ÀÀ¯�¥��»�|Å{��µZ��¾Ëا��ا�®Ë�Å��{�{Â¯��Ä°ÀËا�Ä]�ÄmÂe�Z]�¶Ì°�e�\«Z f»�،ZÅا����Z]��{ب�Z^u

��É{ZÌÀ]�ÉZÅ�Ì¤f»�Ä]�ÄmÂe�،dپ|Ë|آ�Ã|¿�ÁاZ^u�¾Ëب�Zuئ��������� ��Ã{Â]�É{Zا f«ا��Z� Áا�Éا�|Àپ��Ì]�ZË�ÄËZ»��

���Æeا½�}���وو40�µZا�dÌ¼Åا�ووd��ا§��Ì]�dا���Â]ا���Z]�{Â¯��Á�É|وو��{�ÉZÅ84��Á87��|125پ��ا����وو��

µZ���{�½آ�É|��{�82�µZ���{�Ä¯�d�ÂÌپ��Â«Á�Ä]�Ê·Zu��{ËZپ�ÉZÅ��Z�f¿ا½�ا�Ëت�اZuÔا��d·Á{�¹Á{��Á{�Ê¿Z

Ê»���d·Á{�Ê��Ä¯�É�ZfyZت��ZuÔا��Z]�|¿اÂf]�½ا�Ëا�{Z�f«ا�d§�����ÉZÅ|���،{Â]�Ã|��¹Zn¿ا�ºf�Å�Á�ºf¨Å�ÉZÅ

�µZ� �¨��É�eÓZ]�����Äf�Å��Â�Â»�½|��s��»�Z]�Ä¿Zا�}�� Zf»�Ä¯�|ËZ¼¿�Ä]�ne�É| ]�ÉZÅ�d·Á{�Á�Ã|ÀËآ�ÉZÅ�Á�Éا

���º�q�¾Ëا�Ê¸¸¼·ا�¾Ì]�ÉZÅ�Z� §�����ÄËZ»�� �|�[�Zا�� ���¸�»�¶»Z��½اÂÀ��Ä]ا���{Ây�ÉZm�Á�Äf§��¾Ì]ا���Ô¯ا¿|ا��

��{Â¼¿ا³~ا��Á�¹�Âe�Ä]�µZوو��{Â¯�93��Á�\وو�¯��{�d^j»ات��ÌÌ¤e��Z�f¿ا�Á�Ê¿ZuÁ��d·Á{ب�Zzf¿ا�µZ^¿{�Ä]��Ì¿

�dا��Ã{ا{�wت��ZuÔا��|uا����Ì]��Â�e�¶Ì·{�Ä]�ZÅ�Z¯�

¶¯��yZ��ÊÅ{�Z] ¹�Âe�w�¿
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���Z]��{و���°»�Äو¯�dا��ÊuÔب�ا��Z^u�Ã|Ë|پ����Êو|ا��«وË|�¹پZÆو��ÉZوÅا���{Âو��Äq�³ا�Ä]ت�ZÌ]{ا��{�Ê¸¯�Â�

d¸��Áب�Z^u�¦Ë� e{ا�|¿�{ÂmÁ�Ê¬§اÂe�،½آ��Â«Á�ÉZÅ�¾°Ì·Á��\¸�»�¾Ëا��Á���Éا½�[�ا�´�ÅÁا��پ��É�ZÌووو�]

Ê»�ÄmÂe��Â�Â»�Ä]�Ä^Àm�Á{ا��|ÀÀ¯: �����������{ÂوmÂ»�ÉZو Åب�Zو ^u�Äو ¯�dا�و�Êو�ZË��{Zو�f«ا�¦Ë� e�Ä^Àm�¾Ì·Áا

�dوووو¼Ì«��{ÊووووËا�ا{�ZووووÅت�ÁZ¨e�Ád¼Ì«�Á�Ê «اÁ�ÉZÅZÅ�ÊËا����}ا�ا�Ê»�¦Ì�Âe�،½آ�{�Â»�¾Ì»Á{�Á�|ËZ¼¿

����������Ê»�¹ZÆا����Z]��{�{ÂmÂ»ب�Zو ^u�Êو���]�Áوث�v]�Äو ]�Äو¯�dا�و�Éو��¿�{Zو�f«ب�پ�}ا�}اZ^u�Ê¸¯��Â��Ä]��

Ã|ÌrÌث�پv^»�Êf¼Ì«Ê»�Éا�dا��Ä�]ا��¾Ëا��{�Ê¸¬f�»�ªÌ¬ve�|À»�ZÌ¿�Ä¯�|�Z] 

3-3-�Á{�Á�ZÅ�d·��Â]�

���d·Á{�d� ZÌ�µ�fÀ¯��{�¦¸fz»�ÉZÅ��ÄËZ»�� �Zu�Äfئ��ا�Z]�Ä]�ÄmÂe�Á�¹�Âe�������Ã{Â]�dÌ¼Åا�� ~³�µZ� �Ê� ��{

�Â¼¿��d}ا��� ���ا�����Ëا§3�Å�Ìy�Á�dا�Â]�¶¯��yZ� �ÉZ�{d·Á{�Ê»�½Z� ¿�¦¸fz»�ÉZÅ��{�Ä¯��Â�¿Z¼Å��|Å{

�¾Ëا�ا{Â¼¿�Ê»�Ä�uÔ»ا���dÌ ^e�Ä]��Ì¿���Â]��yZوو��Äf³~�وو�ÉZÅ�d·Á{�¹Á{��Á{��{�¹�Âe��Ëا§�ا�Z]�،{Âوو�

���d·Á{�¹Á{��Á{�ÉZÀjf� ��Ä]�dا �dÌ �Á�Ä¯�Áا»����É{Z�f(}�ºf�Å�d·Áا�ZuÔت�)��Z]�¹�Âeا§�اÅ��Ë¼�ا�Ã{Â]�Ãا

���{Â]�Ã|Ì� ��Ê^� �Z^i�Ä]�ZÅ�d¼Ì«�������¹Á{�µZت�¿ ��{�Ä¯�É{Z� f«ا�|� ��Á�|Ì·Âe��Ëا§�ا�¶v»ا�����Â]��yZ� �،

{d·Áا�����Ì]�Ä]�ºf�Å8�|Ì���|��{��Ëا§�ا�Z]�،125��µZ���{�É|��{1382��Ãا�¼Å�d«Á�d·Á{�¹Â��µZ��Á

��Ã{Â]����dا

���–�Â¼¿�19}ا��Â]�¶¯��yZ��ÊÅ{�Z]�|¿Á�\·Z«��{�É�ÂÆ¼m�d�ZË��ÉZÅ�Ã�Á{ 
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4-��d¸j»¹�Âe�Á�Ê¸yا{��·ZyZ¿�|Ì·Âe�،Ê´ÀË|¬¿��{�ÄËZ»ا�����Z]�

��{Ã�Æ]�¶»Zب��ZÌ£���Ê¸yا{��·ZyZ¿�|Ì·Âe�Á�Ê´ÀË|¬¿�¥Z°وو¶�ا���وو�Zu�Ê»�Âe�ÉÁ�Ì¿�،½ا�Ëا�{Zوو�f«ا��{�É�Á

�������(��Ìyا�ÄÅ{�Ä���{�Ä¯�¥Z°��¾Ëا��dا��Ã{Â]�½ا�Ëا�ÄËZ»ا�����Z]�Ê¼ا��|����{��¸�»�¶»Z�1370-1397�Ä]�)

��{Á|u��{���Âf»��Â�23.7����¹�Âe�w�¿���Âf»�،dا��Ã{Â]�|��{15.24��ÉZÆ·Z��É|��{1338-1397��Ä]ا��

�{Á|u20�����ÉZÅ�µZ� ��{�|� �{1370-1397������Á���Â��Ä]�½ا�Ëا�{Z� f«ا�Éا��eZ¿�Êe�Z^��Ä]��d� ا§�ا��Ë}ا}�Ãا

�Á�Äf§ZË��Ëا§�ا�Ê¿Á�§ا���d� �Z}�ا�Ëا½�e|ا�Äf§ZË�¹Áا f«ا��{�¾»�»�Ê»�Âe�ÉÁ�Ì¿���Ä]�ÄmÂe�Z]�{ÂmÂ»��Ëا�� ��{�Á

������µZ� ��{�É{Z� f«ا�{Â¯��|Ë|� e1399������ÂÌ� �Ä�� ��Á�Ä]Á�ËÁا����Ê¨À»�É{Z� f«ا�|� ��ÊÀÌ]��Ìپ�Á�Z¿Á�¯6�

�����|� ��Á�É�Zn·Z� ��{�É|� �{30���،Ê´ÀË|¬¿�É|� �{Ê»���¿�Ä]��|� ���¹�Âe�w�¿��� Âf»��µZ� ¯¼��fا���99}��

40��|��{�|�Z^¿�

µÂپ�Éا�|¬»�É�ÂXe��Zا�وو��]��Ì¿���Á�Ã{Â]³~ا���ÌiZe�ZÆf¯وو���Ê¼ا�وو�{Âوو��Á�¹�Âe�tوو����]�Ê´ÀË|¬¿��Ëا§�ا

���Ê»���Â]��yZ� �|� ��\mÂ»�³Ê»�Ê¸yا{��·ZyZ¿�|Ì·Âeا����eا�§�Ê´ÀË|¬¿��Ëا§�ا��{{�Éا��eZ¿�{ZnËا�Z]�|¿اÂe

������Z]��� Âf»��Â��Ä]�Ê´ÀË|¬¿�Äf� ~³�ÄÅ{�Ä� �µÂ���{��{{�³�ZÆf¼Ì«�|uا����Ì]��Ëا§�ا�\mÂ»�Éا��Z]��Å��{

��d���27����Ê «اÁ�|Ì·Âe�،½آ�¶]Z¬»��{�Ä¯�dا��Äf§ZË��Ëا§�ا�Ä¿ÓZ��|��{����Ä¿ÓZ����Âf»��Â��Ä]3.2��{��،|�

�Ã|ÀÀ¯�¥��»�ÉZÅ�d¼Ì«�20��|��{�e�Á��Ê¼ا��|Ì·Â��Ì¿���Ä¿ÓZ26���|��{���Äfا������³|�}ا���Zا��¾Ëا��]��dا�

���dÌ·Z §ا���Ê� Z° ¿��¹ا�اZÆ� ��Z]��Ze|�Z«�ºË�Ì´]���¿�{�É{Zا�� f«ا�ÉZÅÊ»ا������Z]ا�����¾Ì]�Êf]Zi�d^� ¿�Êf� ËZ]

��·ZyZ¿�|Ì·Âe�Á�¹ZÆ���Ê¼ا�����|�Z]ا���«�]���|¿��ºÅ�]ا���µ{Z e�¾Ë�¹اZÆا����Z]�É�Zf§��Ã|�Z«��´»��ÄÅ{�Ä��|¿Á�

�^Â¼¿��{�Ä¯�d}ا����� ¿�¾Ëا�Äf� ~³4����������� Âf»�d^� ��Ê¯Zu�،dا��¿ �|�Ãا �Ã{ا{�½Z� ¿��Ë�20���Á{�¾Ëا�É|� �{

Ê»��Âf¯Z§������{Á|u�Äf� ~³�ÄÅ{�Ä� ��{�¹ZÆ� �|��Ì´¿ZÌ»��Â��Ä]�ÊÀ Ë¾�ا����[�Zا�� Z]20����·ZyZ¿�|Ì·Âe�|� �{

��Ê¼ا�وو�Ê¸yا{d^وو�¿�¾Ëا��dا�وو�Ã{ا{�¶Ì°وو�eا����|Ì·Âe�½{Â¼¿��Zv·�Z]�Á�É�Zn·Zوو��ÃZ»�dوو�Æ^Ë{ا��½ZËZپ��{

����µZ� �Éا�]�É{�Áآ�]�Ê¼� �|�Å�¹�Âe40��Éا��«Á|u��{32.375��ª¬ve�ÉZÀ^»��]�Ä¯�µZË��{�ZÌ¸Ì}��99ا �{��Á

����Ê¨À»�{Á|u�É{Z� f«ا�|� �6�������{Á|u��{�،d� �^�Ã|Ë{�³�Äا Zv»�É|� �{114����Ê»�d� {�Ä]�|� �{�Ä]��|Ëآ

���Æeا½��^�Â]ا���Z]ا�����Êe�Z1.14��µZ��½ZËZپ��·ZyZ¿�|Ì·Âe��]99[�ا�{Â]�|ÅاÂy��¾Ì´¿ZÌ»ا����eا�§��ZÌ�]�Ä¯

20�������Ê»�ÄÌmÂeا���Ê¸ §�{ا�|ا�Á�d^� ¿�¾Ëا�¾Ì´¿ZÌ»��uZ§�¥Ôfyا�Ä¯�Är¿آ��d� �^�dا ¿�¾Ëا�É|� �{�،|ËZ¼¿

Ê»�ÄËZ»ا���ووو��Z]�Ä]�Ê°¿Z]�ÉZÅ�Ã{�bووو��µZ¬f¿ا�Á�Ê´ÀË|¬¿�¶Ë|^e¯�|ووو�Z]�É�Zf§��ÉZÅ�É�ÂXe��ÌiZe�dve�Ä

��������{�y�Á�Ê¬Ì¬u�½³~ا�ا�ÄËZ»���ÉÂا����Ä¯�|Ë|m�Ê´ÀË|¬¿��ÌiZe��dا��Ã|ا����Z]ا�����|���\mÂ»�É{Z�f«ا

��ÊeÔ»Z »�ÉZÅ|¯�{ا| e���À»ا���dا�وو�Ã|Ë{�³�ÄËZ»ا���وو��Z]�|وو���\mÂ»�Á�Ã{Â¼¿ا�|Ìپ�{Á�Á�ÄËZ»ا���وو��Z]�Ä]

����Ã|���{Z��É�¯�»�É³~ا��Ã{�b����Âe�Ä¯�|Ë|m�����ÃZ»��{�Ê¬Ì¬u��Zzا����Âe�Ä¯�Ê´ÀË|¬¿��·Zy�Á�dا�

����ÄËZ»�� �Ä]�¹{�»�¹Â¼��µZ^«ا�Ã|ÀÅ|¿Z� ¿�Ä¯�{�yت�Ô»Z »ا�����¾ÌÀr¼Å�Á�Ã|Ë{�³�ªË��eا���Z]�Ä]��Ìyا�ÉZÅ
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�Ä]ا���Z]ت�[��ا����Ô»Z »ا������ÌiZe�Á�Ã|Ë{�³�tËووو��e�É| ]�ÉZÅ�d¼ووو|،�}��»�ووو�Z^Ì»���Â]��{�É³~ا�

�µÓ|fا���Ì¿�É�Z»ت�آ�Â�����dا��Ã|��

���Æeا½�[Â¼¿� 20–��·ZyZ¿�|Ì·Âe�Ä}ا��Â]ا���Z]ا�����d^�¿�|¿Á��Ê¸yا{�Ê¼ا� 

�

�d^وو�¿�Ä¬]Zوو��Ê]��Ëا§�ا�Äq�³ا�Ê¸yا{��·ZyZ¿�|Ì·Âe�Ãا½�ب��Æe���Â]ا���Z]ا�����ÃZ»�dوو�Æ^Ë{ا��½ZËZپ��{

�������µZ� ��Z]�½Â¿Z«�\ËÂا��ا�Áا©�[ZÆ}ا��}�� e�¾°Ì·Á�|� Z^Ì»�tÌ� Âe�¶]Z«�É�Zf§��ÉZÅ�É�ÂXe���À»ا���Ze|¼�84��،

�����Á�½ا�Æe���Â]��{�±��]�ÉZÆf¯�� �¹ZÆ� �ÄÌ·Áا�Ä� ���،Ê·Z»�ÉZÅ{ZÆ¿�Á�ZÅا[�ا���Ëا§�ا�|� ���Z]�}Â¨¿�\Ëا�����

Ì]�Ä]�ÊeÔ»Z »�ÉZÅ|¯�{ا| e��Ëا§�ا�Á�ÄËZ»ا�����12ا���وو���Ì]�Ä]�µZ §�½ا�ا|»ZÆا}��وو| e�Á�|¯�½ÂÌ¸Ì»2�

�dا��Äfا�{�Ä�]ا��¾Ëا��{�É�iÂ»��¬¿�،ÃZ»�d�Æ^Ë{ا��½ZËZپ��{��¨¿�½ÂÌ¸Ì»�

،��Ê¯Zuا��ا»^�µZا�Z�¿��Ë��d½�}ا}�µZ��Ã{��{�|Ë|m�ÊeÔ»Z »�ÉZÅ|¯��Á|��|¿Á�5�Ã|��ÃاÂ¼¿��{�Ä¯��Ìy}ا��

�ÄËZ»ا�����Z]�}Â¨¿�\Ë����Ëا§�ا�Á�Ê»Â¼�½Â¿Z«�\«Z f»�Ê»ا��{ZÆ]�©ا�Áا��ا�Z]�|�Z]�

³�Ã{�b����Âe~ا�ZÆ��ÉZÅ|¯��Á|��|¿Á��|Ë|m�É�¯�»�É«|ا�Â¼¿� 21–�É}ا�
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�������������µÂپ�{Á�Áا���Ê¯Zu�Ä¯��Ì¿�¹ZÆووو��{�yت�Ô»Z »ا������Ëا§�ا�،{�y�½ا�ا|»ZÆووو��½Á�§ا�Á��µZ^«ا�Ä]�ÄmÂe�Z]

��ÄËZ»�� �|�«�Z]�Ä]�|Ë|mÊا�� Z]ا������Z]��yZ��Ã|ÀËا�§�|� ��\mÂ»�Á�Ã{ا{�w���Ìyا�ÃZ»�Á{�Ê��Ze|¼�Ã|Ë{�³��Á

����Ä¿ZÅZ»ات��ÌÌ¤e�|¿Á���dا��Ã{��º«ت��|»�¾Ë��¹ا�}��اZÆ��ÉZÆf¼Ì«�|ا���ا������{Â¼¿��{�¹ZÆ��{�yت�Ô»Z »

6��dا��Ã|��Ã{ا{�½Z�¿��Ë� 

 ا����« Ô»Zت�Â¼¿� 22�–��|¿Á��Ä¿ZÅZ»�{�y}ا�

�

4-1-�|Ë|m�Ê´ÀË|¬¿ا���Z]�Ä]�É{Á�Á�

��yZ� ��Ê°Ë�Ê»�Ã{Z¨fا�� ��Ì»�،{Âا½��Ä¯�ÊËZÅ��É{Á�Á�Ê´ÀË|¬¿�ºnu��·Zy[�ا�Z]�{Â¯��Á�ª¿Á��¾ÌÌ e�Éا��ا

Ê»ا���Z]�Ä]�]��|� Z]���Ê»��Ëا§�ا�Éا��Z]��{�µÂپ�ºnu�Ä¯�Ê¿Z»��،µÂپ�ºnu�É{Z� f«ا�É�ÂXe��Z� »|�ت��،ZË[|��ا

�Ì¿�|Ë�y��Ä]ت��Âووو��Éا�Â»��Ëا§�ا�|ÅاÂy�d§ZË�Á��{�ÄnÌf¿�½Z³|Àووو�Á�§�¶ËZ¼e�|¿ا�|¿�Ze�ÊËا�ا{�{Âyا���Z]�

�d¼Ì«�¾ÌËZپ�Äووو�����|ÀÀ¯��¹|��dÌ]ا~m�d¼Ì«�ÉZووو�Z¬e��Ëا§�ا�¾ÌÀr¼Å�Á�½Z³|Àووو�Á�§�Éا�]�¾ÌËZپ�ÉZÅ

Ê»�\^��½ا�ا|Ë�yd¼Ì«�Ze�{Â�ZË��Ëا§�ا�ZÅÄf§��ZÆf¼Ì«�Ä¯�Ê»ا{Z»�ÁÃ{�Z]�½Z³|À�Á�§�،{�Z�¿�ºÅا�§�ا���|ÅZ�

������Ì¿��°ت���Â� �Ä]��Â� Â»�¾Ëا��{Â]�ºÌÅاÂy�½آ�Ê� Ëا§�ا�|¿Á��Ê»�©{Z���Á�|� Z]ا���Z]ا���Ê´ÀË|¬¿�Ä¯�Ê¿Z»�

Ê»ج��Zy�����Ê»�\^� �©Z¨eا�¾Ëا�Á�{�¯�|ÅاÂy�d§ا��ا�Z]��{�Z� Z¬e�Zf Ì^��{Â��d¼Ì«�Ze�{Â�|À]ZË��ÅZ¯�ZÅ.��Ä]

��Êe�Z^��Ä¯�Ê¿Z»�d��§ÉZÅ��ÄËZ»���É³��¹~ا�ZÆا����Z]��{Ê»ا��»�ا���Z]�½ÓZ §�ÄmÂe�{�Â»�½Z»���Á�»�Ä]�،{�Ì³

ZË��ºnuÄ]�Á�|��|ÅاÂyا���Z]�{ا�Á�µÂپ�É{d¼Ì«�lË�|eÅاÂy��Ëا§�ا�ZÅ��d§ZË�| 

®Ë�µÁ|m��{�Äوو�Ôy�،�Ê´ÀË|¬¿�Ä¿ZÅZ»�Ä¯�µZوو��Éا|f]98ا��ا���ÄËZ»ا���وو��Z]�{ا�Á�Ê¬Ì¬u��Zzوو��ا�وو�Âe

،Ã|Ë{�³��½Z�¿���»�Ä�uÔ»�Ä¯��Â�¿Z¼Å��dا��Ã|��Ã{ا{Ê��Æ]ا��ا���Z]�Ä]�Ã|��{ا�Á�|Ë|m�µÂپ�½ZË�m�{Â��ÃZ»�¾¼

���Ã|ÀËا�§�|���Z]�Äf�~³�µZ��nu�|���Z]�Á�Ã{Â]�Ãا�¼Å�Éا�����d� Ô»Z »�ºت��É|¿Á��{�yا§�ا��Ê�Ëا���Ã{Â¼¿�Êا
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�Ê��Ä°Ë�Â�]4���]�¢·Z]��Ìyا�ÃZ»57���Zz� ��ÉÂا �|�Å���Ãا��«Ë|m�Ê´ÀË|¬¿�½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì|�ا�� �¾Ì»Ze�Ê¬Ì¬u��

���dا��
µÁ|m�3�–ا���Z]�Ä]�Ã|��{ا�Á�Ê¬Ì¬u�µÂa�½ZË�m�Ä�Ôy�

xË�ZeÉ�Z¯��Á��{ا| e
{�y�Ê´ÀË|¬¿�)جÁ�y(�{Á�Á��·Zy-�½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»

¶¯��yZ�
ÊÅ{�Z]�

�¶¯��yZ� Ä¿ZÅZ» {�y�Ê Ì¼ne Ä¿ا�Á��¾Ì´¿ZÌ» 

9801 16 730 730 456 204,375 14% 

980222 295 1,025 134 215,092 5% 

980318 1,086 2,111 603 234,879 11% 

980422 562 2,673 255 253,057 7% 

980520 305 2,978 153 266,127 5% 

980620 1,662 4,640 831 302,104 14% 

980721 1,228 5,868 585 308,315 2% 

980818 108 5,976 60 304,997 -1% 

980921 1,768 7,744 842 353,997 16% 

9810 21 1,945 9,689 926 409,807 16% 

9811 13 6,000 15,689 4,615 478,755 18% 

981217 8,500 24,189 5,000 512,900 7% 

9901 17 12,164 36,353 7,155 690,036 35% 

9902 23 27,157 63,509 11,807 986,759 43% 

99038 2,857 66,367 3,572 1,068,8448% 
�

��������¾Ì»Ze�|Ë|m�½ا�ا|»ZÆ� �ÉÂ� ���fا�� Ì]�Ä¯ت�|»�¾Ëا�Ê��ÄËZ»�� ��¿¬|�Z]�Ä]�É{Á�Á�Ê´ÀËا��Â�v»��Ëا§�ا

�������������|� ���¸�»�¶»Z��ZÆÀe��Z� ��Á�Ã|Ë{�³�ZÅ�d¼Ì«�|���Á�¹ZÆ[��اË¾�ا ��{�Z� Z¬e��Ëا§�ا�Ä]��nÀ»�،d� �|�Ãا

�����Ê»�µÂا��پ�Z] ¬�Ê·Zا�� f¿ا�Ê´ÀË|¬ ���Æeا½��ا�¿�Â]ا���Z]�½اÂe������¶¯ ��yZات��ووو�ÌÌ¤e�Ä¯ §�q�dا� �³���¿��{

��������µÁ|m�¾Ëا��{��d� ��Äfا ��Z]�Ä]�Ê¬Ì¬u��Zzا��}ا �Á��Ê´ÀË|¬¿�ºnu�Z]�ÊËÓZ]�Ê´f�^¼Åا¿���Âe�É{Á�Á�Äا

����������d� �|�Ãا �Ã{ا{�½Z� ¿�{�y�É{Á�Á�µÂپ�Ä¿ا�Á��ºnu�¾Ì´¿ZÌ»�Á�¶¯��yZ� �Ä¿ZÅZ»�ÊÅ{�Z]�½ا�Ì»�¾ÌÀr¼Å

Ê»�Ä�uÔ»�Ä¯��Â�¿Z¼Å�ÀË|¬¿��Ëا§�ا�Z]�{Â�������|� ��¶¯��yZ� �ÊÅ{�Z]�،|À¨� ´�Á�¾¼Æ]�ÉZÆÅZ»��{�{�y�Êا

�Å��ÅZ¯�Z]�Ê´ÀË|¬¿�{Á�Á�Ä¯�ÊËZÅ�ÃZ»��{�Á�d¼�ا�Ã{Â]�Ãا���Ì¿�¶¯��yZ��،dا����|�������� ��Äfا �É�Ì´¼�q}ا

�dا��Ã{Â]ا��{�Ây�]�É�f¼¯�

�Á��¾Ì´¿ZÌ»�|¿Á��،�ÊÅ{�Z]�Á�Ä¿ZÅا¿�Z]�Ä]�É{Á�Á�|Ë|m�Ê´ÀË|¬¿�Äا����«Â¼¿��{7Z»��Ë{Z¬»�Z]�Ä�ËZ¬»��{�ÄËZ}ا��

��Ê»�Ä�uÔ»�Ä¯��Â�¿Z¼Å��dا��Ã|��Ã{ا{�½Z�¿�¶¯��yZ���Éا|f]ا��ا��ا�Z]�Ä]�É{Á�Á�µÂپ�Ä¿ا�Á��¾Ì´¿ZÌ»�،{Â�
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«�Ã{Â]�½Z»Âe�{�ZÌ¸Ìا�وو�Ä¯�dاË¾�«¬|ا��[Z·¢�[���وو��Äوو|�¹}��وو|�ا��¿¬|��Ì]�½ÂÀ¯Ze�ÃZ»�¾¼Æ]700��Ê´ÀËا��

�|�Z]�Ê»�É�Zm�

 ¿¬|�Z]�Ä]�É{Á�Á�Ê´ÀËا����«Â¼¿ 23–��|¿Á�¶¯��yZ��ÊÅ{�Z]�Z]�Ä�ËZ¬»��{�ÄËZ}ا��

�

���d^�¿�Ä]�ÄmÂe�Z]85����ÃZ»�}آ�½ZËZپ��{�µÂپ�Ä]�µÂپ�Ä^��É|��{98���|���Á50���ÃZ»�}آ��{�µÂپ�ºnu�É|��{

�^�Ä]�dآ{����98 ��آË�y¾��³ا�����97¿Z� �|����Ã)[��ا ��� fÀ»Ê»�{�Áآ�]�،)É�¯�»�®¿Z]��{Â��Ê�4���Ìyا�ÃZ»

�|���������Ì]60ا�� Z]�Ã|��Ä§Z� �^�Äپ�Ä]�µÂپ�µÂ}���³}��ا �Á�Ê°¿Z]�ÉZÅ�Ã{�b� [�Å����Zv·�Zا��«Z»Âe�{�ZÌ¸Ì½�ا��

��]�¢·Z]�ÃZ»�}آ�½ZËZپ��{�µÂپ�ºnu�½{Â¼¿364���،½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»ا���ÅÊ»�{�Áآ�]ºnu�{Âا����ووو�µÂپ��¶Ë|^e�d]Z]

��Á�Ê°¿Z]�ÉZÅ�Ã{�b���ÄËZ»�� ���ÃZ»�dا¿�Z]�Ä]�µZ¬fا�� Æ^Ë{ا��½ZËZپ�ZeÌ»�Ä]�½��60ا���Ëا§�ا�½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»ا���Å

���|� �|�¯�Ê¯Zu�Äا��� Z]�Äf§ZË17���µÂپ�ºnu�É|� �{�ÃZ»�}آ�Ä]�d^� ¿����|� ��w�¿�½{Â¼¿��Zv·�Z]��|� Z^Ì»50�

�µÂپ�ºnu�É|� �^�Ä]�dآ{����98}��آ{���}� ¿97������Ê´ÀË|¬¿�Á�Äf� ~³�µZ� �Ê»�Âe��Ëا�� ��{60��{�ZÌ¸Ì»ا���Å

�Ê��ÄËZ»ا�����Z]�Ä]�Ã|��{ا�Á�Ê¿Z»Âe5��ÃZ»�،ÃZ»�d�Æ^Ë{ا���{�Á�{Ây�Á�¾°�»ت�Ô»Z »�ª¿Á��ÊËÂا����Á��Ìyا

Ê»�{�Áا�����[�آ��Ì]�Ä]�ÃZ»�d� Æ^Ë{ا��½ZËZپ��{�µÂپ�ºnu�{Â�500���Z]��|� Z]�Äf§ZË��Ëا§�ا�½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»ا���Å

�Ê´ÀË|¬¿ب�Z�fu24721ا��µZ��½ZËZپ��{�Ê·ZË��{�ZÌ¸Ì»ا���Å98���{Á|u��{�ÃZ»�d�Æ^Ë{ا��½ZËZآ½�}��پ�{�Áا�]�Á

26.000�Ê»�{�Áا�]�،µZË��{�ZÌ¸Ì»ا���Å��{Á|u��{�µÂپ�ºnu�{Â�19.2�����Ä¯�|Å{�¶Ì°� eا���Ê´ÀË|¬¿ا���|� �{

�^�Ä]�dآ{�«�Ì»�Ä]�ÃZا½�� ¿28������d� �|�Ãا �Ã{Á�§آ½�ا�Ä]�Ê¿�Á��Zv·�Ä]�|� �{��ÅZ¯�Ä]�ÄmÂe�Z]����É|� �{�Ä��

���Ê°¿Z]�Ã{�b� �{Â� �w�¿18ا�����Ä]15��|� ��dا�ºnu�¾Ëا��¿¬|��}� ³�]�¾ÌئZپ�µZ¼fuا�ÁÊ°¿Z]�¹Z�¿�Ä]�Ê´ÀË��Z]

��Ä]�ÄmÂe40�����µZا¿�Z�fات���Ì]�Ê»�Âeا�� �Éا�]�É|� ��Âت�Á�yج����99}� ��{�ZÅ�ÊËا�ا{��ËZ� �d¼Ì«��ÌÌ¤e�،

�|�Z]�Ê¼¿��Z�f¿ا��ا��Á{�ZÅا��Z]��ËZ��Ä]�ÄËZ»ا�����Z]��{�Ã|��ª¸y�Ê´ÀË|¬¿�

�

Ä¿ZÅZ» Ä¿ا�Á��¾Ì´¿ZÌ» {�y�Ê Ì¼ne ¶¯��yZ��ÊÅ{�Z]
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4-2-�Ê°¿Z]�¾Ì]�{Â��w�¿�

�Â¼¿��{�Ä¯��Â�¿Z¼Å8��������،d}ا�� �|�Ãا �Ã{ا{�½Z� ¿��Ì¿����®¿Z]�ÉZÅ�³ا�����Z� ��Ê°¿Z]�¾Ì]�{Â[��ا �w�¿�|¿Á�

��Ê»��Z�f¿ا�Ä¯�dا��Ã{Â]�Ê�ÅZ¯�،É�¯�»���µZ��Éا�]��Z�f¿ا�¶]Z«�©ا�Áا�ºnu�Ä]�ÄmÂe�Z]�{Á�99��|¿اÂf]�w�¿�¾Ëا�،

�|ËZ¼¿��¨uا���{Ây�Ê¸ §�sÂ���ÃZ»��ÂË�Æ��Ze�

 ¿�Â¼¿��24-�Ê°¿Z]�¾Ì]�{Â��w}ا�

�

����Ê��¹ZÆ� �|�Z]�Ä]�Ãا�� ¿¼Â}ا���ÌÌ¤eات���Áا¿Á�Ê¬Ì¬u�|Ë|m�Ê´ÀË|¬¿�ºnu��vf»�½Á�Â»�¾Ì´Ì¿ZÌ»�Á�Äا�}�

�5��Ã�Á}��اÂ¼¿�¾Ë}ا�،���ËZ¼¿��vf»�¾Ì´¿ZÌ»�،²¿���»�«��y}ا}��Ãوو|�Ãا�ووd����9وو�ÃZ»�ÄاÂ¼¿��{��Ìy}ا��

Ê»�ÄËZ»ا���وو��Z]�Ä]�Ê´ÀË|¬¿�{Á�Á�½آ�|¿Á��Ä¯�|وو�Z]�Ä]�Ê´ÀË|¬¿�{Á�Á�¹Áا|e�Á�|¿Á��½{Â]�Êوو�Ëا��ا§�ا�Ê¯Zu

���|�Z]�Ê»�ÄËZ»ا�����Z]�
 �ÃZ»�Ä���{�{�y�Ê´ÀË|¬¿�{Á�Á��·ZyاÂ¼¿�� 25-��Ìy}ا�

�
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�Ê´ÀË|¬¿ج�Á�y�Á�{Á�Á(½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»)
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4-3-�Ê´ÀË|¬¿�Á�¶¯��yZ��ÊÅ{�Z]�Ê¿ÂÌ��³��Ä�]ا��

��ÉZÅ�Ã{ا��}ا�Ã{Z¨f� ��«�Z]15��Ã�Á{��·Zy�Ä¿ZÅZ»Ê´ÀË|¬¿���ÄËZا ���yZ¯¶،��ا[��Z]�Ä]�É{Á�Á��Äا�� �ÊÅ{�Z]�Á

�����µÁ|m��{�Ä¯��Â�¿Z¼Å��|Ë{�³�Ê� ��]��Ì¤f»�Á{�¾Ëا�¾Ì]�Ã{Z� �Ê¿ÂÌ� �³�2��Ê»��z� »��Ì¿��Ê´ÀË|¬¿�،|� Z]

�����yZات��ووو�ÌÌ¤e�{�Áآ�]�dÌ¸]Z«�|Ë|m���½ا�Ì¼]73¯¶��ا���������¶»Z��ÉÓZ]�É³~ا��iا��ا�½Zووو�¿�Ä¯�{ووو|�}ا���{

Ê»�ÄËZ»ا�����Z]��{�Ê´ÀË|¬¿Z]|��

µÁ|m 4-�É{Á�Á�{�y�Ê´ÀË|¬¿�Á�¶¯��yZ��Ê¿ÂÌ��³��Ä�]ا���{�Ê´f�^¼Å�\Ë�� 

Regression Statistics

Multiple R 0.85212
R Square 0.726108

Adjusted R Square 0.70504
Standard Error 0.064029
Observations 15

4-4-���yZ��ÊÅ{�Z]�Áت�Ô»Z »ا����¶¯�

���Æeا½���Á¿|�ا����« Ô»Zت�Â]��{�¹ZÆ���Ê�30ا����{Â¼¿��{��Ìyا�µZ�10�������dا��Ã|��Ã|Ì�¯��ËÂ�e�Ä]��Ë�

�|¿Á��¾Ëا��ا�Ê¯Zu���Ê»�¶¯��yZ� �ÊÅ{�Z]�Z]ت�Ô»Z »ا�����ºÌ¬f� »�Ä�]ا��������ا�Ä¯�ÊËZÅ�µZ� ��{�Á�|� Z]

�Z]ت�Ô»Z »�Ã{Â]�Ãا�¼Å�Éا�Ã|ÀÀ¯�Ã�Ìy�ÉZÅ|� �����|� ���Ì¿�ÄËZ»�� ��Z]�،�����yZا�� ��´Ë{ت��Z^��Ä]��d� ¿¼�Ã{Âا

���|� Z^Ì»�ÄËZ»�� ��«��ÄËZا�����ا����« Ô»Zت�Ë®�ا¿|�Z]�ª¿Á���ÂeZ°Ëا�� ��Z]�Ä]�|Ë|m�Ê´ÀË|¬¿�{Á�Á�Âا�� °Ëا���Ä¯

Ê»�ÊÅ{�d»Ô�����Ê»�ZÆf¯����ÁZÀ��¹ZÆ��½ا�Ì»�Áا���Z]�ª¼���´¿ZÌ]��´Ë{�ÉÂا����Á�|ËZ¼¿��|�Z]���{�Ä¯��Â�¿Z¼Å

��{�{Âوو��Ê»�Ã|ÅZوو�»��Ëا���{Â¼¿�ÉZÅ�µZ�93وو��Ze96ا���Z]�Ä¯�ÄËZ»وو����Á�Ê°¿Z]�ÉZÅ�Ã{�bوو|��وو���¶Ì·{�Ä]

��Ëا§�ا����Ì¿ت�Ô»Z »ا�����،{Â]�Ãا�¼Å�{Â¯��Z]�ÄËZ»�� ��Ë\�§�ا��Á�Ê´ÀË|¬¿�Ã|ÀË|�¹ا¿�Z]�Ä]�Ê´ÀË|¬¿�µZ¬fا��

�fÀÌËZپ��{¾Ë��Ä]�µÂا��پ�Z]��{�Ã|وو��dوو�Z^¿ا�Ê´ÀË|¬¿�µZ¬f¿ا�Á�¹�Âe��Ëا§�ا�Z]�Á�dا��}ا�وو�«�{Ây�tا���وو��Z]

�ÄËZ»�����µZ� ��yاÁت96}��اÔ»Z »ا�����،�lË�|f]��������]��Ì¿���Â]��yZ� �Á�|� �Ãا�¼Å�É�Ì´¼�q�ÉZÅ|� ��Z]

��Á�¶¯��yZوو��ÊÅ{�Z]�¾Ì]�½ÂÌ��³وو��Ä�]ا��Ä°Ìe�Âوو���{��{Â¼¿�Ä]�neا���ÊËÓZ]��ZÌا�|ا}�[�وو��Zا�وو�¾Ì¼Å

�������u��{�Ê´f� ^¼Å�\Ë�� �،ºÌئZ¼¿�ºÌ� �e��Ìyا�µZ� �Ê� �Êت��ا��Ô»Z »ات�ا�����ÌÌ¤e�{Á|47���¾ÌÌ e�|� �{

Ê»Ê»ت�Ô»Z »ات�ا�����ÌÌ¤e�Êe�Z^��Ä]��{Âوو��{Á|u��{�|¿اÂe50���¾ÌÌ^eا���¶¯��yZوو��ÊÅ{�Z]وو|�ا����{

�|ËZ¼¿�

�

�
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 �Á¿|�ا����« Ô»Zت�Â¼¿� 26�–�¶¯��yZ��ÊÅ{�Z]�Á}ا�

�

 �����������µZ� ��{�Ê� Â� v»�|� ��µZاe�،�Ìy |ا}�}§ Zت�« ��Ì¿�Ä¸»Zا��� �Á{��{ت�Ô»Z »ا�����|� ��Z]99ا���{�Ây�]

�Â¼¿��{�Ä¯��Â�¿Z¼Å�Á�d}ا��� ��Ã{Â]11�������µZا ��{��،d� �|�Ãا �Ã{ا{�½Z� ¿98�،238������µZ� �Ä]�d^� ¿�|� �{97��

�dا��Äfا�{�|���
���Æeا½�–�Â¼¿� 27}ا��Â]��{�Ä¸»Z »ت�Z §{�{ا| e 

�

��|�ا����« Ô»Zت ¶¯��yZ��ÊÅ{�Z]

74 75 76 77 78 79 80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98

Ä¸»Z »ت�Z §{

Ä¸»Z »ت�Z §{ �%Ä¸»Z »ت�Z §{�|��
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���Ê»�ÊÀÌ]��Ìت�پÔ»Z »ا�����Á�Ê´ÀË|¬¿��Z��¹ا�[��ا�ZÆا����Z]ب�Z^u�Ä¯�ÊËZÅ��yZا����Ê°Ë��d^�¿�،|ËZ¼¿

�Ê»�Ê´ÀË|¬¿�Ä]�Ä¿ÓZ� �|��¿¼Â}ا���ا����« Ô»Zت� Z]12�������Ê»�½Z� ¿��Ìyا�µZ� �Ê� �^��dا�}�� ¿�¾Ëا�|¿Á����|Å{

��������(�Äf� ~³�µZ� �Ê� �µÂ���{�d^� ¿�¾Ëا��� Âf»68-98�،)5.53������µZ� �½ZËZپ��{�Ä¯�d� �|�[�Ã{Âا �{98��Ä]

�{Á|u20.74����{ا| e�Á��ÁZÀ��¹ووZÆوو���Ëا§�ا�¶Ì·|]�ÊËÂا���وو�d^وو�¿�¾Ëوو|�ا���Äf^·ا��dا�وو�Ã|Ìوو|���وو��{

�Ã{Â]��Ì¿�Ã|Ë{�³�ÄËZ»ا�����Z]�ªÌ¼ e�Áت�Ô»Z »ا�����|���Ä]��nÀ»�Ä¯�µZ §�½ا�ا|»ZÆ����dا��

���Æeا½�-�Â¼¿� 28}ا��Â]�Ä¿ÓZت��Ô»Z »ا�����d^�¿�|¿Á��Ê´ÀË|¬¿�ºnu�Ä] 

�

�����µZا���و�Á��Ìyا�µZو��Êا½�}���و�Æe���Â]ا���Z]ا�����Ä]�Ê´ÀË|¬¿�d^و�¿�|¿Á�70���dو�Æ^Ë{ا��Ze99���{��Ì¿

�Z]�|���¹|��Áا����«�Ê��ÄËZاZ�¿��Ë�93-96����¾Ë½�}ا}�Ã|��Ãا�Â¼¿13�������ÉZÅ�µZ���{�Ê´ÀË|¬¿�|���Z]��d}ا��

�µZوو��½ZËZپ��{�d^وو�¿�¾Ë96«|ت،�ا��ÄÅ{��{�{Ây�½ا�Ì»�¾Ë�eÓZ]�Ä]90��{Á|u�Á4��Á�|Ìا����وو�Z]�|وو���Z]��{

����Ä]�d^� ¿�¾Ëا�ÃZ»�d� Æ^Ë{ا��½ZËZ0.7پ����� �^�Ê¯Zu�dا��آ¿ ¿�¾Ëا�|¿Á���d§ZË��ÅZ¯�|uاÁا���Z]�Ä¯�d��f� Ì]�

����ÉZÅ�µZ� �Ê��Ã|� �ª¸y�Ê´ÀË|¬¿93-96�����d^� ¿�¾Ëا�É{Z���Ì£ا��|¬»�Á�d� �ا�[m�¶»Z¯��Â��Ä~ب�¿¼�Ã{Âا

Ê»���¿�Ä]�Á�{ا�{�ZÅا��Z]�ÄÌ¸¯��{�µ{Z e�¹|���]�d·Ó{�Äf�~³�|¿Á��Ä]�ÄmÂe�Z]�ÃZ»�d�Æ^Ë{ا���{��ÉZÆ¯�v»�|Ëآ

������Z]��|�Z]�ÊÀË�´ËZm�ÉZÅا����«Â��ÄËZا«¸�Ê§�ا��eا��¿¬|Â��،Ê´ÀË}آ�Á�É�Áا
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��[�Zا��ا����[Â¼¿ 29�-��|¿Á��d^�¿|¬¿Ë´ÀÊ�Ä}ا���Â]�½ا�Æe 

�

5-�ÓZ¯�Ê¿ZÆm�ÉZÆf¼Ì«�

�ÉZÅ[��±�ا��«Z��¶v}�ات�«Âا}��Á�Ã{Â]��¹Zy}�ا«|���¯Z�f��d}�ا�Ëا½�[Ë��f�Ì®�ا»���ÊËÓZ¯�{Z�fا��آ¿Znئ�Ä°Ìا»

���Ê� Z� ��ZË�Á�Ê¿| »Ê»�¾Ì»Ze�Ê»�،{Â��É{Z§¸�ات�ا f«ا�Ã{Á�§ا����ا�Ã|¼���z]�d¨³�½اÂe�½ا�Ëا���dÌ � Á�Ä]

���Ê´f�]اÁ�Ê¿ZÆm�{Z�f«ا�}��|�ا{ÃZ»��{�ZÅ�Z¯�Á�\�¯�Ê¸Ì� e�Á�Z¿Á�¯��Á�ËÁ��ÂÌ���|��\mÂ»�،�Ìyا�ÉZÅ��Ã

�ÊÀÌ]��Ìپ�É{Z�f«ا½�ا�´¸Ì¸ve�Ze�����| eا���ZÅ�{Z�f«ا��ا�É�ZÌ�]��{�É{Z�f«ا�|���w�¿��Â�y��{�{Ây�ÉZÅ�¶Ë

�{Á|u��ÅZ¯�Ä]�ÄmÂe�Á�{�°ËÁ��¾Ëا�Z]��|ÀÀ¯��Zv·ا���ÊÆmÂe�¶]Z«��ÅZ¯�Á�|ÀËZ¼¿30���Ê¿ZÆm�d¼Ì«�É|��{

��{�ÓZ¯�¶ËاÁاÊ»��Z�f¿ا�،Ê¸¸¼·ا�¾Ì]�ÉZوو�Z¬e��ÅZ¯�Á�É{ÔÌ»�¹Á{�ÄÅZ»�Äوو��Z]��Ì¿�Êeا�{Zوو��ÉZÆf¯وو���{Á�

��ÅZ¯�É�Ó{{�|»ا��}�آ�Ä]�ÄmÂe�Z]�Ä¯�|Àوو�Z]�Á�]Á��{Ây�Ê¸ت�§�ووZ�³ا��وو���،ÊËZ¼Ì¿ا����d¼Ì«��Ìyا��Ëا�§

��{{�³�ZÆf¯���Ê·ZË���Á�§��Ëا§�ا�Ä]��nÀ»�ZfËZÆ¿�،ات�{Z��Éا�|¬»��ÅZ¯�|ÀËآ�]�

�Ê·Z»�½ا�v]ا����e|Ë|وو���ZÌوو�]�ZÅ{Zوو�f«ا�ÊËZ¿Á�¯�{Â¯�2009��)®Ë�¶°وو�(�dا�وو�Ã{Â]�Á��{�Ze�Ã|وو��\mÂ»

���ZÅ�Â� ��É�ZÌا��¯ ]���É{Z� f«ا�|� ��w�¿�،���Ä�� �Á�Ä]�Zا Z¬e��ÅZ¯���{�Ze|¼��Áت�|� �Ä]�¾Ì»Ze�Ã�Ìn¿���z]��

|]ZË��ÅZ¯��

�

�
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�¶°� 1-��µZ���{�Ê¿ZÆm�É{Z�f«ا�|���Ä�ËZ¬»2020��µZ��{Â¯��Á2009� 

�

��¶°� ��{�Ä¯�Ä¿Â´¿Z¼Å2��½Z� ¿��Ë������������µZ� ��{�Äf§ZË�Ä � Âe�ÉZÅ�Â� ¯��{�É{Z� f«ا��Z^¬¿ا��ÌiZe�،Ã|� �Ã{ا{

2020��dا��Ã{Â]��ÂÆ�Â¿�ÉZÅ�Â�¯ا����f�Ì]��ZÌ�]�

¶°� 2�-��µZ��É{Z�f«ا�{Â¯��½ا�Ì»�Ä�ËZ¬»2020��Á2009��ÂÆ�Â¿�Á�Äf§ZË�Ä �Âe�ÉZÅ�Â�¯��{ 

�

���Á�§�|»ا�{�Áات��{Z� ���������Ê´fا��ا¿Znئ�Ì»�Ä°Ìا½� ��¯Á�ZÆfا[ �¾Ë�¹اZÆ� �d¼Ì«�dËZÆ¿��{�Á�Ê¿ا�Ëا�ÉZÆf¯��

����Ê»�º«ا����Ê¿ZÆm�¶¯�ÉZ�Z¬e�Ä¯�±��]�ÉZÅ�Â�¯�É{Z�f«ا½���|�ا�Ì»�Á�ÓZ¯�d¼Ì«�Ä]�ÊËÓZ]��{�،|¿ا�{�|À¿�

�µÁ|m3�ÉZÅ�Â�¯�Êy�]�Á�±��]�ÉZÅ�Â�¯�Éا�]�µÂپ�Ê¸¸¼·ا�¾Ì]�©Á|À����Âe�Ã|��{�Áآ�]�É{Z�f«ا�|���،

�½�ا�ائ�Ã|��Äا��É�Zne�¥������dا�Ëا
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µÁ|m�5�–��µZ���{�\zfÀ»�ÉZÅ�Â�¯�É{Z�f«��2020|�ا��Á2021 

)Ä¿ÓZات���ÌÌ¤e(�É{Z�f«2021 2020 ��2019|�ا 

½ZÆm 2.9 (3.0) 5.8 

Äf§��Ìپ�ÉZÅ{Z�f«4.5 (6.1) 1.7 ا 

Z°Ë�»4.7 (5.9) 2.3 آ 

ZپÁا��Ã�Âu 1.2 (7.5) 4.7 

¾Ìq 6.1 1.2 9.2 

|ÀÅ 4.2 1.9 7.4 

ÄÌ�Á� 1.3 (5.5) 3.5 

ÄÌ¯�e�0.9�(5.0) 5�

 7.2 (4.7) 3.9 ��ا©

 3.1 (6.0) (7.6) ا�Ëا½

Ê»�{�Áآ�]�،ÓZ¯�Ê¿ZÆm�ÉZÆf¼Ì«���À»ا�ا��~·�����Ä� ��{�Z� Z¬e�{Â^Æ]��Z�f¿ا�Ä]�ÄmÂe�Z]�{Â����،É{ÔÌ»�¹Â� �ÄÅZ»

iا���ÓZ¯�d¼Ì«���ÉZÆf¯���É�Áآ{Â��dËÂ¬e�É�¹[�ا�Óت�Z^�������Z]�ZÅ�d¯���Ê¼ا��{Â��Á�|�Z]ا��{�Ây�]�Êeا�{Z�

ZÆ¿ا��آ�Z]�d¼Ì«�Á�ZÆf¯���É�Áا{Â���]�Á�|�Z]�Ãا�¼Å��Ëا§�ا�Z]��Ì¿ا����d¼Ì«��Ëا§�ا��Ì¿��|�Z]³~ا���ÌiZe�

6-�d·Á{�Äm{Â]�É��¯�

��®�Ëا������À§����Äm{Â]�،{ا�{�{ÂmÁ�É{�Áآ�]�Êf¨¿��Ì£�Á�Êf¨¿��]ZÀ»�µÂ�Á�Ã�Z]�{�Ãا�Â¼Å�Ä¯�ÊËZÅ1399ا���

Ê»�Á��Ä]Á��Éا�Ã|¼��®وو�Ë��Z]�ÊeZÌ·Z»�Á�Êf¨¿�ÉZÅ|»ا�{�ª¬veث�Ìu�dوو�ZÌ��¹ووÁا|e�¶Ì·{�Ä]�Á�|وو�Z]��ÉZÅ

Á�d·Á{�Ê·Z»�Éا�Z¯�Ì£��������µZ� ��{�Äm{Â]�É�� �f¼�ا��¯ �Z}�ا�Ëا½،�ا f«ا�½{Â]��Âv»��^À»�Êeآ�ÉZÅ��Ì¿�Ä]�|Ì ]

Ê¼¿���¿��É�� ¯�¾Ì»Ze�¶v»�Ä°ÌئZn¿ا��ا��|Ȩ̈���آ»�Ä � Âe�©Á|À� ��]ZÀ»�Äm{Â]Á�Ê������ÉÂ� ���Zا�Áا©�[|�ÊÅا�� f¿ا

Ê»�d·Á{�Ê»���¿�Ä]�،|� Z]��½ZËZپ�Ze�d·Á{�|� ����Ì]�Äm{Â]�Éا�����1399 ¯�Z]200��Á�]Á��½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»ا���Å

���،¶^«�ÉZÅ�µZ� ��{�d·Á{�ÄËÁ��Ä]�ÄmÂe�Z]�Ä¯�|� Z]Ê»�ÊÀÌ]��Ìپ��{Â���µZ� ��{�¶v»�¾Ëا��ا�Ê·Âپ�ÄËZ99پ���Ì¿

Á�|]ZË��Ëا§�ا��Ã{�b��{Â��w�¿�d«Â»��ÅZ¯�º£�Ì¸��Ä¿ا�y�{ZÀا��Á�µZ��Éا|f]99}��ا�Ê´ÀË|¬¿�،�|¿اÂf]�¾Ëا��ا

�|� ��¶v»É���������Á��{�³��{�µÂپ�ºnu��]��Â� Â»�¾Ëا��|� Z]�Äf� ���fا��«Ây�ÊzË�Ze�ÉZÅ�¾Ì´¿ZÌ}�}ا Ì]��ZÌ� ]

d¼Ì«³~ا�ÌiZeت�Z»|y�Á�ÓZ¯�ÉZÅ�ÊËا�ا{�d¼Ì«�|� ���{Â]�|ÅاÂy��ZÅ����¼� �Â}�ا ��¯Z»|y�Á���iÂ»�ZÆfت�[�� �Ê

����Ê»�ZÆf¯���¹ZÆ��ÉZÆf¼Ì«�t���|���\mÂ»�Á�{Â]�|ÅاÂyÊ»��Z�f¿�³}}��·~ا�ا���É��¯�¶v»�¹ا��ZÆا����Z]�{Á�

��Ê´ÀË|¬¿��]��Z�§�Z]�Â�°Ëا���d·Á{�Äm{Â]��Ê·Âپ�ÄËZپ�|���Á���Á�d·Á{�¹ZÆ��Ã|¿Z¼Ì«Z]�Éا³~ا�Á�Z]��´Ë{�ÉÂا����Á

Z]�Äfا�{�{Ây�|���É�¹[�ا�Ó�ÉÁ�Ì¿�،©ا�Áا��Z�f¿ا�|��
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7-�É|ËZ��Ä]�d¼Ì«�d^�¿�

���Ê»�ZÅا��Z]��ËZ��Z]�Ä�ËZ¬»��{�\Ëا����Áا����Ã{Z¨fا��Ê·Z»�ÉZÅ�ÊËا�ا{�Éا���´~ا��ÉZÅ��yZا����Ê°Ë���|�Z]

�Ä¯��Á��¾Ëا��{��f�Ì]���ZË�É|ËZ��Ä]�d¼Ì«�d^�¿ا��P/E��Ê»�Ã{Z¨fا��Ê»�،{Âا�����Zy�ÊËا�ا{�®Ëب�Z^u�½اÂe

�d¼Ì«�Á�Êeا}�ÉZÅا�����Ä]�d^� ¿»Z »�ÉZÅا��{Â¼¿��{Â¼¿�Ê]ZËآ½�ا���ÊeÔ14���Ä·Z� �Ã{�|¿Á����� Âf»��d^� ¿

�É|ËZ��Ä]�d¼Ì«��½ا�Æe���Â]�ÉZÆf¯��������Ä]ا���Z]ا������Â¼n»�Ã|ÀÅ|¿Z� ¿�Ä¯�d^� ¿�¾Ëا��|Å{�Ê»�½Z� �ا�¿

��{Â�12���Äf�~³�ÄÅZ»(TTM)��¹ZÆ����Ê��Â]�ÉZÆf¯���Ê»ا������Ì]�Ä]�ÃZ»�d�Æ^Ë{ا��½ZËZپ��{�،|� Z]20.02��

�ÊÅ{�Z]��´¿ZÌ]�Ä¯�dا�وو�Ã|Ìوو���|uاÁ5��Ê¸ §�ÉZÆf¼Ì«�Ä]�ÄmÂe�Z]ا���Z]�É|�¹}��ووZÆوو�Ê»�¾Ì´¿ZÌ»��|وو�Z]

�{Á|u��{��yZ��¾Ëت�ا|»|À¸]7�Ê»�ÄnÌf¿��{�Áت�Ô»Z »ا�����Á�Ê´ÀË|¬¿�ºnu��Ëا§�ا�Ä]�ÄmÂe�Z]�Ä¯�|�Z]

Ì]�Ä]�d^وو�¿�¾Ëا�،ZÆf¼Ì«�|��2ا����وو���{�Ä°ÌئZn¿ا��آ�Äf^·ا��dا�وو�Äf§ZË��Ëا[��ا§�ا�]�Ä^وو�Zv»ا���d^وو�¿�¾Ëا

��{Â� �¾Ì´¿ZÌ»12�����Ê»�Ã{Z¨f� ��¯�ZÆfا �Äf� ~³�ÄÅZ»��Á�{Â���{Â� ��Â¼n»TTM�����½ZËZپ��{�Ê� �Â]�ÉZÆf¯��

���]�¢·Z]�d� Æ^Ë{ب���170ا�Z� fuا�Z]�½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»ا���Å�������{�Äf� ~³�µZ� ��{�Z¼Ì¿�Ä¿Z»Z� «�w�¿�¾Ì´¿ZÌا���}��

u�{Á|115.000وو����Zu�µZu��{�Á�dا�وو�Ã{Â]�µZË��ÊËZ¼Ì¿��Ó{�w�¿��{Á|u�Ä]160.000ا�����Ì]�Á�µZË�40�

�،Äf§ZË��Ëوو|�ا§�ا��{Ê»���¿�Ä]�|وو���d¯وو���|Ë|m��Á�§�ÉZÅ�³ا����Z]�Ã|ÀËآ�ÉZÆÅZ»��{�d^وو�¿�¾Ëا�ZÅ

��ÅZ¯�Á�sÔا�|]ZË�Ê»��Z�f¿ا�Á�{Á|u�Ä]�{Á�12-14�ÃZ»��{�|uاÁ³�¶Ë| e�Á���Ìپ�ÉZÅ�{{��

Â¼¿� 3}ا� ���Æeا½�–�0�Â]ا���Z]�É|ËZ��Ä]�d¼Ì«�d^�¿�|¿Á�

�

 -

 5.00

 10.00

 15.00

 20.00

 25.00

P/E
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�������Ã�Ìy�|���Z]��Ì¿�¾°�»ا���Z]��{�Ã�Zmا�Ä]�d¼Ì«��yZ��،¹ZÆا����Z]��{�É|ËZ��Ä]�d¼Ì«��yZ��Z]�Ä�ËZ¬»��{

¿�ووZ½�}ا}��Ãوو|�Zu�µZu��{�Ãوو��[�Ã|ÀÀ¯15��ÄاÅ�É¼�ا�Ã{Â]�Ãا�ووÁ��Ä¯��Â�¿Z¼Å��d¿|�اË¾�¿�وو^Â¼¿��{�d}ا��

��������yZ��¾Ëا��dا��Ã{Â]�Ä¬]Z��Ê]��Ìyا�µZ��Ê���{�Ä¯�Ã|Ì���ÊËÓZ]�sÂ�� Ä¯ ÓÂ¼ » Éا�] ��nÀ� بZ^u 

d¼Ì« Á {�Áآ�] ��Ì� » ¹�Âe�Ã|ÀËآ Ê°¸» {�Â» �Ã{Z¨f� �� Ê» ،{�Ì³ »�ا� اZ�  [�Zا� ا�Z�Ôت Á آ«�Z آË�y¾ [�ا

،®¸» ���t�� ��{�ÃZ»|À¨� �^28.9��Ä^e�»����Ê��d}��پZËZ½�ا ¿�¾Ëا���d� ��Äfا  fz»�ÉZÅ�Ã�Á{ {Â¯� Á¸¦ »�ا��}ا

ª¿Á� تÔ»Z » ¾°وو�» �{ �ÄÀ»14}ا Ze ��j¯ا|u25 Ä^e�» �{ ½Zوو�Â¿ Ã{Â] Ä] É�Â� Ä¯ �{ ½Z»� �ÆmÉZÅ 

Êf¼Ì« �t�� ¾Ì´¿ZÌ» �¾°� »�d¼Ì« Ä] �j¯ا|u 28 �]ا�] �Ã�Zmا��� Âf» ÉZÆ] �Ä¿ÓZ� ½Z¼e�Zآپ �Ëا ا§�ا|Ìپ 

Ã{�¯ Á ½پ��ا��آ d§ا�Z] d¼Ì« ،Ê «اÁ d^�¿ �Â¯~» Ä] ¦¯ ¥�Z f» ��dا��Äf�³�Z]�

��Ä]�d¼Ì«�d^�¿�|¿Á��(P/R(�É|ËZ��Ä]�d¼Ì«�d^�¿�Z]�Ä�ËZ¬»��{�)P/E)ا�Z]��{�Ã�Zmا��«�°¾�–�Â¼¿� 31}ا�

�

��¿�Ä]�،½آ�¾Ì´¿ZÌ»�¹Z«ا��Ä]�ÄmÂe�Z]�d^وو�¿�¾Ëا�É�]ا�]�Á{��Ëا§�ا�Ä]�ÄmÂe�Z]��Zا�وو�¾Ëا��]�Ê»�|وو|���وو��

��ÊÀË�´ËZm�ÉZÅا�����Á�É�Áآ{Âا���وو��Ì£�É�´Ë{�¶»Z��ÄÌuZ¿ا����Ì¿�¹ZÆا���وو�Z]��{�É|ËZ��Ä]�d¼Ì«�d^وو�¿

�Ã|��¾ÌÌ eا��Â�]�Ä¯�dت�«�mÂ»��f\�ا§�ا�Ä]�d¼Ì«�Á�É|ËZ��Ä]�d¼Ì«�d^�¿��Ëا�Z]��{�Ã�Zmا��«�°¾���

�dا��Ã|Ë{�³�

���|� ��w�¿�Ä]�ÄmÂe�Z]50·~ا���ÃZ»�}آ��{�µÂپ�ºnu�É|� �{�������|� ��Ä]�ÄmÂe�Z]�Ä¯�Äfآ¿ÂÀ��Ô^«�Ärا½� ~³�µZ�

}��وو|�ا§�ا��Ë}ا�وو�Z]�Äfوو|،�}�Z]�Áا��«�وو°¾���Áوو�«��iZf»�ÄËZا����70ا¿�Zu�µZu��{�{Á��Ê»��Z�fوو��[��Ìا��

 -

 5

 10

 15

 20

 25

 30

 35

P/E Ã�Zmا�Ä]�d¼Ì«�d^�¿ �Ä]�Ã�Zmا�Ä]�d¼Ì«�d^�¿P/E
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����ÉÓZ]�Ä]ا����d¼Ì«�|� ��Êا��� Z¿�Ê»�Âeات��Z�f¿ا�Á�µÂپ�ºnu��Ë170.000ا§�ا����Z�f¿ا�ا~·�Á�d� ��Ã{Â]�µZËا

Ê¼¿|]ا���Z]�Á{�¾Ëا�{Á��|À�Z]�Ãا�¼Å�Ê�Â�v»�d§ا�ZË�Á��ÅZ¯�Z]�Ê»�Âeات��Z�f¿ا�Áا����w�¿��ÅZ¯�½Á�

�IPOا§�اe��Ë |ا}��-8

�¹ZÆوو��ÉÁ���]�Ê´ÀË|¬¿�¶Ìوو|½��وو��É�Zm�Á�ÄËZ»ا���وو��Z]�Ä]�Ê»Â¼��µZ^«ا�Ã|ÀËا�§�|¿Á��Z]{ÂmÂ»����Â]��{

������Å�Á�Ê��Â]��Ì£�Ä]Z�»�ÉZÆf¯���Á�Ê��Â]�ÉZÆf¯���¾Ì]�Êf¼Ì«�¥Z°���Ëا§�ا�Á�½ا�Æe����|�|Àq�|���¾ÌÀr¼

�����d¯�� �¹ZÆ� �d¼Ì«�É|� �{ZÅ{Á�Â·ا|Ë|m�É��d¼Ì«�Ä]�d^� ¿�ÉZÅ�����{�Ê� ZÀ� �Z¯ا������É�ZÌ� ]�،ÄÌ·Áا�Ä� ��

�d¯���ÄËZ»���ÉZÅ�����Ä����¶]Z«�ÊËZÅ�Ä�Â¼n»�{Ây�ÉZÅ�ÊËا�ا{�|^���{�Ä¯�Ê��Â]��Ì£�ÉZÆf¯���ZË�Á�É³~ا�

����������Äq��Åا���ZÆf¯�� �¾Ë�¹اZÆ� �Ze�|¿ا�Ã|� ���Â]�½Z»�Z� �Ä¿اÁ��|Àf� �ÀËZ¼¿�Ä|��ا�����}ا ����f Ë}��ا�Z]�¾Ëا����

��|��½Âr¼Å�É�Z^yا��Z�f¿ا�ÊËÂ����d¯���¶^«ات�ÂÀ��ÊeZÌ·Z»�Ê³|Ì���¹��µZ���{�Ä¯�ÊËZÅ99���ÄËZ»ا�����Z]��{

�Ã{Â¼¿�½ا|ÀqÁ{ا���ا��Z]��{���Ë~پ�Êوو�Z¬f»�ÉZÆf¯وو¦��وو���Á�Ã{��¾»ا{�½ZË�m�¾Ëا��eآ�Ä]�|¿Âوو����Ë~پ

Z^u�،ZÅ{Zب�»�Z]�Êf¼Ìا���ا���Ê¸¯��Â��Ä]�Á�|À¯�Ê»�ÊÅ{�d»Ôا�ووd��ا�Äq�³اË¾�پ|�Ã|Ë}��[�وو�É�ZÌا��ا»�fوو�

���Ë~پ�Éا�]�Zوو�Z¬e�Ä°Ì¿Z»����Â]��{dË{Á|v»�º£�Ì¸�ÊeZÌ·Z»�Á�ÊfÌ°·Z»�Á�Ê·�fÀ¯�ÉZÅ���¹ZÆوو����Ë~پ�Ä¯

d¯ووو���Éا�]Ê»�{ZnËا�ZÅ،|À¯�Ê»��Ëا§�ا�Ê·Z»ا���Z]�®Ë��{�Ä]�¹ZÆووو��Êf¼Ì«ب�Z^u�ª¬ve�ÄÀÌ»���Ìپ�،|]ZË

���|Ëآ�Ê»ب�Z� u�����Á�ÄËÂ¿Ziا���Z]��{�É�Z]�Äf¨� ��Ëا§�ا�Ä]��nÀ»�¹ZÆ� �d¼Ì«�Á�Ê´ÀË|¬¿��Ëا§�ا��� Zu�µZu��{

����d¯���ÄËZ»����Ëا§�ا�،dا��Ã|Ë{�³�ÄÌ·Áا��ا�Z]��{�ZÆf¯���Ê·Z»�¾Ì»Ze�¹|�����Zv·�½Á|]�Á�Ê¼ت�ا��Â��Ä]�ZÅ

�����Ê»ت��Â� ��Z]�ÉZÆf¼Ì«�Ä]�Ê´ÀË|¬¿�¾Ì»Ze�Á�¹ZÆا�� �¥�� �½{Â¼¿�Ze�Éا�]�ZÆf¯�� �Á�{�Ë~پ���f� Ì]�Ê·Z»�¾Ì»

�������d¯��¹ووو�ZÆووو��Éا³~ا�Á�Á�Ê¿ا��³}ا�Z]�Ä]�¹ا»|ا��������¨u�Éا�]�Á�Ã{Â¼¿�ÓZ]�ÉZÅ�d¼Ì«�Z]�{Ây�Ä�Â¼n»�Ë��ÉZÅ

Ê»�Éا�|Ë�yا���d¯�¹آ½��ووو�ZÆا��ووو{|n»�¾ÌئZپ�ÉZÅ�d¼Ì«��{�µ�fÀ¯ا���Ê°Ë��Ì¿�|ÀËا�§�¾Ëا�Äq�³ا��|ÀËZ¼¿

���Ê»ب�Z�u�Ä]�Ê��Â]�ÉZÆf¯���Ê·Z»�¾Ì»Ze�ÉZÅ��Á�»�¾°Ì·Á�|Ëآ�����ZÆf¯���ÄËZ»����Ëا§�ا�½Z°»ا�dا��\�ZÀ

�{Âا��[�»�ا����Z]�ÉZÆf¼Ì«�Z]�

��[���Zا�Ê¸ §��Ëا»Z�f}�ا�Ëا½�-9�Â]ا���Z]�|���\�ZÀe�

��Ê»���¿�Ä]�،|� �Ã{ا{�tÌ�Âe�ÓZ]��{�Ä¯��Â�¿Z¼Å�����Ä]�ÄmÂe�Z]���Â]ا���Z]�|� ��Ã|ÀÅ{�tÌ�Âe�ÉZÅ�ºËا{�Zپ�|� �

�Z]�Ã{�¯��ÌÌ¤e�É{Z�f«ا�Ê¸ §��Ëا���½{Â]��Zyا����Ì]�Ê»�Âeات��Z�f¿ا��ا��iZf»��f�Ì]���Â]ا���Z]�|���Á�|

�Ê»�µÂا��پ�Z]ا���Ê·Z¬f¿ا�Ê´ÀË|¬¿�¶Ì��Á�|u�������{Â��w�¿�Z]�¹ZÆ��É|ËZ��Ä]�d¼Ì«�Ê¸ §�d^�¿�\�ZÀe�¹|���|�Z]

��������¾Ëا��]�µا{�Ê´ÀË|¬¿�ºnu�Ä]�½ا�Æe���Â]ا���Z]�Ä¿ÓZ� �^�dا����« Ô»Zت� ¿�|Ë|� ��Ëا§�ا�Á�Ê°¿Z]�Ã{�b�

Ê»�\¸�»]���������Ä]�neا���{Ây�ÊzË�Ze�sÂ�� �¾Ë�eÓZ]�Ä¯��Ì¿�½ا�Æe��{�¾°� »�Ã�Zmا�Ä]�d¼Ì«�d^� ¿�|� ���|� Z

Ê»��|ËZ¼¿��Ê¯Zu����������Ì´¼ووو�q��Ëا�}��ا§�ا{�ZÅ�ÊËا�ا{�É³~ا��d¼Ì«�ÊzË�Ze�ÉZÅ�ºËا{�Zپ��ÌÌ¤e�Á�½{Â]��Zyا��
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��«³�ÄËZ~ا��� �ÉZÅا��Z]��{ا���Éا��eZ¿�¾Ëا��Ì¿�Ê¿ZÆm�ÉZÅ�d¼Ì«�Z]�Ä� ËZ«��{�Á�{Ây�d¼Ì«�Ê»�tÌ� Âe�É����|Å{

Ê»ا�~·����É��¯�Á�Ê´ÀË|¬¿�|���¶]Z¬»��{�ÄËZ»���µZ¬f¿ا�Á�¶¬¿�dË{Á|v»�Á�Ê¸¸¼·ا�¾Ì]�ÉZÅ�ºË�ve�d¨³�½اÂe

���½{Â^¿��zوو�»�¶Ì·{�Ä]�Á�|وو�Z]�Ã|Ë{�³���Â]�Á�ZÅ�ÊËا��}ا�ا�Z]��fوو�Ì]��{�Éا��eZ¿�Ä]��nÀ»�Ã|ÀËا�§�Äm{Â]

�ا��Á�ÊËوو�¹ZÆ}���وو�ا�f»�Ê¸ §��Ëوو�Å��Âوو�Â»�Ã{�Z]�Á�ZÆf¼Ì«��ZÀ¯��{�|Àf}�ا¿�Á�§�Ä¯�ÊËÓZ]��Z�fووZ³|À½�}ا

���Æeا½�����Â]��yZوو���Ëا§�ا�\mÂ»�|Ë�y�ÉZÅ�¦وو��{ZnË��¹وو¼¾�اZÆوو��d¼Ì«�½Zوو�Â¿�ÄÀ»ا{�dË{Á|v»

Ê»�Ä¯�Ê¸»Z��ZÆÀe��dا�ووو�Ã|Ë{�³��ÅZ¯�Á�Ê¼Ë�ve�ÉZÅ�dË{Á|v»��§��،|ËZ¼¿�µ{Z f»ا���Ê¸ §�Éا��eZ¿�|¿اÂe

���Ê»�Ê´ÀË|¬¿�|� ��d����ÄmÂe�Z]�Ä¯�|� Z]���������¾Ëا�sÔ� ��Äm{Â]�É،�ا ¯�¹Áا|e�Á�Ê¸ §�Ê� ZÌ� ��Ëا�� �Ä]¹|���

Ê»���¿�Ä]�¾Å}ا����Á{�Ê¼¯�Ô §�ÄÌuZ¿�¾Ëا��ا�µ{Z e�|Ëآ�

10-�ZÅا��Z]��ËZ��Z]���Â]ا���Z]�Êf¯�u�ºÅ�

ª^� �d¼Ì«�®Ë�¶ا�(Arbitrage)�ZÅا��Z]�ÄÌ¸¯��{�É�ÁZ�»�®�Ë��Z]�Á�ÉÁZ�»��Ëا����{�ÊËا�ا{�®Ë�d¼Ì«��،

��½Z� °Ë�|ËZ]�����Ê»Â¼��µ{Z e�{ZnËا�¥|Å�Z]ت�ÁZ¨e�¾Ëا�ÊÅZeÂ¯ت�|»��{�،Êf¼Ì«ت�ÁZ¨e�{ÂmÁت��Â� ��{�Á�|� Z]

������������dË{Á|v»�Z]�ZÅ�ºË�ve�¶Ì·{�Ä]�Ä¯��Â� ¯�Ê� ZÌ� �É{Z� f«ا�Ê¸ §��Ëا�� ��{��|� �|ÅاÂy�¥���]�{Z� f«ا��{

Ê»�Ãا�¼Å�ÄËZ»���µZ¬f¿ا�Á�¶¬¿ ^e�Éا��fÌ]آ��Ã|�Z«ا���{Ây�½Á�{��{�Ê¸yا{�ÉZÅا��Z]�،|�Z]��Ëا§�ا�Á�Ã{Â¼¿�dÌ

Ê»��iZf»��Ì¿ا���ZÅا��Z]��ËZ���{��Z�f¿ا�{�Â»�{Â��،ا��Z]�®Ë��{�ZÆf¼Ì«�µZ���{�µZj»�Éا�]��|ËZ¼¿98����yZ��Ä¯

��|� ��Z]���Â]187�����½�Á�ºÅ��yZ� �Ê§ا�����Á�{Â]�Ãا�¼Å�É|� �{437�����ÄËZ»�� �،{Â]�Äf§ZË��Ëا§�ا�|� �{

�d¯�� ��³~ا�ا½�[�Ê´ÀË|¬¿�ÊËZn]Zm�Zا�� �Ä]�®qÂ¯�ÉZÅ������ÉZÆf¯�� �¾Ì]�Êf¼Ì«�|� ��¥Z°� �±��]�ÉZÆf¯�

�¥Ôfyا�ا~·�Á�|¿{ا{��ÅZ¯ا���®qÂ¯�Á�±��]250��ÃZ»{ا{�yا���Áا�}��ا��½�Á�ºÅ�Á�¶¯��yZ��¾Ì]�É|��{

�|�������26ا� ��Z]��Ì¿�¾Ì� ¿Zm�ÉZÅا��Z]��{��|¿{ا{��ÅZ¯�|� �{�|uاÁ187�������µZ� ��{���Â]�¶¯��yZ� �É|� �{

98e�dve��Ì¿�¾°وو�»��z]ت�ÓZ §ات��Z�f¿ا�،�µZوو��Éا|f]ا��{�Á�d§�³ا���«��ÌiZ99���Ì´¼وو�q�|وو���|ÅZوو�

��[|¿^�dÌ«�|���µZا����Á}ا�ا�d¼Ì«���Âf»���ZÅ�ÊËآپ�Æe��{�½Z¼e�Zا½��Áا�Ëا½�[ºË{Â��·~ا��Â]ا���Z]�Ä¯�Ä¿Â´¿Z¼Å

�µZ���{�ÓZ¯���Â]�Á�¾°�»�ÉZÅا��Z]��{ت�Z»|y�Á97��،Ê�ZÌ��ÉZÅ�®�Ëا���|ت�����Zy�½ZÀÌ¼پ��ا��ا��Á

��µZ���{98�Zq{ا�~·�Á��|Ë{�³��Æm���Ê»��Z�f¿ا����ËZ���{�ÊeÔ»Z »�ÉZÅ�dË{Á|v»�µZ¼ت��|�¹ا��Â���{�{Á�

����ÓZ¯�Á�¾°�»�ÉZÅا��Z]��{�Êf¼Ì«�|���|ÅZ��،ZÅا��Z]���ÄËZ»ا�����Z]�Êپ��{�Êت���پ��ا����|�پ�Â��Ä]�Ä¯�ºÌ�Z]

�¹ZÆا����Z]��]�ÊËÂÀÌ»ا{��Ì¿�d³~ا��|ÅاÂy��ÌiZe�

11-�ÄËZ»ا�����Z]�dÌ^je�©Á|À���¬¿ا���Z]�®ÌeZ¼fÌات����Zz»��ÅZ¯��{�

������Ã{Z»�Éا�mا�ÉZf� ��«�ÄËZ}���ا پ~�Á��Ëا�Z¬eء�¿�Â»��§��½Â¿Z«�Ê·Z»�¹Zا¿���Z]�dÌ^je�©Á|À�28�d]Z«��|Ì·Âeا��

���Zz»��ÅZ¯�Á�µ�fÀ¯�،dÌ^je�¥|Å�Z]�Á��Âات�� ¯���®ÌeZ¼f� Ì� �Á�ÊeZÌ¸¼�����،Ä¿Z¨� À»�d]Z«���Ëا�� ��¨u�،
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�Ì³ا�§���e�¹Áا|e�Á�{ZnËا��ا�É�Ì³Â¸m�½ا�v]��Â«Á�½Z»���{dووو�ZÌووو��Éا�mا�Á�É{Zووو�f«ا�Á�Ê·Z»�ÉZÅ��ÉZÅ

�Â�¯�ÄËZ»ا�����Z]��{�ÊfÌ¼¯Zu�Á�Ê»Â¼��Á��Â�y�Ä]�ÄËZ»���½ZÀÌ¼ا��\¸m�dÌ·Z §�¹Áا|e�Éا�]�{�y�½³~ا�ا

آ�Âe�|Ëوو�����«ZÀ[��اË¾��وو�u�Ä]�Ê·Z»�{ZÆ¿�®Ë�Ä¯�©Á|ÀووZب�«�eÊوو°Ë{�³�¶Ì|�1396}���وو�µZ}��ا�Z]�¾Ëا��

��Á���Â]�½Z»�Z����Ê»�¾Ì»Ze�Ê¸»�Ä � Âe�©Á|À���{Â��Á�����½ا�ا|»ZÆ� ��ا�v]��Ëا¿�dËZ¼u�dÆm��{�Á�Êا�� ��{

���������Ê¿ا�v]��Ëا�� ��{�ZÆf¯�� �¹ZÆ� ��Z]��¬¿��fا��³}ا½� Ì]�Á�Äf§�³ا���«�Ã{Z¨f� }ا�}��[�ا��µZj»�Éا��Â»�{�y}�ا

�ا½��y}�پ��ا�����Á�eوو�}ا���وو¸�Z]���Ë��Á�Ê¿Z¼Ìا�،�اË¾��وو�É�iÂ»��¬¿�©Á|À}��ا�¼��Ä]�ÊÅ{�½ZÀÌووZÆ«|ا

�d� ��������dyZ}ا �µ{Z f»ا���ا��Z]�Á�Ã{Â¼¿�¹ZÆ� ��Á�§�¥Â¨� �É�Áآ��¼m�Ä]�¹ا»|ا�Á���ZÀ¯��{�©Á|À� �¾Ëا�ا~·��

����®¿Z]�ÉÂ� ��Z]�Ä �Âe�©Á|À������µZا��¯ZÀ»�Ä[��آ½�ا�� ��{�Á�Ã|� �¾Ì»Ze�ÄËZ»�� ��Z]��{�Ê·Z»�ÉZÅ{ZÆ¿�Á�ZÅ91ا��

���Â]ا��ا���Z]�½ÓZ §�dËZ¼u�Éا�]\·Z«��{³~ا������ÄËZ»�� �©Á|À������®¼¯ا���Z]ت�Z^i�Ä]�،|� �{ZnËا��f� »�É

������Ã|Æ��]��¹ا�ZÆ� ��Z]�Ê³|¿Âا�� |¬¿�Á�{�y�½ا�ا|»ZÆ� ÂyاÂ¼¿�|ÀÅ}��·~ا�ا�dËZ¼u�¦Ì�Á�Ä¯�Ê·Z»�{ZÆ¿�Á{�¾Ëا��

Ê»�،|¿ا�{�Ê·Z»�¾Ì»Ze�½Z¼Å�Ä¯�ÄÌ·Áا��ا�Z]�dÆm��{�ÄËÂ¿Ziا���Z]�ª¿Á��dÆm��{��fووو�Ì]ا���{Ây��]ZÀ»�Êfووو�ËZ]

ÃZ´À]Ê»�É{Z�f«ا�ÉZÅZ]�|¿�Ì³��Z¯�Ä]�،|��

12-�eÄËZ»ا�����Z]ا���Ê·Z»�¾Ì»Ze�¶ÌÆ��

�����µZ� �Ê��ÊÅ|]ا���Z]�Ä � Âe�Á�Â°� �Âr¼Å�Ê·Z»�¾Ì»Ze�ÉZÆ½�ا¿Âا�� Á��Á�ZÅا}�ا[�ا�| e��Ëا§�ا�Z]�،�Ìyا�ÉZÅ

���������{Á|uا����Â�¯�Ê·Z»�¹Z�¿��{�ÄËZ»ا�����Z]�ºÆ��Á�Ã|��¶ÌÆ�e�ÄËZ»ا�����Z]�ªËا�����ZÅ�d¯���Ê·Z»�¾Ì»Ze5�

�}��|����Ã|Ìا���Ì]�Ä]�Äf�~³�µZ�15��dا����10}��|�}�

�����µZووو���{�Ê°¿Z]�¹Z�¿��{�ÊÅ{ت�ÔÌÆووو�e�dÌ ووو�Á98����dyا��پ�}ا�Ê¯Zu��{Á|u975�����½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»ا���Å

�Ê»ت�ÔÌÆ� e��|� Z]����µZ� �Z]�Ä� ËZ¬»��{�Ä¯1397��{Á|u26��(�µ{Z »�|� �{201���Ëا§�ا�)½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»ا���Å

�Äf� �|�u¬�����}ا ��Ä¯�d� �d��ا�Ê·Zu��{�¾Ëا ����µZا �ÔÌÆت�}�� e�Ê¬Ì1398�Ê¨À»�،8،8��Ã{Â]�|� �{��Á��d^� ¿

�µZ���{�Ê¸yا{��·ZyZ¿�|Ì·Âe�Ä]�Ê°¿Z]ت�ÔÌÆ�e1398��Ê¨À»��ÅZ¯�Z]��Ì¿1/2��µZ��Ä]�d^�¿�É|��{�|uاÁ

1397��{Á|u�Ä]39/6���dا�وو�Ã|Ìوو|���وو��{�Ä¯�dوو�Ì·Zu�{�¹Z«ا��¾Ëا��ا�Z]�ªËا�����Ã|��¹ووZn¿ا�Ê·Z»�¾Ì»Pe

�µZووو���{�ÄËZ»�1398ووو����Ì¿�Z]��]ا�]�ًZ^Ë�¬e265��{Á|u�Ä¯�Ã{Â]�½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»ا���Å62���Â¿ووو|�ا��آ½�ا����{

�ÄËZ»���Á�É38ا���Ê·Z»�¾Ì»Pe�ÉZÅا[�ا���Â¿ا��آ½�ا���|��{�Ã{Â]����µZ��Z]�Ä�ËZ¬»��{��dا��1397ا��Ê·Z»�¾Ì»Pe�،

����µZ� ��{�ÄËZ»�� �|����Z]�ªË��1398ا�� ��Z]111�����¾Ëا��{�Ê¸� �|Å�É¼�اZ��Ä¯�Ã{Â]�Ã«¶�ا �{���Ëا§�ا�،|� �

�ÄËZ»�� �Ã�Âu��{��]ZÀ»��ÌÆne�Áب�~m��d¯�Z� »�ºÆ� �Z]�É71.4ا���d� �|�Éا �{�|uاÁ.���µZ� ��{1397��¾Ì»Pe

���{Á|u�ºÆ��ÄËZ»�� �Z]�Ê·Z»�¾Ì»Pe�Á�ZÅا��}��|�Éا��«ÔÌÆ�e��Â¼nت�پ�}ا�Ê·Z»14���®¿Z]�Êfyا�����Z]�ªËا��

�����µZ���{�º«��¾Ëا�Ä¯�Äfا�{�µZ��¾Ëا��{�ÄËZ»��1398��Ä]21ا���،|��{�dا��Äf§ZË��Ëا�§��Ëا§�ا�Ã|¼��Äq�³ا��

���µZ��Ê��ÄËZ»��98���µZ��ÊËا|f]ا�ÉZÅ�ÃZ»�Á99����ZÆf¯���ÉZÅ�ÊËا�ا{�Ê]ZËا���|Ë|ne�¶Ì·{�Ä]�ÄËZ»ا�����Z]��{
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�����ÃZ»��{�Ê°¿Z]�ÉZÅ�Ã{�b��Ä]ت�ÔÌÆ�e�d^�¿��ÅZ¯�¾°Ì·Á�d� �ÉZÅا��Z¬e��ÅZ¯��]�d·Ó{��Ìy[�ا�Ã{Â]�Éا

Ê»�|Ë|mت�ÔÌÆ�e]�|���Z]�Á�|�Z]Ê»�tÌm�e��f�Ì]�ZÆf¯���،ÄËZ»ا�����Z��]ZÀ»���Â]��{�¹ZÆ��Ä����Z]�|ÀÅ{

Ê»��Z�f¿ا��|ÀËZ¼¿�¾Ì»Ze�ªË���¾Ëا�ا��ا��{Ây��ZÌ¿�{�Â»��{�³��{�ÄËZ»وو���Á�Ê·Z»�ÉZÅ��yZوو|��وو���Z]�{Á�

 }��|�ا§�اm�Á�Êf¼Ì«30��|]ZË��Ë~ا[�Z]�ºÆ��،¹ZÆ��Ä����dÌا����«��Ì]�Ä]�Ê·Z»�¹Z�¿��{�ÄËZا��

13-���§Ê¸ §��Ëا����{�ÄËZ»ا�����Z]�ÉZÅ|Ë|Æe�Á�ZÅ�d�

���ÄËZ»�� �Ê»Â¼��µZ^«ا�Ã|ÀËا�§�|� ��Ä]�ÄmÂe�Z]ا�������Ì]�Ä]�Éا�|»ZÆ� �ÉZÅ|¯��Ëا§�ا�Á�ÄËZ»�� ³~ا��Z]��{�Éا��

12�Ê»�Ä¯�½ÂÌ¸Ì»ا����Ì]�Ä]�d·��¹|اZÆوو��Äوو����Z]�|¿اÂe60��|¯�½ÂÌ¸Ì»|]ZË��Ëا§�ا��ÊfËZ¼u�ÉZÅ{�^Åا��Á

Ã�Ìy�|���ÊËÂا����Á�Ê°¿Z]�Ã{�b��{Â��w�¿��ÅZ¯�Ä¸¼mا���ÄËZ»ا�����Z]��{�d·Á{��Ìyت�اÔ»Z »ا�����Ã|ÀÀ¯

�Z]�Ä]�É{Á�Á�Ê´ÀË|¬¿�Áا��¯Àq�|���Ä]�nÀ»�Ä|[�ا[��Z]�ÉZ�§�،Ã|Ë{�³�ZÆf¯���¹ZÆ��d¼Ì«�Éا����«��ÄËZا�}�������

Ëا����dا�ووو�Ã{�]�Á�§ت��Zووو�m�Á�\ا�����Éا�Ä·ZÅ�½Zm�Ä]ا���dووو�uÁ�Á���e�،¹ZÆووو��ÉÓZ]�ÉZÆf¼Ì«�Âووو�°

ÄËZ»��Ê»�Ê¸^«�½³~ا�اÄËZ»���Ä¿Zy�Ä]�Ä¿Zy�½|��Ê»|Ìاپ�Á�|Ë|m�Ê´ÀË|¬¿�{Á�Á��´Ë{�ÉÂا����Á�{ا¿|ا��É³~ا�

�Z]�Ãا�¼Å���Â]��{µZ¬f¿ا��Ä]�ne�������½|� ��ÄپÂ·|ا�� Â� Á�،ا��Z]�¾Ëا��{�d¨´ÀÅ�ÉZÅ{Â���|ËÂ¿�Ä »Zm�¹Â¼��Ä]ا��

Ê»وو�§�¾ÌÀq��|Å{Ê»�Ä¯�dا�وو�ÊËZÅ|Ë|Æe�Á�ZÆfوو��§�¶Ì¸ve�|À»�ZÌ¿�ZÀX¼�»�É{Â·آ�Z^£�ÉZ�ÉÂا¿|�ا���ووÂe

¾Ëا��]��{�Ì³ا���«�Éا�{�]�Ã�Æ]�{�Â»�É{Zوو�f«ا�½ÓZ §��Zا�وو���،É�Áآ{Âوو��،Ê´ÀË|¬¿��Ëوو�ا��½{Â¼¿��Zv·�Z]

d��§�Êy�]�،Ê¸¸¼·ا�¾Ì]��Ëا���Á�d·Á{�dÌ �ÁÊ»�¾ÌÌ e��Ëت���Â�]�ÄËZ»ا�����Z]�ÉZÅ|Ë|Æe�Á�ZÅ:{Â��

13-1-�ZÅ|Ë|Æe�

1.ÄËZ»ا�����Z]�Ä]�Ê»Â¼��µZ^«ا��ÅZ¯ 

����Á�Ã|ÀÅ|¿Z� ��Z]�dÀ¼ÌfÀا��¿ ��dا�Äq�³ا¿|�ÃZeÂ¯�ÉZÅ�ÂeZ°Ë«|ت�ZÌ»�Á½�«|ت� ،��Z]�Ä]�|Ë|m�Ê´ÀË|¬¿�{Áا��ا

����Ê»�ÄËZ»�� ��«��ÅZ¯�،ÄËZا»^�Z]�Ä]�Ê»Â¼��µZا�� �¸�Z]�Êا�� �|�¯Á�y�Z]�Äج�¿¬|�Ê´ÀËا����Ê°Ëا���ÉZÅ|Ë|Æeا Z]

���{Â]�|ÅاÂy�Ãا�¼Å�ÄËZ»ا���و��Z]����،Ê°¿Z]�Ã{�bو��{Âو��w�¿�½{Â]�¾ÌئZپ�Ä]�ÄmÂe�Z]ت��Âو��¾Ëا��}��ا�Z]ج�ا��Á�y

��ÄËZ»��Ê»�|¿اÂe�Ä]��|�¬»�ÉZÅا��Z]�´Ë{�����Ëا§�ا�Ä]�ÄmÂe�Z]��{�Ë~ت�پ�Â� �Á�Ô��،Á�{Ây�،¾°�»�½Âr¼Åا���

����ÅZ¯�Á�ÃZ»�d�Æ^Ë{ا���{�¾°�»�d¼Ì«����¾°� »�½ZÌ� Z¬f»�|Ë�yت��|«�|Ë|����Ìyا�ÊeZÌ·Z»�ÉZÆfË{Á|v»�Á

[�Z]�Äا���ا¿�ÅÊ·Z¬fا��«Z»Âe�{�ZÌ¸Ì½�پ��100��µÂوو|�ا�Z]�¾Ëا��Âeا¿m�ÊËZ~ب��Z]��]Ê¼¿���¿�Ä]�،�{Á|uا��«�وو°¾

��Á�ÓZ]��ZÌا§�ا�d¼Ì«��Ëا���[��Ì]�Äا���������� ]�Ê»�Âeات��Z�f¿ت�ا�Â� ��{�ZÆÀe�Á�|� Z]�Äf� �Åا�����ÄËZ»��25ا�}ا

ÂeÊ»ا���Z]�¾Ëا�½Z»�½{Â]��Ë~پ�ÔÆfا��¶Ì·|]��Ì¿�Á�{Âyا���Z]��|�Z]�ÄËZ»ا�����Z]ج�ا��Á�y�|�Z¬»ا���Ê°Ë�|¿اÂe

������������Ê»�Ä¯�Éا��Z]�ZÆÀe��{ا�¿|ا���ÊmÁ�y�ÉZÅ�ÄËZ»ب��ووو�~m�Éا�]�É|m�ÊËZ¿اÂe�½ZÀr¿آ�������Z�f¿ا�Ä]�ÄmÂe�Z]�|¿اÂe
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���Äf¨� �µZ^¬f� �|�[�Zا½�»�ا���Z]�،{�Ì³ا��ا���Ê»�Ô��Áا§�ا�d¼Ì«��Ëا����Â»�É{Á|u�Ze�Ê¿ZÆm�ÉÔ��Á}�ا Z]��Ä¯

Ê»�{ا�{�{ÂmÁ�Ô��Éا�]�Ä¯�Êf^j»ا¿|ا���ºr��Z]�|�Z]�ÄËZ»ا�����Z]ا���ÊmÁ�y�ÉZÆ·Âا¿|�«¬�|�پÂe�

2.¹ZÆ��É|ËZ���]�ÊeZÌ·Z»�ÉZÆfË{Á|v»�µZ¼ا� 

ا�dÆm�É،�}��اÁا���yوو³�µZ~�وو�d·Á99�ÄvËÓ�Äf}���وو��ÅZ¯�ÊÀÌ]��Ì�µZ}�آ«|�Ä]�ÄmÂe�Z]{�ÊeZÌ·Z»�ÉZÅپ

����Z]�½آ�Ê��Ä¯�|��{ZÆÀ�Ìپ�ÊeZÌ·Z»�½Â¿Z«�sÔا�w�¿��ÅZ¯�eZÌ·Z»Êا�����ZÆf¯��25����É|ËZ��،|��{�Ã{�Ä]�|��{

����ÄËZ»���½ا�Ì»�Á�Éا�|Æ´¿�½Z»ت��|»�\�u��]�ÄËZ»����Ì¿�Ê»ت�ZÌ·Z»�µÂ¼�»��^y�¾Ëا���¿�Z]��|Ë{�³���µZ���{

�Äf� ��Á�É�Zا��������³~ �¥Z¨� �Z]�Ä¯�{ا{�½Z� ¿�Ê¨À»��À¯اÁ�¹ZÆ� ت�}ا�ا�Á�ÊËا�¼��Ä]�ÊÅ{�½ZÀÌ|�¹ا�Z]�،��~yا��

����Ê¨À»��ÌiZe�Á�|Ë{�³�s��»��Â� Â»�¾Ëا��Ì¿ا��Ìyا��|Ë{�³�¥���]�É{Á|u�Ze�¹ZÆ]ا�¾Ë�¹اZÆ� �É|ËZ���]ت�ZÌ·Z»

���� ��«�ÄËZ[�ا³�Zm�Ä]��Á��®Ë�É~ا ����Ây}��ا�«n|}ا�[��[�Zا���Â]�،�¸n»�Á�d·Á{�É�Z� �¥Z¨� �Z]�Á�Äfا����|»�Ä]

����Ä°ÌئZn¿ا��آ��d� ³�Z]�{Ây�É{Â ا���������{Ây�ÊÅ|]�©ا�Áا�Á�¹ZÆ� �Ã|¿Z¼Ì«Z]�Ä� ���Ä»Z¿�]�É�Zm�µZ� ��{�d·Á{

�Ê´ÀË|¬¿�dË�Ë|»�Éا��[�ا�Z]ت�Z¿Z°»ا��ا�Á�Äf� ��Z]�ÊËÂا§�ا��Ëا����« Ô»Zت�����Ì¿�{Ây}ا ��Á�|À°Ì»�Ã{Z¨fا�� �ا

��Ìyا�ÉZÆ·Zا���}���و��Ì]5���ÉZÆ·Zو��Ê��ÊeZÌ·Z»�|»ا�{�½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»ا���Å97�،98��ÄÅZ»Á{�ÁµÁو���99ا�¯�\

Ê¼¿���¿�Ä]�dا��Ã{Â¼¿�¾Ëا�Äq�³ا��|ËZ¼À]�ÊeZÌ·Z»�ÉZÆy�¿��{��ÌÌ¤e�Ä]�¹ا»|ا�،Ê¸ §�d·Á{�½ZËZپ�Ze�¶«ا|u�|��

Ë�®ووو�Ë��������ÄËZ»ووو���µZ^«ا�Ã|ÀÅZ¯�¶»اÂا����Ê°�Ê»�½³~ا�ا��������Ê´q�Zb°Ë�{Â^¿�Ä]�ÄmÂe�Z]�¾°Ì·Á�|ووو�Z]�|¿اÂe

ºf�Ì�ÊeZÌ·Z»�ÉZÅ��Ì¿�Ê»�Á�]Á��¹ZÆ]ا�Z]�½ا�Éا�mا�|�Z]�

3.�Ä����Ã|¿Z¼Ì«Z]d·Á{�¹ZÆ��d·��¹|اZÆ��É�Z�{آ�ا�Á 

�µZ��Äm{Â]�ª^�99�Ze�{Â¼¿�ÊÀÌ]��Ìپ�d·Á{�،20��ÉZÆf¯���،ZÅ�Ä¼Ì]�Á�ZÆ°¿Z]��{�{Ây�¹ZÆ��Ã|¿Z¼Ì«Z]�|��{

Êووو�ËÓZپ،�ÊËÁ�{Ây�Á�É�¸§��{Á|u�Éا�Äm{Â]�¢¸^»�Ä]�40ا��©Á|Àووو��ªËا�����½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»ا���ÅÉZÅ��¶]Z«

��Á�|ËZ¼¿�Ä����Ä¸»Z »ا��]���Zا��¾Ë���Éا³~ا�Á�ÊÀÌ]��Ìپ�Z]�Ä¼Ì]�Á�®¿Z]��z]��{ا���Ä¸»Z »�¶]Z«�©Á|À��¾Ì·Áا

16��������{Á|u��{�Ä¯�{Â¼¿�Ä�¹«�}����¹وووÂ¼��Ä]�½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»ا���Å36ووو|�ا�����{��{Á|u��{�¢¸^»�¾Ë5.886ا�

��d¯�Z�»�Z]�½Z»Âe�{�ZÌ¸Ì»3.5���¨¿�½ÂÌ¸Ì»��Ä����ÊÀÌ]��Ìپ�Ä]�ÄmÂe�Z]��|Ë{�³ب�~mÁ{���©Á|À�Z »�¶]Z«�Ä¸»

�´Ë{�����¹ZÆ� �dÌ]ا~m�Á�ÊËÁ�{Ây�Á�É�¸§�Á�Ê� ËÓZپ��z]��{�Ê»��Z�f¿ا�ZÅ�©Á|À� �¾Ëا��{�d·Á{�Ä]�ne�Z]�{Á�

30��������،d·��¹|اZÆ��É�Z�{آ�ا�ÊËÂا����Á�µÁا�©Á|À���{�¹{�»�d¯�Z�»�É|��{��{Ây�¹ZÆ��|Å{�tÌm�e�d·Á{

�Ê»��À��Ä]�Ê§ا������|ËZ¼¿ا³~ا��Á�Ê¯Â¸]ت��Â� �Ä]ا����|���d¯��ÀË|¸Å�Á�ZÅ�µ�fÀ¯�¥|Å�Z]�Ê·Z»�±��]�ÉZÆ´

�������������Ì¿��Â� Â»�¾Ëا�Ä¯�|À� Z]��Ëا�� �¾Ëا��{�d·Á{�¹ZÆ� �|Ë�y�Ê� Z¬f»�،d·��¹|اZÆ� �Á�Ã|� ��¯Á�ÉZÆfا³~ا��

��������Ä]�Êf·Á{�¹ZÆ� �Éا³~ا�Á�Á�ZÆf¯�� �¾Ë�¹اZÆ� �d¼Ì«��Ëا§�ا�Z]��|� �|ÅاÂyا���Z]��{�ZÅ�d¼Ì«��Ëا§�ا�\mÂ»

Ëا�\�ZÀ»�Ê¿ا��³}ا�Z]�¹|ت���Â���{�،¹{�»�¹Â¼��¾Å}ا����Á{ا���Z]���Ë��،¹ZÆ��¾{Â]�|ÅاÂz¿����
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4.d¼Ì«��Ëا§�ا�ÉZÅ�¶»Zu�É��¿ا 

��µZوو���{�d·Á{�Äm{Â]�Éوو��¯�Ä]�ÄmÂe�Z]99�|ËZ¼¿�Ê»�|Ë|Æeوو|ت���Ä]ا���ا��Z]�Ä¯�ÊËZÅ�®وو�Ëا����Ê°Ë�،�،

Ê»�É��¿ا�ÉZÅ�¶»Zu�d¼Ì«��Ëا§�ا����������Á�{ÓÂ§�d À� ��{��]�É��¿ا�ÉZÆf¯�� �É�Áآ{Â� �|ت�[�� �Ä]�Ä¯�|� Z]

�Á�½Z¼Ì������������Ê� Z� �Âe�Ê»��Âا¿|���v»�®Ëا Â»�¾Ëا��{Â]�|ÅاÂy³~ا���ÌiZe�ÓZ¯�¾Ì»Ze�Ã�Ìn¿��Á��ËZÀ� ��ËZ�

��µZ���{ا���Z]���Ë�99��Ä]�ÄmÂe�Z]�Äq�³ا�Ä¯�|�Z]����d�Ì¿�¾Å}ا����Á{�d·Á{�Äm{Â]�É��¯�Ä]�ÄmÂe�Z]�¾°Ì·Á

�½Z]آ�ÉZÅ���Âوو��Ä]�ne98��Á�¾Ë�À]�d¼Ì«��Ëا§�ا�µZ^¿|]|Ë|وو�e�{Zوو�f«ا�ÉZÅ�É�]ا�]Z¿É�ÃZ»��{،�Ìyا�ÉZÅ�

Ê»���¿�Ä]�|Ì ]�����Á�{�Z� �ÄmاÂ»�{ا|ËÁ��¾Ëا�ÉZÆ°� Ë��Z]ا���{Âyا�{|n»�d·Á{�|� �Ê»���¿�Ä]��tÌm�e�|� ��|Å{

����|ËZ¼¿�µÂv»�É| ]�ÉZÆf·Á{�Ä]ا����Â�Â»�¾Ëا 

13-2-�ZÅ�d��§�

��،ÄËZ»�� ��Z]��]���Z¿�ÉZÅ|Ë|Æe�¾f§�³���¿�{�Z]�Êy�]�ZÆfا�� �§Ë�ÊÊ»�Ä¯��ÉÂ� �ÂeÃZ´À]��Á�É{Zا¿|�ا�� f«ا�ÉZÅ

�Êf·Á{�ÉZÅ�¹Z¬»�ZË�Ê·Z»�¹Z�¿�{Â^Æ]�ÉZfا����{:dا���Ë��s���Ä]�{�Ì³ا���«�Ã{Z¨fا��{�Â»�

1.Ê°¿Z]ت�Z^·Z�»�ÄËÂ�e�� 

���Ê»�Ä¯�ÊËZÆf��§ا���Ê°Ë�،¹ZÆ��ÉZÅ�d¼Ì«�|���Ä]�ÄmÂe�Z]��ZÆf¯�����Âe�|¿اÂe���Â]��{�Ã|��Äf§�Ë~پ�É��Ä]

��¯�ZÆfا�������� �Z^·Z�»�ÄËÂت� e�{Â� �Äf§�³�Z¯�����Ê»���Â]��{�ZÆ¿�¹آZÆ� ��Êا�� z]�ÄËÂ¿Zi�Ä� ���ªË���¾Ëا��|� Z]

Âeا¿|���Ê·Âveا�}��¿��Ê·Z»�¹Zا�Ëا½�§�اÂy�Ê»�¾°Ì·Á�ºÅا�Â»{Â]�|Åوو��Âا�Äq�³[���ووÂ}آ³�ÌiZe�ZÆ°¿Z]�É�Á~ا���

|ËZ¼¿����Âf»�Á�®qÂ¯�ÉZÆf¯���Ä]�dyپ�}ا�dÆm�É�f�Ì]��]ZÀ»�ZÆ°¿Z]�،±��]�ÉZÆf¯ت���Z^·Z�»�ÄËÂ�e�Z]��

��ÂeÂ»�Ä¯������ÉZÆf¯���Á�dا�{�|ÀÅاÂy��ZÌfyا�}��ا��|Àf�Å�½ا�Ê¸ §�ÊfÌ ¼m��ZfyZ��Z]�½ا�Ëا�É{Z�f«ا��v»

�ÄmÂe�Z]�Á�Ã{ا{��ÅZ¯ا���{Ây�Ê·Z»�ÄÀË�Å�ÊËZÆ¿�w�¿�،ÄËZ»وو����ZfyZوو��|Ë|ne�Á�ZÅ�ÊÅ|]��ÅZ¯�Z]��Ì¿�±��]

�Æ]�\mÂ»�،Êeا�{Zوو���§ZÀ»ا���É|À»�Ã�Æ]�Áا����d¼Ì«�µ{Z e�Á�ZÅ�d¼Ì«�É�Zآ�ا}��وو�Ä]���É{Zوو�f«وو|�ا���{Â^

������ÄÀÌÆ]�É�Z� ��Ê·Z»�É�ZÅ{ZÆ¿�ÉÂا�Ëا½�Å¼�ا�Z]�Ãا[�ا� ���ÊeZÌ¸¼���»Zm�Ä»Z¿�]�®Ë��Âا�ا�� Â»�¾Ëا��|� �|ÀÅاÂy

|»�ÁÁÊ»�½����e�¶]Z«��Ì£�|ËZ� �ÄËZ»�� ��q�|^¸����Zfا�¯ÂmÂ]�Ê¿ÂÀ¯�d��§�Ä}�ا«|�Z]��{�Ãا�� �|��}��اË¾��ا Z]ا���°

��¾ÌÀr¼Å�ZÆf¯��Ê»¿اÂe¿ا�Z]�|Àf��ne�©ا�Áا��Z�¹ZÆ� �Éا³~ا�Á��ZÀ¯��{�É�Z،���ÄËZ»�� Ây�Ê·Z»�¾Ì»Ze}��ا�ا��[�Zا��

�¶ÌÆ�e���ºÆ��Á�Ã{Â¼¿15�����Ê��ÄËZ»ا�����Z]�ªÌ¼ e��|ÀÅ{��Ëا½��ا��ا§�ا�Ëا�Ê·Z»�¹Z�¿��{�ÄËZ»ا�����Z]�É|��{

���|���\mÂ»��Ìyا�ÉZÆ·Z�200ا�������ÄËZ»ا�����Z]�ºÆ��É|��{5���Ä]�|��{15��|��{��Ã|���Ì³�Z°]�Z]�Ä¯�É�¾Ëا

»�dوو��§Ê|¿اÂeا�����Ì]�Ä]30����|Å{�©Âوو���Âv»ا���Z]�¹Z�¿�®Ë�Ä]ا½��ا��Ëا�Ê·Z»�¹Z�¿�Á�|]ZË��Ëوو|�ا§�ا��{

�dا���Âv»�®¿Z]�Á�Ã{Â]�É�Zne�ÉZÅ�®¿Z]��Á{��]��f�Ì]���Zu�µZu��{�Ä¯�Ê»Z�¿�

�
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2.�¶ÌÆ�eZÅ���Â]��{�ZÆf¯���¹ZÆ��Ä��� 

����Á�¹ZÆ� �ÉZÅ�d¼Ì«�|� ��Ä]�ÄmÂe�Z]�¥Z°����������d� �§�،Ê� �Â]�ÉZÆf¯�� �Z]���Â]ج�ا���Zy�ÉZÆf¯�� �Êf¼Ì«

�������������Z]�Á�Ã{ا{��Ëا�ا§�ا��Ê� �Â]�ÉZÆf¯�� ��¯e�،ZÆf |ا}� ���Ë~پ��Ëا�� �¶ÌÆ� e�Z]���Z¿�¹Z¬»�Ze�d� �^�Êا ZÀ»

����Á�|ËZ¼¿�¶ÌÆ� eج��ا�Á�y�Á�Z¬eا��،{Á�Á��Ëا�� �،¾Ì¿اÂ«�ÊÀÌ]�Z]\mÂ»ا����Z]�ªÌ¼ e�����{�¹{�»�d¯�Z� »�|� ��Á

[�Z]�ªÌ¼ e�Zا����«m�Á��Z¯�Á�\�¯�{Â^Æ]�ÉZÅ��yZ��ÄËZ~ا[³�ÄËZ»���dÌ~ا��������Ê°�Ë��ÉZÅ�Éا�Z]�¾Ëا���³}}�

�|ÅاÂy�{Â^Æ]��Ì¿�½ا�Ëا�Éا�]�Ä¿ا�Â�m�Á�Ê»�Á�d§ZË���ÄËZ»���|���|ÅZ��½اÂe³~ا���Á�ZپÂ¿�ÉZÆf¯����{�Êm�Zy�É

©Á|À�ÄËZ»���ÉZÅ�{Â]�Ê�Â�y�É³~ا��

 ا§�ا�Z]�ÉZÅ�d¼Ì«�Ä]�Á�¹ZÆ��¥���Z]�ÄËZ»����Ëا�.3

��Ã{Z¨fا�وو�ZÆf¯وو���ÉÂا���وو��f¼¯�Á�Ã|وو��ÊÀÌ]��Ìت�پ�Zne�½Â¿Z«��{�Ä¯�ÄËZ»وو����Ëا§�ا�ÉZÆوو�Áا����Ê°Ë

Ê»������Ê»�¹ZÆ� �¥�� ��Á��Ä]�ÄËZ»�� ��Ëا§�ا�،{Â�������Ëا§�ا�Ê� ËÂ¿�Ã�Ë~پ�ÉZm�Ä]�d¯�� ��Á��¾Ëا��{��|� Z]

����Ä]Z»�Á�Ã{�¹}اZn¿ا��ا�Z]�ÉZÅا�����Ä]ا���Ê�ËÂ¿�Ã�Ë~پ�،Ê¼ا��¢¸^»�Ä]�ÄËZ»�����{ا���ا��Z]�Á�Ê¼ت�«^¸¢�ا�ÁZ¨f·ا

��Ê»�ÄfyÁ|¿�¹اZÆ��¥���\·Z«��|ËZ¼¿��¾ÌËZپ�|��{�Ä]��ZÌ¿�،�]ZÀ»ب�~m��eÓZ]�d������ÅZ¯�،ÄËZ»����Ëا§�ا��e

Ã�Ë~پ�|Æ e�ÄÀË�ÅÄËZ»ب��وو�~m�½Z°»ا�،Êوو�ËÂ¿ا����É�Ì³Â¸m�Á��ÁZÀ��¹ووZÆوو|��وو��{��Ëا§�ا�،|Ë|m�½³~ا�ا

����ÉZËا�»�Ä¸¼m�¹ا��ZÆ� �d¼Ì«�|Ë|� �Z¿Zت� Â¿�����¹ZÆ� �¥�� ��Á��Ä]�ÄËZ»�� ��Ëا§�ا���Êe�Z^��Ä]��|� Z^Ì»�Êf«Á

������Ê»�ÄËZ»����Ë¹،�ا§�ا|¬e�ªu�\¸��Á�¹ZÆ��¥���ªËا�����Êf¯���Ê»ت��Â��ºÆ»�©Z¨eا�Á{�،|Å{�µÁ؛�ا{�Ì³

Ê»ا�|Ìپ��Ëا��ا§�ا�Z]�ª¼��Ä°ÀËا�Ê»�|Ë|m�½ا�ا|»ZÆ� �Á�|À¯��¾Ëا�Á�|ÀÀ¯�{Á�Á�ºÆ� �¾Ëا�|Ë�y�Áا���Z]�Ä]�|À¿اÂe

��Ê´ÀË|¬¿�،ZÅا�[Á�ZÆf¯���Äا�}��ا§�ا�ÄËZ»����Ëا����É�f�Ì]�{Zu�{Â�.����Á���ËZا��«�}Ì]�ºÆ��Ê»��Ë�Âe�¹¾�آ�

Ê¼¿�،Äوو�Áپ��½{Â]�ÃZeÂ¯�¶Ì·{�Ä]�،¹|¬e�ªu�\¸وو��Á�¹ZÆوو�¥��وو��ªËا�����ÄËZ»وو����Ëا§�ا�Ä°Ì·Zu��{؛�|À¯

Ê»��{؛�|Àوو�Z]�d¯وو���Ä]�½آ�{Á�Á�Á�Ê´ÀË|¬¿�ºÌ¬fوو�»�¾Ì»Pe��{�ZÆf¯وو���µZu�®¼¯�|¿اÂe��Ê�Ëوو�ا��¾ÌÀq

�Ê»�d¬Ì¬u��{�ZÆf¯��s���|À¿اÂe���������� Âپ�ªË���¾Ëا�ا��ا��{Ây��{�³��{�ÄËZ»�� �°Ôت� »�ZË�Á�Ä � Âe�ÉZÅ

|ÀÅ{.��������dا��ا��Z]�ÉZÆf��§ا���Ê°Ë�،�Â�Â»�¾Ëا�Ä]�ZÆf¯���ªËÂ�e�Ä]���Â]�½Z»�Z��ÄmÂe�Áا���Z]�Ê¸ §��Ëا��

¼À]�ZÆf¯����{�³��{�ÄËZ»���¾Ì»Ze��{�ÊËا¿|�¯¼®�[��اÂfÌ»�Ä¯�|ËZ 

4.ÄËZ»���ÉZÅ�²ÀË|¸Å���Âe�¹ZÆ��Ä]�¶Ë|^e�¶]Z«�Â°���Z�f¿اÉ³~ا� 

�Ä¯�ÊËZÆf� �Âe����Âا¿|«Ë{�Ê°Ë�Ê´��ا��§� f»ا���Z]�Éا�]�|� Z]�����Ã�Æ]�w�¿�Z]�¹ZÆ� �Ä]�¶Ë|^e�¶]Z«�Â°� ��Z� f¿ا�،

�¾ÌئZپ�d� ��¯���dا �Ä¯ت��Â� �¾Ë|]������¹ZÆ� �|Ë�y��ZÌfyا�Ãا�¼Å�Ä]�ÊÅ|]�©ا�Áا��Z� f¿ا�Ä]�¹ا»|ا�±��]�ÉZÅÁ�

��¹ZÆ� �Ä]�¶Ë|^e�¶]Z«�©ا�Áا�Ê»�{Ây�d¯�������½�¹اZÆ� �d¼Ì«��Ëا§�ا�\mÂ»�ºÅ�ÄËÂ� �Á{ت��Â� �Ä]�Ä¯�|ÀËZ¼¿

���dا�{�|ÅاÂy��]��{ا���d¯���Ê·Z»�ÉZÅ�ÄÀË�Å��ÅZ¯�ºÅ�Á�{{�³�Ê»³~ا���ÄËZ»���{Â��Á�d¯���
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5.Ê�Â�y�É³~ا��ÄËZ»���ÉZÅ�©Á|À��{ZnËا 

��Ze�¶ÌÆ�e�Éا�]�Ä¯�ÊËZÅا[�ا��Á�ZÅ�º�Ì¿Z°»ا���Ê°Ë����¦«Âf»�ÉZÅ�Ã�Áپ��Á���Âf»�Á�®qÂ¯�ÉZÆf¯���Ê·Z»�¾Ì»

���������������ZË�Ê� Â� y�É³~ا��ÄËZ»�� �©Á|À� �،d� �|�Ãا �Ä]�ne��´Ë{�ÉZÅ�Â� ¯��{�Ã|�Private Equity Fund�

Ê»ا�����،Ê·Z»�Á�ÊÀ§�Êوو�وو�ze�ºÌe�®Ë�{ZnËا�Á�Ê·Z»�ÉZÅ{ZÆ¿ا����]ZÀ»�É�Áآ��¼m�Z]�ZÅ�©Á|Àوو��¾Ëوو|��ا�Z]

��{Â^¼¯�¶Ì·|]�Ä¯�Ê°qÂ¯�ÉZÆf¯�����Â»�Ê´f� °� �Á�ZË�Á�Ä¨«Á�Z]�ÊfË�Ë|»�Á�Ê·Z»��]ZÀ»ا��dËZ¼u�،|¿ا�Ã|� �Äm

Ê»ËZ¼¿À©Á|Àووو��¾Ëا��{�Êe�Z^��Ä]��|��Ë|»�Ä]�{Ây�dÌ°·Z»�ÊfË�Ë|»�ªu��ËÂ¨e�Z]�É{ZÆ¿³~ا���ÄËZ»ووو���ZÅ

�������¾Ì»Ze�ºÌ¬f� »��Ì£ت��Â� �Ä]�ZÆf¯�� �Éا�[�ا��Ê·Z»��]ZÀ»�Z§�� �،©Á|Àا������Ã{Z¨f� ��Z]�©Á|Àا ��Ë|»�Á�Ã{Â¼¿

e��{�Ä¯�Êوو�وو�ze�ÉZÅ�ºÌ�ÊeZÌ¸¼��Á�ÊËا�ا{�dË�Ë|»��z]�Ã{Z»آ�Á��ZfyZوو��|Ë|neا���ZÆf¯ا�}،��وو�{��ZÌfyا

�¹ZÆا����Z]��{�Éا³~ا�ÁÃ{Â¼¿�Ê»��Ì�ze�©Á|À��½³~ا�ا�ÄËZ»���Ä]ا���Ä¸�Zu�|ËاÂ��Á����|Å{ 

6.�ZË�|Ë�y�Z]�©ا�Áا��Z�f¿اREPO 

���Äm{Â]�Éا½�}����� ¯�Á�d·Á{�¹ZÆ� �Éا³~ا�Á�|Ë|Æe�¶]Z¬»��{�Ê»�d·Á{�،É�Zm�µZ�Éا³~ا�Á�ÉZn]�|¿اÂe�¶¯�

��Á�¹ZÆ�{Ây�dÌ°·Z»�É|ËZ���ZË�|Ë�y�Z]�©ا�Áا�\·Z«��{ا���{Ây�Ê·Z»�ÉZÆÌËا�ا{�Êe|»�Éا�]�É�� ¯�¾Ì»Ze�Éا�]�،

Repurchase Agreement�|¿�³}ا�]�d·Á{�Ä]�¹ZÆوو��dÌ°·Z»�|Ìوو���وو���{�Á�Ã{³~ا�ا½�»���}ا�ÄËZ»وو���Ä]�Ã

�{Â��¾Ëا���Á�����d·Á{�É�¹[�اZÆ� �|ËاÂ���¨u�¾¼�����Äm{Â]�É�� ��Êا��¯ z]�¾Ì»Ze�Á�ÊËا�ا{��¨u�\mÂ»�،

��Z]�Zfا��¼Å��Ì¿�½آ�ÉZÅ]ZÀ»��¨u���Ê¸»�Ä �Âe�©Á|À�������ÄfzÌ�³�Z�§ا�Ê´ÀË|¬¿�|���µ�fÀ¯�Á|Ë{�³�|ÅاÂy��

Ê»�d·Á{|¿اÂe�e��Ì¿ا���Z]�Ä �Âe�©Á|À��ZË�Á�ÄËZ»ا�����Z]�dÌ^je�©Á|À��ªËا�ا������|ÀËا�§�¾Ëا�|ËZ¼¿�¶ÌÆ��

14-�d¯���{�^Åا�ÄËZ»ا�����Z]��{�ZÅ 

��Ê»�ÊÀÌ]��Ìپ�ÄËZ»ا���وو��Z]�Ê¸ §��Ëوو�ا���{�Ä¯�ÊËZÅ|Ë|Æe�Á�ZÅ�dوو��§��Zا�وو��]��Ë��ÉZÅ{�^Åا��،{Âوو�

Ê»ÃZ´À]�ÉÂا¿|�ا���Âe�ÉZÆf¯����z]�Á{��{�É�Áآ{Â��|���Á�Ê·Z»�ÉZÅ�ÄÀË�Å��ÅZ¯�¥|Å�Z]�É{Z�f«ا�ÉZÅ

��Ã{Z¨f»�ا���Â»���Âf»�Á�®qÂ¯�Á�±��]:{�Ì³}�ا�

d¯��±��]�ÉZÅ 

1.ÄËZ»ا�����Z]��{�¹ZÆ��ÄËÂ¿Zi�Ä����¶v»ا���Ê°¿Z]ت�Z^·Z�»�ÄËÂ�e 

2.d¯����ÁZÀ��¹ZÆ��|��{��Ëا§�ا�Á��Zf¼»�¹ZÆ��Ä]�É{Z��¹ZÆ��¶Ë|^ed¯���µ�fÀ¯��¨u�¥|Å�Z]�ZÅ 

3.�Ã{Z»�ÉZfا�وو���{�Ê��§�ÉZÆf¯وو���Ä]�ª¸ f»�Ê¸ا�وو�d¯��¹وو�ZÆوو��Éا³~ا�Á28�dÌ¼¯Zu�¶¼ ·ا�Âfوو�{��

Êf¯�� 

4.��¹ZÆ��Ê¿ا��³}ا�Z]�Á�Ä¿ا�y�¹ZÆ��Ä]�É{Z��¹ZÆا����Ê�z]�¶Ë|^e 

5.Ê·Z»�ÉZÅ�ÄÀË�Å��ÅZ¯�¥|Å�Z]�¾ÌئZپ�ÉZÅ�w�¿�Z]��¹ZÆ��Ä]�¶Ë|e�¶]Z«�ÊÅ|]�©�Áا��Z�f¿ا 
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6.�Êeا�{Z��Éا���ÉZÅ�Ä·اÂu�É�Zا��{ZÆ]�©ا�Áا�

7.¹ZÆ��¥����Á��Ä]�ÄËZ»����Ëا§�ا 

d¯����Âf»�Á�®qÂ¯�ÉZÅ�

1.�Ä�����{��Ë��ed¯���¹ZÆ��ÄÌ·ÁاZÅ���Â]��{�ZÅ 

2.��Â]��{�ZÆf¯���dÌ°·Z»�µ�fÀ¯�dÆm��Zf¼»�¹ZÆ��ÉZÆfË�»ا���Ã{Z¨fا� 

3.d¯���½ZÀ¯�Z¯�Ä]�ÊvÌm�e�¹ZÆ��Éا³~ا�ÁÃ�Æ]�{Â^Æ]�Á�½ZÀ¯�Z¯�|Ë�yت��|«��Ëا§�ا�¥|Å�Z]�ZÅÉ�Á 

4.ÊËا�ا{�Ê]ZËا���|Ë|ne¶v»�¾Ëا��ا�ZÆf¯���ÄËZ»����Ëا§�ا�Á�ZÅ 

5.�d¯�� ��Ì¼neËا�Á�ZÅ���������{�ZÆf¯�� �¾Ë�¹اZÆ� ���Ë~پ�Á�¦¸fz»�ÉZÅ�Äf� ���{�Ê��ze�ÉZÆ´ÀË|¸Å�{Zn

ÄËZ»ا�����Z] 

6.d¯���Ê°¿Z]ت�Z^·Z�»�ÄËÂ�e�Ä]�ÄmÂe�Z]�Ê°¿Z]�¹Z�¿ا���¾ÌئZپ�ÉZÅ�w�¿�Z]ت�ÔÌÆ�e�~yا±��]�ÉZÅ 

7.��Â]ا��§�ا�Z]��{�©ا�Áا�¾Ëا���Ë~پ�Á�¾ÌËZپ�ÉZÅ�w�¿�Z]�¹ZÆ��Ä]�¶Ë|^e�¶]Z«�ÊÅ|]�©ا�Áا��Z�f¿ا 

�Á|À©�ا.8 �{ZnË�����Ã�Áپ��Ê·Z»�¾Ì»Ze�¥|Å�Z]�Ê� Â� y�É³~ا��ÄËZ»�� �ÉZÅ�����{�ZÆ¿�¹آZÆ� �Êeآ�Ä� ���Á�ZÅ

ZÅ���Â] 
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