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قرار ه توج و موقعیت ژئواکونومیک ایران مورد  دیپلماسی اقتصادي

هدف از تهیه این گزارش که به صورت ماهانه از سوي  گیرند.می
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گــزارش  ایــن  در  کــه  پیش بینی هایــی  و  تحلیل هــا  مطالــب، 
ارائــه شــده اســت، دیــدگاه اتــاق ایــران نیســت و صرفــا ترجمــه 
گزارشــی از موسســه فیــچ سلوشــنز اســت. دلیــل ترجمــه چنیــن 
کشــور  داخــل  در  اقتصــادی  فعــالان  شــدن  آشــنا  گزارش هایــی 
اقتصــاد  روندهــای  دربــاره  خارجــی  مؤسســات  پیش بینی هــای  بــا 
تصمیم گیــری  مبانــی  از  یکــی  ایــن  بــر  عــاوه  اســت.  ایــران 
 فعــالان اقتصــادی خارجــی بــرای همــکار ی بــا کشــورها، چنیــن 

گزارش هایی است.
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  خلاصه مدیریتی 

پرداخته و با ارائه  2021ایران در فصل چهارم سال مالی  بانکداري و خدماتگزارش حاضر به تحلیل و بررسی صنعت 

ان ایران و اي میاندازي مثبت از احیاي توافق هستهبا چشمهایی از وضعیت کنونی بازارهاي مالی و بانکی و نیز تحلیل

 بینی نموده است. پیش 2030ساله تا سال  10را براي یک دوره آمریکا، وضعیت این صنعت 

وب چارچوجود یک المللی بسیار محدود شده و هاي بینو خدمات مالی در ایران، تحت تاثیر تحریمصنعت بانکداري 

رسد رشد این صنعت مادامی که روي این صنعت دامن زده است. لذا به نظر میهاي پیشنیز به چالش نظارتی ضعیف

  یافتگی باشد. ها برقرار باشد، کند و به دور از توسعهتحریم

و دخالت  یالمللینب یدشد یمها تحرسالوجود سطوح بالاي ریسک، در نتیجه  صنعت بانکداري:شاخص ریسک 

ثر پذیري بالاي بخش بانکی ایران در مقایسه با اک، سبب آسیباقتصاد کلان پرداخت تسهیلات در یوهدولت در ش یدشد

 100از  ،BIRI(1ایران ( بانکداريدر شاخص ریسک صنعت  یرانا 2021فصل دوم سال  یازامت اقتصادهاي دنیا است.

هاي تشکیل ترین مؤلفه. امتیاز مهمیابی استارزمورد بازار  122در میان  116 این کشور و رتبه 10,35امتیاز، معادل 

، 5,91امتیاز مؤلفۀ مالی برابر با امتیاز، به صورت زیر است:  100از حداکثر  2021دهنده این شاخص در فصل دوم سال 

برابر  2استاندارد زندگی، امتیاز 17,55تنظیم مقررات برابر با بستر و کیفیت ، امتیاز 61,85برابر با  ین مالی دولتامتیاز تأم

  . 9,59نوسان اقتصادي برابر با  امتیازو  71,72 المللی برابر با امتیاز پیوندهاي بین، 59,83 با

ایران در فهرست  باقی ماندنسطوح پایین کفایت سرمایه،  رغمافزایش نسبت اعتبارات بانکی به تولید ناخالص داخلی علی

، محدودیت در سرانۀ تولید ناخالص داخلی ایران بر حسب برابري قدرت خرید، کاهش 3سیاه کارگروه ویژه اقدام مالی

از  ،نندهکنوسان شدید تولید ناخالص داخلی و شاخص قیمت مصرفها و نهایتا صادرات و واردات در نتیجه فشار تحریم

  ها است. دلایل عمده امتیازهاي پایین ایران در این بخش

هاي کلیدي، امکان بهبود شاخص بازار بورس در صورت در تحلیل سوآت، حمایت بخش دولتی از بانک: 4تحلیل سوآت

ی و ناگهان هاي بانکیبرداشتاندك احتمال و ها و دولت به تأمین مالی خارجی بانکها، اتکاي محدود کاهش یا رفع تحریم

به  هاي بیمه و مدیریت داراییبخش عدم دسترسی، از نقاط قوت این صنعت در نظر گرفته شده است. در مقابل، گسترده

محروم بودن ایران از نظام نقل و انتقال سازي، بر فرآیند خصوصی کنترل شدید دولت، گذاران خارجیبازارها و سرمایه

شود. ، از نقاط ضعف این صنعت محسوب میالمللیو محدودیت براي استفاده از دلار در مبادلات بین المللی سوئیفتبین

 هايیمتحر لغو یابه کاهش  یدو ام 19-کووید یماريکاهش اثرات ببا  يبانکدارهاي مهم، شامل امکان بهبود بخش فرصت

میان  ا شدهنامه امضو نیز توافق یتو مسئول يسوزشآت یمهب ي،نفت و انرژهایی مانند ، رشد فرصت بیمه در بخشیکاآمر

با کاهش درآمدها، افزایش ها احتمال عدم پرداخت وامترین تهدیدها نیز شامل افزایش . در مقابل، مهمچین است ایران و

                                                 
1 Banking Industry Risk Indicator 

 سرانه تولید ناخالص داخلی برحسب برابري قدرت خرید به دلار  2

 
3 Financial Action Task Force 
4 SWOT 
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ن با اهمکاري ایر هاي آمریکا به واسطه توافقبا کاهش ارزش ریال و کاهش احتمال رفع تحریمفشارهاي فراگیر تورمی 

  است.چین 

رشد ود شبینی میکند، اما پیشرا محدود می هاي اعتباريفعالیت همچناناگرچه مسائل ساختاري : بخش بانکداري

 يمختلف اقتصاد يهابه بخش. اعطاي وام ادامه داشته باشدهاي آینده سالطی دارایی و وام در بخش بانکداري ایران 

 یسهدر مقابوده که  هزار میلیارد ریال 4،976 )2021ژوئن  21مارس تا  31( يجار یدر سه ماه اول سال مال یبانک نظامدر 

 یدشد یثباتیب یسککند اصلاحات، ر یشرفتبا وجود پ است. داشته یشافزادرصد  71 ،گذشته یبا دوره مشابه سال مال

 یمال در بخش یذات يمشکلات ساختار اما تداوم کشور محدود است. یبا توجه به ساختار نظام مال یراندر ا یبخش بانک

رشد  تیرشد اعتبارات و در نها این مسئله نداشته باشند که یمنابع مال یشبه افزا یلیها تماشود بانکیباعث م یرانا

  .کندرا متاثر می ياقتصاد

ست و ا هاي اصلی بانکی ایران در اختیار مؤسسات دولتیبخش عمده دارایی: رقابت در بخش بانکی اندازچشم

هستند. اصلاحات اندکی نیز صورت گرفته و سهام  دولتییمهننهادهاي خصوصی نیز وابسته به هایی تعدادي از بانک

ل در حا .ها نیز وجود داردها پیشتر فروخته شده و قصد دولت براي فروش درصدي از سهام سایر بانکبرخی از بانک

هاي انکتوانایی بها افزایش یابد. که بعید است تعداد آن کنندیم یتفعال یراندر ا یاز مؤسسات خارج یتعداد کمحاضر 

اقدامات و  وئیفتسهاي ایرانی به مرزي نیز، تحت تأثیر منفی تعلیق دسترسی برخی از بانکایرانی براي انجام تجارت برون

  کاهش پیدا کرده است.کارگروه ویژة اقدام مالی، 

بانکی، بانک مرکزي ایران است که چهار هدف کنندة اصلی مقررات تنظیم: بستر تنظیم مقررات بخش بانکی

ا ر محور و بهبود پتانسیل رشد ایران -ها، تسهیل معاملات تجارتموازنه در تراز پرداخت حفظحفظ ارزش ریال، عمده 

وص صدر خ سات اعتباري بدون مجوز و ابهام، گسترش مؤسرت قانونی ضعیف، دخالت شدید دولتنظا کند.دنبال می

  هاي اساسی این بخش است. همچنان از چالش ،هاي مالیقابل اعتماد بودن گزارش

ترش خود ادامه به گس با سرعتی بسیار کند احتمالا یو بانک يوجود مشکلات اقتصاد با یرانا یمهبخش ب: بخش بیمه

با  درصد، 37,8 یزانبه م 2021به مارس  یمنته یدر سال مال یمهدرآمد حق ب ،یرانا يمرکز یمهببنابر اعلام خواهد داد. 

به  2021در سال  عمر یمهحق ب شودبرآورد می. یافت یشافزا ،شخص ثالث وسایل نقلیه یمهبغالب بخش  بالايرشد 

ها، یمکاهش تحرانتظار درصد افزایش یابد.  8,9 به طور متوسط سالهمین عمر در یرغ یمهحق بو  درصد 12,6 میزان

 خواهد کرد؛ اما فراهم مدتیاندر م یمهرشد حق ب يبرا زمینه مساعدي را، یتورم يفشارهاکاهش نفت و  یمتبهبود ق

  . مانندیم یباقبه قوت خود  جدي هاییینگرانبه عنوان  رمنوسانات ارز و تو

و  وسعهت یهاولمراحل بیمه در ایران، دلالت بر قرار داشتن آن در  بازارکوچک اندازه : انداز رقابتی بخش بیمهچشم

 بازاردر  سازيآزاددارد.  صنعت ینرشد ا، بر هاوابسته به آن يهاو شرکت المللیینب يهاشرکتعدم حضور تاثیر منفی 

کاهش  يبرا، انجام مذاکرات یبخش خصوص یدجد یگرانبازبا باز شدن بازار بر روي  سال گذشته، 10طول  درنیز 

هاي بیمه انجام شده است. کاهش شرکت بخشی از سازيیخصوصو  یخارج گذاريیهفعالان سرما محدودکننده مقررات

یمه بمدت تا بلندمدت خواهد بود. در بخش ساز رشد در میانزمینه ،انداز رقابتیچشمبا بهبود  ها نیزیا لغو نهایی تحریم
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 کاري،یه تورم بالا و بدر اقتصاد، از جملشدید  يساختارمشکلات ، رشد قابل توجهی رخ داده است؛ اما 2017، از سال عمر

ا تنیز  یرعمرغبیمه انداز رشد بخش چشم. زنددامن میعمر  یمهب يتقاضا کاهش یجهدرآمد خانوارها و در نت کاهشبه 

بخش  یرز نیتربه عنوان بزرگبا فاصله  ،یهنقل یلوسا بیمهها، محدود مانده و یمتحرواسطه تداوم فشار اقتصادي به زمان

  نیز با افزایش روند تعداد بیماران و مخارج بیمه محتمل خواهد بود.  تسلام یمهب رشد. خواهد ماند یباق

 همۀ عملیات ،بیمۀ مرکزي ایران ولت بوده وصنعت بیمۀ ایران تحت نظارت د: بستر تنظیم مقررات در بخش بیمه

ند، در کنترل خود دارد. ورود گیرمیصنعتی صورت  -تجاريهایی را که در مناطق آزاد بیمه در ایران از جمله فعالیت

دهی مالی بازار، ریسک بالاي مشارکت و دخالت هایی در خصوص کیفیت گزارشنگرانیهاي خارجی نیز به دلیل شرکت

  محدود است. ،شدید دولت در این بخش

گذاري براي سرمایه ها و محدودیتبخش مدیریت دارایی ایران عمدتاً به واسطۀ تحریم: بخش مدیریت دارایی

 یاديبخش تا حد ز ینرشد انیافته باقی مانده است. ، در مقایسه با استانداردهاي جهانی همچنان کوچک و توسعهخارجی

نخواهد تفاق ا هایمتحر ییکاهش و لغو نها از یشترب یناناطمحصول دارد که تا  یبه بازار بستگ یخارج يهابه ورود شرکت

ا، به هسازي دولت، از جمله فروش سهام دولتی تعدادي از بانکزار داخلی به واسطۀ راهبرد خصوصیبا این حال، با .دافتا

  . فعالیت خود ادامه داده است

همکاري با چین رود هاي خارجی در بازار، انتظار می: در غیاب شرکتبخش مدیریت دارایی انداز رقابتیچشم

  نماید.  گذاري در این بخش را تقویتسرمایه، به توافق دو طرف رسید 2020ل سال که در اوای

هاي مدیریت دارایی تحت نظارت ناظر بازار، یعنی سازمان شرکت: بستر تنظیم مقررات در بخش مدیریت دارایی

  . بورس و اوراق بهادار هستند

 يدولت برا يهاتلاش رغمی، علهاتا زمان برقراري تحریم: بورس اوراق بهادار و بورس کالاي ایران، بازار بورس

 2021اول سال  ماههسهپایان  درند بود. رو خواهموانع رشد و توسعه روبههمچنان با  یشتر،ب یگذاران خارججذب سرمایه

 قیمت و بازده نقدي مهم شاخصاند. لیست بوده یرانا فرابورس و اوراق بهادار تهرانشرکت در فهرست بورس  684 تعداد

 1،397،797 رقم از ترییندرصد پا 10,7که البته  ،یدرس 1،256،978به  يدرصد 9,7با رشد  2021پایان ماه ژوئن در 

  .است 2020سال  یانشده در پاگزارش

ورس بازار بران وجود دارد، بازار بورس تهران، فرابورس ایران، بورس در ته بازار چهار :بازار بورس انداز رقابتیچشم

انجام  ،دلار آمریکا در معاملات ها و عدم امکان استفاده ازایران. به دلیل برقراري تحریم و بازار بورس انرژيکالاي ایران 

جی گذاري خارهاي دولت براي جذب سرمایه. علیرغم تلاشبعید خواهد بود المللی و توافقات بزرگ همچنانتجارت بین

کیفیت نظارت  و ها در خصوص شدتنیز نگرانیبیشتر، این امر نیز به واسطۀ محیط عملیاتی پیچیده و بروکراسی شدید و 

آورند گذاران داخلی براي تقابل با تورم شدید به این بازار روي میبا مشکل روبرو شده است. با این حال، سرمایهقانونی، 

ه منجر ب -مورد نیازبه منظور افزایش درآمد -و اقدام دولت براي واگذاري تعدادي از نهادهاي مالی و مؤسسات دیگر 

  گذاري قوي در بازار بورس شده است. سرمایه
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یت مسئولیت هداان با اجراي قوانین بازار سرمایه، سازمان بورس و اوراق بهادار ایر: بستر تنظیم مقررات بورس

 اي از بازارها (مشتقات، صکوك،بخشی به نهادهاي مالی، مبادلات و طیف گستردهها و راهبردهاي بازاري و نظمسیاست

سازمان بورس  که درایران از طریق کارگزاران خصوصی  داد و ستد در بازارهاي بورس. س، کالاها) را بر عهده داردفرابور

هاد یز، نن وجوه یهاوراق بهادار و تسو يگذاري مرکزشرکت سپردهگیرد. صورت می ،اندبه ثبت رسیده ،و اوراق بهادار ایران

وراق مسئول حفظ و انتقال او حل و فصل اختلافات معاملاتی،  تسویهعلاوه بر و متولی بازار سرمایۀ ایران است که  ثبت

  ست.نیز هبهادار 

نفت ادرات ص افزایشاي و انداز مثبت از برقراري مجدد توافق هسته: به دلیل وجود چشمهاي اقتصاد کلانبینیپیش

که  ینبا توجه به ابرسد.  درصد 4,4به  2022در سال  یناخالص داخل یدرشد تولشود که ، برآورد میگذاريیهو سرما

 ،نفت خام یددر تول هبودب داد،یم به خود اختصاصرا  2018در سال  یرانیا يدرصد از صادرات کالاها 68,7 ،صادرات نفت

به  2021رشد صادرات در سال شود می بینییشپلذا خواهد کرد.  یجادکشور ا یخارجتجارت در بخش  ياعمده یشرفتپ

تورم در سال نرخ  متوسطشود همچنین برآورد می .یابددرصد افزایش می 15به میزان  2022در سال  درصد و 2,5میزان 

را  گانکنندمصرف مخارج، اقتصاد یجیتدر بازگشاییهمراه به  یمتیق يحذف فشارها .برسددرصد  8 به حدود 2022

 2022در سال  درصد 3,3به  2021در سال  رصدد 0,8از  یمصرف خصوصشود بینی میلذا پیش و خواهد داد یشافزا

 2,8 و رشد 2021سال  در درصدي 0,5نیز برآوردها حاکی از رشد  یثابت ناخالص واقع یهسرما یلتشکدر مورد  .برسد

  است.  2022در سال ي درصد

تغییر در ساختار  ،2019جزئیات هرم جمعیتی سال شناختی ایران، انداز جمعیتدر انتهاي گزارش همچنین ضمن ارائه چشم

در قالب جداول مجزا آورده شده و  2050تا  1990هاي و جمعیت کل بین سال 2050تا  2019هاي جمعیت بین سال

ریسک  شناسی شاخصبینی و روشسازي براي پیشهاي مدلشناسی بانکداري و خدمات مالی، شامل تکنیکنهایتا روش

  صنعت بانکداري ارائه شده است. 
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 دیدگاه اصلی

، گذاري کشورفضاي سرمایهو ایجاد سایه نگرانی بر فعالیت بانکی با تحدید هاي آمریکا فشار تحریم: دیدگاه اصلی

یسی ئابراهیم ر کار،محافظهکاندیداي پیروزي . دهدرا تحت فشار قرار میصنعت بانکداري و خدمات مالی ایران  همچنان

اي و کاهش تحریم توافق هسته نویدبخش وتر انداز اقتصادي روشنچشم مؤید ،2021جمهوري ژوئن در انتخابات ریاست

هاي دولت تلاش متاثر از ،این بخش. رخ دهد 2022اتفاق در سال  تر است که اینمعتقدیم محتملاگرچه ما ؛ استآمریکا 

ظارتی چارچوب نوجود یک ، اگرچه استتر کردن بازار سرمایه هاي دولتی، گسترش نفوذ بیمه و جذاببانک واگذاريبراي 

 .خواهد ماند عنوان یک چالش باقیضعیف همچنان به 

ه مسائل ، اگرچادامه داشته باشدهاي آینده سال طیرشد دارایی و وام در بخش بانکداري ایران که کنیم بینی میپیشما 

ژوئن احتمال توافق  18جمهوري نتیجه انتخابات ریاست .کندرا محدود می هاي اعتباريفعالیت همچنانساختاري 

با . دشهاي ایرانی خواهد ها علیه بانکبرخی تحریم منجر به رفع دهد که احتمالاًحده را افزایش میمتاي با ایالاتهسته

ها احتمال کارمحافظهعلاوه بر این، تثبیت قدرت محتمل نیست.  2022تا سال  وقوع این امراین حال، معتقدیم که 

   .بینی را محدود خواهد کردبانکی بیشتر در طول دوره پیشاصلاحات 

 یینپا نسبتا بناییمبه توسعه از  یاد، به احتمال زیو بانک يدشوار اقتصاد یطاما با وجود شرا ،ستنی یافتهتوسعه یمهبخش ب

مدت د حق بیمه در میانبراي رشزمینه مساعدي را هاي آمریکا نهایی تحریم لغوکاهش و انتظار ما،  مطابق دهد.یادامه م

ورمی فشارهاي تکاهش بهبود قیمت نفت و . جدي هستند یهاینگرانیهمچنان ، اگرچه ضعف ریال و تورم کندفراهم می

 .کمک خواهد کردداخلی بخش با توجه به بازار بیمه بکر این بلندمدت چشمگیر پتانسیل رشد  ظهوربه 

 ،گذاري خارجی در صنایع کلیدي اقتصاديهاي سرمایهها و محدودیتتحریمبخش مدیریت دارایی تا حد زیادي به دلیل 

 -ستبازار وابسته ااین هاي خارجی به بخش تا حد زیادي به ورود شرکتاین رشد . ماندنیافته باقی میکوچک و توسعه

تفاق بانکداري کشور ا ها در بخشنهایی تحریم لغواطمینان بیشتر در مورد کاهش و حصول چیزي که انتظار نداریم تا 

له فروش از جم ،سازياستراتژي خصوصی در راستاي اجراي دولت با این وجود، بازار داخلی در پی افزایش فعالیت. بیفتد

 .دهدها، به فعالیت خود ادامه میسهم خود در تعدادي از بانک

 2022بینی ما قبل از سال که طبق پیش آمریکاهاي تحریم لغوسپس کاهش و  ایران تا زمان يبورس اوراق بهادار و کالا

هاي رغم تلاشهستند، علی برقرارها که تحریم مادامی .داخلی ادامه خواهد دادسهام عمدتاً به داد و ستد  ،افتداتفاق نمی

  .ودبد خارجی بیشتر، بازار سرمایه محلی همچنان با موانع رشد و توسعه رو به رو خواه گذارانیهسرمادولت براي جذب 
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  رشد آرام دارایی

  )2019-2025سالانه ( رشد دارایی کل، درصد -ایران

  
f فیچ سلوشنزبانک مرکزي ایران و منبع: سلوشنز است.  یچف بینییشپ  

  تحولاتو  روندهاآخرین 

 در ماه منتهی به گذاري سرمایههاي صندوقسرمایه  یانبورس و اوراق بهادار، جر خبرگزاريگزارش  بر اساس

تریلیون ریال  5،137را به  یریتتحت مد هايییدارامجموع که  ید،رسریال  هزار میلیارد 100به ژوئیه،  11

  . رساند

 9,3 یزانبه م 2021ژوئن  یکل بازار بورس اوراق بهادار تهران طارزش گزارش ماهانه موجود،  ینآخر طبق 

  . کمتر بود ،درصد 9,6 یزانبه م 2020دسامبر  یاناز سطح پاکه این رقم  یافت یشافزا درصد

 118ریال (هزار میلیارد  4,976 )2021ژوئن  21مارس تا  31( يجار یدر سه ماه اول سال مال یرانا یبانک نظام 

 یمال با دوره مشابه سال یسهکرد که در مقا اعطا يمختلف اقتصاد يهابه بخش یبانک تسهیلات میلیارد دلار)

 است. داشته یشافزادرصد  71گذشته 

  2021به مارس  یمنته یکل در سال مال یمهدرآمد حق ب یران،ا مرکزي یمهشرکت ب کنندهیمبا توجه به تنظ ،

 .یافت یشافزا درصد 37,8غالب،  وسایل نقلیهشخص ثالث  یمهدر بخش ب يبا رشد قو

 2021به مارس  یمنته یدر سال مال یمه، کل درآمد حق بیرانا يمرکز یمهب گرتنظیم بر اساس گزارش شرکت ،

 یافت. یشدرصد افزا 37,8 اتومبیل،شخص ثالث  یمهب غالب یربخشز یررشد چشمگبار 
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  ایران) 2019-2024هاي خدمات مالی (بینیپیش

 e2019  e2020 f2021 f2022 f2023 f2024  شاخص

ارزش افزوده ناخالص اسمی 

، امور هاي خدمات مالیبخش

عمومی، آموزش و بهداشت، 

  میلیارد دلار

176,49  214,10  257,03  269,94  276,97  293,17  

هاي رشد سالانه اسمی بخش

، امور عمومیخدمات مالی، 

 آموزش و بهداشت به دلار،

  درصد

19,8  21,3  20,1  5,0  2,6  5,8  

ارزش افزوده ناخالص اسمی 

خدمات مالی، امور هاي بخش

، آموزش و بهداشت، عمومی

  میلیارد ریال

7،412،564,04  8،992،022,99  10،795،325,24  12،957،131,54  15،233،286,05  17،589،931,40  

هاي رشد سالانه اسمی بخش

، خدمات مالی، امور عمومی

آموزش و بهداشت به ریال، 

  درصد

19,8  21,3  20,1  20,0  17,6  15,5  

e  برآورد وf سلوشنز یچمنبع: سازمان ملل، ف. سلوشنز است یچف بینییشپ  

  ایران) 2025-2030هاي خدمات مالی (بینیپیش

 f2025  f2026 f2027 f2028 f2029 f2030  شاخص

ارزش افزوده ناخالص اسمی 

خدمات مالی، هاي بخش

، آموزش و امور عمومی

  بهداشت، میلیارد دلار

321,30  355,39  389,27  430,60  473,52  518,35  

رشد سالانه اسمی 

خدمات مالی، هاي بخش

، آموزش و امور عمومی

بهداشت به دلار، برحسب 

  درصد

9,6  10,6  9,5  10,6  10,0  9,5  

ارزش افزوده ناخالص اسمی 

خدمات مالی، هاي بخش

، آموزش و امور عمومی

  بهداشت، میلیارد ریال

19،920،457,25  22،389،624,00  24،913،352,48  27،558،269,44  30،305،154,64  33،174،447,95  

رشد سالانه اسمی 

خدمات مالی، هاي بخش

، آموزش و امور عمومی

بهداشت به ریال، برحسب 

  درصد

13,2  12,4  11,3  10,6  10,0  9,5  

f بینی فیچ سلوشنز. منبع: سازمان ملل، فیچ سلوشنزپیش  
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  شاخص ریسک صنعت بانکداري

 شاخص ریسک صنعت بانکداري

  
  منبع: مؤسسه فیچ هستند. امتیازهاي بالاتر بیانگر ریسک کمتر هستند. 100توضیح: امتیازها از 

بیانگر سطوح بالاي ریسک  BIRI(1( ایران ) براي شاخص ریسک صنعت بانکداري100(از  35,10 امتیاز: دیدگاه اصلی

ا ر ما هر بازارکنند. هاي نامناسب دست و پنجه نرم میهاي متعددي با ترازنامهموجود در این بخش است که در آن بانک

بالاترین میزان ریسک را دارد و  122کنیم که در آن اولین رده داراي کمترین ریسک و ردة بندي میسطح رده 122در 

  قرار دارد. 116بندي ایران در جایگاه در این رده

در شاخص ریسک صنعت  یرانا 2021فصل دوم سال  یازامت :شاخص ریسک صنعت بانکداري یمرور کل

بخش  يبالا یريپذیبدهنده آسنشانکه این  ما است یابیارزمورد بازار  122از  116 این کشور و رتبه 10,35بانکداري 

 یالمللینب یدشد یمها تحرسال ناشی از تریعوس يهایريپذیبنشانه آس ینابا اکثر اقتصادها است.  یسهدر مقاایران  یبانک

  اقتصاد کلان است. در پرداخت تسهیلات یوهدولت در ش یدو دخالت شد

 

  

                                                 
1 Banking Industry Risk Indicator 

 ایران

 مالی

 تامین مالی دولت

 بستر و کیفیت تنظیم مقررات 

 استاندارد زندگی

 المللیپیوندهاي بین

 نوسانات اقتصادي

 ریسک بالا ریسک پایین

10,35 

5,91 

61,85 

17,55 

59,83 

71,72 

9,59 
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  بر کل اقتصاد ایران هابا بالا گرفتن فشار تحریم زمانهمهاي بخش بانکداري ریسک افزایش

  در گذشته شاخص ریسک صنعت بانکداري ایران و میانگین شاخص ریسک صنعت بانکداري امتیازات

    
  فیچ سلوشنزهستند. امتیازهاي بالاتر بیانگر ریسک کمتر هستند. منبع:  100توضیح: امتیازها از 

که بیانگر ریسک  کاهش یافتهاست و طی چند سال گذشته  5,91برابر با  2021 دومفصل  مؤلفۀ مالی در امتیاز: مالی

. نظارت و قوانین و مقررات ضعیف در این بخش به معناي آن است که نسبت اعتبار بانکی به تولید ناخالص است بالا

د نیازمن در ایرانهاي متعددي بانکشود گفته میافزایش پیدا کرده است.  ،سطوح پایین کفایت سرمایه به رغمداخلی 

 المللی درآمدهايهاي بینکه تحریم حال حاضررسد دولت در در حالی که به نظر می ،هاي کلان هستندتزریق سرمایه

ها از امبه کل و الوصولو مشکوك معوقهاي نسبت وامنیست.  این سرمایه تأمینقادر به  است، را محدود کرده نفتی آن

ي االمللی مربوط به پروندة هستههاي بینبرداشته شدن تحریم (یک سال پس از 2017فصل نخست سال درصد در  10

  برانگیز اقتصاد کلان است.بیانگر شرایط چالش رسیده که درصد 5,31به علیه ایران) 

  

.  ایران BIRI امتیازات  .  2016 -21ایران  BIRIمیانگین 
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  بالا هستند، مالی، نظارتی و نوسان اقتصادي يهاریسک

  ایران اجزاي شاخص ریسک صنعت بانکداري امتیازات

  
  فیچ سلوشنزمنبع:  هستند. امتیازهاي بالاتر بیانگر ریسک کمتر هستند. 100توضیح: امتیازها از 

. استمتوسط  یاست که نشانۀ ریسک 61,85 مالی دولت تأمین امتیاز 2021در فصل دوم سال : مالی دولت تأمین

، زده است عمومی دست به یک سري اقداماتدجۀ ها و مهار کسري بوهاي اخیر براي کاهش هزینهدولت ایران در سال

آن در این زمینه کمکمتعاقب نفتی و افزایش درآمدهاي  2016المللی در سال هاي بینکه برداشته شدن تحریمفرآیندي 

باقی  2021 دوم سالفصل درصد در  26,5نسبتاً پایین رسان بود. بدهی دولت (درصدي از تولید ناخالص داخلی) در حد 

جود کند. با وکمک می هاداخلی نگه داشته شده که به محدود کردن ریسک تقریباً تمام این بدهی در سطح ماند ومی

فشارهاي مالی احتمالاً دوباره  2018در نوامبر سال  آمریکاهاي ایالات متحده تحریم بازگشتکه با  دادباید هشدار  ،این

ممکن  مؤلفهایران در این  امتیازتشدید شد.  19-روندي که با افزایش مخارج ناشی از بحران کووید –بالا خواهند گرفت 

  مدت کاهش یابد.است در کوتاه

را  17,55 امتیاز 2021در فصل دوم سال  تنظیم مقرراتکیفیت بستر و : ایران براي مقررات تنظیمکیفیت و بستر 

اخیراً . ستاپذیري جهانی و رقابت حکمرانیهاي ر در مقایسه با شاخصاین کشوضعیف عملکرد  مبینکه  کندکسب می

 ام را کسب کرده،127کشور جایگاه  190ان کسب و کار اعلامی از سوي بانک جهانی در می سهولتایران در شاخص 

قوانین و  ،ام بوده است. در بخش بانکداري به طور خاص120جایگاه این کشور  2016این در حالی است که در سال 

 المللی عقب است که شاهد آن هم باقی ماندن ایران در فهرست سیاهمقررات و امور اجرایی به شدت از استانداردهاي بین

ت مشارک مالی تروریسم تأمینو  شوییپولبراي کشورهایی است که در مبارزة جهانی علیه  1مالیاقدام ویژه  کارگروه

  کنند.نمی

                                                 
1 Financial Action Task Force 
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سرانۀ تولید ناخالص بیانگر است که  59,83معادل  2021 دوم سالدر فصل استاندارد زندگی امتیاز : استاندارد زندگی

قبلی در فصل  62,27از  امتیازاین با این حال، . است قدرت خرید يبرابر بر حسبایران دلاري  12،548 متوسطداخلی 

که اقتصاد ایران را  19-کووید شیوعهاي ایالات متحده و ممکن است در نتیجۀ تحریمکمتر شده و  2017نخست سال 

  .بیشتري را تجربه کنداند، کاهش به سراشیبی رکود برگردانده

هاي است که ریسک 71,72برابر با  2021در فصل دوم سال المللی ایران بین پیوندهاي امتیاز: المللیهاي بینپیوند

این مسئله متأثر از بخش وسیع هیدروکربنی ایران و توانایی این  ،از قدیمدهد. متوسط تراز پرداخت را نشان مینسبتاً 

که  المللی استبین هاي شدیدتحریمهاي طولانی همچنین نتیجۀ دورهامر  این .استنفت گسترده کشور در صادرات 

ت متحده هاي ایالا. در حالی که تحریمکرده استرا تشویق  با محصولات داخلیواردات را محدود و جایگزینی واردات 

این  است که واردات ي کاهش احتمالیبه معنانیز انداز صادرات ایران دارد، از سوي دیگر ي منفی در چشمتأثیر آمریکا

  د.نمومحدود خواهد  اياندازهالمللی را تا بین پیوندهاي امتیازاتافت آتی 

ص داخلی و لنوسان شدید تولید ناخابیانگر است. این رقم  کاهش داشتهکه در طول چند سال اخیر  :اقتصادي نوسان

هاي ریمتحمجدد  وضعو نفت و نیز برداشته شدن  يهاکه همراه با تغییرات قیمت است کنندهنوسان شاخص قیمت مصرف

  نوسان داشته است.المللی بین

  امتیازات شاخص ریسک صنعت بانکداري

  قایآفر شمال و انهیخاورم يبانکدار صنعت سکیر شاخص ازاتیامت

  کشور
شاخص ریسک 

  صنعت بانکداري
  مالی

مالیه 

  دولت

استاندارد 

  زندگی

 کیفیتبستر و 

  تنظیم مقررات

 پیوندهاي

  المللیبین

نوسانات 

  اقتصادي

  48,26  55,90  82,00  95,62  55,61  38,81  62,35  امارات 

  59,47  44,64  60,34  100,00  59,77  21,75  47,06  قطر

  44,77  41,49  52,04  86,93  43,89  42,26  40,62  عربستان 

  58,28  55,16  27,14  60,26  0,00  78,51  32,40  مصر

  59,88  33,45  48,38  56,34  37,40  44,39  31,77  اردن

  48,37  40,32  61,01  85,64  0,00  45,81  28,03  بحرین

  64,61  50,95  46,29  88,04  30,47  17,68  27,63  کویت

  63,20  27,33  53,86  76,87  20,07  23,49  19,62  عمان

  9,59  71,72  17,55  59,83  61,85  5,91  10,35  ایران

  40,20  4,11  13,20  57,31  43,50  45,18  8,17  الجزایر

  0,00  0,00  21,17  57,67  11,85  37,64  0,00  لبنان

  فیچ سلوشنزمنبع:  هستند. امتیازهاي بالاتر بیانگر ریسک کمتر هستند. 100توضیح: امتیازها از 
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  خدمات مالیتحلیل سوات بانکداري و 

  نقاط قوت

 خوبی از سوي دولت مورد حمایت هستند.هاي کلیدي بخش دولتی همچنان بهبانک 

 ن آشاخص اصلی ها در صورت کاهش یا رفع تحریمخوبی جا افتاده و سهام و اوراق بهادار تهران به بازار بورس

 .یابدبهبود می

 هد.دثباتی مالی شدید را کاهش میریسک بی ،خارجیمالی  تأمینها و دولت به اتکاي در حال حاضر محدود بانک 

 ناگهانی و گسترده کم خواهد بود. هاي بانکیبرداشتکه احتمال  بدان معناستاز نظام بانکی  خارجهاي محدود گزینه 

  نقاط ضعف

 ی گذاران خارجدسترسی به بازارها و سرمایه عدمها سالدارایی تا حد زیادي به واسطۀ مدیریت هاي بیمه و بخش

 مانند.همچنان کوچک باقی می

 تشدید  19-دکوویگیري همه یرتأثهستند که تحت  ورشکستگیها همچنان گرفتار مشکلات نقدینگی و بانک

 شده است.

 لیالملانتقال بینمالی و محروم بودن ایران از نظام نقل و  ها براي استفاده از دلار در داد و ستدهايمحدودیت 

 دهد.قرار می تأثیرهمچنان رشد را تحت  ،سوئیفت

  هافرصت

 به کاهش  یدام یانو در م 19-کووید یرگهمه یماريکاهش اثرات باقتصاد با همگام با  یدبا یرانا يبخش بانکدار

  . رسدیبه نظر م یدبع 2022امر تا سال  یناگرچه ا یابد،بهبود  یکاآمر هايیمتحر لغو یا

 به دنبال  گذارانیهسرما یراز کند،یبازار سهام فراهم م يرا برا مداومی يهافرصت یالرارزش مستمر  کاهش

  هستند.  یتورم ياز فشارهافرار 

  و  يزسوآتش یمهب ي،مانند نفت و انرژ یتر محبوب قبلکم يهاو در بخش عمرو  درمانی یمهدر ب یررشد اخبا

  . دهدیم از خود نشان توجهرشد قابل يرا برا ییهافرصت یمهبخش ب، یتمسئول

 مشکلات مالی  ترینعاجلتواند به کاهش می 2020 ژوئیهدر  با چین گذاري امضاشدهتوافق امنیتی و سرمایه

 کند.ایران و جذب سرمایه به بخش بانکی ایران کمک می

  تهدیدها

 شودها بیشتر میاحتمال عدم پرداخت وام با کاهش درآمدها. 

 خواهد دادتورمی را افزایش فراگیر فشارهاي به زودي  ،گیري بر ارزش ریالهمه تأثیر. 

 یشتر ب تأخیرموجب و را کم کند هاي ایالات متحده تحریمکاهش تواند احتمال همکاري ایران با چین می توافق

  .شودالمللی کشور بین اعتباراعاده در 
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  بانکداري

  بانکدارينگاهی گذرا بر صنعت 

اشته ادامه دهاي آینده سالطی رشد دارایی و وام در بخش بانکداري ایران که کنیم بینی میما پیش: دیدگاه اصلی

 انتخاباتدر  یابراهیم رئیسکند. انتخاب را محدود می هاي اعتباريفعالیت همچنان، اگرچه مسائل ساختاري باشد

برخی  منجر به رفع دهد که احتمالاً متحده را افزایش میتاي با ایالااحتمال توافق هسته ،ژوئن 18جمهوري ریاست

علاوه بر محتمل نیست.  2022تا سال  وقوع این امربا این حال، معتقدیم که شد. هاي ایرانی خواهد ها علیه بانکتحریم

  .بینی را محدود خواهد کرداحتمال اصلاحات بانکی بیشتر در طول دوره پیش کاران،محافظهاین، تثبیت قدرت 

  شرایط نامساعد ساختاري محدودیتی مزمن براي نظام بانکی ایران

  )2030تا  2019هاي بانکی (کل دارایی

   
f فیچ سلوشنزمنبع: بانک مرکزي ایران و . بینی فیچ سلوشنزپیش  

  تحولاتو  روندهاآخرین 

 118ریال (هزار میلیارد  4،976 )2021ژوئن  21مارس تا  31( يجار یدر سه ماه اول سال مال یرانا یبانک نظام 

 یبا دوره مشابه سال مال یسهکرد که در مقا اعطا يمختلف اقتصاد يهابه بخش یبانک يهاوام میلیارد دلار)

 است. داشته یشافزادرصد  71گذشته 

  .میجانی از کدر ژوئیه، دولت انتصاب اکبر کمیجانی را به عنوان رئیس جدید بانک مرکزي ایران تصویب کرد

 معاون بانک مرکزي بود. 2014سال 

  

هاي کل، میلیون ریالدارایی هاي کل، درصد از تولید ناخالص داخلیدارایی
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  بینیسناریوي پیش

  دیدگاه اصلی

 لاً ژوئن احتما 18جمهوري یسی در انتخابات ریاستئابراهیم ر کار،محافظهکاندیداي کنیم که پیروزي ما فکر می 

ا ت گیردشکل میتوافقی بین آمریکا و ایران به احتمال زیاد داخلی را محدود خواهد کرد و  منازعات سیاسی

 .دناي بازگردتوافق هسته هبکامل پایبندي  ابطرفین 

  هاي انکب المللیبینها علیه ایران خواهد شد که در نهایت باید معاملات توافق منجر به حذف برخی تحریمقبول

 را به رسمیت بشناسد. ایران

 هاي ایرانی ، به این معنی که بانکواقع شود 2022اي تا سال رسد که توافق هستهبا این حال، بعید به نظر می

 با چالش مواجه هستند.براي جذب سرمایه خارجی  همچنان در آینده نزدیک

 اندکی براي اصلاح مجالبر نهادهاي کلیدي، کاران تندرو همچنین لازم به ذکر است که با تسلط محافظه 

موانع موجود بر سر راه تثبیت مدت و طولانیهاي ناترازيامر تداوم  که این  وجود داردبخش بانکداري  اساسی

 به همراه دارد.آتی فصول در را هاي ایرانی تعاملات بانک

تر گرایانهموجب تشویق موضع سیاسی واقع ژوئن ایران، احتمالاً 18جمهوري در انتخابات ریاست یسیئپیروزي ابراهیم ر

اي هو منجر به کاهش تحریم انجامدمیمتحده اي با ایالاتتوافق هستهگیري شکل بهکه به احتمال زیاد  خواهد شد

است که این امر،  دیدگاه ما این. مهم دولتی را در دست دارند نهادهاياکنون کنترل همه  کارانمحافظه .مالی خواهد شد

خواهد  طرح جامع اقدام مشترك، برجام)متحده (اي با ایالاتبازگشت به پایبندي به توافق هستهمنجر به به احتمال زیاد 

 .یا تلاش براي از بین بردن توافق دارند نقد، انگیزه سیاسی فردي کمتري براي اصلی گذارانیاستسکه را شد چ

  ت.اس افق اشاره کردهبه توبراي برگشت  عزم آمریکابه نیز جو بایدن آمریکا، جمهور رئیس

 المللیبینها علیه ایران منجر خواهد شد که از معاملات به حذف برخی تحریم اي جدید احتمالاً بر سر توافق هسته تفاهم

اطات ارتب جهانیجامعه دسترسی به به قادر هاي ایرانی باید ، بانکمطرح یان موارددر م د.کنهاي ایران حمایت میبانک

با این . کندفراهم می جهاندر  بانکیبینهاي را براي اکثر تراکنشاي این نظام شبکه) باشند. سوئیفت( بانکیینب یمال

را بر  فتسوئی ،سریعاً قابل برگشتهاي اي و تحریمگیري از توافق هستهآمریکا مبنی بر کناره 2018حال، تصمیم سال 

به  قبازگشت به تواف. به حالت تعلیق درآوردرا متحده ایالات ی مورد تحریممالی ایران مؤسساتآن داشت تا دسترسی 

خواهد شد، به این معنا که بخش بانکداري ایران باید  سوئیفت بههاي ایرانی مجدد بانکاحتمال زیاد منجر به دسترسی 

ذیري بخش پتوانایی دسترسی به سرمایه خارجی باید به کاهش آسیب. باشد قادر به ادغام مجدد در سیستم مالی جهانی

  .مالی ایران و رشد اعتبار داخلی کمک کند

ر از تتوافق سریع هاي یکریسک، مسلماً. شکل بگیرداي توافق هسته 2022تا سال رسد که با این حال، بعید به نظر می

ه توافق بکامل با این حال، در حال حاضر، ما هنوز بر این باور هستیم که بازگشت تر است. محتمل ،دیرهنگامتوافق یک 

ران ای فشار بر رويبا فشار سیاسی داخلی براي حفظ  همچناننامحتمل است، چرا که دولت بایدن  2021سال  تا پایان

هاي ایرانی در ی بانکالمللبین بر این اساس، معاملاتکند. تنگ میسریع  یحلرا براي راه که این امر فضامواجه است 

  .ماندمیبسیار محدود باقی همچنان چند فصل آینده 
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 پیامدهاي اما را بهبود ببخشد،هاي ایرانی مدت بانکانداز میانیسی ممکن است چشمرئ که پیروزي آقاي با این، اساساً

راي اصلاح ب فضاي اندکیبر نهادهاي کلیدي،  کارانمحافظهبا تسلط  .به همراه دارد بلندمدتانداز تري براي چشمبارزیان

براي  -روطلب میانهیک اصلاح-جمهور سابق، حسن روحانی رئیس 2017در سال . بخش بانکداري وجود دارداساسی 

هاي ایرانی بانک وارد میدان انتخابات شد. یبخش بانک اصلاحگذاري مجدد و با وعده سرمایهریاست جمهوري دوره دوم 

جه در نتی وضعیتی که -انددست و پنجه نرم کردهکفایت سرمایه پایین  و نسبتهاي معوقه وامبالاي  نسبت باه هموار

که آقاي  د. هر چننمودار زیر را ببینید)( شده استتشدید  ،هاي آمریکااقتصادي اخیر ناشی از اعمال تحریم هاينابسامانی

کم تمایل سیاسی براي اصلاح بخش دستاما ، نتوانست کار چندانی انجام دهدها براي رفع این چالشدر نهایت  روحانی

روحانی در  دكانمحبوبیت . یسی اهداف سیاسی مشابهی داشته باشدئر آقايرسد که بعید به نظر می. بانکی وجود داشت

ا ارتباط نزدیک ب داراي قداماتیا ا انهطلبهاي اصلاحاز سیاست به دوريجانشین او را  ایران، احتمالاً دهندگانيرأمیان 

  نماید.وادار میجمهور پیشین رئیس

و جلوگیري  1وییشپولالمللی در زمینه مبارزه با انطباق ایران با هنجارهاي بین برايبه طور مشابه، ما معتقدیم که پیشرفت 

هاي ایرانی منزوي خواهند انکهاي مالی آمریکا، بمالی تروریسم نیز کند خواهد بود و حتی با کاهش تحریم تأمیناز 

با  انطباقجمهور روحانی براي هاي رئیسمخالفت شدید خود را با تلاش کارانمحافظههاي اخیر، در سالد. مان

 ،مستقر در پاریسمالی تروریسم  تأمینو  شوییپولجهانی ناظر ، 2اقدام مالییژه گروه وشده توسط استانداردهاي تعیین

کوتاهی در از جمله ( لازمقانونی موارد  ممانعت ازانداختن یا  تأخیرهاي داخلی براي به اقع تلاشدر و .انداعلام کرده

در  FATFمنجر به بازگرداندن ایران به لیست سیاه  ،مالی تروریسم) تأمینهاي پالرمو و مبارزه با تصویب کنوانسیون

صوص اعتقاد تر در این خگرایانههاي واقعبا این که ما به تمایل احتمالی دولت رئیسی براي اتخاذ سیاست سال گذشته شد.

  .احتمالاً کند خواهد بود شوییپولپیشرفت در زمینه تحقق استانداردهاي جهانی مبارزه با اما داریم، 

   

                                                 
1 Anti-Money Laundering (AML) 
2 Financial Action Task Force (FATF) 
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  تداوم افزایش معوقات بانکی

  هاي معوق در ایران (درصد)نسبت وام

   
  فیچ سلوشنزمنبع: منابع داخلی و 

 یثباتیب یسککند اصلاحات، ر یشرفتاست که با وجود پ ينکته ضرور ینحال، توجه به ا ینبا ا 

 يهاهینگز یرانیان. اکشور محدود است یبا توجه به ساختار نظام مال یراندر ا یبخش بانک یدشد

 ینکند. با ایم نامحتملها را سپرده یعامر برداشت سر ینها دارند. احفظ ثروت خود در خارج از بانک يبرا يمحدود

نداشته  یمنابع مال یشبه افزا یلیها تماشود بانکیباعث م یرانا یدر بخش مال یذات يوجود، ادامه مشکلات ساختار

  شود.یم يرشد اقتصاد یتمانع رشد اعتبارات و در نها ینباشند که ا

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

  

14

13

12

11

10

9

8
 2021               2020               2019                 2018              2017             2016           2015    



  مرکز پژوهش های اتاق ایران19

 
 

21 

 

 بینیجداول پیش

 )2024تا  2019ها (ایران از سال بینی داراییپیش

  2020e  2021 f 2022 f  2023 f  f 2024  2019  شاخص

میلیون ها، کل دارایی

  ریال
000،600،224،36  47،816،472،000  59،770،590،000  72،920،119،800  88،962،546،156  107،644،680،848  

میلیون ها، کل دارایی

  دلار 
490،862  487،138،1  1،423،109  1،519،169  1،617،500  1،794،078  

ها، درصد از کل دارایی

GDP  
155,1  169,4  177,8  182,9  192,5  204,6  

، درصد هاداراییکل 

  سالانه
23,9  32,0  25,0  22,0  22,0  21,0  

، 1هاي مشتريوام

  میلیون ریال
000،300،183،13  000،791،742،16  020،205،426،20  024،446،511،24  768،620،168،29  506،972،418،34  

هاي مشتري، وام

  میلیون دلار 
313،888  398،637  486،338  510،655  530،338  573،649  

هاي مشتري، درصد وام

  GDPاز 
56,4  59,3  60,8  61,5  63,1  65,4  

هاي مشتري، درصد وام

  سالانه
20,4  27,0  22,0  20,0  19,0  18,0  

هاي مشتري، وامسرانه 

  دلار
785،3  746،4  719،5  936،5  097،6  526،6  

هاي مشتري، درصد از وام

  هاکل دارایی
36,4  35,0  34,2  33,6  32,8  32,0  

e  برآورد وf فیچ سلوشنزمنبع: بانک مرکزي ایران و . سلوشنز است یچف بینییشپ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

                                                 
1 Client loans 
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  )2030تا  2025ها (ایران از سال بینی داراییپیش

  f2025 f2026  f2027 f2028  f2029  f2030  شاخص

ها، کل دارایی

  میلیون ریال
018،617،173،129  422،340،008،155  506،008،010،186  207،010،212،223  147،292،622،265  734،304،434،313  

 میلیونها، کل دارایی

  دلار 
445،083،2  449،460،2  406،906،2  687،487،3  348،150،4  411،897،4  

ها، درصد کل دارایی

  GDPاز 
219,6 236,5 256,6 279,5 303,0 326,8 

کل دارایی، درصد 

  سالانه
20,0 20,0 20,0 20,0 19,0 18,0 

هاي مشتري، وام

  میلیون ریال
558،387،614،40  443،833،518،47  128،035،597،55  100،531،048،65  076،296،456،75  487،740،774،86  

هاي مشتري، وام

  دلار 
070،655  267،754  703،868  383،016،1  004،179،1  855،355،1  

هاي مشتري، وام

  GDPدرصد از 
69,0 72,5 76,7 81,4 86,1 90,5 

هاي مشتري، وام

  سالانه درصد
18,0 17,0 17,0 17,0 16,0 15,0 

هاي وامسرانه 

  مشتري، دلار 
379،7  416،8  606،9  143،11  822،12  631،14  

هاي مشتري، درصد وام

  هااز کل دارایی
31,4 30,7 29,9 29,1 28,4 27,7 

f فیچ سلوشنزاست. منبع: بانک مرکزي ایران و  فیچ سلوشنزبینی پیش.  

 

 )2024تا  2019از سال یران (ا هایبده بینییشپ

  2020e 2021 f 2022 f  2023 f  f 2024 2019  شاخص

ها و سرمایه، کل بدهی

  میلیون ریال
000،600،224،36  000،472،816،47  000،590،770،59  800،119،920،72  156،546،962،88  848،680،644،107  

ها و سرمایه، کل بدهی

  میلیون دلار 
490،862  487،138،1  109،423،1  169،519،1  500،617،1  078،794،1  

ها و سرمایه، کل بدهی

  GDPدرصد از 
155,1 169,4 177,8 182,9 192,5 204,6 

ها و سرمایه، کل بدهی

  رشد سالانهدرصد 
23,9 32,0 25,0 22,0 22,0 21,0 

هاي مشتریان، سپرده

  میلیون ریال
000،100،531،18  000،363،646،24  380،417،054،31  551،477،507،38  612،122،979،46  361،738،844،56  

216،441  ر دلاهاي مشتریان، سپرده  818،586  390،739  239،802  165،854  412،947  

هاي مشتریان، سپرده

  GDPدرصد از 
79,3 87,3 92,4 96,6 101,7 108,1 

هاي مشتریان، سپرده

  درصد سالانه
22,5 33,0 26,0 24,0 22,0 21,0 

هاي سپردهسرانه 

  مشتریان، دلار 
321،5  986،6  695،8  325،9  820،9  779،10  

هاي مشتریان، سپرده

  هادرصد از کل بدهی
51,2 51,5 52,0 52,8 52,8 52,8 

e  برآورد وf فیچ سلوشنزمنبع: بانک مرکزي ایران و . سلوشنز است یچف بینییشپ. 
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 )2030تا  2025ها (ایران از سال بینی بدهییشپ

  f2025 f2026  f2027 f2028  f2029  f2030  شاخص

ها و سرمایه، کل بدهی

  میلیون ریال
129،173،617،018 155،008،340،422  186،010،008،506  223،212،010،207  265،622،292،147  313،434،304،734  

ها و سرمایه، کل بدهی

  میلیون دلار 
2،083،445  2،460،449  2،906،406  3،487،687  4،150،348  4،897،411  

ها و سرمایه، کل بدهی

  GDPدرصد از 
219,6  236,5  256,6  279,5  303,0  326,8  

ها و سرمایه، کل بدهی

  سالانهرشد درصد 
20,0  20,0  20,0  20,0  19,0  18,0  

هاي مشتریان، سپرده

  میلیون ریال
67،645،238،649  79،821،381،606  92،592،802،663  107،407،651،089  122،444،722،242  137،138،088،911  

مشتریان،  هايسپرده

  دلار میلیون 
1،091،052  1،267،006  1،446،762  1،678،244  1،913،198  2،142،782  

هاي مشتریان، سپرده

  GDPدرصد از 
115,0  121,8  127,7  134,5  139,7  143,0  

هاي مشتریان، سپرده

  سالانهرشد درصد 
19,0  18,0  16,0  16,0  14,0  12,0  

هاي سپردهسرانه 

  مشتریان، دلار 
12،290  14،137  15،998  18،400  20،806  23،124  

هاي مشتریان، درصد سپرده

  هااز کل بدهی
52,4  51,5  49,8  48,1  46,1  43,8  

f فیچ سلوشنزاست. منبع: بانک مرکزي ایران و  فیچ سلوشنزبینی پیش. 

  

 )2030تا  2019از سال  یران(ا یديکل هاينسبت بینییشپ

  2020e 2021f  2022f  2023f  2024f  ff2025  ff2026  ff2027  ff2028  ff2029  ff2030 2019  شاخص

وام/  نسبت

  سپرده
71,14  67,93  65,78  63,65  62,09  60,55  60,04  59,53  60,04  60,56  61,62  63,28  

وام/  نسبت

  دارایی
36,39  35,01  34,17  33,61  32,79  31,97  31,44  30,66  29,89  29,14  28,41  27,69  

e  برآورد وf فیچ سلوشنزمنبع: بانک مرکزي ایران و . سلوشنز است یچف بینییشپ. 

  رقابت اندازچشم

به  هایی کههاي اصلی بانکی ایران را در اختیار دارند، در حالی که تعدادي از بانکدارایی بخش عمدهمؤسسات دولتی 

 هستند. یدولتیمهنبنیادهاي مذهبی، نظامی و انقلابی، نهادهاي  وابسته بهشوند عنوان مؤسسات خصوصی شناخته می

ابراهیم رئیسی در انتخابات ریاست  کار،محافظهپیروزي کاندیداي هاي اصلاحی در حال انجام هستند گرچه با تلاش

اي تهه توافق هسپیشرفت وجود دارد. با وجود انتظار ما براي بازگشت ایران ب، احتمال کندي روند 2021ژوئن  18جمهوري 

به  2021ها تا پایان پیوندد و این دلالت بر آن دارد که تحریمبه وقوع ب 2022با آمریکا، انتظار نداریم که این امر تا سال 

ز هاي خارجی اانتظارات ما مبنی بر ادامه احتراز بسیاري از بانک یدمؤقوت خود باقی خواهند ماند. این امر به نوبه خود 

  هاي آمریکا است.با ایران تا حصول اطمینان بیشتر از رفع بالقوه تحریمتماس مستقیم 

 
 

23 

 

 )2030تا  2025ها (ایران از سال بینی بدهییشپ

  f2025 f2026  f2027 f2028  f2029  f2030  شاخص

ها و سرمایه، کل بدهی

  میلیون ریال
129،173،617،018 155،008،340،422  186،010،008،506  223،212،010،207  265،622،292،147  313،434،304،734  

ها و سرمایه، کل بدهی

  میلیون دلار 
2،083،445  2،460،449  2،906،406  3،487،687  4،150،348  4،897،411  

ها و سرمایه، کل بدهی

  GDPدرصد از 
219,6  236,5  256,6  279,5  303,0  326,8  

ها و سرمایه، کل بدهی

  سالانهرشد درصد 
20,0  20,0  20,0  20,0  19,0  18,0  

هاي مشتریان، سپرده

  میلیون ریال
67،645،238،649  79،821،381،606  92،592،802،663  107،407،651،089  122،444،722،242  137،138،088،911  

مشتریان،  هايسپرده

  دلار میلیون 
1،091،052  1،267،006  1،446،762  1،678،244  1،913،198  2،142،782  

هاي مشتریان، سپرده

  GDPدرصد از 
115,0  121,8  127,7  134,5  139,7  143,0  

هاي مشتریان، سپرده

  سالانهرشد درصد 
19,0  18,0  16,0  16,0  14,0  12,0  

هاي سپردهسرانه 

  مشتریان، دلار 
12،290  14،137  15،998  18،400  20،806  23،124  

هاي مشتریان، درصد سپرده

  هااز کل بدهی
52,4  51,5  49,8  48,1  46,1  43,8  

f فیچ سلوشنزاست. منبع: بانک مرکزي ایران و  فیچ سلوشنزبینی پیش. 

  

 )2030تا  2019از سال  یران(ا یديکل هاينسبت بینییشپ

  2020e 2021f  2022f  2023f  2024f  ff2025  ff2026  ff2027  ff2028  ff2029  ff2030 2019  شاخص

وام/  نسبت

  سپرده
71,14  67,93  65,78  63,65  62,09  60,55  60,04  59,53  60,04  60,56  61,62  63,28  

وام/  نسبت

  دارایی
36,39  35,01  34,17  33,61  32,79  31,97  31,44  30,66  29,89  29,14  28,41  27,69  

e  برآورد وf فیچ سلوشنزمنبع: بانک مرکزي ایران و . سلوشنز است یچف بینییشپ. 

  رقابت اندازچشم

به  هایی کههاي اصلی بانکی ایران را در اختیار دارند، در حالی که تعدادي از بانکدارایی بخش عمدهمؤسسات دولتی 

 هستند. یدولتیمهنبنیادهاي مذهبی، نظامی و انقلابی، نهادهاي  وابسته بهشوند عنوان مؤسسات خصوصی شناخته می

ابراهیم رئیسی در انتخابات ریاست  کار،محافظهپیروزي کاندیداي هاي اصلاحی در حال انجام هستند گرچه با تلاش

اي تهه توافق هسپیشرفت وجود دارد. با وجود انتظار ما براي بازگشت ایران ب، احتمال کندي روند 2021ژوئن  18جمهوري 

به  2021ها تا پایان پیوندد و این دلالت بر آن دارد که تحریمبه وقوع ب 2022با آمریکا، انتظار نداریم که این امر تا سال 

ز هاي خارجی اانتظارات ما مبنی بر ادامه احتراز بسیاري از بانک یدمؤقوت خود باقی خواهند ماند. این امر به نوبه خود 

  هاي آمریکا است.با ایران تا حصول اطمینان بیشتر از رفع بالقوه تحریمتماس مستقیم 
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 هاي دولتیدولت ایران در قالب بخشی از راهبرد خود براي اصلاحات در بخش خدمات مالی و کاهش نقش خود در بانک 

اندازي کرده راه هابراي فروش سهام خود در تعدادي از بانکرا  ETF(1هاي قابل معامله در بورس (یک سري صندوق

 بانک ملت، بانککمک به اقتصاد است. ها همچنین بخشی از راهبرد دولت براي ایجاد منابعی جهت است. این فروش

ک . دولت یاست که سهام آنها به فروش گذاشته شدههستند هایی اولین بانکاز جمله  تجارت و بانک صادرات ایران

درصدي از بانک صادرات را در  18صدي از بانک تجارت و یک سهم در 17درصدي از بانک ملت، یک سهم  17سهم 

هاي اقتصاد نوین، پست سهام بانک .ها قصد فروش آنها را در بورس اوراق بهادار تهران داردکه بنا بر گزارش اختیار دارد

  اف سوم عرضه شوند.تیاي تعاون نیز قرار است در قالب صندوقبانک ایران و بانک توسعه 

  تحولاتآخرین 

  ي،مرکز بانک -یرانیسه بانک ا در خصوصرا  یحکم مهم متحدهیالاتدادگاه فدرال ا یک، 2021 ژوئیهدر 

 صادر کرد. و بانک صادرات یبانک مل

 میلیارد دلار)  3ریال ( هزار میلیارد 127 یرانیا يهاکه بانک دهدینشان م بانک مرکزي ایران يهاداده آخرین

شروع  2021مارس  21در سه ماه نخست سال مالی جاري، که از بنیان هاي دانشآپ و شرکتاستارت 558به 

 درصد بیشتر از وام اعطایی در مدت مشابه سال مالی گذشته است. 247شده است، وام داده است که این رقم 

 مانده یدولت در نظر دارد تا باق ،2021در ژوئن  یرانا سازيیتوسط سازمان خصوص منتشره هايیهاطلاع بر اساس

 واگذاربورس اوراق بهادار تهران  یقاز طررا خود در سه بانک بزرگ ملت، بانک صادرات و بانک تجارت سهام 

  کند.

 یمارو ما انتظار د ماندیم یباق یداخل يهاشرکتدر سیطره همچنان  یرانا یبخش بانک المللی،ینب هايیمادامه تحر با

 گذاريهیاز جمله بانک سرما کنند،یم یتفعال یراندر ا یخارج مؤسساتاز  ی. تعداد کمیابدادامه  مدتیانتسلط در م ینکه ا

ت مستقر در بغداد، و مشارک یاسلام يهمکار گذاريیهمستقر در هامبورگ و بانک سرما یرانیا - ییاروپا یاسلام يهمکار

اجهه با تعداد در مو یناست که ا یدحال، بع ینونزوئلا وجود دارد. با ا رانیادوملیتی مانند بانک  شرکایی یقاز طر یخارج

، کردیت 2این واقعیت که تعداد قابل توجهی از مؤسسات مالی شامل استاندارد چارترد .یابد یشافزا یکاآمر هايیمتحر

هاي سخت ها با جریمهبه خاطر نقض تحریم 7و کردیت اگَریکول 6جیان، اي5پی پاریباسان، بی4سیبیاس، اچ3سوئیس

به  کاآمری. با آن که ایالات متحده مؤسسات خارجی فعال در ایران کم باشداحتمال افزایش باعث شده که اند، روبرو شده

گیري ویروس کرونا مورد انتقاد بوده است، ها علیه ایران براي کمک به این کشور در مدیریت همهخاطر عدم لغو تحریم

  رسد.ها در آیندة نزدیک چندان محتمل به نظر نمیرداشته شدن این تحریمب

                                                 
1 Exchange-Traded Funds 
2 Standard Chartered 
3 Credit Suisse 
4 HSBC 
5 BNP Paribas 
6 ING 
7 Credit Agricole 
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الی سوئیفت م رسانمنفی تصمیم سرویس پیام تأثیرتحت  ،مرزي نیزهاي ایرانی براي انجام تجارت برونتوانایی بانک

ام مالی کارگروه ویژة اقدهاي ایرانی به این خدمات و اقدامات مستقر در بلژیک مبنی بر تعلیق دسترسی برخی از بانک

  براي افزایش ایمنی معاملات مالی مرتبط با ایران براي همۀ مؤسسات مالی در سراسر دنیا، کاهش پیدا کرده است.

  

  بانک برتر تجاري و خرد بر اساس دارایی کل، میلیون ریال 10

  تاریخ  عادي کل سهام  هاکل دارایی  نام بانک

  19/3/2020  407،964،100 4،504،167،000  بانک ملت (شرکت سهام عام دولتی)

  20/3/2019  184،963،400  2،539،635،300  بانک صادرات

  20/3/2020  134،866،000  2،115،385،100  بانک سپه

  20/3/2019 116،197،796 1،897،158،217  بانک تجارت

  19/3/2016  134،119،600  1،806،880،900  بانک ملی

  19/3/2020  127،232،300  1،660،265،700  بانک پاسارگاد

  20/3/2019  12،025،414  1،637،085،336  بانک کشاورزي

  20/3/2019  -1،719،200  1،241،325،500  بانک پارسیان

  20/3/2016  56،967،900  1،173،994،420  بانک مسکن

  20/3/2019  50،394،471  1،016،959،640  بانک رفاه

  هاو گزارش شرکت فیچ سلوشنزها بر اساس آخرین اطلاعات موجود است. منبع: توضیح: داده

از طریق ادغام  1980آید. این بانک که در سال ترین بانک ایران به حساب میها، بزرگبانک ملت به لحاظ کل دارایی

مبلغ  2020مارس  19در بازار بورس تهران فهرست شده و ارزش آن در  2009شد، از سال  تأسیسبانک خصوصی  10

ایی ه، مالزي و ارمنستان و شعبهانگلستاندر  واحدهایی فرعیمیلیون ریال برآورد شده است. این بانک  4،504،167،000

نبال ها دولت به دگرچه بر اساس گزارش، بخشی از این بانک در تملک دولت ایران است هم در ترکیه و کرة جنوبی دارد.

  سهم خود در بازار بورس تهران است. یماندهباقواگذاري 

 نوبیهاي کره جشده ایران در بانکدلار از پول بلوکه ران و کره جنوبی بر سر میلیاردهابحث بین ایبا ، 2021در آوریل 

سئول توسط بانک کره بلوکه شده است. در دسامبر  هاي بانک ملت شعبهمیلیارد دلار از سپرده 2,7دود مشخص شد که ح

  هاي ایران از دولت قرار داشت.بانک ملت در بین سه بانک ایرانی خریدار سهام پالایشگاه، 2020

  

 

  

  

  

  

  

 

  



24 مرکز پژوهش های اتاق ایران

 
 

26 

 

  بانک برتر 10هاي کیفیت دارایی

  )درصد(رشد وام ناخالص   نام بانک
(درصد از وام  معوقههاي وام

  ناخالص)
  تاریخ

  19/3/2020  2,5 30,8  (شرکت سهام عام دولتی) بانک ملت

  20/3/2019  2,0  30,9  بانک صادرات ایران

  20/3/2020  0,5  29,2  بانک سپه

  20/3/2019  1,8  بدون اطلاعات  بانک تجارت

  19/3/2016 بدون اطلاعات  19,3  بانک ملی

  19/3/2020  1,2  30,3  بانک پاسارگاد 

  20/3/2019  0,7 25,2  بانک کشاورزي

  20/3/2019  0,4  43,1  بانک پارسیان

  20/3/2016  بدون اطلاعات  11,1  بانک مسکن

  20/3/2019  0,4  31,8  بانک رفاه

  هاو گزارش شرکت فیچ سلوشنزها بر اساس آخرین اطلاعات موجود است. منبع: توضیح: داده

شد. از آن زمان، بانک صادرات  تأسیسکارآمد و مدرن  يارائه بانکدار یبا هدف اصل 1952در سال ایران بانک صادرات 

کارمند  32،000و  کرده است یجادو خارج از کشور ا یرانشعبه در سراسر ا 3،400شبکه خود را رشد داده و حدود  ایران

 يبانکدار در بخش ایران با سردمداريبانک صادرات . کرده است استخدامگسترده خود  یاز شبکه بانک یبانیپشت يبرا

، 2019مارس  20. تا کندیم یتحماهم خدمات  یرو سا يدر صنعت، تجارت، کشاورز یدرشد تول وخرد، از توسعه اقتصاد 

  . میلیون ریال بود 2،539،635،300این بانک  هايییمجموع دارا

از دولت موافقت  یرانا هايیشگاهسهام پالا یدبود که با خر یرانیسه بانک ا یان، بانک صادرات در م2020دسامبر  در

  کرد. 

  بانک برتر 10درآمدها و سودآوري 

  نام بانک

حاصل از  خالص درآمد

- سود (درصد از دارایی

  هاي به دست آمده)

ها (درصد هزینه

از درآمدهاي 

 ناخالص)

سود عملیاتی 

میانگین  درصد از(

  ها)دارایی

درآمد خالص 

(درصد از 

  میانگین سهام)

  تاریخ

  19/3/2020 14,9 2,2  40,1 2,9  عام دولتی)بانک ملت (شرکت سهام 

  20/3/2019 -16,2 -1,0  103,4  1,2  بانک صادرات ایران

  20/3/2020 -14,8 -0,6  120,8  0,9  بانک سپه

  20/3/2019 -5,5 -0,1  73,0  0,2  بانک تجارت

  19/3/2016 4,0 0,4 91,1 4,6  بانک ملی

  19/3/2020  24,4 2,2  74,9  -2,3  بانک پاسارگاد 

  20/3/2019 -101,6 -1,9 189,2 2,0  بانک کشاورزي

  na 20/3/2019 0,2  68,1  -3,7  بانک پارسیان

  20/3/2016  4,4  0,2  288,0  -2,0  بانک مسکن

  20/3/2019 27,7 1,6  368,1  1,9  بانک رفاه

  هاو گزارش شرکت فیچ سلوشنزها بر اساس آخرین اطلاعات موجود است. منبع: توضیح: داده

بانک سپه، در سومین بانک بزرگ ایران است.  2020مارس  20میلیون ریال در  2،115،385،100بانک سپه با دارایی 

ور را نهایی کش مسلحهاي شد و اخیراً انتقال قانونی پنج بانک و موسسه اعتباري وابسته به نیروي تأسیس 1925سال 
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 گذاري بانکگذاري امید، بازوي سرمایهاین بانک در گروه سرمایهدولت با عرضۀ باقیماندة سهام  2020در ماه مه کرد. 

  جرا گذاشت.هاي غیرمالی به بخش خصوصی به ادر بازار بورس، طرحی را براي واگذاري دارایی

سپه گفت که ممکن است حفظ  یعامل بانک دولت یرمد ی،شدن ادغام با پنج بانک نظام یی، پس از نها2021 یهدر فور

. ما تگذاشته اس یرتأثسپه بر ترازنامه ما بانک ادغام پنج بانک با «عامل گفت:  یرمشکل مواجه شود. مدترازنامه با 

  ».یمباش ینگینقد قوهقادر به جبران کمبود بال یدواریمام
  

  بانک برتر 10 سرمایه رهنیسرمایه و 

سهام عمومی ملموس (درصد   نام بانک

  هاي ملموس)از دارایی

سود سهام درآمد خالص منهاي 

  نقدي ( درصد از کل سهام)

  تاریخ

  19/3/2020  22,6 8,7  بانک ملت (شرکت سهام عام دولتی)

  20/3/2019  -31,7  6,8  بانک صادرات ایران

  20/3/2020  -49,4  6,1  بانک سپه

  na  20/3/2019  5,6  بانک تجارت

  19/3/2016  4,9  6,9  بانک ملی

  19/3/2020  28,4  6,5  بانک پاسارگاد 

 20/3/2019 -67,6 0,7  کشاورزي بانک

 20/3/2019 -55,70 -1,0  بانک پارسیان

  20/3/2016  3,4  3,5  بانک مسکن

  20/3/2019  30,2  3,5  بانک رفاه

  هاو گزارش شرکت فیچ سلوشنزها بر اساس آخرین اطلاعات موجود است. منبع: توضیح: داده

 که از این حیث بهگزارش کرد میلیون ریال  1،897،158،217مبلغ  2019را در مارس خود  هايییت داراربانک تجا

این بانک کار خود را به عنوان یک امتیاز انحصاري بریتانیایی در قرن نوزده آغاز . شد یلتبد یرانبانک بزرگ ا ینسوم

شعبه در ایران  36به بانک تجارت تغییر نام داد. این بانک  1979هاي ایران در سال کرد، و تحت قانون ملی شدن بانک

 ر هستند.تاجیکستان مستق ، چین، امارات متحده عربی، آلمان وبریتانیامرزي آن در کشورهاي فرانسه، داشته و دفاتر برون

لت را از دو یرانا هايیشگاهبود که توافق کردند تا سهام پالا یرانیسه بانک ا یان، بانک تجارت در م2020در دسامبر 

  بورس اوراق بهادار تهران بفروشد. یقسهام خود را از طر یماندهدارد تا باق قصدها، دولت گزارش کنند. بنا بر یداريخر

هزار نیرو در استخدام  43شد، اولین بانک تجاري ایران بوده است. بیش از  تأسیس 1927بانک ملی ایران که در سال 

دهاي فرعی در بریتانیا، روسیه، افغانستان و بحرین است. هاي فعالی در اروپا و خاورمیانه و نیز واحخود دارد و داراي شعبه

نک بزرگ از حیث و ششمین با شد تأسیسبه عنوان یک بانک خصوصی  2004وارد پاسارگاد در سال بانک نسبتاً تازه

 دار این بانکترین سهامبزرگ 2017درصد سهام در سال  9,89گذاري پارس آرین با . شرکت سرمایهمیزان دارایی است

  دار این بانک هستند.هاي ایران نیز سهامبوده است. سه صندوق بازنشستگیِ دیگر بانک
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  بانک برتر 10مالی و نقدینگی  تأمین

  نام بانک
ها (درصد از وام

  هاي مشتریان)سپرده

بانکی (درصد هاي بیندارایی

  )بانکیینبهاي از بدهی

هاي مشتریان سپرده

  )مالی تأمین(درصد از کل 
  تاریخ

  19/3/2020 84,7  104,0 118,5  بانک ملت (شرکت سهام عام دولتی)

  20/3/2019 81,9  50,8  79,5  بانک صادرات ایران

  20/3/2020 85,4  46,5  87,0  بانک سپه

  20/3/2019 92,6  46,1  76,6  بانک تجارت

  19/3/2016  81,1  31,1  82,9  بانک ملی

  19/3/2020 95,30  446,6  74,5  بانک پاسارگاد 

  20/3/2019  65,7  2,4  78,9  بانک کشاورزي

  20/3/2019  88,2  127,7  83,1  بانک پارسیان

  20/3/2016  46,4  10,4  204,7  بانک مسکن

  20/3/2019 96,4  84,9  71,2  بانک رفاه

  هاو گزارش شرکت فیچ سلوشنزها بر اساس آخرین اطلاعات موجود است. منبع: توضیح: داده

تنها موسسه مالی تخصصی  شده، تأسیس 1933بانک کشاورزي ایران است. این بانک که در سال بانک بزرگ بعدي، 

 هاي بانکی آنلاین،هاي جدید از جمله پایانهگیري از فناوريو در بهره دهه تجربه است 8در بخش کشاورزي با بیش از 

  متمرکز و فراگیر با هدف ارائه خدمات نوین بانکی پیشتاز است.

مجوز فعالیت گرفت. این بانک در  2002شعبه در تهران در سال  4و با گشایش  تأسیس 2001بانک پارسیان در سال 

بلوار فرحزاد،  تهران، شهرك قدس،ق بهادار تهران قرار گرفت و دفتر مرکزي آن در در فهرست بورس اورا 2004اکتبر 

  واقع است.  4خیابان زرافشان، شماره 

هاي مربوط به حوزة ساخت و ساز مسکن در ایران حمایت میاست که از فعالیتایران بانک دولتی  دیگر ،بانک مسکن

 نیبخش مسکن کشور و همچن یکمسکن با هدف تحر یدجد يهاز واما یعیوس یفط، این بانک از 2021در آوریل کند. 

معادل  ییدارابا مجموع . بانک رفاه رونمایی کردانداز جوانان حساب پس برايشده کاهش نرخ وام مسکن پرداخت

رفاه و  تأمینبا هدف  1960سال  در بانک یندارد. ا قرار دهم جایگاهدر ، 2019در مارس میلیون ریال  1،016،959،640

شهور با م يبانک تجار یکشد. بانک رفاه  تأسیسکارگران  هايدرخواستو  یازهابه ن ییامکانات و به منظور پاسخگو

 دهدیرائه ما یانبه مشتر یزندگ دورانتمام  دررا  یشرفتهمناسب و پ ياز پنج دهه است که خدمات بانکدار یشب ايسابقه

  . برخوردار استعبه فعال در سراسر کشور ش 1،052کارمند و  9،963از که  یدر حال

  مقررات تنظیمبستر 

هایی براي کاهش نقش دولت در ها و اصلاح ساختارهاي مدیریت داخلی گامسازي بانکایران اخیراً از طریق خصوصی

ر بورس د هاي قابل معاملهبراي فروش سهام از طریق صندوق ها اقداماتیدر تعدادي از بانکبخش بانکی برداشته است. 

  است. جریانها در هاي غیرمالی بانکها و واگذاري داراییافتییا همان اي

آغاز شده و راه را براي تغییرات خیلی  1984اي هستند که در سال ها بخشی از اولین اصلاحات بانکی عمدهواگذاري

ان در حال حاضر از نظارت قانونی کنند. بخش بانکی ایرتر در ساختار و قوانین و مقررات بخش مالی باز میضروري
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هاي ضعیف، دخالت شدید دولتی، گسترش مؤسسات اعتباري بدون مجوز و ابهاماتی در خصوص قابل اعتماد بودن گزارش

پیش رود، چرا که از یک سو این حرکت با  به کنديرود حرکت به سمتِ اصلاحاتِ بیشتر برد. انتظار میمالی رنج می

کنند مورد انتقاد حامیان اصلاحات که احساس میشود و از سوي دیگر، داران عمده مواجه میمقاومت از جانب سهام

  شوند، قرار دارد.اقدامات پیشنهادي به شکل مناسبی عملیاتی نمی

 جیترو يبرا ینظارتبسته  ياندازراه، به دنبال یبخش بانکمقررات کننده یم، تنظیرانا يها، بانک مرکزگزارش بنا بر

  است. يآورفن يهاينوآور

  مقررات اصلی

. قوانین اصلی دیگر شامل موارد است 1960قانون پولی و بانکی سال  نظارت قانونی، بخش کلیدي قوانین، شامل در قالب

  شود:زیر می

  ،1972قانون پولی و بانکی ایران. 

  ،(بهره) 1983قانون بانکداري بدون ربا. 

 1993جمهوري اسلامی ایران،  صنعتی -قانون چگونگی اداره مناطق آزاد تجاري. 

  کنندگان صنعتتنظیم

پولی . چنان که در قانون ه استشد تأسیس 1960بانکی، بانک مرکزي ایران است که در سال مقررات کنندة اصلی تنظیم

با ا رهاي پولی و اعتباري کشور ، بانک مرکزي ایران مسئولیت تنظیم و اجراي سیاستتصریح شده 1960و بانکی سال 

توجه کافی به سیاست اقتصادي کشور (یعنی در چارچوب برنامۀ توسعۀ پنج ساله و بودجۀ سالانه کشور) بر عهده دارد. 

ها، تسهیل معاملات موازنه در تراز پرداخت حفظچهار هدف اصلی بانک مرکزي ایران عبارتند از: حفظ ارزش ریال، 

پ اسکناس ها، چاهاي بانک مرکزي ایران عبارتند از: نظارت بر بانکمحور و بهبود پتانسیل رشد ایران. مسئولیت -تجارت

وئیه ژ ازو ضرب سکه و مدیریت ارزهاي خارجی، داد و ستد طلا و جریان پول. این نهاد همچنین بانکدار دولت نیز هست. 

مالکیت دولت  هاي تجاري تحتکند: بانکمؤسسۀ مالی را تحت نظارت خود فهرست می 36بانک مرکزي ایران ، 2021

؛ یک مورد) 2الحسنه (هاي قرضمورد)؛ بانک 5هاي تخصصی دولتی (مورد)؛ بانک 20هاي خصوصی (مورد)؛ بانک 3(

  مورد). 5اعتباري غیربانکی ( مورد) و مؤسسات 1بانک دو ملیتی (

متشکل از نمایندگانی از بانک مرکزي و وزارت  ،گیر در بانک مرکزي ایرانبالاترین نهاد تصمیم ،شوراي پول و اعتبار

از: همکاري با رئیس بانک  دیگر است. وظایف این شورا عبارت استگذاران امور اقتصادي و دارایی و نیز برخی قانون

مرکزي در مدیریت عمومی بانک مرکزي؛ هدایت و نظارت بر همۀ امورات بانکی مطابق با آنچه در قانون پولی و بانکی 

دهد؛ و تأیید صدور مجوزهاي بانکداري به صورت مورد به مورد. بانکی را تشکیل می است؛ تعریف آنچه عملیات آمده

هاي شوراي پول و اعتبار را اجرا کنند و بدون تأیید این باید دستورالعمل -داخلی و خارجی-هاي فعال در ایران همۀ بانک

خالت هاي بازاریابی فرامرزي) دو فعالیت یابیبازارمات جانبی (از قبیل توانند در هیچ فعالیت بانکداري یا خدشورا نمی

درصد سرمایۀ آن در اختیار اشخاص یا نهادهاي  40بندي شده به این صورت که طبقه-هاي خارجی داشته باشند. بانک

وجه یاورند. در اینجا باید تبي آن نهاد در ایران را در درخواست خود هاي پیشنهادفعالیتصراحتاً باید  -غیر ایرانی باشد
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شوند و این که دولت درصدي ایرانی به عنوان شرکتی ایرانی محسوب می 51هاي خارجی با مالکیت داشت که شرکت

  هاي خارجی را دارد.بانک مشترك با طرف تأسیساجازة تنها ایران 

 عطاییادهی بدون بهره، فارغ از این که وامی وامکنند همچنین باید از قوانین اسلامی و هایی که در ایران فعالیت میبانک

، تبعیت کنند (تنها معاملات با ارز خارجی 1983با چه ارزي باشد، مطابق قانون بانکداري بدون ربا (بهره) مصوب سال 

عتی صن -صورت گرفته در مناطق آزاد طبق قوانین تصریح شده در لایحۀ مربوط به چگونگی ادارة مناطق آزاد تجاري

هوري اسلامی ایران معاف از این قانون هستند که در این صورت مشمول قوانین و مقررات ادارة آن منطقۀ آزاد خاص جم

ر هاي زیهاي پولی و بانکی در ایران به روشدهد در فعالیتخواهند بود). همین قانون به بانک مرکزي ایران اجازه می

  مداخله کند:

  ین گذاري مشترك و مضاربۀ آنها (اهاي سرمایهها در فعالیتبراي بانکتعیین نسبت حداقلی یا حداکثري سود

 هاي کاري مختلف متفاوت باشند.)ها ممکن است براي حوزهنسبت

 شده و تعیین هاي اقتصادي تصویبگذاري و مشارکت در چارچوب سیاستهاي مختلف براي سرمایهحوزه تعیین

گذاري و مشارکت (حداقل نرخ احتمالی براي هاي مختلف سرمایهیک حداقل براي نرخ احتمالی سود براي پروژه

 هاي مختلف کاري تفاوت کنند).سود ممکن است با توجه به حوزه

  هاي نشها در تراک، براي بانکشدهمعاملهتعیین یک حاشیه سود حداقلی و حداکثري متناسب با هزینه کالاهاي

 اقساطی و اجاره یا خرید.

 هاي دریافتی براي خدمات بانکی و هزینه هايالزحمهقادیر حداقل و حداکثر براي حقن انواع و ممشخص کرد

 ها.هاي دریافتی بانکبه کار انداختن سپرده

 ه شرط ب گذاري، اجارهمشترك، مضاربه، سرمایه گذاريهاي حداقلی و حداکثري در معاملات سرمایهتعیین نسبت

هاي مشتریان و نیز تعیین حداکثر اقساطی، خرید یا فروش اعتباري، معاملات آتی و سپرده معاملات ،1تملیک

 توان به هر مشتري اعطا کرد.تسهیلاتی که می

  بیمه

  صنعت بیمه ا بررنگاهی گذ

ه گسترش خود ب یینپا نسبتاً  مبناییاز  احتمالاً یو بانک يبا وجود مشکلات اقتصاد یرانا یمهبخش ب: دیدگاه اصلی

 رشد حق يبرا زمینه مساعدي را تواندمی یکا،آمر هايیمتحر یینها لغوکاهش و مطابق با انتظارات ما، ادامه خواهد داد. 

هبود . بمانندیم یباقبه قوت خود  جدي یهایینگرانبه عنوان  رمفراهم کند، گرچه نوسانات ارز و تو مدتیاندر م یمهب

  مک خواهد کرد.ک یرانا یمهب بکر بلندمدت در بازار یرچشمگرشد  یلپتانس بروزبه  ،یتورم يفشارهاکاهش نفت و  یمتق

 

 

                                                 
1 Hire-Purchase 
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  بیمهتوسعه نیافته بخش بیمه غیرعمر محرك رشد حق بیمه در صنعت 

  )2030تا 2019هاي ایران به تفکیک بخش (از سال حق بیمه

  
e  برآورد وf فیچ سلوشنزمرکزي ایران و  منبع: بیمه. سلوشنز یچف بینییشپ  

  تحولاتآخرین روندها و 

 به  2021به مارس  یمنته یدر سال مال یمهدرآمد حق بکل ، یرانا يمرکز یمهشرکت بمقام ناظر  بنا بر اعلام

 . یافت یشافزا ،وسایل نقلیهشخص ثالث  یمهبغالب بخش  بالايبا رشد  درصد، 37,8 یزانم

 را  یمهب قنرخ ح يدرصد 37 یشدستور افزا شرکت بیمه مرکزي ایرانکه  دهندیگزارش م یمحل يهارسانه

  .کرده استصادر ، آغاز شده 2021مارس  21که از  يجار یسال مال در وسایل نقلیهشخص ثالث  یمهب يبرا

 2,2ریال (هزار میلیارد  91,8فته و به یا یشافزا درصد 12,6 به میزان 2021عمر در سال  یمهحق ب یمدار انتظار 

 دهنده تحرك این بخش است.میلیارد دلار) برسد که این نشان

 هزار  485,7 به  يدرصد 8,9 افزایش متوسط با 2021عمر در سال یرغ یمهحق ب یمار دار حال، انتظ ینهم در

که  می، و ما معتقدشده استنرخ ارز مختل  ثباتییامر با ب ینحال، ا ین. با امیلیارد دلار) برسد 12ال (ری میلیارد

 خواهد ماند. یمحدود باق یندهآ يهادر طول سالرشد در واقع 

  

  

  

 

 

 

 

 

 

 حق بیمه عمر ناخالص صادره، میلیارد ریال (سمت چپ)

 (سمت چپ) یالر یلیاردناخالص صادره، م یرعمرغ یمهحق ب

 راست)حق بیمه عمر ناخالص صادره، ریال، درصد تغییر سالانه (سمت 
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 )2024تا  2019هاي ناخالص صادره (ایران از سال حق بیمه

 2019e 2020e 2021f 2022f 2023f 2024f  شاخص

هاي ناخالص مجموع حق بیمه

  صادره، میلیارد ریال
192,97،493  376,34،527  401,44،577  016,00،611  507,63،664  726,65،737  

هاي ناخالص مجموع حق بیمه

  سالانه رشد صادره، درصد
23,9 6,9 9,5 5,8 8,8 11,0 

هاي عمر ناخالص مجموع حق بیمه

  صادره، میلیارد ریال
366,03،78  458,55،81  750,26،91  849,00،97  939,64،107  259,57،121  

هاي عمر ناخالص مجموع حق بیمه

  سالانه رشد صادره، درصد
32,3 3,9 12,6 6,6 10,3 12,3 

هاي غیرعمر مجموع حق بیمه

  ناخالص صادره، میلیارد ریال
826,95،414  917,79،445  651,18،485  167,00،513  567,99،556  467,08،616  

هاي غیرعمر حق بیمهمجموع 

  سالانه رشد ناخالص صادره، درصد
22,4 7,5 8,9 5,7 8,5 10,8 

e  برآورد وf فیچ سلوشنزبینی فیچ سلوشنز است. منبع: بیمه مرکزي ایران و پیش  

 )2030تا  2025هاي ناخالص صادره (ایران از سال حق بیمه

 2025f 2026f 2027f 2028f 2029f 2030f  شاخص

هاي ناخالص صادره، بیمهمجموع حق 

  میلیارد ریال
307,94،810  402,70،883  523,81،965  777,09،052،1  492,78،144،1  393,85،241،1  

هاي ناخالص صادره، مجموع حق بیمه

  سالانهرشد درصد 
9,8 9,0 9,3 9,0 8,7 8,5 

هاي عمر ناخالص مجموع حق بیمه

  صادره، میلیارد ریال
822,17،135  875,28،150  435,16،167  294,33،185  260,61،204  486,61،224  

هاي عمر ناخالص مجموع حق بیمه

  سالانه رشد صادره، درصد
12,0 11,1 11,0 10,7 10,2 9,9 

هاي غیرعمر ناخالص مجموع حق بیمه

  صادره، میلیارد ریال
485,77،674  527,42،732  088,65،798  482,77،867  232,17،940  907,24،016،1  

هاي غیرعمر ناخالص بیمهمجموع حق 

  سالانهرشد  صادره، درصد
9,4 8,6 9,0 8,7 8,4 8,2 

f فیچ سلوشنزبینی فیچ سلوشنز. منبع: بیمه مرکزي ایران و پیش  

  انداز رقابتیچشم

. ده استمان یباق یداخل یگرانباز سیطرهتحت  یرانعمر ایرعمر و غ یمهب يهاصنعت در حال توسعه، بخش یکبه عنوان 

ها بر که ادامه تحریم است توسعه و اثري یهاولقرار داشتن آن در مراحل  نیز، نشان دهنده این صنعتبازار کوچک اندازه 

ن حال، با ای. دارد صنعت ینرشد ا، بر هاوابسته به آن يهاو شرکت المللیینب يهاشرکتعدم حضور  واسطهبه ،کشور

 ذکریانشا مدت تا بلندمدت است.مبین زمینه مناسب رشد در میان ،انداز رقابتیچشمبا بهبود ها، کاهش یا لغو نهایی تحریم

گذشته در حال گسترش است، چرا که تقاضا  یمجوز در سال مال يدرخواست برا 30با  یرانااتکائی  یمهاست که بازار ب

 شیاز افزا کهاست اعلام کرده ، یرانا يمرکز یمهاست. شرکت ب رو به رشد هایمادامه تحروجود با  ییاتکا یمهب يبرا

  . کندیم یتشده حماخدمات ارائه یفیتنفوذ و بهبود ک یشافزا يبرا یبه عنوان راه یمهب يهاتعداد شرکت

 



  مرکز پژوهش های اتاق ایران31

 
 

33 

 

  آخرین تحولات

  ا منع کرد، چر یلاتومبشخص ثالث  یمههفت شرکت را از فروش ب شرکت بیمه مرکزي ایران، 2021در ژوئن

 .استفاده نکردندمجاز یرغ هايیتساوبها و قطع ارتباط با برنامه يمهلت برا ینآخر ازها که آن

 ار، به باز به عنوان شرکت پیشرو در یران،ا یدولت یمهگزارش دادند که شرکت ب یمحل يها، رسانه2021 هم در

 .استخود ثابت  هايییمجدد دارا یابیارز یقاز طر ریالی هزارمیلیارد 200حدود  یهسرما یشدنبال افزا

 ایران  شرکت بیمه مرکزيبود که از  ییاتکا یمهشرکت ب ینپنجم ،تهران ییاتکا یمه، شرکت ب2021 یهفور در

ن، سومین شرکتی بود که مجوز فعالیت دریافت کرد و انتظار میاما. شرکت بیمه اتکایی سکرد یافتمجوز در

پارس وابسته به بانک پارسیان، چهارمین شرکتی  کار خود را به زودي شروع کند، در حالی که بیمه اتکایی رود

 است که مجوز فعالیت دریافت کرده است.

  بیمه عمر

حال،  ین. با اداشته است یتوجهقابلآن رشد بازار  2017از سال است و  یراندر ا جا افتادن حالدر  یجعمر به تدر یمهب

 ياضاتق کاهش یجهدرآمد خانوارها و در نت کاهشبه  یکاري،در اقتصاد، از جمله تورم بالا و بشدید  يساختارمشکلات 

افراد  از یاريبس یراز شوند،یعمر در درجه اول به کسب و کارها فروخته م یمهب محصولات زند. معمولاً دامن میعمر  یمهب

محدود  ينخبگان شهر اندك یتبه جمع یعمر به طور کل یمهباز  يفرد استقبالعمر ندارند.  یمهب یاياز مزا یدرك درست

  است. شده

  بیمه ناخالص، میلیون دلار  بیمه عمر بر اساس حقبرتر شرکت  10

  2015  2016  

  176,5 158,7  شرکت بیمه ایران

  173,6  114,8  پاسارگاد

  138,0  125,3  ینکارآفر

  90,4  37,7  1معین شرکت بیمه ایرانی

  76,2  62,2  دانا

  75,6  58,5  سهام

  73,7  59,9  شرکت بیمه آسیا

  67,6  62,0  پارسیان

  52,2  47,0  معلم

  50,3 40,7  کوثر

  فیچ سلوشنزمنبع: بیمه مرکزي ایران و 

با مالکیت کاملاً  2گر مختلطترین بازیگر در بخش بیمۀ ایران است. این شرکت که یک بیمهبزرگ ،شرکت بیمۀ ایران

درصد از سهم بازار داخلی را در اختیار دارد. شرکت بیمۀ  34شده و طبق آخرین آمار  تأسیس 1935دولتی است، در سال 

، ، پیمانکاران، داراییيسوزآتشهاي غیرعمر شخصی و شرکتی از قبیل بیمۀ خودرو، اي از بیمهایران طیف گسترده

ند. این شرکت همچنین کدریایی، هوانوردي، حوادث شخصی، کشتیرانی، مسئولیت و خطرات مهندسی را ارائه می

کند. شرکت گران را هم بیمه میمدت براي مشتریان شخصی و نیز بیمۀ سفر را ارائه و دیگر بیمهاندازهاي طولانیپس

                                                 
1 Iranian Insurance Company Moein 
2 Composite Insurer 
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شعبه در کشورهاي عضو شوراي همکاري خلیج فارس از جمله در عربستان سعودي،  12مزبور در خارج از ایران نیز 

دارد. این شرکت از پشتیبانی قابل توجهی هم در قالب سرمایه و هم دسترسی به  امارات متحده عربی، بحرین و عمان

براي بهره گرفتن از هرگونه رشد در بازار آیندة ایران را بدان معنا که بهترین شرایط  ،قراردادهاي عمومی برخوردار است

  دارد.

شده،  تأسیس 1959شرکت بیمۀ البرز که در سال نا. ادر ایران عبارتند از: البرز، آسیا و د خصوصیبیمۀ نیمه سه شرکت

سوزي، حوادث شخصی، مسئولیت و خطرات هاي غیرعمر شرکتی و شخصی از جمله بیمۀ خودرو، آتشطیفی از بیمه

مدت براي مشتریان شخصی خود و نیز بیمه سفر و اندازهاي طولانیکند. این شرکت همچنین پسمهندسی را ارائه می

نمایندگی است. این گروه در نظر دارد  2،000شعبه و  54کند. شرکت البرز داراي را هم ارائه می گروهی درمان خدمات

ار دکند، سهم خود از بازار را گسترش دهد. سهامکه در حوزة بیمۀ غیرعمر ارائه می خدماتیبا تنوع بخشیدن به دامنه 

درصد سهام آن را در  17,33درصد) است و دولت نیز  19,97با سهم ( یندگانمهر آاصلی این شرکت گروه توسعۀ مالی 

ف دولتی اتیاي است که در قالب بخشی از برنامۀ عرضۀ سهام ايهاي بیمهاختیار دارد. بیمه البرز یکی از اولین شرکت

  قرار گرفته است.

 از جملهرعمر غیاي شخصی و شرکتی اي از خدمات بیمهشده و طیف گسترده تأسیس 1959شرکت بیمه آسیا در سال 

را دت ماندازهاي طولانی، حوادث شخصی، کشتیرانی، مسئولیت و خطرات مهندسی و نیز پسسوزيآتشبیمۀ خودرو، 

گر هم گران دیکند. این شرکت همچنین براي بیمهگروهی ارائه می خدمات درمانبراي مشتریان شخصی، بیمه سفر و 

ابتدا با تمرکز روي  1974نمایندگی دارد. بیمۀ دانا در سال  2،000ه و شعب 100کند. بیمۀ آسیا بیش از بیمه ارائه می

شد و پنج سال بعد به یک شرکت بیمه تبدیل شد. این شرکت در دو حوزة گسترده  تأسیسگذاري بخش خصوص سرمایه

ل شام هاي داراییهاي شخصی شامل بیمه پوشش حوادث، بیمه سلامت و بیمه عمر؛ و بیمهکند: بیمهفعالیت می

 2،000شعبه و  59و سرقت، بیمۀ بار، بیمه خودرو و بیمه خطرات مهندسی و مسئولیت. این شرکت داراي  سوزيآتش

  را در اختیار دارد. داخلیدرصد سهام بازار  7نمایندگی بوده و 

کرده است.  شروع 2003ترین شرکت بیمه در بخش خصوصی ایران فعالیت خود را از سال پارسیان به عنوان بزرگبانک 

ن بخش دو بخش اصلی به مشتریا هاي شخصی و شرکتی را در هرگر مختلط است که طیفی از بیمهاین شرکت یک بیمه

هاي آن ترین بخشکند. مهمگرهاي ایرانی بیمۀ اتکایی ارائه میکند. بیمه پارسیان براي بیمهخصوصی و دولتی ارائه می

امداران سوزي. سه، مهندسی، مسئولیت، بیمه خودرو، بیمه بار و بیمه آتشعبارتند از بیمه عمر شخصی، بیمه سلامت

درصد) و شرکت  15,11( خودروایرانگذاري درصد)؛ شرکت گسترش سرمایه 20اصلی این شرکت، بانک پارسیان (

درصد) هستند. بیمه پارسیان از تضمین مالی بانک پارسیان که  15,11گذاري صندوق بازنشستگی صنعت نفت (سرمایه

  کند.دفتر فرعی در عراق دارد، استفاده مییک  شعبه در سایر شهرها و  134شعبه فعال در تهران و  160حدود 

 

  بیمه غیرعمر

انداز رشد ، چشمیدو رقم یکاريتورم و نرخ بتداوم و  یکادولت آمر هايیمتحر واسطهبهتداوم فشار اقتصادي  تا زمان

مه اداتسلط دارند، اگرچه عمر یرغبیمه بر بازار  یدولت يهاخواهد ماند. شرکت یمحدود باق یرانا عمریرغبیمه بخش 
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در نتیجه سهم  .بخشدیبهبود م ح رقابت در بازار راسط ،خصوصییمهن يهادر شرکت دولتمانده یسهام باقواگذاري 

  هاي اخیر رو به افزایش نهاده است.بازیگران خرد و خصوصی از بازار طی سال

 د شداین وضعیت تا حدي بیشتر هم خواهخواهد ماند و  یبخش باق یرز ینتربه عنوان بزرگبا فاصله  یهنقل یلوسا بیمه

روند . یابدیم یشآن افزا ياجبارعمدتاً به موجب ماهیت نیز بخش یرز اندازه این. خودرو) یبا توجه به گسترش ناوگان مل(

 یراخواهد شد. س تسلام یمهب رشدامر به نوبه خود باعث  ینادهد و جمعیتی تعداد بیماران و مخارج درمانی را افزایش می

   .بودمشکل خواهند دچار همچنان  یگرد هايیتها و محدوداز خانواده یاريدرآمد بس یینپاسطح  به دلیل هایربخشز

  اي غیرعمرتنوع اندك خدمات بیمه

  )2021( ، میلیون دلاربه تفکیک زیرگروهشده ثبتهاي غیرعمر حق بیمه

  
  مرکزي، فیچ سلوشنز منبع: بیمه

 یانداز رقابتچشم درهمچنان  دهد،یعمر را پوشش میرغانواع بیمه آن تمام  یو شرکت یکه خدمات شخص یرانا یمهب

کاهش  يتر براکوچک یگرانباز یگرد یازاز ن و کشور است گربیمه ترینیاصل ین شرکتدارد. علاوه بر ا دست بالا را

لک دولت این گروه تحت تمگر ایرانی، هاي بیمههمچنین برعکس دیگر شرکت. بردیبهره م پذیري در برابر ریسکآسیب

خش بتر کوچک يهاشرکتفعالیت دارد.  بریتانیادر خارج از ایران در برخی از کشورهاي شوراي همکاري خلیج فارس و 

خود ادامه  پیشرفتدانا همچنان به  و یاآس یمهب یدولتنیمه يهاشرکت یگرو د یرانا یمهب به قیمت کاهش سهم یخصوص

  . دهندیم

 دیجد یگرانبازبا باز شدن بازار بر روي  نخست،است.  شدهانجام بازار به سه روش در  سازيآزادسال گذشته،  10طول  در

 يسازیسوم، خصوص .یخارج گذاريیهفعالان سرما محدودکننده کاهش مقررات يبرا مذاکراتیوجود . دوم، یبخش خصوص

 یمهاز کل حق ب درصد 10,5با سهم  )1980شده در سال یملا (یآس یمهب ،هاگروه یناز ا یکی. قساب یسه شرکت دولت بخشی از

خود، حضور ثابت او تایان از هم یگرد یاست و بر خلاف برخ یراندر ا یخصوصنیمه يهااز گروه یگرد یکیعمر است. دانا یرغ

، 2020. در ماه مه سال قابل احصا است یتو مسئول یل، اتومبحمل و نقلسرقت،  ي،سوزحوادث، سلامت، آتش یمهبا مجموعه ب

سلامت و حوادث  حمل و نقل اموال

 شخصی

مسئولیت 

 عمومی

تضمین 

 اعتباري/مالی

 خودرو سایر

6،000  

4،000  

2،000  

0 
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سهام  یماندهدرصد باق 17,3در بورس اوراق بهادار تهران،  قابل معاملهسهام قرار دادن نام بیمه البرز در لیست با  یراندولت ا

  .واگذار کرد این شرکت راخود را در 

  بیمه ناخالص، میلیون دلار  غیرعمر بر اساس حقبیمه شرکت برتر  10

  2015  2016  

  3،232,3 3،019,1  شرکت بیمه ایران

  811,5  733,0  شرکت بیمه آسیا

  625,5  451,9  دانا

  555,4  555,2  البرز

  493,6  428,2  پارسیان

  275,0  237,6  کوثر

  248,7  210,4  معلم

  243,1  193,9  رازي

  190,9  183,1  پاسارگاد

  171,1 87,5  دي

  فیچ سلوشنزمنبع: بیمه مرکزي ایران و 

ال س یلدر اوا هایمتحر یهستند که از زمان لغو نسب هاییشرکتاز جمله  آر اس اِي،و  ير رفهانو یخ،زور یمهب یانز،آل

یمهب ه،متحدیالاتا جانبهیک هايیمتحر یلحال، به دل یناند. با ابالقوه در کشور ابراز علاقه کرده يها، به فرصت2016

اند و کرده فراهمرا  یناناز عدم اطم محیطی هایمتحر ایناند. کشور منع شده ینافعالیت در همچنان از  یکاییگران آمر

 یقانون گردیپتحت  متحدهیالاتا يهاموضوع هستند که در دادگاه ینا يسازبه دنبال شفاف یاییو آس ییگران اروپایمهب

 نعم یرانرا از تجارت با ا متحدهیالاتاه یمصنعت ب فعالانها و بانک ،اتباع متحده،یالاتار نخواهند گرفت. مقررات اقر

 یامعامله کنند با ایران بدون خطر مجازات،  توانندیم یگران خارجیمهب یرسا یاکه آ یندر مورد ا ینگران ینبنابرا کند،یم

 هندگاندارائهبازار ممکن است به شکل مشارکت با این به  یخارجهاي شرکت. ورود به قوت خود باقی استهمچنان  یر،خ

  .باشدتجارت  براي انجام یخارج يهابه شرکت کنندهکمک المللیینکارگزاران بمشارکت با یا ، داخلی

  مقررات تنظیم بستر

توسط دولت  1971همانند بخش بانکداري، صنعت بیمۀ ایران تحت نظارت دولت است. بیمۀ مرکزي ایران در سال 

گیرند، در صورت میصنعتی  -تجاري که در مناطق آزاد را هاییبیمه در ایران از جمله فعالیت شد و همۀ عملیات تأسیس

کل سهام یک شرکت بیمه ایرانی را خریداري کنند، اگر  درصد 49هاي خارجی مجاز هستند تا کنترل خود دارد. شرکت

دهی مالی بازار، ریسک بالاي مشارکت و دخالت شدید دولت در این در خصوص کیفیت گزارش ییهانگرانیکماکان چه 

  .وجود داردبخش 

  مقررات اصلی

است. سایر قوانین اصلی عبارتند  1937قوانین و مقررات، قانون بیمۀ مصوب سال  اصلیبه لحاظ نظارت قانونی بخش 

  از: 
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 1971، گريبیمهبیمۀ مرکزي ایران و  تأسیس قانون 

  صنعتی.-مؤسسات بیمه در مناطق آزاد تجاري و فعالیت تأسیسقوانین مربوط به 

  کنندگان صنعتتنظیم

بیمه و  هايکند و ضمن ارائه رهنمود به شرکتمۀ این کشور پیاده میبیمه مرکزي ایران نظارت دولتی را بر صنعت بی

ران است. در ای گريبیمه هايفعالیتشدگان و ذینفعان، مسئول تنظیم مقررات، راهبري و توسعۀ محافظت از حقوق بیمه

. تحت المللی را هم بر عهده داردملی و بیناتکایی گري هاي بیمهفعالیت تأمینبیمه مرکزي ایران همچنین مسئولیت 

هاي بیمۀ فعال در ایران ملزم به پرداخت درصد مشخصی از حق بیمۀ عمر همۀ شرکت ،ایران اتکاییبیمۀ آور الزامقوانین 

ت هاي بیمه به دنبال دریافو غیرعمر مستقیم خود به بیمۀ مرکزي ایران هستند. علاوه بر این، در صورتی که شرکت

بیمۀ  درصد معینی از هر قرارداد ،الذکرفوق شرایط و ضوابطایی از خارج از کشور باشند، باید تحت همان پوشش بیمۀ اتک

  اتکایی خود را به بیمۀ مرکزي ایران پرداخت کنند.

هاي داخلی امهنشوراي عالی بیمه است که مسئولیت تأیید احکام و آیین ،در درون بیمۀ مرکزي ایران گیرندهنهاد تصمیم

 و کارشناسان وزرار عهده دارد. ریاست این شورا بر عهدة رئیس بیمۀ مرکزي ایران است و دیگر اعضاي آن از میان را ب

ز عمومی) ا مجمعلازم به  هايیشنهادپشوند. این شورا همۀ امور بخش بیمه (پیش از ارائۀ ارشد بازار بیمه انتخاب می

مه مورد استفاده قرار گیرند؛ تعیین نرخ کمیسیون و حق بی ايهاي بیمهسازمانهایی که باید از سوي قبیل تأیید ترازنامه

  اي را هدایت کرده و بر آنها نظارت دارد.هاي بیمهسیاست اعلامو  گريهاي بیمهفعالیتبراي 

افت کنند و ریایران باید از بیمۀ مرکزي ایران مجوز د صنعتی-و بیمۀ اتکایی در مناطق آزاد تجاريگري هاي بیمهفعالیت

 مسجل،هام ، با سخارجیداران حقیقی و/ یا حقوقی ایرانی و/ یا هاي بیمۀ تعاونی با سهامبه عنوان سهام مشترك یا شرکت

باید در بازة  ريگهاي بیمهفعالیتثبت گردند.  کارگزاريیا مؤسسۀ  اید به عنوان یک نمایندگی بیمه وثبت شوند؛ یا ب

هاي اجازة ارائۀ بیمه براي اشخاص ساکن و ریسک هاییفعالیتصورت گیرند. چنین  از کسب مجوز ماههششزمانی 

رید خهاي کشور (قرارداد سایر قسمت براي یوارداتمربوط به دیگر نقاط کشور، یا ارائۀ بیمۀ حمل و نقل براي کالاهاي 

  آن در ایران گشوده شده) را ندارند.  1یا اعتبار اسنادي اعتبار آن پایان یافته باشدکه 

برخط بخش بیمه، شرکت بیمۀ مرکزي چارچوبی براي تنظیم و حضور اندازي به عنوان بخشی از اقدامات مربوط به راه

از طرف  دقادر هستن رده است که بر اساس آنها نمایندگان رسمیهاي بیمۀ برخط اعلام کهاي نمایندگینظارت بر فعالیت

  و صورت حساب برخط صادر کنند.نموده ، خدمات مقایسۀ قیمت ارائه کرده فعالیتمه هاي بیشرکت

                                                 
1 Letter of Credit 
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  مدیریت دارایی

  مدیریت دارایینگاهی گذرا بر 

نایع صگذاري خارجی در براي سرمایه و محدودیت هابه واسطۀ تحریمعمدتاً : بخش مدیریت دارایی ایران دیدگاه اصلی

خش تا ب ینرشد ا. نیافته باقی مانده استکوچک و توسعهمقایسه با استانداردهاي جهانی همچنان اقتصادي اصلی، در 

کاهش  زا یشترب یناناطمحصول تا  یمکه انتظار ندار یزيچ -دارد  یبه بازار بستگ یخارج يهاشرکتبه ورود  یاديحد ز

ازي دولت، سداخلی به واسطۀ راهبرد خصوصی بازار با این حال، .یفتدکشور اتفاق ب یبر بخش بانک هایمتحر ییو لغو نها

  است.به فعالیت خود ادامه داده ها، از جمله فروش سهام دولتی تعدادي از بانک

  تحولاتآخرین روندها و 

 گذاريیهسرما يهاشرکت 2021 ژوئیهدر که  دهدیگزارش ماهانه از بورس اوراق بهادار تهران نشان م ینآخر 

  . تغییر نداشته است یمیآغاز سال تقو اند و این سهم ازرا تشکیل دادهبازار  ارزشاز کل درصد  1,9

 گذاري در ماه منتهی به هاي سرمایهسرمایه صندوق یانبورس و اوراق بهادار، جر خبرگزاريگزارش  بر اساس

ریال هزار میلیارد  5،137 را به یریتتحت مد هايییدارامجموع که  یدرسریال  هزار میلیارد 100ژوئیه، به  11

 .رساند

 همچنان درصد از کل دارایی)  71ریال ( هزار میلیارد 3،658با مدیریت دارایی به ارزش درآمد ثابت  هايصندوق

و ریال)  هزار میلیارد 871(با گذاري هاي مشترك سرمایهصندوقو پس از آن هستند  ینهگز ینترمحبوب

 .قرار دارند )ریال لیاردهزار می 563با سهام (هاي صندوق

  انداز رقابتیچشم

از حیث ضوابط جهانی بخش مدیریت دارایی ایران هاي ایالات متحده، خلال تحریمگذاري کم در ها سرمایهسالدر پی 

ر مدت حتی داین روند لااقل در میانهاي داخلی است که انتظار داریم عقب مانده است. این بخش تحت سلطۀ شرکت

، ادامه داشته باشد. با این حال، توافق همکاري با چین که آمریکاهاي ایالات متحده تحریم کاهش یا لغو نهاییصورت 

ها قطع پس از سال گذاري در این بخش را تقویت کند.تواند سرمایه، میبه امضاء طرفین رسیده 2020ل سال در اوای

 یخدمات مال يهاو شرکت یخارج يهاکشد تا بانکیطول م یتمد یادبه احتمال ز ی،جهان یارتباط با صنعت خدمات مال

  قابل توجه در کشور کسب کنند. يگذاریهسرما يرا برا یاعتماد کاف

یک گروه دارایی بسیار مهم  -و به طور خاص املاك مسکونی-طبق اعلام بانک مرکزي ایران، بخش معاملات املاك 

هاي ملی طی یهدرصد از سرما 40نمایانگر تقریباً درصد ایرانیان،  81بودن  خانهصاحببا توجه به براي ایرانیان بوده که 

رسد این یبه نظر م ،مؤثر بر املاك بندي. با توجه به نرخ تورم بالا، نرخ سود پایین و نبود مالیاتسال گذشته است 30

لمللی، ارهاي مالی و ملکی بینگذاري باشد. همچنین با توجه به دسترسی محدود به بازاسرمایهمحمل خوبی براي بخش 

بسته  ر است.تهاي دارایی آسانگذاري در این بخش نسبت به سایر گروهالمللی، سرمایههاي بینپول ملی ضعیف و تحریم
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گذاري خارجی در بخش املاك وجود هایی براي سرمایهگذار شهروند یا غیرشهروند باشد، محدودیتبه این که سرمایه

 اآمریکهاي ایالات متحده مالکیت زمین براي افراد خارجی غیرمجاز است. با توجه به این که تحریم دارد، در حالی که

تی هاي آکنند، انتظار داریم این وضعیت طی سالمالی را محدود می تأمینهمچنان توسعۀ کسب و کارهاي مرتبط با 

  بدون تغییر بماند.

  آخرین تحولات

  يهاصندوق انون براي تصویبق ینق بهادار اعلام کرد که در حال تدو، سازمان بورس و اورا2021در ژوئن 

 گریزیسکو ر پذیریسکر گذارانیهسرماهر دو گروه  يبرا شودیکه گفته م است يیدجد 1یاهرم گذاريیهسرما

  مناسب خواهد بود.

 به مارس  یمنته یمالسال از  آن روزاعلام کرد که تا  یرانا سازمان بورس و اوراق بهادار، 2021 یهفور در

کرده صادر  "گذاريیهمشاوره سرما" يو دو مجوز برا "يپرتفو یریتمد" يبرا یدمجوز جد 22 بالغ بر ،2021

 .دیرسشرکت  57به  یراندر ا پورتفو یریتمجوز مد يدارا يهاتعداد کل شرکت یبترت ین. بداست

 را به  یشتريمنابع بمنظور حمایت از بازار، به ها خواست تا از بانک یرانا ي، بانک مرکز2021 یهژانو در

   .سوق دهند گذاريیهسرما يهاو بانک گذاريیهسرما يهاصندوق

مایه کاردان، سر تأمینمین، اسرمایه  تأمینکنند عبارتند از: سرمایه که خدمات مدیریت دارایی ارائه می تأمینهاي شرکت

  سرمایه لوتوس پارسیان. دیگر بازیگران قابل توجه در صنعت مدیریت دارایی عبارتند از: تأمینسرمایه نوین و  تأمین

  هاي مدیریت شده است از طریق بخش تأسیسدر تهران  2005گروه مالی فیروزه: این شرکت که در سال

هایی به ارزش بیش از کند و داراییاي خود طیفی از خدمات و محصولات را ارائه میدارایی، بنگاهی و مشاوره

ایرانی را در سال  2گذاري در سهامکند. این شرکت اولین صندوق سرمایهرا مدیریت می آمریکامیلیون دلار  200

 کرد. تأسیسگذاري مشترك فیروزه را این شرکت صندوق سرمایه 2020اندازي کرد. در فوریۀ راه 2006

  عالیت خود را آغاز کرده و تخصص آن در مدیریت دارایی و ف 2011مدیریت دارایی کاریزما: این شرکت از سال

 ها است.گذاري در تمامی گروههاي سرمایهحلراه

 گذاري سرمایۀ محلی : این شرکت که دفتر مرکزي آن در جزایر کیمن قرار دارد از طریق سرمایه3گریفان کپیتال

را  GIFصندوق  2016کند. در سال خود، یعنی گریفان ایران، در ایران فعالیت می و خارجی در بازوي محلی

گذاري در بازار بورس تهران و فرابورس ایران اندازي کرد که هدف آن در وهلۀ اول ایجاد ابزاري براي سرمایهراه

ن کپیتال اعلام کرد که در گریفا 2020در سال  4گذاري مشترك سوئدي پومگرنیتاست. شرکت سرمایه

 کند.گذاري میسرمایه

                                                 
1 Leveraged Investment Funds 
2 Equity fund  
3 Griffon Capital 
4 Pomegranate 
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  مقررات تنظیم بستر

هاي مدیریت دارایی تحت نظارت ناظر بازار، یعنی سازمان بورس و اوراق بهادار هستند. این سازمان به شرکتشرکت

هاي مزبور واجد این شرط شرکت دهد، اگرمیلیون دلار مجوز می 100اي هاي مدیریت دارایی با حداقل سهم سرمایه

  ها را اجرا کنند.توانند مجوزهاي مشورتی را دریافت و بیشتر فعالیتباز هم میشند، نبا

  هاي خارجی وجود دارد از جمله:گذاريگذاري در مستغلات، قوانین متعددي براي هدایت سرمایهدر خصوص سرمایه

 لک توانند روي مها میدر صورتی که ملک براي استفادة تجاري یا صنعتی یا سکونت شخصی باشد، خارجی

 ایران باشد. ساکنباید فرد باشد طبیعتاً  شخصی اقامتمحل گذاري کنند. اگر سرمایه

 قامتاکه فاقد مجوز  ،د حق مالکیت یک سکونتگاه به فرد خارجیتوانبراي افراد غیرشهروند، هیأت وزیران می 

 کند، اعطا کند.فر مییا تفریحات فصلی به کشور س دائم باشد اما به طور منظم براي گردشگري و

 هاي کشاورزي را در اختیار بگیرند.توانند مالکیت زمینها نمیخارجی 

  مقررات اصلی

  است. 2005ن حوزه قانون جدید اوراق بهادار مصوب سال یدي در ایاز منظر نظارت قانونی مصوبۀ کل

  صنعت کنندگانتنظیم

قدرت اجرایی خود را از  شوند کهبورس و اوراق بهادار میهاي مدیریت دارایی در ایران مشمول نظارت سازمان شرکت

قوانین بازار سرمایه و  اعمالها و راهبردهاي بازاري، گیرد. این نهاد مسئول هدایت سیاستبازار اوراق بهادار می قانون

   ها و طیف وسیعی از بازارها (مشتقات، صکوك، فرابورس، کالا) است.نظارت بر نهادهاي مالی، بورس
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  بازار بورس

  تصویر کلی بازار بورس

یکا، که بنا بر آمر هايیمتحر کاهش و سپس لغو تا زمان یرانا يکالابورس بورس اوراق بهادار و  دیدگاه اصلی:

. تا زمان برقراري ادامه خواهد داد یداخل غالباًسهام داد و ستد دهد، همچنان به رخ نمی 2022بینی ما پیش از سال پیش

همچنان با موانع رشد  داخلی یهبازار سرما یشتر،ب یخارج گذارانسرمایهجذب  يدولت برا يهاتلاش رغمیعل، هاتحریم

  .بودو توسعه رو به رو خواهد 

 9,3به میزان ، 2021ژوئن  یطکل بازار بورس اوراق بهادار تهران  یهگزارش ماهانه موجود، سرما ینآخر طبق 

 .است 2020دسامبر  یاناز پاتر درصد پایین 9,6همچنان اما  یافت، یشافزادرصد 

 هنوز اما ،یدرس 1،256،978به  يدرصد 9,7با رشد  2021پایان ماه ژوئن در  قیمت و بازده نقدي مهم شاخص 

شرکت  30 سهام مرغوب . شاخصاست 2020سال  یانشده در پاگزارش 1،397،797 رقم از ترییندرصد پا 10,7

 .درصدي داشت 12 افزایشی 2021، در ژوئن فعال

 به  یرانا فرابورس و اوراق بهادار تهرانبورس فهرست شرکت در  684 تعداد 2021اول سال  ماههسهپایان  در

  . خوردچشم می

  انداز رقابتیچشم

بورس کالاي )؛ و دو بازار کالا، بازار IFB)، و فرابورس ایران (TSEچهار بورس در تهران وجود دارد، بازار بورس تهران (

ها تحریم، قوانین سفت و سخت دولتی و این واقعیت که ). سالIRENEX) و بازار بورس انرژي ایران (IMEایران (

هاي ایران و محدودیت در پذیر نیست، منجر به بروز محدودیت مشارکت خارجی در بورسامکان آمریکامعامله به دلار 

آمریکا  هايهاي آینده به شرط کاهش و سرانجام لغو تحریموضعیت در سال ، گرچه انتظار داریم اینتوسعۀ آنها شده است

  .تغییر نماید

  آخرین تحولات

  هاي حاضر در بورس اوراق بهادار تهران شرکت جدید به فهرست شرکت 4، تعداد 2021در فاصله مه تا ژوئیه

شرکت  ه،یارزش سرما یریتمدگروه  یمال هولدینگشرکت  یان،کماسپد یشرکت ادغام مرغ گوشتاضافه شدند: 

 کوروش. ییغذا یعو شرکت صنا ین،فرآکار یزینگل

 که سهام،  یخارج گذارانسرمایه يساله را برا 5مجوز اقامت  یران، سازمان بورس و اوراق بهادار ا2021 هدر م

  کرد. طرحم کنند،یم یداريخر داخلی یهرا در بازار سرما گذاريیهسرما صندوق یاو  اوراق قرضه

 1,19سرمایۀ بازاري آن معادل  ،2021سال  ژوئنماه پایان ترین بازار است و در در این بین بازار بورس تهران بزرگ

ادامه  آمریکاهاي است. در حالی که تحریم کمتر 2020دسامبر  در میلیارد دلار 1,32که این رقم از میزان  بود میلیارد دلار

و توافقات بزرگ همچنان  المللیتجارت بیندر معاملات استفاده کرد، امکان انجام  آمریکاتوان از دلار دارد و هنوز نمی



40 مرکز پژوهش های اتاق ایران

 
 

42 

 

 حیطمبه واسطۀ نیز  بیشتر، این امر گذاري خارجیسرمایههاي دولت براي جذب علیرغم تلاششدیداً محدود خواهد بود. 

ل و کیفیت نظارت قانونی در این بخش با مشک شدتدر خصوص  هاعملیاتی پیچیده و بروکراسی شدید و نیز نگرانی

ت براي و اقدام دولآورند روي میگذاران داخلی براي تقابل با تورم شدید به این بازار روبرو شده است. با این حال، سرمایه

ر قوي دگذاري سرمایه منجر به -مورد نیازدرآمد به منظور افزایش -واگذاري تعدادي از نهادهاي مالی و مؤسسات دیگر 

  است.  شدهبازار بورس 

گذاري بزرگاجتماعی (شستا)، بازوي سرمایه تأمینگذاري درصد از شرکت سرمایه 10دولت با فروش  2020در آوریل 

میلیون دلار از آن به دست آورد. بازار  437 انجام داد وترین عرضۀ اولیۀ خود را ترین صندوق بازنشستگی کشور، بزرگ

ریزي شده را در ماه برنامه اي.تی.اف) از مجموعۀ سه صندوق ETFندوق قابل معامله در بورس (بورس تهران اولین ص

چار دصندوق قابل معامله و سومین دومین عرضه  عرضه کرد که شامل سهام سه بانک و دو شرکت بیمه بود. 2020مه 

  است. اما در زمان نوشتن این گزارش در حال پیگیريشده  تأخیر

 تقدم ترین بازار سهام ایران است که سهام، صکوك، حقشد، اولین و بزرگ تأسیس 1967بازار بورس تهران که در سال 

سرمایۀ بازار بورس تهران از درصد  60بیش از  ،شدهشود. سی شرکت برتر فهرستو دیگر اوراق بهادار در آن معامله می

ی و نیز ، مبین پتروشیمفولاد خوزستانت و مواد پتروشیمی، مثل دهند و شامل صادرکنندگان برتر فلزارا تشکیل می

  شوند. هاي پیشتاز میبانک

بورسی و اوراق بهادار فرابورس براي بازار رسمی آغاز کرده و به عنوان  2008فعالیت خود را از سال  نیز فرابورس ایران

 و هدایتاوراق بهادار در بازار  مورد معاملهالی به ابزارهاي م بخشید. هدف فرابورس ایران تنوعکنعمل میغیربورسی 

رس شرکت بوسهامداران فرابورس ایران عبارت هستند از اي و رشد اقتصادي ایران است. سرمایه به سمت اهداف توسعه

درصد) و سهامداران شخصی و  60هاي بیمه و دیگر مؤسسات مالی (درصد)؛ چندین بانک، شرکت 20اوراق بهادار (

درصد). شرکت فرابورس ایران همچنین در حالی که تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار قرار دارد،  20سازمانی (

  یک نهاد خود تنظیمی است.

   

 )2021(ژوئن  بخش برتر بورس اوراق بهادار تهران به تفکیک ارزش بازاري 10

  درصد سهم از ارزش بازار  (میلیون دلار) ارزش بازار  بخش

  22,40  63,2  شیمیایی و مشتقاتمحصولات 

  13,70  38,7  فلزات اساسی

  8,90  25,1  شده نفتیهاي پالایشفراورده

  7,60  21,6  يفلز يهاکانهاستخراج 

  7,30  20,7  یپول يهاواسطه

  5,10  14,4  یصنعت يارشتهچند 

  4,90  14,0  مواد و محصولات دارویی

  4,40  12,3  مخابرات

  3,40  9,7  صنعت خودرو و ساخت قطعات

  2,50  7,2  هاي مرتبطرایانه و فعالیت

  منبع: بورس اوراق بهادار تهران، فیچ سلوشنز
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بازارهاي بورس کشاورزي  ادغامترین بازار کالاي ایران پس از به عنوان بزرگ ،2007بازار بورس کالاي ایران در سپتامبر 

در بازار پایۀ فرابورس ایران  عاماندازي شد. بازار بورس کالاي ایران به عنوان یک شرکت سهامی راه ،و فلزات تهران

فتی، نهاي گروه داراییثبت شده است. یکی از اهداف بورس کالاي ایران تبدیل شدن به مرجعی براي قیمت کالاها در 

رعی المللی در تجارت کالا، به ویژه محصولات فنبی ايکانی است. این بازار براي بازرگانان و شرک صنعتی و ،پتروشیمی

شد و به داد و ستد  تأسیس 2012کند. بازار بورس انرژي ایران در سال نفت و پتروشیمی دسترسی نامحدود ایجاد می

پردازد. همانند بازار بورس کالاي ایران این بازار نیز یک شرکت سهامی مشترك برق، نفت و محصولات مشتقه نفتی می

  تی بوده و در بازار پایۀ فرابورس ایران ثبت شده است.دول

 مقررات تنظیم بستر

سیستم نظارتی بازار، یعنی  از سوي ي کهخصوصی صاحب مجوز ایران از طریق کارگزاران بورس هايداد و ستد در بازار

شرکت کارگزاري  108تعداد  ،2021 ژوئیهگیرد. در ماه صورت می ،اندبه ثبت رسیده ،سازمان بورس و اوراق بهادار ایران

 شرکت مشغول انجام معاملات برخط هستند. 104اند، که از این تعداد در بازار بورس ایران فعالیت داشته

ها و راهبردهاي بازاري و سازمان بورس و اوراق بهادار ایران با اجراي قوانین بازار سرمایه مسئولیت هدایت سیاست

فرابورس، کالاها) را بر عهده دارد.  اي از بازارها (مشتقات، صکوك،دلات و طیف گستردهبخشی به نهادهاي مالی، مبانظم

به واسطۀ قانون سازمان بورس و اوراق بهادار فعال شده است. سازمان بورس و اوراق بهادار  2005این سازمان در سال 

  کند:یهاي زیر را ارائه مها و کالاها به پیوستن به بورس مشوقبراي تشویق شرکت

 شوند (اگر میزان سهام درصد معافیت مالیاتی می 10شده در بازار بورس تهران مشمول هاي فهرستشرکت

 این تخفیف دو برابر خواهد شد). ،درصد فراتر رود 20آزاد از  -شناور

 شوند (اگر میزان سهام شناوردرصد معافیت مالیاتی می 5هاي فهرست شده در فرابورس ایران مشمول شرکت- 

 درصد فراتر رود این تخفیف دو برابر خواهد شد). 10آزاد از 

  درصد معافیت مالیاتی  10درآمدهاي فروش کالاها در بازار بورس کالاي ایران و بورس انرژي ایران مشمول

 شوند.می

 حمایتگذاري در بازار بورس تهران هستند مشمول قانون تشویق و گذاران خارجی که به دنبال سرمایهسرمایه

یا  گذار خارجی به عنوان فرد وشوند. به موجب این قانون یک سرمایهمی 2002) سال FIPPAگذاري خارجی (سرمایه

مند ف علاقهشود. طرکنند، تعریف میهایی با منشاء خارجی استفاده می، یا ایرانیانی که از سرمایهغیرایرانی افراد حقوقی

هاي اقتصادي و فنی ایران ارسال کند که با گذاري و کمکد را به سازمان سرمایهگذاري باید فرم تقاضاي خوبه سرمایه

 و کرده تأمینهاي خارجی را گذاريسرمایه از قانونیو حفاظت  کامل امنیت ،تسهیل جریان سرمایه به داخل کشور

ولیت هاد در ایران است که مسئ. این سازمان تنها ناست از سوي دولتگذاري تشویق سرمایه اصلینهاد نمایندگی دار عهده

از ارزي ببانکی گذار خارجی پس از دریافت مجوز باید یک حساب گذاري خارجی را بر عهده دارد. سرمایهسرمایه ترویج

ت. داد و ستد اوراق بهادار فهرستواند مورد استفاده قرار بگیردمی گذاري در بازار بورس تهرانکند که فقط براي سرمایه

  پذیر خواهد بود.بازار بورس تهران تنها از طریق کارگزاران ثبت شدة بازار بورس تهران امکانشده در 



42 مرکز پژوهش های اتاق ایران

 
 

44 

 

  گذاران خارجی راهبردي و غیرراهبردي از هم متفاوت هستند:سرمایه

 بورسیدرصد از سهام یک شرکت  10گذاري خارجی است که قصد تملک بیش از سرمایه ،گذار راهبرديسرمایه 

در بورس یا فرابورس ایران و به  بورسیدر بورس یا فرابورس ایران را دارد؛ یا در پی تملک سهام یک شرکت 

 دست آوردن یک کرسی در هیأت مدیرة شرکت مزبور است.

 درصد از سهام صادر شدة  10که بیش از  يگذار خارجی منفردگذار غیرراهبردي عبارت است از سرمایهسرمایه

درصد کل  20از آنها هاي جمعی گذارسرمایهگذاران خارجی که سرمایهرا در اختیار ندارد؛ یا  بورسییک شرکت 

 رود.فراتر ن منتشرهسهام 

جدید اوراق بهادار مربوط به سال  قانوندر این حوزه عبارت است از  ترین بخش قانونکلیديبه لحاظ نظارت قانونی، 

  . سایر قوانین و مقررات عبارتند از: 2005

 2002گذاري خارجی، سال تشویق و حمایت سرمایه قانون. 

  علاوه اصلاحات).(به 2008، سال شوییپولقانون ضد 

  2009ید، جد یمال مؤسساتقانون توسعه ابزارها و.  

  کنندگان صنعتتنظیم

قانون بازار اوراق  کل بازار سرمایۀ ایران تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار ایران است که قدرت اجرایی خود را از

سازمان بورس و اوراق  یجادرا عوض کرد و منجر به ا یرانا یهقانون بازار سرما یناگیرد. می 2005بهادار مصوب سال 

این سازمان الزام دارد بهادار ایران به عنوان یک نهاد نظارتی و بورس اوراق بهادار تهران به عنوان یک بازار سهام شد. 

شده در بازارهاي بورس باید اطلاعات هاي فهرستدر این نهاد ثبت شود و شرکتعام  یسهام هايتمامی شرکتکه 

س شوراي عالی بور ،ساز سازمان بورس و اوراق بهادار ایرانمؤثر را منتشر کنند. بازوي تصمیم يهامالی خود و سایر داده

  و اوراق بهادار است.

علاوه بر و متولی بازار سرمایۀ ایران است که  تنها نهاد ثبت ،وجوه یهاوراق بهادار و تسو يمرکز گذاريسپردهشرکت 

در قالب  2005ست. این نهاد در سال هنیز مسئول حفظ و انتقال اوراق بهادار و حل و فصل اختلافات معاملاتی،  تسویه

  .ورس و اوراق بهادار ایران قرار گرفتشد و تحت نظارت سازمان ب تأسیس عامیک شرکت سهامی 

قانون اساسی تصویب شد که راه را  44قانون توسعۀ ابزارها و نهادهاي جدید براي تسهیل اجراي مادة  2009سال  در

هاي جدید)، ابزارها (اوراق بهادار اسلامی) و بازارهاي جدید گذاري و صندوقهاي سرمایهنهادها (بانک براي شروع فعالیت

  نمود.(فرابورس ایران و بورس انرژي ایران) هموار 

اي هگذاريهاي اقتصادي و فنی ایران تنها نهاد مسئول در ایران براي تشویق سرمایهگذاري و کمکسازمان سرمایه

هایی که تا پیش از آن به نهادهاي اي از فعالیتو به منظور تعیین و اجراي مجموعه 1975خارجی است که در ژوئن 

هاي رمایهس قانونی برايو محافظت کامل امنیت  تأمینین سازمان با شده است. ا تأسیسشد، دولتی گوناگون واگذار می

کشور است و تحت قانون تشویق و در هاي خارجی گذاريتشویق سرمایهدولت براي خارجی به طور قانونی نمایندة 

کند. به داخل کشور را تسهیل می هاي خارجیجریان سرمایه ،2002در سال  شدهیبتصو گذاري خارجیحمایت سرمایه
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کند و مسئول گذاري را دریافت میتمام تقاضاهاي سرمایه ،هاي اقتصادي و فنی ایرانگذاري و کمکسازمان سرمایه

هاي خارجی است. این سازمان همچنین مسئولیت گذاريامنیت سرمایه تأمینصدور مجوزها، پایش روند اجراي امور و 

هاي خارجی به کشور مربوطه و اجراي مذاکرات مرتبط با توافقات دوجانبه همۀ نقل و انتقالات و امور برگرداندن سرمایه

المللی را بر عهده هاي بینها و سازمانهاي مزبور با دولتگذاريو چند جانبه براي ارتقاء و محافظت متقابل از سرمایه

  دارد.
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  اقتصاد کلان هايبینیپیش

  مدت را بهبود بخشیده استکوتاهانداز اقتصادي نتیجه انتخابات ایران چشم

  کلی نماي

  فات تواند با کاهش اختلاابراهیم رئیسی در انتخابات اخیر ریاست جمهوري ایران می کار،محافظهپیروزي کاندیداي

هاي آمریکا، اي، و در نتیجه رفع تحریمسیاسی بین ارکان دولت، توافق براي بازگشت به اجراي تعهدات توافق هسته

 مدت را بیشتر نماید.انداز اقتصادي ایران در کوتاهاحتمال بهبود چشم

 در سال  درصد 2,1از که این میزان  – یدخواهد رس درصد 4,4به  2022در سال  یناخالص داخل یدرشد تول به نظر ما

و نفت صادرات  موجب افزایش هایمکاهش تحر چرا که -درصد بیشتر است 3,8یعنی ما  یقبل بینییشو از پ 2021

 .شودمی یرانادر  گذاريیهسرما

 زودتر از آنچه ما در حال  ياهستند. اگر توافق هسته افزایشی 2022 رد سالدر موما بینی یشمربوط به پ هايیسکر

مد نظر داریم،  اصلی بینییشپزمانی که ما در نفت از  یصادرات احیاي، وقوع بپیونددبه  کنیمیم بینییشحاضر پ

درصد رشد را تجربه  7تا  6بین  2022در سال  تواندیم یبه راحت یراناقتصاد ا یو،سنار یندر اشود. حاصل می زودتر

 .نماید

 ینیبخوش ینا یاصل یلدل رشد کند. 2022در سال  یرانکه اقتصاد ا کنیمیم بینییشپ یچما در موسسه ف

ر انتخابات د کارمحافظه یدايکاند ،یسیرئ یمابراه یروزيپ رودی. انتظار مگرددیبر م یراخ یاسیمدت به تحولات سکوتاه

ما  یدگاهرا محدود نموده و به د یکاران افراطمحافظه ینب یاسی، احتمالاً منازعات س2021ژوئن  18در  يجمهور یاستر

از  یدر برخ یکاآمر هايیمو لغو تحر يابه توافق هسته یبنديبازگشت به پا يبرا یرانمتحده و ا یالاتبر توافق ا یمبن

 قحصول تواف یسکاگرچه ر شود،یحاصل م 2022در سال است که توافق  ینما ا یدگاه. دیدکمک نما یاصل يهاحوزه

  وجود دارد. یزن تریعسر
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  گیردشتاب می 2022رشد در سال  

  تولید ناخالص داخلی به تفکیک اجزاي هزینه در ایران

  

  هاي فیچ سلوشنزبینی= پیش fها و = تخمین eمنبع: بانک مرکزي ایران، فیچ سلوشنز؛ 
  

درصدي برآورد شده  6انقباض  در پی. یمدار 2021سال  برايرا  ملایم يما همچنان انتظار رشد اقتصاد

به دنبال کاهش ایم. پابرجا مانده 2021در سال  درصد 2,1 حدودبینی خود براي رشد پیشهمچنان ، ما 2020سال  براي

با توجه به  2020در سال آن و سقوط بیشتر  2018هاي آمریکا در سال شدید تولید نفت در پی اعمال مجدد تحریم

شاهد بازگشت مقدار  2021بشکه در روز، در سال میلیون  2,5 به کووید و کاهش تولید به رقم تاریخیاختلالات مربوط 

توجه اي جدیدي صورت نگیرد شاهد بازیابی قابلکه توافق هسته خواهیم بود. مادامیتولید نفت از کاهش  ینسبتاً کم

  .خواهد گذاشت یرهاي آینده تأثماه طیاین امر همچنان بر کل صادرات . تولید و صادرات نفت نخواهیم بود

، از جمله مقررات منع رفت و آمد شبانه و بسته شدن 19-کوویداز گسترش  یريجلوگ هايیتحال، محدود یندر هم

در خصوص پیگیري دانشگاه آکسفورد  سختگیري. شاخص شوندکم و بیش جدي اعمال میبا عراق،  ياه مرزگذرگ

جهان  کشورهايدر بین برترین شانزدهم است که این کشور را در جایگاه  76,4 یرانا يبرا 19-به کوویدواکنش دولت 

 وجود دارد. اگرچه موارد پیشگیرانهاقدامات  یعسر از کاهش ضعیفیانداز چشم ین،. علاوه بر ادهدمیقرار در این زمینه 

 یافتهکاهش 2021 یلدر اواخر آور )ههفت روزمیانگین متحرك  يبر مبنا( نفر 24،102از اوج  19-کووید ابتلا به یدجد

 یناسیونواکسانجام  يتلاش برا. )2021ژوئن  22از ( را حفظ نموده است نفر 9،670میزان چشمگیر است، اما همچنان 

. کردند یافتدررا  19-کوویددوز واکسن  یکحداقل  یتدرصد از جمع 4,8تنها  2021ژوئن  14تا  ؛کند بوده است یزن

  .گذاردبر جاي می کنندگانمصرف ینههزاثر منفی خود را بر  ،همراه با تورم بالا، 19-کوویدمداوم  هايیتمحدود

 

  

GDP یاز رشد واقع خصوصی نهایی مصرف سهم

GDP واقعی رشد از دولت نهایی مصرف سهم

GDP یثابت از رشد واقع یهسرما یلتشک سهم

GDP یخالص صادرات کالا و خدمات از رشد واقع سهم

در سال یواقع GDPرشد  درصد
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  شودپیشگیرانه سخت همچنان اعمال می بالا است، اقدامات 19-موارد ابتلا به کووید

  ابتلا یدو موارد جد 19-یدواکنش دولت به کوو یگیريدانشگاه آکسفورد در خصوص پ یريشاخص سختگ

  

  فیچ موسسهآمار؛  یینهجهان در آ آکسفورد، دانشگاه: منبع

  

درصد به  3,8خود را از  یناخالص داخل یدتول یرشد واقع بینییشپ 2022سال  برايحال، ما  ینبا ا

 یکاآمر هايیمتحر یرد،گمورد موافقت قرار  ياتوافق هسته بهکامل  پایبنديکه  یزمان. یماداده یشدرصد افزا 4,4

 خود ادامه افزایشنفت و هم صادرات به  تولید همکه  استمعنا  دانب ین. ایافتکاهش خواهد  یرانبر صادرات نفت ا

. با شود) 2022 يبه جا، 2023نفت خام در سال  یدتول یشترب یشکه توافق باعث افزا یماگرچه ما انتظار دار( دهندیم

 هبودب داد،یم به خود اختصاصرا  2018در سال  یرانیا يدرصد از صادرات کالاها 68,7 ،که صادرات نفت ینتوجه به ا

شد ر این است کهما  بینییشخواهد کرد. پ یجادکشور ا یخارجتجارت در بخش  ياعمده یشرفتپ ،نفت خام یددر تول

  .یابددرصد افزایش می 15به میزان  2022در سال  درصد و 2,5میزان به  2021صادرات در سال 
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موارد جدید ابتلا (میانگین متحرك هفت روزه، محور چپ)
راست) محور، 100از ( 19-یدواکنش دولت به کوو یگیريدانشگاه آکسفورد در خصوص پ یريشاخص سختگ
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  2018کاهش شدید تولید نفت از سال 

  روز)تولید نفت خام ایران (هزار بشکه در 

  
  المللی انرژي، فیچ سلوشنزمنبع: آژانس بین

ولید و ترمیم ت و هایمکاهش تحر باخواهد شد.  نیز یداخل يتقاضا تقویتانداز صادرات باعث بهبود چشم

است که تورم به شدت کاهش  ینمهم ا یجهنت یکوجود دارد.  یرانا یالرارزش  احتمال کاهش فشار بر ،نفت صادرات

، است 1995نرخ تورم از سال  ترینیشکه ب، 2021سال براي  درصدي 40بینی میانگین تورم پیشاز  پس. یافتخواهد 

 یشها را افزاخانواده یدقدرت خر یمتی،ق ي. حذف فشارهارسیددرصد خواهد  8 به حدود 2022متوسط تورم در سال 

 گاننندکمصرف مخارجواکسن،  عرضه يتلاش برا یشافزا در پیاقتصاد  یجیتدر بازگشاییهمراه به امر،  ینخواهد داد. ا

 2022در سال  درصد 3,3به  2021در سال  درصد 0,8از  یرشد مصرف خصوص یتخواهد داد. ما شاهد تقو یشرا افزا

  .یمهست

ا تنها حال، م ینبا ا. نمایدمی فراهم یزثابت ن گذاريیهسرما يرا برا يمساعد زمینه هایمتحر يآزادساز

 يهاو حوزه هایمتحر بازگشتخطر  ي،اهسته توافق ین. پس از آخریمدار انتظار گذاريیهدر رشد سرمارا  یمتوسط یشرفتپ

توقف را مخود  گذاريیهرا بر آن داشت تا سرما یغرب يها، شرکتتوافق ینتوسط ا یجادشدهفراوان ا یقانوني خاکستر

ل سا 25در  يدلار یلیاردم 400 گذاريیهسرما يبرا یناز تعهد دولت چ یبه عنوان بخش یدبا یران، اینکنند. علاوه بر ا

 ینا ام بینیپیشدهد.  یشثابت ناخالص را افزا یهسرما یلبه داخل کشور را آغاز نموده و تشک يگذاریه، ورود سرمایندهآ

 0,5بیشتر از افزایش که  رشد خواهد کرد درصد 2,8تا  2022در سال  یثابت ناخالص واقع یهسرما یلاست که تشک

  .بود خواهد 2021سال براي  شدهبینییشپ درصدي

 2022در سال  یناخالص داخل یداست که رشد تول ینما ا بینییشپ مورد درمثبت  یاصل یسکر

 توافق یکه است ک ینما ا یاصل یدگاهکه د یدر حال. کنیمیکه ما در حال حاضر تصور م باشد یزياز چ بیشتر

امر  ینکه ا کنیمیا مشاهده مر ریسکی یشرخ خواهد داد، ما افزا 2022تنها در اواسط سال  هایمو برداشتن تحر ید،جد
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 توافقهنگام صحبت در مورد  یرانیا گذارانیاستلحن س ییررخ دهد. تغ 2022سال  یلدر اوا یا 2021نیمه دوم در  بتواند

 یزیونتلو در ئیسیر آقاي یراخ یانیهبدر نگاه به از حد انتظار را نشان دهد. ما  ترزود یتوافق تواندیم یبا مخاطبان داخل

زمینه تا » دکر دریغ یدنبا یتلاش یچهاز «و معتقد است که » قرار دهد یترا در اولو یمنافع مل«قصد دارد  اوکه بینیم می

نامه وافقاست و ت يااو به دنبال بازگرداندن مؤثر توافق هستهدهد به روشنی نشان میها که این ؛فراهم شود هایمتحررفع 

اتفاق  کنیمیم بینییشاز آنچه پ تریعو صادرات نفت سر یدبازگشت تول یو،سنار یندر ا. داندمی یرانرا به نفع ا یدجد

بشکه در میلیون  4,5حدود  یعنی 2018 یر در سالاختولید نفت به اوج  یدبازگشت تول توانیمیم یخواهد افتاد. ما به راحت

. شددر روز خواهد  هبشک میلیون 3حدود  میزانتولید به سطح  یدشد یشافزاامر موجب  ین. اینیمبب 2022در سال را روز 

، رشد خواهد 2022بینی فعلی ما براي سال درصد افزایش مورد پیش 4,4، اقتصاد ایران احتمالاً بیش از نرخ صورت ینادر 

  کرد.

با این حال، شایان توجه است که همسویی قدرت تندروها ممکن است در بلندمدت موجب افت 

احتمال تداوم روابط  يبه معنا یدجد جمهوریسرئ یدئولوژي، ایندهماه آ 18به فراتر از  ینگاه با رشد شود. اندازچشم

 یشزااف ینمدت کاهش دهد. ما همچنبلندرا در  گذاريیهسرما یانجر تواندیامر م ینکم ااست. دست یرانو ا یکاآمر یرهت

 یاديز یرأثت یرانا يانداز اقتصادبر چشم تواندیکه م کنیمیرا خاطرنشان م یدجد ياهرگونه توافق هسته یپاشخطر ازهم

  گذارد.ب
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  شناختی ایرانانداز جمعیتچشم

هاي اقتصاد کلان و صنعتی ما یک محور کلیدي است. نه تنها بینیشناختی براي الگوي پیشتجزیه و تحلیل جمعیت

براي درك  شناختیکننده است، بلکه درك نیمرخ جمعیتجمعیت کل یک کشور متغیري کلیدي براي تقاضاي مصرف

  آید.اي دولت یک ضرورت به حساب میملزومات هزینه تاوري رشد بهره برايهاي جمعیتی وندرآتی مسائلی 

و جمعیت کل  2050تا  2019هاي ، تغییر در ساختار جمعیت بین سال2019ر جزئیات هرم جمعیتی سال نمودارهاي زی

هایی از همۀ این نمودارها به همراه معیارهاي هاي زیر شاخصدهند. جدولرا نشان می 2050تا  1990هاي بین سال

  دهند.زندگی را نشان میهاي جمعیتی، شکاف جمعیت شهري و روستایی و امید به کلیدي همچون نسبت

  جمعیت

  )2050تا  1990(از سال ایران، میلیون نفر جمعیت 

  
e  وf   فیچ سلوشنز. منبع: بانک جهانی، سازمان ملل و فیچ سلوشنزبینی پیشبرآورد و   

  جمعیتی ایرانهرم 

  (سمت راست) ، هزار نفر2050و 2019 هايسالمقایسه جمعیت در (سمت چپ) و ، هزار نفر 2019سال مقایسه جمعیت مردان و زنان در 

  
   فیچ سلوشنزمنبع: بانک جهانی، سازمان ملل و 
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 )2025تا  1990هاي اصلی جمعیتی (ایران از سال شاخص

 2020e 2025f  2015  2010  2005  2000  1990  شاخص

  1,00  1,30  1,33  1,15  1,18  1,27   جمعیت (درصد)رشد 

  44،749,6  42،408,4  39،730,1  37،180,2  35،489,6  33،387,6  28،744,6  کل جمعیت مردان (هزار نفر)

  44،025,2  41،584,5  38،762,1  36،582,3  34،272,7  32،235,8  27،621,6  کل جمعیت زنان (هزار نفر)

  88،774,8  83،992,9  78،492,2  73،762,5  69،762,3  65،623,4  56،366,2  کل جمعیت (هزار نفر)

  1,02  1,02  1,02  1,02  1,04  1,04  1,04  نسبت جمعیتی (مرد به زن)

e  وf  فیچ سلوشنز. منبع: بانک جهانی، سازمان ملل و فیچ سلوشنزبینی برآورد و پیش  

 )2025تا  1990کلیدي جمعیتی (ایران از سال  هاينسبت

 2020e 2025f  2015  2010  2005  2000  1990  شاخص

نسبت وابستگی (درصد از کل جمعیت در سن 

  کار)
95,5 62,2  46,3  41,2  42,2  45,6  47,5  

  28،583,1  26،297,4  23،302,9  21،532,7  22،084,6  25،162,5  27،531,0  کل جمعیت وابسته (هزار نفر)

  67,8  68,7  70,3  70,8  68,3  61,7  51,2  جمعیت فعال (درصد از کل جمعیت)

  60،191,6  57،695,6  55،189,3  52،229,8  47،677,8  40،460,9  28،835,3  کل جمعیت فعال (هزار نفر)

  35,7  36,0  34,0  34,0  39,4  55,1  89,0  جمعیت جوان (درصد از کل جمعیت در سن کار)

 21،511,9 20،783,8 18،744,3 17،735,7 18،761,9 22،287,9 25،676,1  کل جمعیت جوان (هزار نفر)

(درصد از کل جمعیت در سن  بگیريمستمرجمعیت 

  کار)
6,4 7,1 7,0 7,3 8,3 9,6 11,7 

 7،071,2 5،513,6 4،558,6 3،797,0 3،322,7 2،874,6 1،854,9  هزار نفر)( بگیريمستمرجمعیت 

e  وf  فیچ سلوشنز. منبع: بانک جهانی، سازمان ملل و سلوشنزفیچ بینی برآورد و پیش  

 )2025تا  1990از سال  یران(ا یبه زندگ یدو ام یی/ روستايشهر یتجمع

 2020e 2025f  2015  2010  2005  2000  1990  شاخص

  78,1  75,9  73,4  70,6  67,6  64,0 56,3  جمعیت شهري (درصد از کل جمعیت)

  21,9  24,1  26,6  29,4  32,4  36,0  43,7  جمعیت روستایی (درصد از کل جمعیت)

  69،358,0  63،728,8  57،580,3  52،095,5  47،130,0  42،026,5  31،751,1  جمعیت شهري (هزار نفر)

  19،416,8  20،264,1  20،911,9  21،667,0  22،632,3  23،596,9  24،615,1  جمعیت روستایی (هزار نفر)

  76,7  75,8  74,8  72,5  70,4  69,3  61,7  امید به زندگی در بدو تولد (مرد، سال)

 79,0 78,1 76,9 75,4 73,5 71,1 66,3  امید به زندگی در بدو تولد (زن، سال)

 77,8 76,9 75,8 73,9 71,9 70,2 63,8  امید به زندگی در بدو تولد (میانگین، سال)

e  وf  سلوشنزفیچ . منبع: بانک جهانی، سازمان ملل و فیچ سلوشنزبینی برآورد و پیش  
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 )2025تا  1990از سال  یران(ا یگروه سن یکبه تفک یتجمع

 2020e 2025f  2015  2010  2005  2000  1990  شاخص

  6،971,1  7،637,6  6،946,6  6،252,6  5،711,7  5،845,0 9،317,8  هزار نفر)سال ( 4تا  0کل جمعیت 

  7،622,0  6،928,3  6،229,1  5،689,1  5،809,8  7،277,3  9،002,6  هزار نفر)سال ( 9تا  5کل جمعیت 

  6،918,8  6،217,9  5،568,6  5،794,0  7،240,4  9،165,6  7،355,8  هزار نفر)سال ( 14تا  10کل جمعیت 

  6،187,8  5،530,0  5،629,7  7،105,2  8،957,2  8،871,0  5،701,6  هزار نفر)سال ( 19تا  15کل جمعیت 

  5،473,8  5،556,2  6،863,8  8،751,7  8،675,0  7،108,3  4،820,1  هزار نفر)سال ( 24تا  20کل جمعیت 

 5،499,9 6،786,7 8،533,0 8،386,6 6،838,5 5،375,7 3،999,6  هزار نفر)سال ( 29تا  25کل جمعیت 

 6،738,5 8،466,7 8،328,4 6،599,1 5،296,7 4،523,9 3،511,8  هزار نفر)سال ( 34تا  30کل جمعیت 

 8،420,6 8،272,7 6،536,3 5،199,7 4،686,4 3،766,9 2،934,9  هزار نفر)سال ( 39تا  35کل جمعیت 

 8،228,1 6،491,3 5،210,6 4،659,2 3،963,3 3،321,2 2،084,6  هزار نفر)سال ( 44تا  40کل جمعیت 

 6،443,1 5،164,3 4،682,8 3،906,1 3،421,1 2،767,4 1،577,7  سال (هزار نفر) 49تا  45کل جمعیت 

  5،101,4  4،618,5  3،755,7  3،335,8  2،631,8  1،936,0  1،547,2  (هزار نفر) سال 54تا  50کل جمعیت 

  4،531,7  3،676,9  3،238,9  2،524,8  1،858,5  1،431,5  1،464,4  سال (هزار نفر) 59تا  55کل جمعیت 

 3،566,7 3،132,3 2،410,1 1،761,7 1،349,2 1،359,1 1،193,3  سال (هزار نفر) 64تا  60کل جمعیت 

 2،960,0 2،264,6 1،636,5 1،303,9 1،237,4 1،210,2 903,8  سال (هزار نفر) 69تا  65جمعیت کل 

 2،025,6 1،448,0 1،184,4 1،137,2 1،019,6 866,6 485,0  سال (هزار نفر) 74تا  70کل جمعیت 

 1،135,0 906,6 897,5 761,1 632,4 512,7 267,2  سال (هزار نفر) 79تا  75کل جمعیت 

 580,1 551,6 597,9 399,1 312,3 195,1 136,3  سال (هزار نفر) 84تا  80جمعیت کل 

 270,9 277,5 187,1 156,8 93,5 68,2 49,5  سال (هزار نفر) 89تا  85کل جمعیت 

 88,9 56,7 48,7 33,2 23,0 18,6 11,2  سال (هزار نفر) 94تا  90کل جمعیت 

 10,1 8,1 5,9 5,3 4,0 3,0 1,7  سال (هزار نفر) 99تا  95کل جمعیت 

 0,7 0,5 0,5 0,6 0,4 0,3 0,2  سال (هزار نفر) 100کل جمعیت بالاي 

e  وf  فیچ سلوشنز. منبع: بانک جهانی، سازمان ملل و فیچ سلوشنزبینی برآورد و پیش  
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 )2025تا  1990از سال  یراندرصد (ا یبه گروه سن یتجمع

  e2020 f2025  2015  2010  2005  2000  1990  شاخص

  7,85  9,09  8,85  8,48  8,19  8,91 16,53  سال (درصد از کل) 4تا  0کل جمعیت 

  8,59  8,25  7,94  7,71  8,33  11,09  15,97  سال (درصد از کل) 9تا  5کل جمعیت 

  7,79  7,40  7,09  7,85  10,38  13,97  13,05  سال (درصد از کل) 14تا  10کل جمعیت 

  6,97  6,58  7,17  9,63  12,84  13,52  10,12  سال (درصد از کل) 19تا  15کل جمعیت 

  6,17  6,62  8,74  11,86  12,44  10,83  8,55  سال (درصد از کل) 24تا  20کل جمعیت 

 6,20 8,08 10,87 11,37 9,80 8,19 7,10  سال (درصد از کل) 29تا  25کل جمعیت 

 7,59 10,08 10,61 8,95 7,59 6,89 6,23  سال (درصد از کل) 34تا  30کل جمعیت 

 9,49 9,85 8,33 7,05 6,72 5,74 5,21  سال (درصد از کل) 39تا  35کل جمعیت 

 9,27 7,73 6,64 6,32 5,68 5,06 3,70  سال (درصد از کل) 44تا  40کل جمعیت 

 7,26 6,15 5,97 5,30 4,90 4,22 2,80  سال (درصد از کل) 49تا  45کل جمعیت 

  5,75  5,50  4,78  4,52  3,77  2,95  2,74  سال (درصد از کل) 54تا  50کل جمعیت 

  5,10  4,38  4,13  3,42  2,66  2,18  2,60  سال (درصد از کل) 59تا  55کل جمعیت 

 4,02 3,73 3,07 2,39 1,93 2,07 2,12  سال (درصد از کل) 64تا  60کل جمعیت 

 3,33 2,70 2,08 1,77 1,77 1,84 1,60  سال (درصد از کل) 69تا  65کل جمعیت 

 2,28 1,72 1,51 1,54 1,46 1,32 0,86  سال (درصد از کل) 74تا  70جمعیت کل 

 1,28 1,08 1,14 1,03 0,91 0,78 0,47  سال (درصد از کل) 79تا  75کل جمعیت 

 0,65 0,66 0,76 0,54 0,45 0,30 0,24  سال (درصد از کل) 84تا  80کل جمعیت 

 0,31 0,33 0,24 0,21 0,13 0,10 0,09  سال (درصد از کل) 89تا  85کل جمعیت 

 0,10 0,07 0,06 0,05 0,03 0,03 0,02  سال (درصد از کل) 94تا  90کل جمعیت 

 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,00  سال (درصد از کل) 99تا  95کل جمعیت 

 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  سال (درصد از کل) 100کل جمعیت بالاي 

e  وf فیچ سلوشنز، سازمان ملل و . منبع: بانک جهانیفیچ سلوشنزبینی برآورد و پیش  
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  شناسی بانکداري و خدمات مالیروش

  صنعت ینیبشیپ یشناسروش

ی هاي زمانی و الگوهاي تصادفی/ اقتصادسنجسري يسازمدل بهینههاي هاي صنعت ما با استفاده از تکنیکبینیپیش

بریم براي هر صنعت با صنعت دیگر متفاوت است، یعنی براي هر دقیق الگویی که ما به کار میآیند. شکل به دست می

  هاي صنعت مورد نظر تعیین شده است.هاي غالب دادهمورد بر اساس استاندارد کاري مربوطه و از طریق بررسی مشخصه

دهد متغیري را با ه به ما اجازه میاست ک 1هاي همۀ صنایع استفاده از مدل خودتوضیح بردارينقطۀ مشترك تحلیل

اي نفت را هبینی کنیم. براي مثال، وقتی قیمتاستفاده بیش از سابقۀ خود متغیر به عنوان اطلاعات توضیحی پیش

  توانیم اطلاعاتی راجع به مصرف نفت، عرضه و ظرفیت را نیز مد نظر قرار دهیم.کنیم میبینی میپیش

اي یک صنعت، استفاده از سابقۀ خود متغیر اغلب اي برخی از متغیرهاي زیرمؤلفهبینی بربه هر حال، هنگام پیش

ترین و جشود. از رایالگوي تک متغیره نامیده می ،ايترین روش تجزیه و تحلیل است. چنین تحلیل تک متغیرهمطلوب

  .ARMA(2خودتوضیح (کنیم: الگوي میانگین متحرك تک متغیره استفاده می يالگوهاترین شکل چندکاره

ستند، زیرا دادهARMAهاي الگوي آرما (تکنیک ،در برخی موارد سب نی سترس ) براي کار منا هاي تاریخی کافی در د

ــت. در چنین مواردينبوده یا کیفیت داده ــنتی یا از روش ،ها پایین اس ــازيیا از الگوهاي تحلیلی س براي  3هاي هموارس

  کنیم.ستفاده میبینی کردن اتجزیه و تحلیل و پیش

ق و تشوی ذهنیهاي کنیم و به منظور پرهیز از اتکا به دیدگاهاستفاده می OLS(4عمدتاً از برآوردگرهاي حداقل مربعات (

نیم، کگیریم. ما عمدتاً از یک الگوي خطی استفاده میبهره می» کل به جز«هاي عینی از یک روش به استفاده از دیدگاه

هاي ورهشوند. مثلاً در طول دخطی نیز در صورت نیاز به کار گرفته می -ده مثل الگوي لگاریتمیاما الگوهاي غیرخطی سا

از  أثیرتکند، براي تعیین میزان کشاورزي را با مشکل روبرو می بروندادکه شرایط آب و هوایی نامناسب » شوك صنعت«

  کنیم.متغیرهاي مجازي استفاده می

اي همناسب از الگوهاي رگرسیونی منتخب دارد. متناسب با معیارهاي مختلف و آزمون بینی مؤثر بستگی به استفادةپیش

  ند):شوها صرفاً به این موارد محدود نمیکنیم. از جمله موارد زیر (البته انتخابگوناگون بهترین الگو را انتخاب می

 دهندگی هاي قدرت توضیحدهندگی: آزمونقدرت توضیحR2  ؛R2 کند؛جۀ آزادي را لحاظ میکه در شدهیلتعد 

 ؛آزمودن حرکت راستایی و اندازه ضرایب 

  آزمون فرضیه براي کسب اطمینان از معنادار بودن ضرایب (به طور عادي با استفاده از آزمونt  و یا مقدارP؛( 

  همۀ نتایج مورد ارزیابی دقیق قرار  6خطیو چندهم 5ات مربوط به خودهمبستگیتأثیربه منظور کم کردن

 گیرند.یم

                                                 
1 Vector Autoregression 
2 Autoregressive Moving Average Model 
3 Smoothing Methods  
4 Least Squares Estimators 
5 Auto-Correlation 
6 Multi-Collinearity 
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انش کند. داشتن تجربه، تخصص و دهاي صنعتی ما ایفا میبینیدر همۀ پیش یمداخلۀ انسانی نقشی ضروري و مطلوب

طف هاي ناهنجار، نقاط عهاي ساختاري، دادهشکست گرانکنند که تحلیلها و روندهاي صنعت تضمین مینسبت به داده

  کنند.میمشخص  ،که از توان یک تحلیل مکانیکی خارج است را هاي فصلیو مشخصه

  شناسی خدمات بانکی و مالیروش

لان هاي اقتصاد کندهاي بانکداري و خدمات مالی ما پیوند نزدیکی با تجزیه و تحلیل ریسک کشور، رومجموعه گزارش

شاخص براي هر  550شردة ما که شامل هاي اقتصادي فها به شدت بر مجموعه دادهو بازارهاي مالی دارند. این گزارش

شود، مبتنی هستند. تا جایی که امکان داشته باشد هر یک از بازارهاي محلی می دربارهما  نگرژرفکشور و نیز دیدگاه 

کنیم و تنها در صورتی که همۀ هاي مرکزي و ناظرین) دریافت میهاي بانکی خود را از منابع رسمی (از جمله بانکداده

اي هبراي به دست آوردن اطلاعات دست اول با شکست روبرو شوند، به منابع دست دوم رجوع خواهیم کرد. داده هاتلاش

ها تنها به هاي مرکزي، ناظرین یا انجمنهاي بانکو داده شدههاي شرکت استخراج شرکتی در وهلۀ اول از گزارش

  شوند.استفاده می پشتیبانیعنوان 

 کند.هاي آنها تمرکز میهاي مشتریان و سپردههاي کل، وامبانکداري روي داراییبینی سناریوي پیش 

 هاي تجاري در یک کشور خاص هستند. این اي مرکبِ همۀ بانکهاي ترازنامههاي کل معادل داراییدارایی

 شوند.ها ترازنامۀ بانک مرکزي کشور مورد نظر را شامل نمیدارایی

 خش هایی به بها شامل وامد. این وامنشوهایی که به مشتریان غیربانکی داده میوامهاي مشتري عبارتند از وام

ا، ههاي اعطایی به دولتهاي مزبور عموماً وامشوند. با این حال، وامهاي تحت مالکیت دولت میدولتی و بنگاه

 وند.شهاي مرکزي را شامل نمیهاي اعطایی به بانکاوراق دولتی (یا غیردولتی) یا وام

 دولتی  هایی از بخشها عموماً سپردههاي بخش دولتی غیربانکی. این سپردههاي مشتري عبارتند از سپردهسپرده

هاي دولتی را تنها در هاي مزبور سپردهشوند. به هر حال، سپردههاي تحت مالکیت دولت را شامل میو بنگاه

 گیرند.صورتی که قابل توجه باشند در بر می

 هاي اي صندوقهاي سرمایهگیریم. مؤلفهاي و پورتفوهاي اوراق قرضه را در نظر میسرمایههاي مؤلفه

 شوند.شامل می ،ممکن است به عنوان سرمایه تلقی شود را کهسهامداران و بدهی مربوطۀ آنها 

  هستند: گذاریم که این سه معادله درستهاي جمعیِ یک کشور خاص فرض را بر این میسنجی ترازنامهدر کمیت

 ها و سرمایه؛هاي کل= کل بدهیدارایی 

 هاهاي مشتري + پورتفوي اوراق قرضه + سایر داراییهاي کل= وامدارایی 

 ها.هاي مشتري + سایر بدهیاي + سپردههاي سرمایهها و سرمایه= مؤلفهکل بدهی 

 کنند معادلات دو وزن هستند که تضمین میهاي ایجاد تواها مؤلفهها و سایر بدهیدر قالب معادلات فوق، سایر دارایی

 ها معادل معاملات بین بانکی هستند. در برخیها و سایر بدهیسه را بتوان با معادلۀ یکم تطبیق داد. در عمل سایر دارایی

  شوند.هاي خارجی انجام میموارد معاملاتی از این دست عموماً با بانک
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از  بخش ناچیزي ،هاجوییصرفه/ هاي مسکنتعاونیوري اعداد و ارقام کردیم، آدر بیشتر کشورهایی که ما اقدام به جمع

  .در این مورد استثناء است آمریکاکنیم. ایالات متحده ها را در اعداد و ارقام لحاظ نمیانداز بانکی است و این بخشچشم

هایی از شوند که در مالکیت مشتريتوجهی میهاي مشتري شامل مقادیر قابلهاي کل و وامدارایی ،در برخی موارد

وجهی تهاي مشتري شامل مقادیر قابلشوند. در برخی موارد دیگر، سپردهکشورهاي دیگر بوده یا به آنها قرض داده می

کسب و کارهاي فرامرزي در مراکز مهم مالی  چنیناند. گذاري شدهشوند که توسط شهروندان کشور دیگري سپردهمی

و کشورهاي خاصی در  1سازمان همکاري و توسعه اقتصادي کنگ، کشورهاي ثروتمندتر عضو هنگ مثل سنگاپور و

  اروپاي مرکزي و شرقی از اهمیت خاصی برخوردار هستند.

  شناسی شاخص ریسک صنعت بانکداريروش

  شناسی شاخص ریسک صنعت بانکداريروش

پذیري نظام بانکداري یک عدد ترکیبی است که میزان آسیب BIRI(2( فیچ سلوشنزشاخص ریسک صنعت بانکداريِ 

  کند.بینی نشده و نامشهود مالی را برآورد میکشور در مقابل فشار پیش

بیانگر کمترین  100است که عدد  100تا  0مقیاس  محور در -اري یک مقدار کمی و دادهشاخص ریسک صنعت بانکد

 یوزرسانربهدهد. شاخص ریسک صنعت بانکداري به طور فصلی نشان می بالاترین ریسک را 0و عدد  میزان ریسک بوده

میتی آمیزد و کنقطه در زمان است. این شاخص عناصر صنعت بانکداري را با اقتصاد کلان در هم می مقدار شود و یکمی

بنیان) را به عدد ریسک صنعت  -الگو يبرآوردهاهاي بنیادین (مشاهدات تاریخی و است در سطح کشوري که داده

  کند.بانکداري نرمال شده تبدیل می

  روش محاسبۀ شاخص ریسک صنعت بانکداري شامل مراحل زیر است:

هاي سلامت مالی و آمار المللی پول (شاخصهاي فصلی صندوق بینمجموعه .هاگردآوري فصلی داده .1

لمللی اهاي سالانۀ منابع ملی یا بینهاي مرکزي یا مجموعهالمللی) و منابع ملی مثل بانکو ارقام مالی بین

هاي کنیم. انتخاب شاخصشوند را گردآوري میمی یابیدرون(همچون بانک جهانی) که به تناوب فصلی 

 گیرد. براي محاسبۀ مقادیر شاخصبنیادین بر اساس پژوهش دانشگاهی و در دسترس بودن صورت می

هاي بنیادین انتخاب شده در دسترس باشند. ک کشور باید همۀ شاخصریسک صنعت بانکداري براي ی

  کنند:هاي زیر سطح بالایی از اطلاعات شامل توصیفات و منابع را ارائه میجدول داده

  

  

 

 

                                                 
1 Organisation for Economic Co-operation and Development 
2 Banking Industry Risk Indicator 
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رابطه با   شاخص

  ریسک

مؤلفۀ شاخص ریسک 

  صنعت بانکداري

  هامنابع داده  هاتوصیف داده

هاي سرمایۀ تنظیمی به دارایی

  شده با ریسک دهیوزن

هاي سلامت مالی صندوق شاخص  نسبت            گذاري و بدهی)مالی (سرمایه  -

  فیچ سلوشنزالمللی پول، بین

اعتبارات بانکی (بخش 

خصوصی) به تولید ناخالص 

  داخلی

نسبت، مقدار اضافه: تفاوت بین مقدار در   مالی (توسعۀ اعتباري)  +

  فصلی 12دورة جاري و میانگین متحرك 

  فیچ سلوشنزبانک جهانی، 

  فیچ سلوشنز  نسبت  مالی) تأمینمالی (  +  هاوام به سپرده

هاي سلامت مالی صندوق شاخص  نسبت  مالی (کیفیت دارایی)  +  هاهاي غیرجاري به کل واموام

  فیچ سلوشنزالمللی پول، بین

مدت به کل هاي کوتاهبدهی

  هادارایی

سلامت مالی صندوق هاي شاخص  نسبت  مالی (نقدشوندگی)  +

  مللیالالمللی پول و آمار مالی بینبین

هاي سلامت مالی صندوق شاخص  نسبت  مالی (نقدشوندگی)  -  اههاي نقد به کل داراییدارایی

  مللیالالمللی پول و آمار مالی بینبین

هاي هاي نقد به بدهیدارایی

  مدتکوتاه

صندوق هاي سلامت مالی شاخص    مالی (نقدشوندگی)  -

  مللیالالمللی پول و آمار مالی بینبین

بدهی دولتی (درصد از تولید 

  ناخالص داخلی)

نسبت، مقدار اضافه: تفاوت بین مقدار   مالی دولت تأمین  +

  فصلی 12دورة جاري و میانگین متحرك 

  فیچ سلوشنزبانک جهانی، 

پرداخت سود دولت (درصد از 

  درآمد)

  فیچ سلوشنزبانک جهانی،   نسبت  مالی دولت تأمین  +

تراز دولت (درصد از تولید 

  ناخالص داخلی)

  فیچ سلوشنزبانک جهانی،   نسبت  مالی دولت تأمین  -

سرانه تولید ناخالص داخلی 

  برحسب برابري قدرت خرید، دلار

  فیچ سلوشنز  نسبت  استاندارد زندگی  -

  بانک جهانی  شاخص  کیفیت قانونی و محیط  +  سهولت کسب و کار

هاي حکمرانی بانک شاخص

  جهانی: کارآمدي دولت

  بانک جهانی  شاخص  کیفیت قانونی و محیط  -

هاي حکمرانی بانک شاخص

  جهانی: کیفیت قانونی

  بانک جهانی  شاخص  کیفیت قانونی و محیط  -

ر ه: تفاوت بین مقدار دفنسبت، مقادیر اضا  المللیپیوندهاي بین  +  بدهی ناخالص خارجی 

  فصلی 12میانگین متحرك دورة جاري و 

  فیچ سلوشنز

تراز حساب جاري (درصد از 

  تولید ناخالص داخلی)

  فیچ سلوشنزبانک جهانی،   نسبت  المللیپیوندهاي بین  -

نوسانات تولید ناخالص داخلی 

  واقعی

هاي سلامت مالی صندوق شاخص  درصد انحراف معیار فصلی  نوسانات اقتصادي  +

  مللیالبینالمللی پول و آمار مالی بین

نوسانات شاخص قیمت مصرف 

  کننده

هاي سلامت مالی صندوق شاخص  درصد از انحراف معیار فصلی  نوسانات اقتصادي  +

  المللی پول و آمار و منابع ملیبین

دار بالاتر است که مق این» -«علامت منظور از و  است مقدار بالاتر شاخص به معنی ریسک بیشتراین است که  «+»توضیح: در ستون ریسک، منظور از 

  منبع: مؤسسه فیچ به معنی ریسک کمتراست.

  

هایی تشکیل شده است که مقدار بالاي آنها به معنی ریسک شاخص ریسک صنعت بانکداري از نمایه .هاتبدیل داده. 2

کمتر است.  پذیريتر/ آسیبهایی که مقدار بالاي آنها به معنی ریسک پایینپذیري بیشتر است و نمایهبالاتر/ آسیب
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جمع شدند  شوند تا وقتیدر منفی پیش ضرب می باشدمیهایی که مقدار بالاتر آنها به معنی ریسک بیشتر است نمایه

  ).زش بالاتر به معنی ریسک کمتر استها تفسیر یکسانی داشته باشند (ارهمۀ نمایه

اي هنی بر استانداردسازي و تجمیع دادهروش دستیابی به شاخص ریسک صنعت بانکداري مبت .ها. برآورد داده3

  د.شونهاي تاریخی فصلی در دسترس نباشند این اطلاعات تخمین زده میتاریخی فصلی است. وقتی نقاط داده

) 2هاي تاریخی وجود دارند اما به صورت سالانه و نه به تناوب فصلی؛ () داده1هاي گم شده وجود دارد: (در سه مورد داده

هاي تاریخی در ) داده3هایی بین مقادیر تاریخی موجود وجود دارد؛ (ی تاریخی وجود دارند، اما شکافهاي فصلداده

  و نه تا آخرین فصل. قبلیدسترس هستند اما تا فصل 

یابی خطی یک روش برازش شوند. درونهاي خطی تخمین زده مییابیاز طریق درون شدهگمهاي در دو مورد اول داده

 شود. بههاي تاریخی شناخته شده ساخته میدر آن برآوردهاي نقطۀ دادة جدید در درون طیفی از دادهمنحنی است که 

ضمن حفظ دست نخوردگی مقدار پایان سال و میانگین  ،هاي سالانه در دسترس هستنداین ترتیب، وقتی که تنها داده

هایی بین مقادیر تاریخی موجود وجود دارد، کنیم. وقتی شکافیابی میسال، از تناوب سالانه به تناوب فصلی درون

  شوند.یابی شده در درون طیفی از این مقادیر ساخته میهاي به طور خطی درونداده

 نزفیچ سلوشهاي برازش شده از الگوي آرما هنگامی که آخرین مشاهدات در دسترس نیستند، آنها را با استفاده از داده

؛ 2) شناسایی (آزمون پایایی دیکی فولر)1کند: (را اجرا می 1جنکینز -از روش باکس زنیم. این الگو سه مرحلهتخمین می

) و نیز 4، آزمون خودهمبستگی3) آزمودن پسماندها (آزمون نرمال بودن3نمایی)؛ () تخمین زدن (تخمین حداکثر درست2(

  3 2 1هاي اضافی دیگر مثل ناهمسانی واریانس پسماندها. آزمون

دهاي ها اغلب برآورکنیم، زیرا این تکنیکپرهیز می شدهگمیابی براي پر کردن مقادیر درونهاي از تکنیک 1

  کنند.غیردقیقی تولید می

ها را به جلو کشیده و مقادیر فصلی را با مقدار سالانۀ کنیم. دادههاي سالانۀ پیمایش محور را برآورد نمینمایه 2

  کنیم.قبلی که در دسترس است پر می

محور ایجاد کرد (براي مثال، زیرا نتیجۀ یکی  -توان یک برآورد الگوموارد بسیار معدودي وجود دارند که نمی 3

جنکینز مطلوب نیست). در مواردي از این دست هر گونه مقدار  -هاي فرضیۀ مربوطه در روش باکساز آزمون

  شود.اخیر با برآوردهاي مبتنی بر تحلیل روند پر می ةشدگمتاریخی 

هاي بنیادي از یک جنس نیستند، آنها را با استفاده از از آنجا که شاخص .هاي بنیادي. نرمال کردن شاخص4

بالایی و  حدهايکند. تنظیم می 100تا  0هاي بنیادي را در بازه کنیم. این رویکرد دادهبیشینه نرمال می-رویکرد کمینه

اند تا مطمئن شویم که مقادیري را به دست خواهیم آورد ها تحمیل شدهغیروابسته به زمان (زمان ثابت) به توزیعپایینی 

قابل مقایسه هستند. حدهاي بالایی و  یکدیگربا که در طول زمان تغییر نخواهند کرد، به همین خاطر مقادیر شاخص 

  اند.هیین شدهاي بنیادي تاریخی موجود تعپایینی به ترتیب بر مبناي اولین و نود و نهمین صدك از توزیع داده

                                                 
1 Box-Jenkins Methodology 
2 Augmented Dickey Fuller Stationarity Test 
3 Normality Test 
4 Autocorrelation Test 
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  عبارت است از: Xبیشینه براي شاخص بنیادي -رویکرد کمینه

Xnormal_t = [(X_t – min(X))/(max(X) – min(X))]*100 

 minو t مقدار واقعی شاخص بنیادي در زمان X_tو  tعبارت است از مقدار نرمال شده در زمان  Xnormal_tکه در آن 

(x(  وmax (XX( یعنی، به ترتیب حدهاي پایینی و بالاییِ زمان) یادي مربوطه ثابت) شاخص بن -مقادیر کمینه و بیشینه

  هستند.

صلی. . تجزیه مؤلفه5 شاخصهاي ا ست که از  شش مؤلفه ا شامل  صنعت بانکداري  سک  ي هاي بنیادشاخص ری

هاي ها مبتنی بر تجزیه مؤلفهیا شاخصها هاي خطی مؤلفهاند. وزن مشخص شده در هر یک از این ترکیبتشکیل شده

ــلی ( ــت. این یک  PCA(1اص ــت که مؤلفه رویهاس ــاخصآماري اس ــورت خطی ترکیب و به ها/ش  ینترمهمها را به ص

میزان  هاي اصــلی بیشــترینشــود. مؤلفههاي اصــلی گفته میهاي خطی مؤلفهکند که به این ترکیبمتغیرها تبدیل می

ه هاي اصلی را بنمایند. نخست، تجزیه مؤلفهها را خلاصه میو اکثر اطلاعات موجود در داده دهندواریانس را توضیح می

ه کار آید بهاي شاخص ریسک صنعت بانکداري به دست میهاي بنیادي که از هر یک از مؤلفهصورت مجزا براي نمایه

اب ها را انتخکنیم. وزنا میگیریم. ســپس این تحلیل را براي شــش مؤلفۀ شــاخص ریســک صــنعت بانکداري اجرمی

سیار بالایی با اولین (مهمکنیم و بعد ترکیبات خطی میمی سون ب ستگی پیر ضریب همب صلی تریسازیم که  ن) مؤلفۀ ا

  حساب شده در تحلیل مربوطه دارند.

ستاندارد میهاي مزبور پیش از آن که در تجزیه مؤلفهشاخص شوند، ا صلی به کار گرفته  ستاهاي ا سشوند. ا ازي با ندارد

شد، تفاوت دارد. داده-رویکرد کمینه شینه که پیش از این ذکر  صلی از هاي بنیادي به کار رفته در تجزیه مؤلفهبی هاي ا

کند شوند. روند استانداردسازي تضمین میطریق کم کردن میانگین نمونه و تقسیم بر انحراف معیار، استانداردسازي می

صلیستند. براي تجزیه مؤلفهها از یک جنس هکه همۀ مؤلفه صل دوم از مجموعه داده ،هاي ا هاي تاریخی موجود تا ف

  کشور است. 121کنیم که در بر گیرندة استفاده می 2019سال 

شاخص6 شده در مؤلفه. تجمیع  شاخص ها.هاي بنیادي نرمال  شده را در مؤلفهابتدا  ا ههاي بنیادي نرمال 

  کنیم.جمع می

  هاي مؤلفۀ مالی و نیز اولین مرحلۀ تجمیع آورده شده است.از زیرگروه ايدر ادامه خلاصه

  هاي مؤلفۀ مالی:زیرگروه

 یسکشده با ر یدهوزن هايییبه دارا یمیتنظ یۀسرما گذاري و بدهی:سرمایه 

 :سعۀ اعتباري  ةار در دورمقد ینمقدار اضــافه: تفاوت باعتبارات بانکی به شــکاف تولید ناخالص داخلی ( تو

 ی)فصل 12متحرك  یانگینو م يجار

 :ها.هاي غیرجاري به کل واموام کیفیت دارایی 

 هاها به سپردهوام مالی: تأمین 

                                                 
1 Principal Component Analysis 
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 :مدت، هاي کوتاههاي نقد به بدهیها، داراییهاي نقد به کل داراییمیانگین موزون دارایی نقدشوندگی

 هامدت به کل داراییهاي کوتاهبدهی

  هاهاي بنیادین نرمال شده به مؤلفهنمایهاز  -تجمیع 1مرحله 

 دگی.مالی، توسعۀ اعتبار، نقدشون تأمینگذاري و بدهی، کیفیت دارایی، = میانگین وزنی سرمایهمؤلفۀ مالی 

 لت (درصد اي دو= میانگین وزنی بدهی دولت (درصد از تولید ناخالص داخلی)، پرداخت بهرهدولتی همؤلفۀ مالی

 (درصد از تولید ناخالص داخلی)از درآمد)، تراز دولت 

  ونیکسب و کار، کارآمدي دولت، کیفیت قانانجام = میانگین وزنی سهولت یطو مح یقانون یفیتکمؤلفۀ 

 آمریکا= سرانه تولید ناخالص داخلی برحسب برابري قدرت خرید به دلار مؤلفۀ استاندارد زندگی 

 خارجی (درصد از تولید ناخالص داخلی)، تراز  = میانگین وزنی بدهی ناخالصالمللیبین هايمؤلفۀ پیوند

 حساب جاري (درصد از تولید ناخالص داخلی)

 میانگین وزنی نوسانات تولید ناخالص داخلی واقعی و نوسانات شاخص قیمت مؤلفۀ نوسانات اقتصادي =

 کننده.مصرف

 یشینهب-شش مؤلفۀ مورد اشاره با استفاده از رویکرد کمینه ،پس از اولین مرحلۀ تجمیع ها:سازي مؤلفه. نرمال7

شوند. حدهاي بالایی و پایینی غیروابسته به زمان مورد استفاده به ترتیب سازي مینرمال در بالا 4توصیف شده در مرحلۀ 

  هستند. 2020مبتنی بر اولین و نود و نهمین صدك توزیع ارقام مؤلفۀ تاریخی موجود تا فصل نخست 

مرحلۀ دوم تجمیع عبارت است از هاي نرمال شده در شاخص ریسک صنعت بانکداري. تجمیع مؤلفه .8

  ترکیب شش مؤلفۀ نرمال شده به صورت خطی براي محاسبۀ شاخص ریسک صنعت بانکداري.

  هاي نرمال شده به شاخص ریسک صنعت بانکداري:از مؤلفه -تجمیع 2مرحلۀ 

میانگین وزنی مؤلفۀ مالی نرمال شده، مؤلفۀ مالی نرمال شدة دولتی، مؤلفۀ )= BIRIشاخص ریسک صنعت بانکداري (

ده، مؤلفۀ المللی نرمال شبین هايکیفیت قانونی و محیط نرمال شده، مؤلفۀ استاندارد زندگی نرمال شده، مؤلفۀ پیوند

  نوسانات اقتصادي نرمال شده.

)، به منظور BIRIشش مؤلفۀ نرمال شده (میانگین موزون  سازي شاخص ریسک صنعت بانکداري.. نرمال9

  شوند.سازي میبیان شوند، نرمال 100تا  0کسب اطمینان از این که در یک مقیاس 
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