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 خلاصه مدیریتی
تسهیلات اعطایی با اهداف مختلفی نظیر ایجاد، تامین سرمایه 
در گردش، تعمیر، توسعه، خرید کالای شخصی، خرید مسکن 
و سایر از سوی بانک ها به بخش های مختلف اقتصادی پرداخت 
شده است. این اهداف اولویت تسهیلات دهی را از نظر سیاست گذار 
سرمایه  »تامین  سهم  مذکور  موارد  بین  در  می دهند.  نشان 
در گردش« از باقی موارد بیشتر بوده است. اهداف »ایجاد« و 
»توسعه« در رتبه های بعدی بیشترین میزان تسهیلات پرداختی 
بانک ها قرار دارند. در بین بخش های مختلف اقتصادی در سال 
1400، بخش صنعت و معدن حدود 79/2 درصد از تسهیلات 

دریافتی را صرف هدف تامین سرمایه در گردش می کند که 
نسبت به سایر بخش ها درصد بیشتری را به خود اختصاص داده 
است. این بخش حدود 19 درصد از تسهیلات دریافتی خود را 

صرف ایجاد و 6/8  درصد را صرف هدف توسعه می نماید.
تحلیل تسـهیلات پرداخت شـده در در سه سـال اخیر )1400-

1398( نشـان می دهـد تنهـا بخش هـای خدمـات و مسـکن و 
سـاختمان با افزایش سـهم تسـهیلات دریافتـی از مجموع کل 
تسـهیلات پرداختـی بانک هـا روبـه رو بوده انـد. میـزان افزایش 
ایـن سـهم ها در بخش هـای مذکـور بـه ترتیـب برابـر 2/6 و 
0/7درصـد بوده اسـت. افزایش سـهم تسـهیلات دهی در بخش 

تحلیل تسهیلات 
پرداخت شده در 

در سه سال اخیر 
 )1398-1400(
نشان می دهد 

تنها بخش های 
خدمات و مسکن 

و ساختمان با 
افزایش سهم 

تسهیلات دریافتی 
از مجموع 

کل تسهیلات 
پرداختی بانک ها 

روبه رو بوده اند.

  نمودار1. روند زمانی مانده تسهیلات بانک ها و موسسات اعتباری به بخش غیر دولتی بر حسب
 بخش های مختلف اقتصادی به قیمت جاری

 منبع: یافته های پژوهش



بررسی تسهیلات اعطایی به بخش های مختلف اقتصادی و بخش 
خصوصی در جهت افزایش سرمایه گذاری | تیر ماه 1400

ی3
اد

ص
قت

ی ا
ها

ی 
س

رر
و ب

ش 
ه

ژو
د پ

اح
 و

ی:
جر

م

سرمایه گذاري 
خصوصی یکی از 

متغیرهاي مهم 
اقتصاد کلان 

اسـت و بـراي 
دسـتیابی بـه 

نـرخ رشد مطلوب 
اقتصادي از اهمیت 

بالایی برخودار 
است. افـزایش در 

سـرمایه گـذاري 
مـی توانـد بـه 
افزایش ظرفیت 
تولیدي، کاهش 
واردات، افزایش 

ذخایر ارزي و 
حرکت سریع تـر 
بـه سـوي رشد 

اقتصــادي منجــر 
گــردد.

خدمات متاثر از پیامدهای تعطیلی کسـب وکارهای سنتی 
در بخـش خدمـات بـه دنبـال شـیوع کرونـا در سـال98 و 
تداوم آن در سـال1400 بوده اسـت. از سـوی دیگر افزایش 
سـهم تسـهیلات دهی در بخـش مسـکن و سـاختمان هم 
می توانـد بـه دنبـال اتخاذ سیاسـت حمایتی از مسـکن در 

دولت سـیزدهم باشد.
همچنین سیر زمانی رشد ارزش افزوده بخش های مختلف 
اقتصادی بیانگر این مطلب  است که بخش خدمات دارای 
رشد باثباتی در دوره مطالعه )1398-1357( بوده و کم تر 
دچار نوسان شده است و ببیشتر از بقیه بخش ها رشد داشته 
است و بخش کشاورزی با وجود افزایش طی این دوره اما 
سهم کمی نسبت به بقیه بخش ها از تولید ملی دارد. گروه 
اما در  بااینکه روند صعودی داشته است  صنایع و معادن 
سال های اعمال تحریم با رکود مواجه بوده است. بخش نفت 
نیز تا سال 1390 با یک ثبات نسبی مواجه بوده اما در سال 
1391 با  اعمال تشدید تحریم ها و ثبات این تحریم ها تا 
1394 بخش نفت با رکود قابل ملاحظه ای مواجه بوده و 
در سال 1395 با اجرای برنامه برجام بخش نفت نیز با رشد 

مواجه شده است.

 مقدمه
نظام اقتصادی ایران یک »نظام بانک محور« است که حدود 
85 درصد تامین مالی در آن بر عهده نظام بانکی است. این 
سهم بالا از جریان تامین مالی، حساسیت نظام تسهیلات و 
اعتبارات بانکی را افزون ساخته است. بدیهی است تا زمانی 
که سهم بازار سرمایه ایران از این جریان مالی فراگیر نشده 
است، وضع تسهیلات و اعتبارات بانکی اثر بزرگ و مستقیمی 
بر کل اقتصاد کشور بر جای می گذارد. این در حالی است 
که سیطره تحریم ها بر اقتصاد ایران و شیوع بیماری کرونا 
و تنگناهای مالی ناشی از آن فشار زیادی بر بودجه کشور 
وارد کرده که بخشی از این فشار در قالب تسهیلات تکلیفی 

بر دوش نظام بانکی است. از این رو می توان اصلاح و تقویت 
ساختار اعطای تسهیلات و اعتبارات بانکی را یکی از مهم ترین 
دانست.  کشور  اقتصاد  کلیت  بلکه  و  بانکی  نظام  وظایف 
اعتبارات بانکی، عوامل مختلف اقتصادی را قادر به سرمایه 
گذاری هزینه های عملیاتی می سازد. فراهم کردن اعتبارات 
اعطایی با توجه به بخش های مختلف اقتصادی  و سیستم 
قیمت ها راهی برای ایجاد فرصت های شغلی و افزایش تولید 
فراهم می کند؛ زیرا اعتبارات، راه را برای ایجاد و حفظ یک 
کسب و کار مناسب و صرفه های ناشی از مقیاس هموار 
می کند و در اختیار قرار دادن تسهیلات برنامه ریزی شده 
به هر کدام از این بخش ها منجر به بهبود و ارتقای بهره وری 
و افزایش ارزش افزوده بخش های اقتصادی می شود. اما اگر 
اعتبارات به صورت بهینه مورد استفاده قرار نگیرد ممکن 
است اعطای تسهیلات بانکی در این بخش ها به قیمت عدم 
تخصیص بهینه تسهیلات در سایر بخش ها مفید واقع نشود. 
با این اوصاف تخصیص بهینه اعتبارات و تسهیلات بانکی 
به بخش های مختلف اقتصادی می تواند به عنوان یک ابزار 
سیاست پولی مناسب، اقدام به جهت دهی اعتبارات به سمت 
بخش های اقتصادی نماید که مطلوبیت بیشتری برای نظام 
بانکی و وضعیت اقتصادی کشور ایجاد می کند. این موضوع 
ضرورت بررسی روند تسهیلات اعطایی به بخش های مختلف 
اقتصادی را آشکار می  نماید. این بخش ها شامل کشاورزی، 
صنعت و معدن، مسکن و ساختمان، بازرگانی، خدمات و 

متفرقه می باشد. 
سرمایه گذاري خصوصی یکی از متغیرهاي مهم اقتصاد کلان 
اسـت و بـراي دسـتیابی بـه نـرخ رشد مطلوب اقتصادي 
از اهمیت بالایی برخودار است. افـزایش در سـرمایه گـذاري 
واردات،  کاهش  تولیدي،  ظرفیت  افزایش  بـه  مـی توانـد 
رشد  سـوي  بـه  سریع تـر  حرکت  و  ارزي  ذخایر  افزایش 
اقتصــادي منجــر گــردد. بــر اســاس مطالعــات انجام 
شده، سرمایه گذاري خصوصی در کشــورهاي در حــال 
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بررسی سیر زمانی 
رشد تسهیلات 

اعطایی به بخش های 
مختلف اقتصادی 

بیانگر این است که 
تسهیلات اعطایی 
به بخش خدمات 

دارای میانگین رشد 
برابر با 8/18 بوده و 
پراکندگی آن 1/97 

است.

سـرمایه گـذاري  بـه  نسـبت  مهمتري  نقش  توســعه 
عمـومی در تعیـین رشـد اقتصادي دارد. با توجه به اینکه 
روند تسهیلات اعطایی شبکه بانکی به بخش های مختلف 
اقتصادی از دیدگاه نظریات اقتصادی از عوامل تاثیرگذار بر 
سرمایه گذاری بخش خصوصی است در این گزارش ابتدا 
روند زمانی اعطای تسهیلات به این بخش ها و سپس ارزش 
افزوده ایجاد شده توسط آن ها در طی زمان مورد بررسی 
قرار خواهد گرفت. سپس به تحلیل علل تاثیرگذاری این 
در  خصوصی  بخش  سرمایه گذاری  بر  زمانی  روندهای 
بخش های مختلف اقتصادی پرداخته می شود و در نهایت 

نتایج گزارش ارائه می شود.

روند زمانی مانده تسهیلات بانک ها و موسسات   
بخش های  حسب  بر  دولتی  غیر  بخش  به  اعتباری 

مختلف اقتصادی
روند زمانی اعطای تسهیلات بانکی به بخش های مختلف 
نمودار 1  در  زمانی 1357-1396  دوره ی  برای  اقتصادی 

نشان داده شده است.  
تمام  در  بانکی  اعطایی  تسهیلات  نمودار1،  به  توجه  با 
بخش های اقتصادی در طی زمان افزایش داشته است که 
بخش زیادی از این افزایش به خاطر افزایش نرخ تورم بوده 
باشد. همانطور که مشاهده می شود بیشترین افزایش مربوط 
به بخش خدمات و بازرگانی و کمترین افزایش تسهیلات 
مربوط به بخش کشاورزی می باشد که این مساله نشانه پر 
بازده تر بودن بخش خدمات برای بانک ها و علاقه بانک ها به 
سرمایه گذاری در این بخش می باشد. همچنین بیانگر این 

است که بانک ها به علت بازدهی ضعیف بخش کشاورزی 
تمایلی به سرمایه گذاری در این بخش ندارند، و این بخش 

همواره مغفول مانده است.
بـه علـت تفـاوت زیـاد رقـم تسـهیلات در سـال های اول 
انقـلاب تـا سـال های 1391 و 1392 کـه عمـده ی آن بـه 
خاطـر افزایش تورم اسـت، نمـودار 1 نه تنها قادر به نشـان 
دادن وضعیـت تسـهیلات در سـال های اولیـه نیسـت بلکه 
میـزان تسـهیلات اعطایـی را بـدون در نظـر گرفتـن تورم 
نشـان می دهـد. بـرای رفـع این مشـکل و اینکه بـه میزان 
واقعـی تسـهیلات اعطایـی بانک ها  پی ببریـم و ببینیم که 
آیـا تسـهیلات واقعـی نیز همـواره افزایش داشـته یـا خیر، 

مقـدار تسـهیلات در نمـودار 2 تورم زدایی شـده اسـت.
همان طـور کـه در نمودار 2 مشـاهده می شـود، تسـهیلات 
اعطایـی نه تنهـا بطور پیوسـته ارتقا نیافته اسـت، بلکه در 

برهـه ای از زمـان منفی نیز بوده اسـت.
به بخش های  اعطایی  زمانی رشد تسهیلات  بررسی سیر 
اعطایی  تسهیلات  که  است  این  بیانگر  اقتصادی  مختلف 
به بخش خدمات دارای میانگین رشد برابر با 8/18 بوده 
به بخش  اعطایی  پراکندگی آن 1/97 است. تسهیلات  و 
نفت به دلیل تحریم های اقتصادی در بین بخش های دیگر 
دارای بیش ترین نوسانات بوده است؛ به طوری که میانگین 
و انحراف معیار رشد تسهیلات اعطایی این بخش برابر با 
4/40 و 12/26 است. تسهیلات اعطایی به بخش صنعت 
معیار  انحراف  و  میانگین  دارای  پژوهش  زمانی  دوره  در 
رشد 5/92 و4/71 بوده است. تسهیلات اعطایی به بخش 
کشاورزی در دوره زمانی پژوهش دارای میانگین و انحراف 

 نمودار2. نرخ رشد مانده واقعی تسهیلات اعطایی به بخش غیر دولتی بر حسب بخش های مختلف اقتصادی

 منبع: یافته های پژوهش
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بررسی آمارهای 
رسمی درخصوص 

تسهیلات 
پرداختی بانک ها 

به بخش های 
مختلف اقتصادی 
نشان می دهد در 

سال 1398 به 
میزان 6 میلیون 

و 288 هزار 
فقره وام توسط 
سیستم بانکی 
کشور پرداخت 

شده است. به طور 
میانگین، ارزش 

هر وام پرداختی 
معادل 84.5 

میلیون تومان 
برآورد می شود. 

ارزان ترین 
وام ها در بخش 

کشاورزی پرداخت 
شده و گران ترین 
وام ها نیز متعلق 

به بخش صنعت و 
معدن بوده است.

رشد 5/26 و 4/17 بوده است. نوسانات تسهیلات اعطایی به 
بخش ساختمان و مسکن به طور میانگین برابر با 5/98 و 

7/71 بوده است.

به  بانک ها  اعطایی  تسهیلات  تحلیل  و  بررسی   
بخش های مختلف اقتصادی در 3 سال اخیر )1400-

)1398
 سال 1398

پرداختی  تسهیلات  درخصوص  رسمی  آمارهای  بررسی 
بانک ها به بخش های مختلف اقتصادی نشان می دهد در 
سال 1398 به میزان 6 میلیون و 288 هزار فقره وام توسط 
سیستم بانکی کشور پرداخت شده است. به طور میانگین، 
ارزش هر وام پرداختی معادل 84/5 میلیون تومان برآورد 
می شود. ارزان ترین وام ها در بخش کشاورزی پرداخت شده 
و گران ترین وام ها نیز متعلق به بخش صنعت و معدن بوده 
است. سرانه ارزش هر وام پرداختی در بخش صنعت و معدن 
معادل 64/5 میلیون تومان برآورد شده است؛ این امر بدین 
معنی است که ارزش هر وام پرداختی در بخش صنعت و 
معدن، بیش از 10 برابر ارزش هر وام پرداختی در بخش 
ساختمان و مسکن بوده است. به طور کلی، ارزش سرانه هر 
وام در دیگر بخش های اقتصادی، زیر 100 میلیون تومان 
بوده است که بالاترین حد آن متعلق به بخش خدمات است. 
کم ترین میزان وام پرداختی در بخش »متفرقه« بوده است؛ 
یعنی بخش هایی که ذیل هیچ کدم از بخش های اقتصادی 

تعریف شده قرار نداشته اند.
 سال های 1399 و 1400 : 

تسهیلات  عملکرد  درخصوص  رسمی  آمارهای  بررسی 

پرداختی بانک ها در 12ماه سال 1400 حاوی چند نکته 
به  بانک ها  پرداختی  تسهیلات  اینکه  نخست  است؛  مهم 
بخش های مختلف اقتصادی در 12ماه سال1400 به میزان 
در  که  شده  گزارش  )هزارمیلیاردتومان(  2968همت   /1
مقایسه با مدت مشابه سال 1399 به میزان 4/ 1041همت، 

معادل 1/ 54 درصد رشد داشته است. 
 دوم اینکه آنالیز تسهیلات پرداخت شده در بازه زمانی مذکور 
نشان می دهد تنها بخش های خدمات و مسکن و ساختمان 
با افزایش سهم تسهیلات دریافتی از مجموع کل تسهیلات 
پرداختی بانک ها روبه رو بوده اند. میزان افزایش این سهم ها 
در بخش های مذکور به ترتیب برابر 6/ 2 و 0/7درصد بوده 
است. افزایش سهم تسهیلات دهی در بخش خدمات متاثر از 
پیامدهای تعطیلی کسب وکارهای سنتی در بخش خدمات 
به دنبال شیوع کرونا در سال98 و تداوم آن در سال1400 
بوده است. از سوی دیگر افزایش سهم تسهیلات دهی در 
اتخاذ  دنبال  به  می تواند  هم  ساختمان  و  مسکن  بخش 
سیاست حمایتی از مسکن در دولت سیزدهم باشد.  )روزنامه 
دنیای اقتصاد، شماره 5447( در ادامه به بررسی آماری دقیق 

تر هر کدام از این بخش ها به صورت مجزا می پردازیم.
  بخــش اول؛ خدمــات: بخش خدمــات درســال1399 
پرداختــی  تســهیلات  کل  از  2/ 39درصــدی  ســهم 
بانک هــا را داشــت کــه در ســال1400 ســهم ایــن بخــش 
بــا افزایــش 6/ 2واحــد درصــدی بــه میــزان 41/8درصــد 
ــش  ــده در بخ ــهیلات پرداخت ش ــغ کل تس ــید. مبل رس
خدمــات در ســال99 بــه میــزان 3/ 744همــت بــوده کــه 
ــرده  ــدا ک ــش پی ــه 1239/4همــت افزای در ســال1400 ب

اســت. 

 نمودار3. مقایسه تسهیلات اعطایی به بخش های مختلف اقتصادی در سال های 1399 و 1400

 منبع: روزنامه دنیای اقتصاد
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 بخش دوم؛ صنعت و معدن: بخش صنعت و معدن 
در سال99 سهمی به میزان 30/5 درصد از کل تسهیلات 
پرداختی بانک ها را به خود اختصاص داد که در سال1400 
سهم مذکور به 30/3 درصد کاهش یافت. این به آن معنی 
است که سهم بخش مذکور کاهش 0/2 واحد درصدی در 
تسهیلات پرداختی را در سال گذشته تجربه کرده است. 
کل تسهیلات پرداخت شده در بخش مذکور در سال99 برابر 
7/ 579 همت بوده که در سال1400 به 898همت رسیده 

است.

سال99  در  بازرگانی  بخش  بازرگانی:  سوم؛  بخش    
سهمی به میزان 17/5درصد از تسهیلات پرداختی بانک ها 
داشت که این میزان در سال 1400 به 15درصد تقلیل یافته 
است. این آمارها حاکی از کاهش 2/5درصدی سهم بخش 
مذکور در تسهیلات دریافتی از بانک ها است. بنا بر آمارهای 
رسمی سهم کل تسهیلات پرداختی به این بخش معادل 
332همت بوده که در سال1400 به 447/2همت رسیده 

است.
اشاره،  مورد  دیگر  بخش  کشاورزی:  چهارم؛  بخش   

 نمودار4. هدف از دریافت تسهیلات بانکی در بخش های مختلف اقتصادی در سال 1400

 جدول1. تسهیلات پرداختی به تفکیک بخش های اقتصادی و هدف از دریافت طی 12 ماهه سال 1400

 منبع: بانک مرکزی

 منبع: یافته های پژوهش

کل بخش هامتفرقهخدماتبازرگانیمسکن و ساختمانصنعت و معدنکشاورزی )1(بخش اقتصادی

هدف از 
سهم از مبلغدریافت

سهم از مبلغکل
سهم از مبلغکل

سهم از مبلغکل
سهم از مبلغکل

سهم از مبلغکل
سهم از مبلغکل

کل

234,87219/01,065,38713/7322,51522/3123,8183/21,084,4433/105154/82,931,55011/5ایجاد

تامین سرمایه 
1,225,10369/46,149,37779/2422,6202,291,837,25747/27,138,56567/79,16985/716,782,09166/0در گردش

6,5400/476,6771/0278,50419/39,0260/2185,5181/8490/55566,3142/2تعمیر

119,7866/8418,8525/485,2515/9228,7695/91,050,63110/08137/61,904,1017/5توسعه

خرید کالای 
شخصی

22,6111/229,2400/41690/01,685,42843/361,7580/600/01,799,2067/1

2,4110/117,1780/2313,06821/76,5650/273,4450/7120/1412,6781/6خرید مسکن

54,1363/18,9200/123,3381/64,8400/1955,6219/11421/31,046,9971/6سایر

1,765,4591007,765,6311001,445,4631003,895,70410010,549,98310010,69810025,432,938100جمع

آمار از سامانه سمات بر اساس اطلاعات ارسالی بانک ها استخراج شده و برگرفته از طبقه بندی ISIC است.            )1( عمده تسهیلات بانک کشاورزی در بخش کشاورزی پرداخته شده است.
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تسهیلات اعطایی 
با اهداف مختلفی 
نظیر ایجاد، تامین 
سرمایه در گردش، 

تعمیر، توسعه، خرید 
کالای شخصی، 

خرید مسکن و سایر 
از سوی بانک ها به 
بخش های مختلف 
اقتصادی پرداخت 

شده است. این 
اهداف اولویت 

تسهیلات دهی را از 
نظر سیاست گذار 

نشان می دهند. در 
بین موارد مذکور 

سهم »تامین 
سرمایه در گردش« 

از باقی موارد بیشتر 
بوده است.

کشاورزی است. آمارهای رسمی حاکی از آن است که سهم 
از کل تسهیلات  به میزان 6/7  بخش مذکور در سال99 
پرداختی بوده که در سال1400 نیز این میزان بدون تغییر 
باقی مانده است. کل مبلغ تسهیلات دریافت شده در بخش 
سال  در  که  بوده  معادل 126/5همت  در سال99  مذکور 

جاری به 199همت رسیده است.
بعدی،  بخش  ساختمان:  و  مسکن  پنجم؛  بخش   
با افزایش  مسکن و ساختمان است. سهم این بخش نیز 
0/7واحد درصدی از 5/5 درصد در سال99 به 6/2 درصد 
در سال1400 رسیده است. میزان تسهیلات دریافتی توسط 
بخش مذکور در سال99 به میزان 104/8همت بوده که در 

سال 1400 به 183/5همت رسیده است.
بخش  آخر،  بخش  نهایت  در  متفرقه:  ششم  بخش   
0/08واحد  سهم  سال99  در  بخش  این  است.  متفرقه 
درصدی از تسهیلات را داشته که در سال1400 این میزان 
به 0/04درصد رسیده است. در واقع بخش مذکور کاهش 
0/04واحد درصدی را تجربه کرده است. میزان تسهیلات 
پرداختی در این بخش از 11/5همت در سال 99 به 1/1 
همت در سال گذشته رسیده است. بنابراین می توان گفت 
که در بین 5 بخش مذکور تنها بخش هایی که در 12ماه 
افزایش  سال1399با  مشابه  مدت  به  نسبت  سال1400 
سهم تسهیلات پرداختی مواجه شده، بخش های خدمات 
و مسکن و ساختمان بوده است. بررسی های رسمی حاکی 
از آن است که شیوع پاندمی کرونا که از انتهای سال98 
رخ داد و هنوز هم ادامه دارد، بر بسیاری از کسب وکارها 
آثار مخرب و زیان باری گذاشته است. فعالیت های مرتبط با 

خدمات به ویژه در نوع سنتی آن بیشترین آسیب را از این 
ویروس همه گیر متحمل شدند. از این رو طبیعی است که از 
سهم سایر بخش های اقتصادی در دریافت تسهیلات کاسته 

و به سهم بخش مذکور افزوده شود.
بخش های  در  پرداختی  تسهیلات  دریافت  هدف   

اقتصادی طی 12 ماه سال1400
تامین  ایجاد،  نظیر  مختلفی  اهداف  با  اعطایی  تسهیلات 
سرمایه در گردش، تعمیر، توسعه، خرید کالای شخصی، 
بخش های  به  بانک ها  سوی  از  سایر  و  مسکن  خرید 
اولویت  مختلف اقتصادی پرداخت شده است. این اهداف 
تسهیلات دهی را از نظر سیاست گذار نشان می دهند. در بین 
موارد مذکور سهم »تامین سرمایه در گردش« از باقی موارد 
بیشتر بوده است. اهداف »ایجاد« و »توسعه« در رتبه های 
بعدی بیشترین میزان تسهیلات پرداختی بانک ها قرار دارند. 
در بین بخش های مختلف اقتصادی در سال 1400، بخش 
صنعت و معدن حدود 79/2 درصد از تسهیلات دریافتی را 
صرف هدف تامین سرمایه در گردش می کند که نسبت به 
سایر بخش ها درصد بیشتری را به خود اختصاص داده است. 
این بخش حدود 19 درصد از تسهیلات دریافتی خود را 

صرف ایجاد و 8/6 درصد را صرف هدف توسعه می نماید.
همچنین به طور کلی 3/ 65 درصد از کل تسهیلات پرداختی 
در کلیه بخش های اقتصادی در بازه زمانی مذکور به سرمایه 
پرداختی  تسهیلات  سهم  و  یافته  اختصاص  گردش  در 
بابت تامین سرمایه در گردش بخش صنعت و معدن در 
بازه زمانی مذکور برابر 36درصد کل تسهیلات مذکور در 
بخش های مختلف اقتصادی است. این موضوع بیانگر توجه 

 نمودار5. روند زمانی ارزش افزوده بخش های مختلف اقتصادی به قیمت ثابت سال 1383

 منبع: یافته های پژوهش
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گروه صنایع و 
معادن شامل 

فعالیت های تولیدی 
در بخش های معدن، 

صنعت، تولید و 
انتقال و توزیع 

نیروی برق، تصفیه و 
توزیع گاز طبیعی و 

گاز مایع، جمع آوری 
و تصفیه و توزیع 
آب و فعالیت های 

ساختمانی مشتمل 
بر احداث و توسعه 

ساختمان های 
مسکونی، 

غیرمسکونی و نیز 
احداث و توسعه 

راه ها، تونل ها، 
کانال ها، فرودگاه ها، 

بنادر و امور 
ساختمانی مشابه 

می باشد. 

و اولویت  دهی به تامین منابع برای این بخش توسط بانک  ها در 
سال جاری است.

 روند زمانی ارزش افزوده بخش های مختلف اقتصادی

سیر زمانی رشد افزوده بخش های مختلف اقتصادی بیانگر این 
مطلب است که بخش خدمات دارای رشد باثباتی در دوره مطالعه 
)1398-1357( بوده و کم تر دچار نوسان شده است و بیشتر از 
بقیه بخش ها رشد داشته است و بخش کشاورزی با وجود افزایش 
طی این دوره اما سهم کمی نسبت به بقیه بخش ها از تولید ملی 
دارد. گروه صنایع و معادن با اینکه روند صعودی داشته است اما 
در سال های اعمال تحریم با رکود مواجه بوده است. بخش نفت 
نیز تا سال 1390 با یک ثبات نسبی مواجه بوده اما در سال 
1391 با  اعمال تشدید تحریم ها و ثبات این تحریم ها تا 1394 
بخش نفت با رکود قابل ملاحظه ای مواجه بوده و در سال 1395 

با اجرای برنامه برجام بخش نفت نیز با رشد مواجه شده است.
میانگین رشد بخش خدمات در دوره زمانی مورد مطالعه ، 1/08و 
بخش های  بین  در  نفت  بخش  می باشد.  آن 1/48  پراکندگی 
دیگر دارای بیشتربن نوسانات بوده است که دلیل آن تحریم های 
اقتصادی در دوره های زمانی مختلف بوده است.؛ به طوری که 
میانگین و انحراف معیار رشد این بخش 0/39- و 2/78 است. 
بخش صنعت در کنار بخش خدمات، رشد مثبتی را تجربه کرده 
است. بخش کشاورزی دارای میانگین و انحراف معیار رشد 0/60 
و 92/1 بوده است. نوسانات رشد ارزش افزوده بخش ساختمان و 

مسکن به طور میانگین برابر با 0/75 و 2/14 بوده است.

 سهم بخش های مختلف اقتصادی از ارزش افزوده کل 
تولید ملی

نمودار 6 سهم بخش های مختلف اقتصاد از تولید ملی طی 10 سال 
اخیر )1396-1386( را نشان می دهد. بر اساس آمار حساب های 
ملی، حدود نیمی از تولید در بخش خدمات صورت گرفته است. 
گروه خدمات شامل فعالیت های خدماتی در بخش های بازرگانی، 
رستوران و هتلداری، حمل ونقل، انبارداری و ارتباطات، خدمات 
موسسات پولی و مالی، خدمات مستغلات و خدمات حرفه ا ی و 
تخصصی، خدمات عمومی و خدمات اجتماعی، شخصی و خانگی 
می باشد که بیشترین سهم را خدمات مستغلات و حرفه ای و 
تخصصی با 10درصد از ارزش افزوده کل داشته و کمترین سهم 
در بخش خدمات شامل خدمات اجتماعی و خدمت موسسات 
فعالیت های  شامل  معادن  و  صنایع  گروه  است.  مالی  و  پولی 
تولیدی در بخش های معدن، صنعت، تولید و انتقال و توزیع 
نیروی برق، تصفیه و توزیع گاز طبیعی و گاز مایع، جمع آوری 
و تصفیه و توزیع آب و فعالیت های ساختمانی مشتمل بر احداث 
و توسعه ساختمان های مسکونی، غیرمسکونی و نیز احداث و 
توسعه راه ها، تونل ها، کانال ها، فرودگاه ها، بنادر و امور ساختمانی 
معدن،  گروه  در 4  که  معادن  و  گروه صنایع  می باشد.  مشابه 
صنعت، ساختمان و آب و برق و گاز دسته بندی شده، حدود 26 
درصد ارزش افزوده کل را داراست. بخش صنعت با  15درصد از 
ارزش افزوده کل بیشترین سهم را داشته و بخش معدن تنها با 

 نمودار6. سهم بخش های مختلف از ارزش افزوده کل  تولید در ده سال اخیر

 منبع: یافته های پژوهش
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یک درصد کمترین سهم را کسب نموده است. گروه نفت و گاز 
شامل استخراج، بهره برداری و تصفیه نفت خام، استحصال گاز 
طبیعی و تولید فرآورده های نفتی است. در سیستم محاسبات 
ملی کشور فعالیت های مربوط به گروه نفت در دو بخش جداگانه 
» استخراج و صادرات نفت خام و گاز« و »پالایش مواد نفتی« 
موردبررسی قرار می گیرد. بخش نفت به تنهایی حدود 19درصد 

ارزش افزوده کل را در برگرفته است. 
گروه کشاورزی مجموعه فعالیت های زراعی، دامپروری و شکار، 
جنگلداری، ماهیگیری و خدمات کشاورزی را شامل می شود. در 
طبقه بندی نظام حساب های ملی ایران متغیرهای اساسی مربوط 
این فعالیت ها در پنج بخش زراعت، دامپروری و  به مجموعه 
شکار، ماهیگیری، جنگلداری و خدمات کشاورزی مورد برآورد 
و محاسبه قرار می گیرد. بخش کشاورزی در اقتصاد ایران دارای 
سهم کمتری نسبت به 3 گروه دیگر یعنی بخش خدمات، صنایع 

و معادن و بخش نفت دارد.
 

مختلف  بخش های  به  پرداختی  تسهیلات  مقایسه   
اقتصادی و ارزش افزوده ایجاد شده توسط هر بخش 

در نمودارهای زیر سهم هر بخش از کل تسهیلات پرداختی، سهم 
ارزش افزوده هر بخش از GDP و همچنین نسبت تسهیلات 
پرداختی به هر بخش به ارزش افزوده ایجاد شده توسط آن بخش 
برای سال های 1396 تا شش ماهه اول سال 1400 بررسی شده 
است. بررسی تسهیلات پرداختی به بخش های مختلف در سال 

1399 نشان می دهد که بازرگانی و خدمات سهمی 56 درصدی 
از کل تسهیلات را به خود اختصاص داده و سهم ارزش افزوده 
آن از تولید ناخالص داخلی  54  درصد بوده است. این در حالی 
است که نسبت تسهیلات پرداختی به ارزش افزوده این بخش 47 
درصد بوده است. این بخش در سال 1397 سهمی 52 درصدی 
از کل تسهیلات را به خود اختصاص داده و سهم ارزش افزوده 
آن از تولید ناخالص داخلی  نیز 52  درصد بوده است ولی نسبت 
تسهیلات پرداختی به ارزش افزوده این بخش 62 درصد بوده 
است. سهم تسهیلات دریافتی بخش کشاورزی از کل تسهیلات 
پرداختی در سال 1399، 6/7 درصد و سهم ارزش افزوده آن از 
تولید ناخالص داخلی 8 درصد بوده است این در حالی است که 
نسبت تسهیلات پرداختی به ارزش افزوده این بخش 30 درصد 

بوده است.

بخش  افزایش سرمایه گذاری  بر  موثر  عوامل  تحلیل   
خصوصی در بخش های مختلف اقتصادی

سرمایه گذاري خصوصی یکی از متغیرهاي مهم اقتصاد کلان 
اسـت و بـراي دسـتیابی بـه نـرخ رشد  مطلوب اقتصادي از 
سـرمایه گـذاري  در  افـزایش  است.  برخودار  بالایی  اهمیت 
مـی توانـد بـه افزایش ظرفیت تولیدي، کاهش واردات، افزایش 
اقتصــادي  رشد  سـوي  بـه  سریعتـر  حرکت  و  ارزي  ذخایر 
منجــر گــردد. بــر اســاس مطالعــات در کشــورهاي در 
حــال توســعه، سرمایه گذاري خصوصی نقش مهمتري نسـبت 

 نمودار7. سهم ارزش افزوده هر بخش از GDP و از کل تسهیلات پرداختی و نسبت تسهیلات پرداختی به هر بخش به 
ارزش افزوده هر بخش در سال های 1396 تا شش ماهه اول 1400

 منبع: یافته های پژوهش

تورم ریسک 
پروژه هـاي 
بلنـدمـدت را 
افـزایش مـي دهـد 
و سررسـید 
وام هـاي بـانکي 
را کاهش مي دهد. 
همچنین ، نـرخ 
تـورم بـالا بـه 
عنـوان شـاخص 
بـي ثبـاتي 
اقتـصادي مطـرح 
اسـت کـه اقتـصاد 
را در کنتـرل 
سیاسـت هـاي 
اقتـصادي نـاتوان 
نـشان مـي دهـد.
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بـه سـرمایه گـذاري عمـومی در تعیـین رشـد اقتصادي دارد. 
بدین ترتیب، بررسی عوامل موثر برای هدایت و سیاست گذاری 

در افزایش آن اهمیت دارد.
در نظریه های اقتصادی، عوامل مختلفی بر سرمایه گذاری بخش 
نرخ  است.  موثر  اقتصادی  مختلف  بخش های  در  خصوصی 
تورم، نرخ ارز، ارزش افزوده بخش های مختلف اقتصادی، حجم 
تسهیلات اعطایی، نرخ سود تسهیلات و ... از جمله مهم ترین این 

عوامل هستند که در ادامه به بررسی آن ها می پردازیم.
افـزایش  را  بلنـدمـدت  پروژه هـاي  ریسک  تورم  تورم:  نرخ 
مي دهد.  کاهش  را  بـانکي  وام هـاي  سررسـید  و  مـي دهـد 
ثباتي  بي  شـاخص  عنـوان  بـه  بـالا  تـورم  نـرخ   ، همچنین 
اقتـصادي مطـرح اسـت کـه اقتـصاد را در کنتـرل سیاسـت هـاي 
اقتـصادي نـاتوان نـشان مـي دهـد. بـه ایـن مفهوم که زماني کـه 
اقتـصاد در وضـعیتي بـه سـر مي بـرد کـه از تمـام ظرفیـت هـاي 
تولیـدي خود اسـتفاده نمي کنـد، افـزایش تقاضـا عکـس العمـل 
سـریع تر سـرمایه گذار بـه تفـاوت بـین سـرمایه گـذاري واقعـي 
و مطلـوب را بـه همـراه خواهـد داشـت، امـا زماني که تولید 
واقعي بالاتر از ظرفیت باشد، عکس العمل سرمایه گذار با کندي 

بیشتر خواهد بود. 
پژوهــشگران  از  کثیــري  جمــع  دولتی:  سرمایه گذاری 
معتقدنــد ســرمایه گــذاري دولتــي اثــر مثبــت و تـشویقي 
بـر سـرمایه گـذاري بخـش خـصوصي دارد و ابـزار قدرتمنـدي 
بـراي سیاسـت هـاي اقتــصادي اســت. امـا، ایـن امکـان نیـز 
وجـود دارد که افــزایش سـرمایه گـذاري دولتـي، کاهش فعالیت 
تولیدي و سـرمایه گـذاري بخـش خـصوصي را بـه دنبال داشـته 
باشـد. لذا، مـي توان گفت کـه سـرمایه گـذاري بخـش دولتـي 
داراي دو اثـر بـر سـرمایه گـذاري بخـش خصوصي است؛ اثر 
مکملي و اثـر جـایگزیني. اگـر منـابع در سـطح اشـتغال کامـل 
نباشـند، افزایش در سرمایه گذاري دولتي، چـه بـه طـور مـستقیم 
و چـه بـه طـور غیـر مـستقیم و بـه صورت فزاینده، باعث افزایش 

درآمد و تشویق سرمایه گذاري بخش خصوصي مي شود.
مـشاهده  قابــل  بهــره  نــرخ هــاي  تسهیلات:  نرخ سود 
درکـشورهاي در حـال توســعه، اغلــب کـم یــابي سـرمایه را 
مـشخص نمي کنـد. لــذا، هزینـه ســرمایه بــه عنـوان یکـي از 
محـدودیت هـاي سرمایه گـذاري درایـن کـشورها نخواهـد بـود، 
زیـرا، بازارهاي سـرمایه در حـالي کـه بـسیار محــدود هـستند، از 
کارایي لازم هــم برخـوردار نیستند. در مـورد تأثیر هزینه سـرمایه 
برسرمایه گذاري درایران نکات زیر با اهمیت است: نرخ هاي بهـره 
اعـلام شــده بــراي کــشور بــراي بانکـداري سـري زمــاني 
قبــل از انقلاب، نرخ هـاي بهـره مربـوط بـه تنزیـل مجـدد بـوده 
و بـراي بعـد از انقـلاب نیـز پـس از اجراي قانون بانکداري بدون 
ربا، نـرخ سـود بـانکي بـراي سـپرده هـاي سـرمایه گـذاري اعـلام 
شده اسـت کـه هـیچ کـدام از نـرخ هـاي یـاد شـده نمي توانـد 
بـه عنـوان هزینـه اسـتقراض سرمایه در نظر گرفته شود. لـذا، 
در اقتـصاد ایـران بـه علـت وجـود بازارهـاي مـالي محـدود، 
کنتــرل هــاي دولتــي و نیــز تخــصیص اعتبــارات دولتــي 
بــه بخــش خــصوصي، نــرخ ســود رسمي بانک ها یـا نـرخ 

غیـر رسـمي بـازار نمـي توانـد شـاخص مناسـبي بـراي هزینـه 
اجـاره سرمایه باشـد و نـرخ هـاي سـود واقعـي بـه دلیـل تـورم 
بـالا همـواره بـسیار پـایین و حتـي منفـي انـد. لـذا، مـي تـوان 
بـر اسـاس آمارهـاي معمـول هزینـه اجـاره سـرمایه  گفـت 

عامـل تعیین کننده سرمایه گذاري خصوصي نخواهد بود.  
ارتباط  بر  مختلفی  نظریه های  اعطایی:  تسهیلات  حجم 
بین تسهیلات اعطایی شبکه بانکی به عنوان یک متغیر پولی 
و سرمایه گذاری به عنوان یک متغیر واقعی اقتصاد به صورت 
غیرمستقیم و از طریق تامین وجوه سرمایه گذاری تاکید می ورزند 
و تمامی این نظریه ها نیز بر تاثیر سرمایه گذاری بر رشد اقتصادی 
تاکید می کنند. رابطه بین سرمایه گذاری خصوصی و تغییرات 
در اعتبارات بانک ها از چندین حوزه نظری دیگر نیز می تواند 
مورد بحث قرار گیرد. علل تأثیر اعتبارات اعطایي شبکه بانکي بر 
سرمایه گذاري بخش خصوصي در ادامه مورد بررسی قرار گرفته 

است.
توزیـع  چگونگي  اصولا،  اعتباري:  و  پولي  سیاست هاي   
اعتبـارات )یـا وام دهـي( بانـک هـا بـر افـزایش و یـا کـاهش 
بـه چـه  اعتبـارات  کـه  این  دارند.  تأثیر  تولیدي  فعالیت هاي 
میـزان، بـا چـه نـرخ سـودي، بـه چـه گـروه و بـراي کـدام 
کـارکرد  مـي تواننـد  شـوند،  پرداخـت  اقتـصادي  فعالیـت 
اقتـصاد را تحـت تـأثیر قـرار دهنـد. آمـار موجـود بیـانگر آن 
اسـت کـه سـوق دادن منـابع و اعتبـارات بــانکي بــه سـمت 
فعالیـت هـاي تولیـدي و سـرمایه گــذاري از اهـداف سیاسـت 
گــذاران اقتـصادي بـوده اسـت. هرچنـد کـه عملکـرد نظـام 
بـانکي تحقـق کامـل اهـداف مـصوب را نشان نمي دهد، امـا 
عملکـرد بانـک هـا نیـز تخـصیص بیـشتر وام هـا و اعتبـارات 

بـانکي را بـه بخش هاي تولیدي و واقعي اقتصاد نشان مي دهد.
 دلایل ساختاري: در کـشورهاي توسـعه یافتـه، بازارهـاي 
مالي ) بازارهـاي پـول و سـرمایه ( گـسترده و بـازار بـورس 
پیـشرفته و شـرکت هاي سـرمایه گـذاري فراوانـي وجـود دارنـد 
کـه پـروژه هـاي ســرمایه گـذاري را تـأمین مـالي مـي کننــد 
امــر کمرنگ تر  را درایـن  بانـک هـا  و  پـول  بــازار  نقــش  و 
مي سـازند، بـه طـوري کـه وام هـا و اعتبـارات بـانکي نمي تواننـد 
بخـش  سرمایه گـذاري  بر  تأثیرگذار  متغیر  یـک  عنـوان  بـه 

خـصوصي مطرح شـوند. امـا بـا توجـه بـه کمبـود
بازار سرمایه و نیـز عـدم گـسترش بازار سـهام شـرکت هـا و 
منــابع  تـأمین  امکــان  کـشور،  در  اقتـصادي  مؤسـسات 
سـرمایه گـذاري بــراي مؤسـسات اقتـصادي از بـازار سـرمایه 
و نیــز انتـشار سـهام و اوراق مـشارکت بـه طـور قابـل قبـولي 
وجـود نـدارد. افـزون بـرایـن، تـأمین این منابع از طریق بازارهاي 
غیـر رسـمي سـرمایه نیـز بـه دلیـل وجـود نـرخ هـاي بهـره 
بـالا وجود ندارد، لذا، نه تنهـا مؤسـسات بزرگتـر بلکـه مؤسـسات 
کـوچکتر نیـز منـابع لازم بـراي سرمایه گذاري را از طریق بازار 

پول و اعتبارات بانکي به دست مي آورند. 
 جانشیني پول و سرمایه: بـرخلاف مکمـل بـودن پـول و 
سـرمایه در کـشورهاي توسـعه یافتـه، در کـشورهاي در حـال 
توسـعه و از جملـه ایـران، پـول و سـرمایه مکمـل یکـدیگر 

در نظریه های 
اقتصادی، عوامل 

مختلفی بر 
سرمایه گذاری 

بخش خصوصی در 
بخش های مختلف 

اقتصادی موثر است. 
نرخ تورم، نرخ 

ارز، ارزش افزوده 
بخش های مختلف 

اقتصادی، حجم 
تسهیلات اعطایی، 

نرخ سود تسهیلات 
و ... از جمله 

مهم ترین این عوامل 
هستند که در ادامه 

به بررسی آن ها 
می پردازیم.
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نیـستند؛ یعنـي تـأمین مالي پروژه ها از منابع داخلـي بنگـاه ) 
سـود قابـل تقـسیم ( و تـأمین مـالي از منـابع خـارجي (اوراق 
سهام و اعتبـارات ( جانشین کـاملي بـراي یکـدیگر نیـستند و 
منـابع خـارج از بنگـاه، خود مجرایي براي انباشت سرمایه خواهد 

بود.

 نتیجه گیری
نظام اقتصادی ایران یک »نظام بانک محور« است که حدود 85 
درصد تامین مالی در آن بر عهده نظام بانکی است. این سهم 
بالا از جریان تامین مالی، حساسیت نظام تسهیلات و اعتبارات 
شبکه  اعطایی  تسهیلات  است. حجم  ساخته  افزون  را  بانکی 
بانکی کشور به بخش های مختلف اقتصادی می تواند از عوامل 
تاثیرگذار بر سرمایه گذاری بخش خصوصی باشد. روند زمانی 
مانده تسهیلات بانک ها و موسسات اعتباری به بخش غیر دولتی 
بر حسب بخش های مختلف اقتصادی برای دوره 1357-1396 
نشان می دهد که بیشترین افزایش تسهیلات مربوط به بخش 
خدمات و بازرگانی و کمترین افزایش تسهیلات مربوط به بخش 
کشاورزی می باشد که این مساله نشانه پر بازده تر بودن بخش 
خدمات برای بانک ها و علاقه بانک ها به سرمایه گذاری در این 
بخش می باشد. همچنین بیانگر این است که بانک ها به علت 
بازدهی ضعیف بخش کشاورزی تمایلی به سرمایه گذاری در این 
بخش ندارند، و این بخش همواره مغفول مانده است. تحلیل 
اخیر )1398-1400(  تسهیلات پرداخت شده در در سه سال 
و ساختمان  و مسکن  تنها بخش های خدمات  نشان می دهد 
تسهیلات  کل  مجموع  از  دریافتی  تسهیلات  سهم  افزایش  با 
پرداختی بانک ها روبه رو بوده اند. میزان افزایش این سهم ها در 
بخش های مذکور به ترتیب برابر 6/ 2 و 7/ 0درصد بوده است. 
افزایش سهم تسهیلات دهی در بخش خدمات متاثر از پیامدهای 
تعطیلی کسب وکارهای سنتی در بخش خدمات به دنبال شیوع 
کرونا در سال98 و تداوم آن در سال1400 بوده است. از سوی 
دیگر افزایش سهم تسهیلات دهی در بخش مسکن و ساختمان 
هم می تواند به دنبال اتخاذ سیاست حمایتی از مسکن در دولت 
پرداختی  تسهیلات  دریافت  هدف  مورد  در  باشد.  سیزدهم 
در بخش های اقتصادی طی 12 ماه سال1400، به طور کلی 
بخش های  کلیه  در  پرداختی  تسهیلات  کل  از  65درصد   /3
اقتصادی در بازه زمانی مذکور به سرمایه در گردش اختصاص 
یافته و سهم تسهیلات پرداختی بابت تامین سرمایه در گردش 
بخش صنعت و معدن برابر 36درصد کل تسهیلات مذکور در 
بخش های مختلف اقتصادی بوده است. این موضوع بیانگر توجه و 
اولویت  دهی به تامین منابع برای این بخش توسط بانک  ها در سال 
1400 می باشد. سیر زمانی رشد ارزش افزوده بخش های مختلف 
اقتصادی بیانگر این مطلب  است که بخش خدمات دارای رشد 
باثباتی در دوره مطالعه )1398-1357( بوده و کم تر دچار نوسان 
شده است و ببیشتر از بقیه بخش ها رشد داشته است و بخش 
کشاورزی با وجود افزایش طی این دوره اما سهم کمی نسبت 
به بقیه بخش ها از تولید ملی دارد. گروه صنایع و معادن بااینکه 
روند صعودی داشته است اما در سالهای اعمال تحریم با رکود 

مواجه بوده است. بخش نفت نیز تا سال 1390 با یک ثبات 
نسبی مواجه بوده اما در سال 1391 با  اعمال تشدید تحریم ها و 
ثبات این تحریم ها تا 1394 بخش نفت با رکود قابل ملاحظه ای 
مواجه بوده و در سال 1395 با اجرای برنامه برجام بخش نفت 
اقتصادی، عوامل  با رشد مواجه شده است. در نظریه های  نیز 
مختلفی بر سرمایه گذاری بخش خصوصی در بخش های مختلف 
اقتصادی موثر است. نرخ تورم، نرخ ارز، ارزش افزوده بخش های 
مختلف اقتصادی، حجم تسهیلات اعطایی، نرخ سود تسهیلات و 
... از جمله این عوامل هستند که یکی از مهم ترین آن ها حجم 
تسهیلات اعطایی بانک ها می باشد. میزان سرمایه گذاري بخش 
خصوصي در یک دوره می تواند رابطه مستقیم و مثبـت بـا حجـم 
اعتبـارات پرداختي به بخش خصوصي داشته باشد. در ایران هر 
چه تخصیص منابع توسط بانک هـا در قالـب تسـهیلات اعطـایي 
بـه بخش غیردولتي و خصوصي افزایش مي یابد، بستر افزایش 
به  خصوصي  بخش  جذب  و  خصوصي  بخش  سرمایه گذاري 
سرمایه گذاري می تواند افزایش یابد. هرچه اعتبارات بانکي بیشتر 
باشد سرمایه گذار با رغبت بیشتر اقدام به سرمایه گذاري هاي کلان 
خواهد کرد. پرداخت تسهیلات جزء نه تنهـا سـرمایه گـذاري را 
قالب  در  منابع  غیربهینه  تزریق  بلکه  کرد،  نخواهد  تحریک 
تسهیلات بانکها را در پي خواهد داشت کـه پرداخت تسهیلات 
جز به بنگاه هاي زود بازده و انحراف این طرح ها مصداق بارز این 
نوع پرداخت ها خواهد بود. گرچه میزان سرمایه گذاري بخش 
خصوصي در یک دوره می تواند رابطه مستقیم و مثبـت بـا حجـم 
اعتبـارات پرداختي به بخش خصوصي داشته باشد ولی واکنش 
سرمایه گذاری خصوصی می تواند در بخش های مختلف متفاوت 
باشد و در برخی بخش ها این واکنش بیشتر و در برخی بخش ها 
کمتر باشد. واکنش سـرمایه گـذاري خصوصـی بـه تسهیلات 
اعطایی بانکها در بخش کشاورزی می تواند نسبت به بقیه بخش ها 
ضعیف تر باشد که این واکنش ضعیف می تواند ناشی از بازدهی 
کم، دیرهنگام و یا ریسـک بـالاي فعالیتهاي کشاورزي به خاطر 
سنتی بودن و کارایی پایین عوامل تولید باشد. همچنین عدم 
نظارت و امکان سنجی دقیق می تواند موجب انتقال تسهیلات 
دریافتی بـه امور مصرفی و فعالیتهاي دلالی در این بخش شود. 
ضعف بنیۀ مالی کشاورزان و ساختارهاي نامناسب چه به لحاظ 
خرد و پراکنده بودن اراضی و چه از جهت ارائـۀ امکانـات رفـاهی 
و خـدمات مورد نیاز کشاورزان و چه از نظر بـازار محصـولات 
از  اعظمی  بخش  باعـث می شود  فعالیـت گسـتردة دلالان  و 
تسهیلات اعطایی صرف امور مصرفی و انتقال بـه فعالیـتهـاي 

دلالـی زود بازده و با ریسک کم گردد.
در نهایـت توصیـه می شـود کـه بـا توجه بـه رابطـه مثبت بین 
حجـم اعتبـارات اعطایـی به بخـش خصوصی و سـرمایه گذاری 
خصوصـی و بـا توجـه به کارایی بیشـتر ایـن بخش و اسـتفاده 
بهینـه از اعتبـارات گرفتـه شـده، سـهم بیشـتری از اعتبـارات 
بانکـی بـه بخش غیردولتـی اختصـاص یابد. همچنیـن توصیه 
می شـود تسـهیلات دریافتـی توسـط ایـن بخـش با نظـارت و 
امکان سـنجی دقیق تـری صـورت گیرد تـا تسـهیلات دریافتی 

در امـور مربوطـه مصرف شـود.

تورم ریسک 
پروژه هـاي 
بلنـدمـدت را 
افـزایش مـي دهـد 
و سررسـید 
وام هـاي بـانکي 
را کاهش مي دهد. 
همچنین ، نـرخ 
تـورم بـالا بـه 
عنـوان شـاخص 
بـي ثبـاتي 
اقتـصادي مطـرح 
اسـت کـه اقتـصاد 
را در کنتـرل 
سیاسـت هـاي 
اقتـصادي نـاتوان 
نـشان مـي دهـد.


