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3 علل و ریشه های تورم

چکیده
بعیــد اســت در ســطح اقتصــاد کلان مشــکلی حادتــر از تــورم را بــرای کشــوری بــر شــمرد بــه خصــوص اگــر تــورم 
پایــدار و مانــدگار باشــد. تــورم، ســرمایه گذاری و تولیــد را نابــود می کنــد، تولیــد فقــر را گســترش و توزیــع  درآمــد 
ــواده را سســت نمــوده و طلاق، فســاد و فحشــا را گســترش می دهــد و از  ــر می کنــد، تــورم بنیان هــای خان را نابراب
همــه مهم تــر تــورم مشــروعیت نظــام و حاکمیــت را بــا چالــش جــدی مواجــه می ســازد. عــدم کنتــرل ایــن پدیــده 

شــوم تــوان تولیــدی و ســرمایه گذاری را خواهــد خشــکاند کــه نتیـــه آن بــر کــسی پوشیــده نیســت.

ــوده امــا در دهــه 1390 و 1400 حســاسیت  ــقلاب مطــرح ب ــران بعــد ان ــورم از ابتــدای حیــات اقتصــادی ای ت
مــردم و صاحبنظــران روی آن بیشــتر شــده اســت، چــون تــورم در دوره مــورد نظــر بــه هیــچ وجــه قابــل مقایســه بــا 
تـربه هــای پیشیــن نیســت. ابعــاد تخریــبی تــورم بــه حــدی وحشــتناک و خطرنــاک اســت )بــه خصــوص در ایــن 
ســطح از تــورم( کــه هیــچ اختلاف نظــری در بیــن عمــوم مــردم، صاحب نظــران و سیاســت گذاران در اصــل کنتــرل 
ــر  ــه ظاه ــفانه ب ــورم، متأس ــرل ت ــودن کنت ــمی و واجــب ب ــاره حت ــاق نظــر درب ــم اتف ــدارد. علی رغ ــود ن ــورم وج ت
ــا آن در بیــن صاحب نظــران  اختلاف نظرهــای جــدی در خصــوص علــل و ریشــه های تــورم و راهکارهــای مبــارزه ب
و بــه تبــع سیاســت گذاران وجــود دارد. مطالعــه حاضــر در نظــر دارد تــا بــا بــررسی آراء صاحب نظــران ایــن حــوزه 
و بهره گیــری از روش تطبیــقی در مرحلــه اول اشــتراکات و افتراقــات نظــری و سیاســتی ایشــان را اســتخراج نمــوده 

ــد. ــه نمای ــرداری سیاســت گذاران ارای ــت پیشــنهاداتی را جهــت بهره ب و در نهای

ــای  ــورم و راهکاره ــل ت ــوص عل ــه در خص ــد ک ــان می ده ــران نش ــق آراء صاحب نظ ــل و تطبی ــه و تحلی تـزی
مبــارزه بــا آن بــه طــور کلی ســه دیــدگاه اصــلی وجــود دارد: گــروه اول تــورم را منحصــراً پــولی دانســته و ســایر 
عوامــل مثــل شــوک های عرضــه را یــا بی اثــر دانســته یــا اثــرات آن را کوتاه مــدت در نظــر می گیرنــد. مســعود نیــلی، 
تیمــور رحمــانی و عــلی مــدنی زاده در ایــن طیــف جــای  می گیرنــد. ایشــان اســتدلال می کننــد کــه افزایــش عرضــه 
ــز  ــرخ ارز را نی ــای ن ــان جهش ه ــر ایش ــت. اکث ــورم اس ــا و ت ــش قیمت ه ــل افزای ــا عام ــر تقاض ــار آن ب ــول و فش پ
معلــول افزایــش پــول و نقدینــگی می داننــد. ایشــان تــورم ســاختاری را نیــز قبــول نداشــته و آن را رد می کننــد.

گــروه دوم ضمــن تأییــد اثــر تــورم زای نقدینــگی بــر ســایر عوامــل مثــل تــورم فشــار هزینــه بــه 
ــه  ــد ک ــر از آن می دانن ــلی را فرات ــورم فع ــه ت ــاً درج ــان عموم ــد. ایش ــد دارن ــلی تأکی ــرایط فع ــرای ش ــوص ب خص
بتــوان تنهــا بــا افزایــش نقدینــگی آن را توضیــح داد. احمدرضــا جلالی نائیــنی، جــواد صالــحی اصفهــانی، 
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حسیــن درودیــان، عبــاس شــاکری و هاشــم پســران را می تــوان در ایــن طیــف جــای داد. البتــه بایــد 
ــدی  ــباهت 100 درص ــه ش ــت ک ــن نیس ــای ای ــه معن ــران ب ــردن ان صاحب نظ ــروه ک ــه هم گ ــد ک ــر ش متذک
ــل  ــلی در تحلی ــه اص ــه نکت ــباهت دارد. س ــالایی ش ــه ب ــا درج ــان ب ــه آراء ایش ــود دارد بلک ــان وج در آراء ایش
ــرخ  ــه را ن ــوک های عرض ــم و ش ــذاری تحری ــال اثرگ ــن کان ــت مهم تری ــن اس ــه اول ای ــود دارد. نکت ــان وج ایش
ــچ ــکل گیری مارپی ــر ش ــه ب ــت ک ــن اس ــروه ای ــن گ ــه دوم آراء ای ــد. نکت ــرفی می کنن ــورمی مع ــارات ت  ارز و انتظ

تورم-نــرخ ارز تأکیــد دارنــد. امــا نکتــه ســوم ایــن اســت کــه عمــوم ایشــان بــر درجــه ای از درون زایی پــول اشــاره 
دارنــد. در واقــع عمــوم ایشــان قبــول دارنــد کــه در بلندمــدت بــدون همــراهی پــولی، اثــرات ســایر عوامــل تــورم زا 
نمی توانــد ادامــه یابــد امــا در عیــن حــال مطــرح می کننــد کــه نقدینــگی درجــه ای از درون زایی را بــا خــود دارد و 
بنابرایــن در پی شــوک های منــفی و افزایــش نــرخ ارز و بــه تبــع آن تــورم، تقاضــا بــرای اعتبــارات افزایــش یافتــه و 
بانک هــا و در نهایــت بانــک مرکــزی از کانــال اضافــه برداشــت، ایــن افزایــش تقاضــا را همــراهی کــرده و در نهایــت 
ــورم، ضمــن قبــول و تأکیــد  ــا ت ــد. ایشــان در بحــث راهکارهــای مبــارزه ب ــولی افزایــش می یاب ــه پ نقدینــگی و پای
ــر  ــت از کســری بودجــه، نظــارت ب ــزی و ممانع ــالی، اصلاح بودجه ری ــولی و م ــای پ ــری از بی انضباطی ه ــر جلوگی ب
ــت  ــا و مدیری ــع تحریم ه ــر رف ــزی و ... ب ــک مرک ــتقلال بان ــکی، اس ــام بان ــرازی نظ ــع نات ــای خصــوصی، رف بانک ه

ــورم فعــلی کافی نمی داننــد. ــرای کنتــرل ت ــه تنهــایی را ب ــولی ب ــد و سیاســت های پ ــازار ارز بسیــار تأکیــد دارن ب

امــا گــروه ســوم کــه افــرادی مثــل فرشــاد مؤمــنی و حسیــن راغفــر )و از بــرخی جهــات عبــاس شــاکری( را 
می تــوان در آن جــای داد، بــر مشــکلات ریشــه ای تری بــه خصــوص ضعــف بنیــه تولیــدی تأکیــد دارنــد. حسیــن 
راغفــر بــر یــک اقتصــاد رفاقــتی چپــاولی براســاس انحصارهــای حکومــتی و بانک هــای خصــوصی تأکیــد می کنــد و 
بیــان می کنــد سیاســت گذاری دولــت بــر اســاس منافــع جمــعی صــورت نمی گیــرد بلکــه براســاس تأمیــن منافــع 
ایــن گروه هــا شــکل می گیــرد و از آنـــا کــه منافــع اینهــا در افزایــش قیمت هــا نهفتــه اســت، دائــم سیاســت های 
تــورم زا در پیــش گرفتــه می شــود. فرشــاد مؤمــنی نیــز انحصــارات و گروه هــای رانت جــو بــا بازی هــای رانــتی کــه 
ــه عنــوان عامــل اصــلی تــورم معــرفی می کنــد. ایشــان بیــان می کنــد در  تضعیــف تولیــد را موجــب می شــود را ب
شــرایطی کــه نابرابــری شــدید در قــدرت و ثــروت وجــود دارد تــورم خصلــت ســاختاری پیــدا می کنــد. پیشــنهاداتی 
کــه ایــن گــروه بــرای مبــارزه بــا تــورم ارایــه می دهنــد نیــز مبتــنی بــر شکســتن همیــن ســاختارهای معیــوب اســت. 
اصلاحــات ســاختاری بــه خصــوص شکســتن انحصــارات و قدرت هــای قیمت گــذاری و خــروج نهادهــای قــدرت از 
ــرای آن  ــه دســت دلال هــا و رانتی هــا مــواردی اســت کــه ایشــان ب اقتصــاد و رهــایی از تسخیرشــدگی دولت هــا ب
اهمیــت قائــل هســتند تــا بتــوان تــورم را کنتــرل کــرد. می تــوان گفــت مــواردی کــه ایشــان تأکیــد دارنــد همــان 
مــواردی اســت کــه بــرای تقویــت بنیــه تولیــدی لازم اســت؛ در واقــع تقویــت بنیــه تولیــدی بــه نــوعی همزمــان بــا 

ــورم و ثبــات قیمت هــا رخ می دهــد. کنتــرل ت
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مقدمه

بعیــد اســت در ســطح اقتصــاد کلان مشــکلی حادتــر از تــورم را بــرای کشــوری بــر شــمرد بــه خصــوص اگــر تــورم پایــدار و مانــدگار 
باشــد. تــورم ســرمایه گذاری و تولیــد را نابــود می کنــد، تولیــد فقــر را گســترش و توزیــع  درآمــد را نابرابــر می کنــد، تــورم بنیان هــای 
خانــواده را سســت نمــوده و طلاق، فســاد و فحشــا را گســترش می دهــد و از همــه مهم تــر تــورم مشــروعیت نظــام و حاکمیــت را بــا 
چالــش جــدی مواجــه می ســازد. امــا ایــن غــده ســرطانی متأســفانه چنــد دهــه اســت کــه فضــای اقتصــاد کلان ایــران را مســموم نمــوده 
و در دهــه 1390 و 1400 بــر شــدت و وخامــت آن افــزوده شــده اســت. عــدم کنتــرل ایــن پدیــده شــوم تــوان تولیــدی و ســرمایه گذاری 

را خواهــد خشــکاند کــه نتیـــه آن بــر کــسی پوشیــده نیســت.

ــرخی  ــمی و در ب ــای دو رق ــال ها تورم ه ــوم س ــران در عم ــفانه اقتصــاد ای ــود متأس ــودار 1 مشــاهده می ش ــه در نم ــور ک همان ط
ســال ها تورم هــایی در دامنــه 40 تــا 50 درصــد را تـربــه کــرده اســت. ســوال ایــن اســت کــه علــل ایــن تــورم چیســت و چــرا ایــن 
تــورم بــه ایــن درجــه از مانــدگاری رسیــده اســت؟ انــدک کشــورهایی را در دنیــا می تــوان نــام بــرد کــه بــرای بیــش از چهــار دهــه 
تــورم دو رقــمی را ثبــت کــرده باشــند! شناســایی ریشــه های چنیــن تــورمی اوجــب واجبــات اســت چــرا کــه همان طــور کــه در فــوق 

اشــاره شــد ایــن بــه مثابــه ســرطانی اســت کــه در نهایــت مــرگ اقتصــاد کشــور را نتیـــه خواهــد داد.

نمودار 1- میزان تورم ایران در طی 44 سال گذشته
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  منبع: بانک مرکزی ج.ا.ا
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7 علل و ریشه های تورم

تــورم از ابتــدای حیــات اقتصــادی ایــران بعــد انــقلاب مطــرح بــوده امــا در دهــه 1390 و 1400 حســاسیت مــردم و صاحبنظــران 
ــا تـربه هــای پیشیــن نیســت. ابعــاد  ــل مقایســه ب ــه هیــچ وجــه قاب ــورم در دوره مــورد نظــر ب روی آن بیشــتر شــده اســت، چــون ت
ــورم( کــه هیــچ اختلاف نظــری در بیــن  ــن ســطح از ت ــه خصــوص در ای ــاک اســت )ب ــه حــدی وحشــتناک و خطرن ــورم ب ــبی ت تخری
ــاره حتــمی و واجــب  عمــوم مــردم، صاحب نظــران و سیاســت گذاران در اصــل کنتــرل تــورم وجــود نــدارد. علی رغــم اتفــاق نظــر درب
ــا  ــارزه ب ــای مب ــورم و راهکاره ــل و ریشــه های ت ــای جــدی در خصــوص عل ــر اختلاف نظره ــه ظاه ــورم، متأســفانه ب ــرل ت ــودن کنت ب
ــه  ــرل آن ب ــرای کنت ــولی دانســته و ب ــده پ ــورم را پدی ــروهی ت ــود دارد. گ ــت گذاران وج ــع سیاس ــه تب ــران و ب ــن صاحب نظ آن در بی
سرچشــمه های رشــد نقدینــگی بــه خصــوص بودجــه دولــت تأکیــد می کننــد و گــروه دیگــر امــا تــورم فعــلی را پــولی ندانســته و ریشــه 
آن را در نــرخ ارز و ســاختارهای معیــوب جســتـو می کننــد. بــرخی از ایــن طیــف تغییــرات نقدینــگی را معلــول ســاختارها و افزایــش 

نــرخ ارز دانســته و پــول را معلــول و نــه علــت بــر می شــمارند.

اگــر اخــتلاف نظرهــای کارشــناسی در ســطح محافــل دانشــگاهی و پژوهــشی بــاقی می مانــد ایــن اخــتلاف نظــر شــاید چنــدان 
ــوده و  ــه نم ــز رخن ــت گذاری نی ــطوح سیاس ــه س ــا ب ــن اختلاف نظره ــه ای ــت ک ــن اس ــئله ای ــا مس ــود ام ــاس نب ــت و حس پراهمی
ــاً متضــاد از ســوی  ــض و گاه ــم سیاســت های متناق ــه دائ ــن اســت ک ــش ای ــن چال ــال داشــته اســت. مهم تری ــه دنب ــایی را ب چالش ه
رکن هــای سیاســت گذاری اقتصــادی اجــرا می شــود کــه نتیـــه ایــن سیاســت ها همیــن شــرایطی اســت کــه در آن گرفتــار شــده ایم. 
ــم شــکل  ــم اتفاق نظــری ه ــر ه ــرد و اگ ــناسی اتفاق نظــری صــورت گی ــدا در ســطح کارش ــه در ابت ــت دارد ک ــار اهمی ــن بسی بنابرای
ــا  نمی گیــرد حداقــل اشــتراکات معنــایی و نظــری صاحب نظــران مختلــف اســتخراج شــده و وجــوه افتــراق آنهــا نیــز روشــن شــده ت

ــد. ــت گذاران باش ــرای سیاس ــایی ب راهنم

بــا توجــه بــه توضیحــات فــوق، مطالعــه حاضــر در نظــر دارد تــا بــا بــررسی آراء صاحب نظــران ایــن حــوزه و بهره گیــری از روش 
ــت  ــت پیشــنهاداتی را جه ــوده و در نهای ــتخراج نم ــتی ایشــان را اس ــات نظــری و سیاس ــتراکات و افتراق ــه اول اش ــقی در مرحل تطبی

ــد. ــه نمای ــت گذاران ارای ــرداری سیاس بهره ب

1- مبانی نظری

ــا و شــوک های  ــش هزینه ه ــگی اســت؟ افزای ــول و نقدین ــورم رشــد پ ــت ت ــا عل ــا تنه ــورم چیســت؟ آی ــگی در ت ــول و نقدین نقــش پ
عرضــه چــه ســهمی در تــورم دارنــد؟ آیــا ســاختارهای اقتصــادی یــک کشــور توضیح دهنــده تــورم خواهــد بــود؟ اینهــا ســوالاتی اســت 
ــرای تـزیــه و تحلیــل و مقایســه تطبیــقی  ــر ب ــاب کنتــرل تــورم و از همــه مهم ت ــرای درک علــل تــورم و ارایــه پیشــنهاد در ب کــه ب
آراء نخبــگان و صاحب نظــران کــه موضــوع پژوهــش حاضــر اســت، بایــد بــه آنهــا پاســخ داده شــود. بــرای ایــن مهــم بایــد شــناختی از 

نظریه هــای تــورم داشــت: اینکــه علــل تــورم در متــون علــمی چیســت و بــرای کنتــرل آن چــه بایــد کــرد؟

در کنــار آشــنایی بــا نظریه هــای تــورم بایــد درکی از نظریه هــای پــولی در بــاب درون زایی و بــرو ن زایی پــول نیــز داشــت چــون 
ــورم اســت.  ــای نظریه هــای ت ــد و مبن ــاط می یاب ــول ارتب ــرون زایی پ ــه بحــث درون زایی و ب ــار ب ــورم بسی ــرخی نظریه هــای ت ــای ب مبن
ــش  ــورم مبنای ــولی ت ــه پ ــه نظری ــالی ک ــد در ح ــت می یاب ــار اهمی ــول بسی ــه، درون زایی پ ــه  فشــار هزین ــال در بحــث نظری ــرای مث ب
بــرون زایی پــول اســت و اگــر درون زایی پــول را مبنــا قــرار دهیــم ممکــن اســت در توضیــح تــورم ایــران براســاس نظریــه فشــار تقاضــا 

دچــار مشــکل شــویم.

در ادامــه بــه طــور اجمــالی نظریه هــای تــورم شــامل نظریــه پــولی، نظریــه فشــار هزینــه و نظریــه تــورم ســاختاری مــورد بحــث و 
بــررسی قــرار گرفتــه و پــس از آن نظــرات در خصــوص درون زایی و بــرون زایی پــول ارایــه خواهــد شــد تــا در ادامــه بتــوان بــر مبنــای 

آنهــا نظــر صاحب نظــران را تـزیــه و تحلیــل نمــود.

1- 1- نظریه های تورم

در ادبیــات اقتصــادی، نظریــات تــورم در 3 طبقــه دســتهبندی میشــوند کــه عبارتنــد از: نظریــه فشــار تقاضــا )نظریــه پــولی تــورم(؛ 



مرکز پژوهش های اتاق ایران8

نظریــه فشــار هزینــه؛ و نظریــه ســاختاری. نظریــه پــولی، علــت تــورم را در فشــار تقاضــا و بخصــوص در پــول میدانــد چنانکــه از نظــر 
میلتــون فریدمــن، تــورم صرفــاً یــک پدیــده پــولی اســت و ســایر عوامــل اثــری کوتاهمــدت و گــذرا دارنــد. نظریــه فشــار هزینــه، علــت 
تــورم را در شــوکهای انــرژی و شــوکهای منــفی طــرف عرضــه بــررسی میکنــد. در نظریــه ســاختاری نیــز، ویژگیهــای ســاختاری اقتصــاد 
)از قبیــل قــدرت قیمتگــذاری، انحصــار، ســاختار بودجــه و غیــره( عامــل اصــلی در ایـــاد تــورم مطــرح می شــوند. در ادامــه هــر یــک 

از ایــن نظریــات تشــریح و نــکات مطــرح شــده در بــاب هــر نظریــه بیــان خواهــد شــد.

1- 1- 1- نظریه پولی تورم

مکتــب پــولی تــورم را عمدتــاً یــا منحصــراً پــولی توصیــف می کنــد و معتقــد اســت وقــتی نقدینــگی و پــول افزایــش می یابــد، نســبت 
ــرار می گیــرد به طــوری کــه موجــودی پولی شــان از موجــودی بهینــه قبــلی  ــه قبــل پول هــای بیشــتری در دســت آحــاد جامعــه ق ب
ــد؛ از آنـــا کــه طبــق فــرض آنهــا اقتصــاد در  ــول خلاص شــوند کالا تقاضــا می کنن ــازاد پ ــن م ــرای اینکــه از ای بیشــتر می شــود و ب
اشــتغال کامــل قــرار دارد و کالای مــازادی نیســت کــه بــه مــردم فروختــه شــود، متناســب بــا افزایــش پــول و بــه تبــع آن افزایــش 
تقاضــا، قیمت هــا افزایــش می یابــد. امــا ســایر نظریه هــای اقتصــادی نگرش هــای متفــاوتی پیرامــون رابطــه نقدینــگی و تــورم دارنــد: 
علی رغــم اینکــه نظریــه پــولی تــورم بــر اثــر نقدینــگی بــر تــورم تأکیــد داشــته؛ بــرخی دیگــر معتقــد بــه جریــان علیــت از ســوی تــورم 

بــه نقدینــگی هســتند.

ــورم همیشــه و در همه جــا یــک  ــول اســت؛ و ت ــان، دلیــل افزایــش ســطح عمــومی قیمت هــا افزایــش حـــم پ از نظــر پول گرای
پدیــده پــولی اســت )تــوگای و کــوس،2013(. در مقابــل، در نظریــه پــولی رقیــب، رویکــرد کاملًا متفــاوتی بــه ماهیــت عرضــه پــول 
ــار تعییــن می شــود  ــه تســهیلات و اعتب ــاز کل اقتصــاد ب ــه می شــود کــه توســط نی ــول درون زا در نظــر گرفت وجــود دارد و عرضــه پ
ــولی و ســطح عمــومی قیمت هــا معکــوس اســت و نه تنهــا  ــور و شــاکری، 1401(. از همیــن رو رابطــه عــلی بیــن متغیرهــای پ )باقرپ
عرضــه پــول، بلکــه پایــه پــولی نیــز درون زا هســتند )مــور، 1988(. در واقــع ایــن تفسیــر تــورم را از نــوع فشــار هزینــه می دانــد. در 
تــورم فشــار هزینــه، بر عکــس تــورم فشــار تقاضــا تــورم پــولی، نیروهــای تــورمی از ناحیــه افزایــش هزینه هــای تولیــد از قبیــل افزایــش 
دســتمزدها توســط اتحادیه هــای کارگــری، افزایــش در قیمــت مــواد اولیــه جهــانی نظیــر انــرژی و فشــار نــاشی از افزایــش نــرخ ارز 
شــکل می گیرنــد و در ایــن شــرایط بنگاه هــا در پاســخ بــه افزایــش هزینه هــا، قیمت هــا را به نــوعی افزایــش می دهنــد کــه ایــن تقاضــا 

بــرای اعتبــارات را افزایــش و از ناحیــه خلــق اعتبــار عرضــه پــول و پــس از آن پایــه پــولی را گســترش می دهــد.

1- 1- 2- نظریه  فشار هزینه 

ــواد  ــتی م ــاسی، شــوک های قیم ــرژی، شــوک های سی ــامل شــوک های ان ــفی عرضــه ش ــه، شــوک های من ــه فشــار هزین ــق نظری طب
غــذایی و... عامــل تــورم اســت. در واقــع طبــق ایــن نظریــه ایــن شــوک ها هزینه هــا را افزایــش داده و بــه دنبــال خــود افزایــش قیمــت 
را موجــب می شــود. تحــت ایــن شــرایط پــول و نقدینــگی بــه ناچــار دنبــال رو افزایــش قیمت هــا بــوده و بــه نــوعی پــول و نقدینــگی 

افزایــش قیمت هــا را همــراهی می کننــد.

در بــاب انتظــارات تــورمی بایــد دقــت داشــت کــه عوامــل اقتصــادی بــرای تحلیــل پیشــبینی تــورم، شــوکهای طــرف عرضــه و 
تقاضــا را نیــز در کنــار عرضــه پــول درنظــر میگیرنــد و همــه ایــن مولفه هــا را مــورد تـزیــه و تحلیــل قــرار می دهنــد، بــه خصــوص 
وقــتی شــوک ها پایــدار و پرتکــرار اســت. لــذا انتظــارات قیمــتی علاوه بــر عرضــه پــول و شــوکهای تقاضــا، تابــعی از شــوکهای طــرف 
عرضــه نیــز می باشــد. بنابرایــن اگــر عوامــل اقتصــادی همــواره در انتظــار شــوکهای منــفی طــرف عرضــه باشــند و آن را در تحلیلهــای 
خــود وارد نماینــد، انتظــارات تــورمی نــاشی از شــوک های عرضــه و تقاضــا در کنــار انتظــارات عرضــه پــول بــر تــورم اثرگــذار خواهــد 
بــود. در یــک اقتصــاد بــا بی ثباتی هــای فــراوان و شــوک های پیــاپی سیــاسی- اقتصــادی، انتظــارات تنهــا تابــع عرضــه پــول نیســت. در 
ارتبــاط بــا انتظــارات تــورمی و نــرخ ارز بایــد توجــه داشــت کــه تغییــرات نــرخ ارز از آن جهــت کــه به صــورت تاریــخی لنگــر انتظــارات 
تــورمی در اقتصــاد ایــران اســت، نقــش محــوری در شــکل دهی بــه انتظــارات تــورمی دارد کــه خــود منـــر بــه تغییــرات نــرخ تــورم 

می شــود.
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1- 1- 3- نظریه  تورم ساختاری

جــدای از بحــث نقــش شــوک های عرضــه و نقدینــگی در تــورم، نبایــد از نقــش عوامــل ســاختاری و نهــادی معیــوب در ایـــاد تــورم 
غافــل شــد. وجــه غالــب بازارهــای مــا بازارهــای انحصــاری اســت و بــازار رقابــت بسیــار محــدود اســت. در ســاختار انحصــاری موجــود، 
ــد  ــتی پذیرفتهان ــراد جامعــه و حــتی مســئولین دول ــه اف ــار گســترده اســت. عام ــاتی بسی قیمت گذاری هــای دلخــواه در شــرایط بی ثب
ــه عنــوان کنترل کننــده بازارهــای مختلــف هســتند؛ کمــا اینکــه هــر روز شــاهد صحبــت از ســلطان فــولاد،  ــراد ب کــه تعــدادی از اف
ســلطان دلار، ســلطان پتروشیــمی و مــوارد ایــن چنیــنی می باشیــم. از طــرفی در حوزه هــای مختلــف اقتصــادی، انحصــارات گوناگــونی 

نظیــر  انحصــار خــودرو و فــولاد و ... وجــود دارد.

ــورم  ــت ت ــل تقوی ــوان عام ــه عن ــران ب ــاد ای ــز در اقتص ــاخص بندی نی ــذاری، ش ــدرت  قیمت گ ــارات و ق ــث انحص ــار بح در کن
موضوعیــت دارد. یعــنی یــک قیمــت کلیــدی بــالا می رود صاحبــان کالاهــا نیــز بــه دنبــال آن قیمــت خــود را بــالا می برنــد. وابســتگی 
ــری و تکنولوژی هــای پاییــن تولیــد و مشــکلات  ــت، عــدم رقابت پذی ــالی دول ــاتی ناکارآمــد و بیانضباطی هــای م ــه نفــت، نظــام مالی ب
مبنــایی طــرف عرضــه نیــز جــزء مــواردی اســت کــه از آنهــا تحــت عنــوان ویژگی هــای ســاختاری تشــدیدکننده تــورم یــاد می شــود. 
اینکــه حــتی در شــرایط عــادی، در بیشــتر مواقــع نقدینــگی رشــد بــالایی دارد نــاشی از ویژگیهــای ســاختاری بودجــه و نظــام مــالی 

دولــت اســت.

ــت  ــش قیم ــه و افزای ــطه گری های چندلای ــوص واس ــه خص ــطه گری ها ب ــاً از واس ــه عموم ــد ک ــای نامول ــگ بخش ه ــور پررن حض
ــرایطی و  ــر ش ــا در ه ــن بخش ه ــت. ای ــای آن اس ــورم و پویایی ه ــکل گیری ت ــری در ش ــم دیگ ــار مه ــل بسی ــد عام ــزاق می کنن ارت
ــه  ــه افزایــش قیمت هــا شــدت می دهنــد: افزایــش تقاضــای ایشــان ب ــم ب بــه خصــوص در شــرایط بی ثبــاتی اقتصــادی و سیــاسی دائ
منظــور ســفته بازی، احتــکار، ... اولًا بــر تقاضــای بــازار می افزایــد کــه عامــل اصــلی افزایــش قیمت هــا می شــود و از طــرف دیگــر ایــن 
فعالیت هــا بخــش زیــادی از منابــع اقتصــادی کــه بایــد در حــوزه تولیــد و ســرمایه گذاری هزینــه شــود را جــذب می نماینــد کــه ایــن 

ــد. ــا را ســرعت می ده ــد را محــدود و رشــد قیمت ه ــش، تولی ــالی را افزای ــای م محدودیت ه

بایــد توجــه داشــت اقتصــادی کــه بیانضبــاطی پــولی دارد عوامــل ذکــر شــده نقــش مخربتــری در آن ایـــاد خواهنــد کــرد و در 
اقتصــادی کــه بیانضبــاطی پــولی نیســت ایــن عوامــل قابــل کنتــرل و قابــل مدیریت تــر هســتند. هنــگامی کــه بیانضبــاطی پــولی و 
انتظــارات مخــرب منــفی بــر یــک اقتصــاد حکمفرمــا می شــود ایــن عوامــل تأثیــرات منــفی بیشــتری را بــر آن جامعــه تحمیــل خواهنــد 

کــرد.

1- 2- درون زایی و برون زایی پول

در کنــار بــررسی نظریــات تــورم موضــوع بــرون زایی و درون زایی پــول نیــز اهمیــت ویــژه ای می یابــد. بــرون زایی پــول، بــه ایــن معناســت 
کــه کنتــرل عرضــه پــول در اختیــار بانــک مرکــزی اســت و بانــک مرکــزی بــا کنتــرل پایــه پــولی )پــول پرقــدرت( یــا ســایر پارامترهــای 
مؤثــر بــا حـــم پــول، عرضــه پــول را کاهــش یــا افزایــش دهــد. مطابــق بــا نظریــات تــورمی مبتــنی بــر بــرون زایی پــول، عرضــه پــول 

کــه توســط بانــک مرکــزی کــم یــا زیــاد می شــود عامــل اصــلی در تغییــرات تولیــد، قیمــت و تــورم اســت.

بــرخلاف ایــن نــگاه، بــرخی اقتصاددانــان )اقتصاددانــان پســت کینزیــن( معتقدنــد کــه عرضــه پــول بــه صــورت درون زا و بــه تبعیت 
ــکی از ســوی بخــش  ــرای وام هــای بان ــه اســتدلال می کننــد کــه افزایــش تقاضــا ب ــار تغییــر می کنــد و این گون از تقاضــای وام و اعتب
کســب وکار اســت کــه باعــث افزایــش در عرضــه پــول می گــردد و لــذا عرضــه پــول درون زا اســت )باقرپــور و شــاکری، 1401(. از دیــد 
نظریــه درون زایی پــول، پــول به صــورت درون زا تغییــر میکنــد و نظــام پــولی و بانــک مرکــزی بــا خلــق نقدینــگی و پایه پــولی همــراهی 
و دنبالــه روی میکننــد. طبــق ایــن دیــدگاه ایــن تــورم و تغییــرات قیمــت اســت کــه ابتــدا شــکل می گیــرد و تقاضــا بــرای نقدینــگی 

و اعتبــارات را افزایــش می دهــد و ایــن از ســوی شــبکه بانــکی اجابــت شــده کــه در نهایــت پــول و پایــه پــولی را افزایــش می دهــد.

ــر ماهیــت  در بــاب درون زایی و بــرون زایی پــول در اقتصــاد ایــران تعــدادی مطالعــه صــورت گرفتــه کــه عمومــاً آن هــا تأکیــد ب
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ــور اســکویی )1402(، مقیســه،  ــور اســکویی و شــاکری )1400(، شــاکری و باقرپ ــد. باقرپ ــران دارن ــول در اقتصــاد ای ــودن پ درون زا ب
ــه  ــاتی هســتند ک ــه مطالع ــان و دیگــران )1399( از جمل ــانی )1395( و کمالی ــار محمــدی و عرف ــنی )1399(، عرب ی شــاکری و مؤم

ــرای شــرایط و زمــان خــاص تأکیــد دارد. ــا ب ــرای همــه زمان هــا ی ــول ب ــر درون زایی پ ــوعی ب ــه ن ــج آنهــا ب نتای

2- روش شناسی تحقیق

ــه روش تحلیــل تطبیــقی آراء  ــه ســوالات اصــلی تحقیــق اســتفاده می شــود. در واقــع ب ــرای پاســخ ب در ایــن مطالعــه از روش تحلیــل تطبیــقی ب
صاحب نظــران ایــن حــوزه مــورد بــررسی قــرار گرفتــه و وجــوه اشــتراک و افتــراق نظــرات ایشــان اســتخراج شــده و در نهایــت پاســخ ســوالات 

تحقیــق ارایــه خواهــد شــد.

2- 1- روش تحقیق تطبیقی

ــا و ...  ــا نظریه ه ــا ی ــا فرهنگ ه ــن کشــورها ی ــه هــدف آن مقایســه بی ــاعی اســت ک ــوم اجتم ــق در عل ــک روش تحقی ــقی ی ــق تطبی روش تحقی
مختلــف اســت. تعریــف تحقیــق تطبیــقی، بــه بیــان ســاده، عبــارت اســت از مقایســه دو یــا چنــد چیــز بــا هــدف کشــف چیــزی در مــورد یــک 
یــا همــه چیزهــایی کــه مقایســه می شــوند. ایــن تکنیــک اغلــب از چندیــن رشــته در یــک مطالعــه اســتفاده می کنــد. روش تحقیــق تطبیــقی یــک 

ــه آن می بخشــد. ــادی ب ــا رویکــرد چندرشــته ای دارد کــه انعطاف پذیــری زی ــد بعــدی ی رویکــرد چن

ــه،  ــور خلاص ــود. به ط ــتفاده می ش ــا و... اس ــریح پدیده ه ــا، تش ــباهت ها و تفاوت ه ــای ش ــتجوی الگوه ــگام جس ــب در هن ــقی اغل روش تطبی
مطالعــه تطبیــقی نــوعی روش اســت کــه بــه تجزیــه و تحلیــل پدیده هــا و ســپس کنــار هــم قــرار دادن آنهــا بــرای یافتــن نقــاط تمایــز و تشــابه 
می پــردازد. دیــدگاه تطبیــقی نقــاط ضعــف در طــراحی تحقیــق را آشــکار می کنــد و بــه محقــق کمــک می کنــد تــا کیفیــت تحقیــق را بهبــود بخشــد. 

ــر شــباهت ها و تفاوت هــای بیــن واحدهــا اســت. تمرکــز تحقیقــات تطبیــقی ب

بــرای بــه نتیجــه رســاندن یــک تحقیــق تطبیــقی ســطح بــالا و قابــل قبــول و اســتخراج نتایــج قابــل اســتفاده می بایســت مراحــل چهارگانــه 
زیــر را در پیــش گرفــت:

پیش فرض تحقیق، شناسایی رویدادها، مفاهیم و غیره که ممکن است پدیده ها را توضیح دهند؛- 
 انتخاب مورد )محل، کشور، منطقه( برای بررسی و تحلیل؛- 
 استخراج شباهت ها و تفاوت ها؛- 
 ارائه توضیح علی برای پدیده ها براساس مطالعات جمع آوری شده.- 

2- 2- سوالات تحقیق

ســوالات تحقیــق کــه در واقــع مقایســه آراء صاحــب نظــران در موضوعــات مرتبــط بــا تــورم را هدف گــذاری کــرده اســت، بــه شــرح زیــر قابــل 
ارایــه اســت:

1- علل اصلی تورم در ایران چیست؟ 

2- نقش پول و نقدینگی در تورم چیست؟ 

3- پول ماهیت درون زا یا برون زا دارد؟ 

4- تأثیر نرخ ارز بر تورم چیست؟

5- عوامل افزایش نرخ ارز چیست؟

6- نقش تحریم و شوک های منفی عرضه در تورم چیست؟ 
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7- نقش تورم ساختاری در تورم ایران چیست؟

8- راهکارهای کنترل تورم چیست؟

2- 3- جامعه آماری

جامعــه آمــاری مطالعــه حاضــر شــامل 10 صاحب نظــر مطــرح در حــوزه تــورم اســت. البتــه صاحب نظــرانی معــدود دیگــری هــم بوده انــد کــه بــه 
دلیــل دســترسی نداشــتن بــه تعــداد قابــل قبــول مقــالات یــا مصاحبه هــای ایشــان از جامعــه آمــاری حــذف شــده اند. البتــه بیشــتر صاحب نظــران 

اصــلی در جامعــه آمــاری بــه شــرح زیــر )بــه ترتیــب حــروف الفبــا( وجــود دارد:

احمدرضا جلالی نائینی )هیات علمی موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه ریزی(- 

تیمور رحمانی )هیات علمی دانشگاه تهران(- 

جواد صالحی اصفهانی )استاد اقتصاد ویرجینیا تک(- 

حسین درودیان )هیات علمی پژوهشکده امور اقتصادی وزارت اقتصاد(- 

حسین راغفر )هیات علمی دانشگاه الزهرا(- 

عباس شاکری )هیات علمی دانشگاه علامه طباطبایی(- 

علی مدنی زاده )هیات علمی دانشگاه صنعتی شریف(- 

فرشاد مؤمنی )هیات علمی دانشگاه علامه طباطبایی(- 

مسعود نیلی )هیات علمی دانشگاه صنعتی شریف(- 

هاشم پسران )هیات علمی دانشگاه کمبریج(- 

3- تجزیه و تحلیل

ــه صــورت  ــرای تطبیــق آراء کارشناســان و اســتخراج وجــوه اشــتراک و افتــراق دیــدگاه ایشــان لازم اســت نظــرات صاحب نظــران ب ب
ــا هــم تطبــق داده شــود. از همیــن  مبســوط آورده شــود و پــس از آن در قالــب چنــد ســوال مشــخص تحلیل هــا و نظــرات ایشــان ب
رو در ادامــه ابتــدا نظــرات هــر یــک از کارشناســان ایــن حــوزه آورده شــده و در بخــش بعــدی نظــرات ایشــان در بــاب تــورم و مســائل 

مربــوط بــه تــورم تطبیــق داده می شــود.

3- 1- آراء کارشناسان

آنچــه در صحنــه اقتصــاد کشــور خودنمــایی می کنــد اختلاف نظــر جــدی در خصــوص علــل و راهکارهــای مبــارزه بــا تــورم اســت. ایــن 
اختلاف نظــر ســطح سیاســت گذاری را نیــز بــا چالــش مواجــه ســاخته کــه تبعــات آن تــداوم تــورم و تـربــه نرخ هــای بالاتــر از قبــل 
اســت. ایــن موضــوع می طلبــد آراء صاحبنظــران ایــن حــوزه بــررسی شــده تــا بــا مشــخص کــردن تشــابهت و تفاوت هــای آراء ایشــان، 
راهنمــایی بــرای سیاســت گذاران ارایــه شــود. نکتــه ایــن اســت کــه ممکــن اســت اخــتلاف نظــر صاحب نظــران در حــدی نباشــد کــه 
ــد.  ــایی و سیاســت گذاری رسی ــتراکات معن ــه اش ــان ب ــرات ایش ــکاش نظ ــا کن ــوان ب ــاید بت ــود و ش ــح ش ــع سیاســت گذاری صحی مان
ــه آن پاســخ داد. در صــورت عــدم حصــول  ــه هــر حــال ایــن موضــوعی اســت کــه در ایــن بخــش و بخــش بعــدی مطالعــه بایــد ب ب

ــود. ــرای سیاســت گذار بسیــار روشــن کننده خواهــد ب اشــتراکات، مشــخص کــردن و تببیــن دقیــق وجــوه افتــراق نیــز ب
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در ایــن بخــش اهــم آراء صاحب نظــران در حــوزه تــورم آورده خواهــد شــد تــا در مرحلــه بعــد بــا موشــکافی ایــن نظــرات بتــوان 
تـزیــه و تحلیــل دقیــقی از وجــوه اشــتراک و افتــراق ایــن آراء ارایــه دارد تــا در نهایــت جمع بنــدی از علــل و ریشــه ها تــورم حاصــل 

شــود. آراء صاحبنظــران بــه ترتیــب حــروف الفبــا در ادامــه متــن آورده شــده اســت.

3- 1- 1- احمدرضا جلالی نائینی )هیات علمی موسسه عالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه ریزی(

غالبــاً فاصلــه گرفتــن نــرخ تــورم از رونــد یــا از میانگیــن بلندمــدت در اقتصــاد ماهیــت چرخــه ای دارد. نظم هــای آمــاری بسیــاری از 
کشــورهای توســعه یافته نشــان می دهنــد کــه نــرخ تــورم همــراه چرخــه اســت. به عبــارت دیگــر زمانــی نــرخ تــورم افزایــش می یابــد 
ــاً  ــران جهش هــای تورمــی غالب ــا در اقتصــاد ای ــد(. ام ــر می رود )شــکاف تولیــد افزایــش می یاب کــه تقاضــای کل از تولیــد بالقــوه فرات
ــوده  ــی ب ــود تورم ــا و رک ــا و تحریم ه ــراز پرداخت ه ــت ت ــطه محدودی ــه واس ــای ارزی، ب ــت تکانه ه ــا اصاب ــان ب ــه ای و همزم ضدچرخ

اســت )جلالی نائیــنی، 1403(.

ــتند:  ــایی هس ــل شناس ــران قاب ــاد ای ــورمی در اقتص ــارهای ت ــارات و فش ــک انتظ ــلی تحری ــأ اص ــته دو منش ــای گذش طی دهه ه
ــر در  ــت تغیی ــه عل ــد. ب ــت تولی ــاد و ظرفی ــمی اقتص ــاس اس ــن مقی ــادل بی ــدم تع ــای وارداتی و ع ــه کالاه ــرخ ارز و هزین ــش ن افزای
وضعیــت کلی اقتصــاد در دهه هــای 1390 – 1380 و 1401 - 1391 میــزان اثــر ایــن دو عامــل در ایـــاد فشــارهای تــورمی بسیــار 
ــوده اســت. در دهــه 1401 - 1391 تکانه هــای منــفی خــارجی عامــل اصــلی پرش هــای نــرخ ارز و مهمتریــن محــرک در  متفــاوت ب
ــولی پیشــران نبــوده، بلکــه  ــژه سیاســت پ ــه وی ــد. در ایــن دوره، سیاســت های طــرف تقاضــا، ب ایـــاد موج هــای فشــار هزینــه بوده ان
بــا ماهیــتی واکنــشی نقــش اســتمراردهنده فشــارهای تــورمی را داشــته اســت. تفــاوت در عملکــرد نــرخ تــورم در دهــه 1401 - 1391 
در مقایســه بــا دهــه 1390 - 1380 را می تــوان بــه وقــوع تکانــۀ خــارجی تحریــم و انتقــال اثــر آن بــه هزینه هــای تولیــد و توزیــع و 

اصابــت آن بــه بخــش عرضــه نســبت داد )جلالی نائیــنی و صیــقلانی، 1402(.

ــور رشــد  ــولی موت ــالی و پ ــران حــاکی از آن اســت کــه در دهــه 1390 - 1380 انبســاط م مشــاهده های تـــربی در اقتصــاد ای
تقاضــای کل و فشــارهای تــورمی بودنــد، امــا ثبــات نســبی نــرخ ارز، کاهــش مــداوم نــرخ ارز حقیــقی و روان بــودن تـــارت خــارجی و 
گــردش مــالی خــارجی هزینــه تامیــن زنـیــره کالا را ثبــات نســبی بخشیــده بودنــد. بــرخلاف دهــه 1380، در دهــه 1390 و بــه ویــژه 
پــس از 1396 رشــد تقاضــای کل و رشــد نقدینــگی پیشــران اصــلی تــورم نبــوده، بلکــه رشــد بــالای نقدینــگی طی دوره 1401 - 1397 
ــورم،  ــا ت ــه ب ــت های مقابل ــا سیاس ــه ب ــزی، در مقایس ــک مرک ــاعدتی بان ــت های مس ــه سیاس ــوده و نتیـ ــورم ب ــرخ ت ــده ن تعقیب کنن
بــوده اســت. بــه طــور کلی تــر، در دهــه 1401 - 1391 سیاســت های طــرف تقاضــا، بــه ویــژه سیاســت پــولی پیشــران افزایــش نــرخ 
تــورم بــالای رونــد بلندمــدت نبــوده، بلکــه بــا ماهیــتی واکنــشی/ مســاعدتی نقــش اســتمراردهنده تــورم فشــار هزینــه را داشــته اســت. 
بــه عبــارتی دیگــر، تابــع واکنــش سیاســتی مقــام پــولی نقــشی تعیین کننده تــر در اثــر دوره هــای بعــدی تکانــه ارزی بــر نــرخ تــورم 

داشــته اســت )جلالی نائیــنی و صیــقلانی، 1402(.

نمــودار )2( نــرخ تــورم ســبد مصرفــی کالا و خدمــات،  میانگیــن دو ســاله نــرخ رشــد ارز بــازار آزاد و نــرخ رشــد تولیــد ناخالــص 
ــش  ــج جه ــران پن ــاد ای ــن دوره اقتص ــول ای ــد. در ط ــان می ده ــال 1395 در دوره 1401-1370 را نش ــت س ــت ثاب ــه قیم ــی ب داخل
نــرخ تــورم تـربــه را کــرده اســت کــه بــه طــور قابل توجهــی از رونــد بلندمــدت خــود بالاتــر بــوده اســت. از میــان آنهــا چهــار مــورد 
همزمــان بــا جهــش نــرخ ارز و بــه تبــع آن تکانــه منــفی بخــش عرضــه و مــورد دیگــر کــه در اواســط دهــه 80 اتفــاق افتــاد کــه حاصــل 
سیاســت انبســاط مــالی و پــولی و کاهــش نــرخ بهــره بــود. در واکنــش بــه ایــن مــوج تــورمی بانــک مرکــزی نــرخ رشــد نقدینــگی را 
بــه شــدت کاهــش داد کــه بــه سیاســت ســه قفلــه کــردن در زمــان آقــای مظاهــری )رئیــس کل ســابق بانــک مرکــزی در دولــت نهــم( 
معــروف اســت. نکتــه قابــل تامــل آن اســت کــه افزایــش نــرخ تــورم کــه بــه موجــب انبســاط تقاضــا نــاشی از سیاســت های پــولی و 
ــای  ــه از تکانه ه ــایی ک ــرل تورم ه ــا کنت ــرد، ام ــرل ک ــگام کنت ــولی و بهن ــاضی پ ــا سیاســت های انقب ــوان ب ــالی ایـــاد شــده را می ت م

عرضــه و فشــار هزینــه نــاشی می شــود بــه ســهولت میســر نمی شــود )جلالی نائیــنی، 1402(.
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نمودار 2: روند نرخ تورم، نرخ ارز و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی

 

  

  سا� ��ش�ه ٤٤���ا� تورم ا�را� در �ی  -١نمودار 

  

  منبع: بانک مرکزی ج.ا.ا

  : روند نرخ تورم، نرخ ارز و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی٢نمودار 

  

  

  نقطه به نقطه فصلی و نرخ تورم سالانه : نرخ تورم٣نمودار 

33/3

25
22/6

19/3

14/7

10/5

6/8

23/9

27/6 29/0

17/4

9/0

20/8

24/3

22/8

35/2

49/4

23/2

17/3

18/1 20/1

12/6 11/2

16/0
15/6

15/5

8/8

11/5

15/0

21/9

10/8
12/3

21/5

30/6

34/7

15/6

11/9

9/4

10/8

31/2

41/2

47/1

46/2

53/1

47/4

0

10

20

30

40

50

60

 
منبع: جلالی نائینی، 1402. .١٤٠٢منبع: جلالی نائینی، 

ــا پاییــز  ــی از ابتــدای ســال 1385 ت ــه نقطــه فصل ــورم نقطــه ب ــه فصــل و ت ــورم متوســط ســالانه منتهــی ب ــرخ ت نمــودار )3( ن
ــا  ــرخ ارز، تــورم افزایــش یافــت ولی در ادامــه ب ــه تحریــم و افزایــش ن ــا تکان ســال 1402 را نشــان می دهــد. ســال 1391 همزمــان ب
به کارگیــری سیاســت های تثبیــت اقتصــادی، افزایــش صــادرات نفــت و بهبــود وضعیــت گــردش مالــی ارزی، نــرخ تــورم تــک رقمــی 
شــد. امــا پــس از ســال 1396در اثــر تکانــه دوم تحریــم، نــرخ تــورم بــار دیگــر جهــش پیــدا کــرده و رونــد صعــودی بــه خــود گرفتــه 
و نوســانات آن حــول رونــد بالاتــری شــکل می گیــرد. نکتــه قابــل توجــه آن اســت کــه نــرخ تــورم طی ســال های 1402-1397 لخــتی 
)پایــداری( بیشــتر در نرخ هــای بالاتــر داشــته و نــه فقــط بــا رفتــار نــرخ تــورم دوره هــای قبلــی خیــلی متفــاوت بــوده بلکــه ماهیــت 

آن از تــورم مزمــن بــه تــورم لـــام گســیخته تغییــر کــرده اســت )جلالی نائیــنی، 1402(.

ــش کالا  ــک بخ ــه تفکی ــده )CPI( ب ــت مصرف کنن ــاخص قیم ــده )PPI( و ش ــت تولیدکنن ــاخص قیم ــورم ش ــرخ ت ــودار )4( ن نم
ــل  ــته و در مقاب ــی داش ــده در بخــش کالا همبســتگی بالای ــده و مصرف کنن ــد. شــاخص قیمــت تولیدکنن ــات را نشــان می ده و خدم
ــد، امــا شــاخص قیمــت تولیدکننــده و مصرف کننــده در بخــش  ــه بخــش خدمــات دارن تکانه هــای ارزی جهــش شــدیدتری نســبت ب
خدمــات بــا یــک وقفــه و بــا شــدت بیشــتری بــه تکانه هــای ارزی واکنــش نشــان می دهنــد. واکنــش شــدیدتر بخــش کالا بــه دلیــل 
ــا بخــش خدمــات اســت کــه فرآینــد تولیــد کاربرتــر دارد. معمــولًا در پی اصابــت  ــر بــودن فرآینــد تولیــد کالاهــا در مقایســه ب موادب
ــد در  ــه تولی ــن هزین ــد، بنابرای ــش می یاب ــتمزد افزای ــرخ دس ــه نســبت ن ــرمایه ای ب ــای واســطه ای و س ــای ارزی قیمــت کالاه تکانه ه
ــل می شــود  ــه ســبد مصــرف منتق ــد ب ــه در تولی ــش هزین ــن افزای ــاً ای ــالا می رود و متعاقب ــات ب ــریع تر از بخــش خدم بخــش کالا س

ــنی، 1402(. )جلالی نائی
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نمودار 3: نرخ تورم نقطه به نقطه فصلی و نرخ تورم سالانه

منبع: بانک مرکزی ج.ا.ا

نمودار 4: نرخ تورم تولیدکننده و مصرف کننده کالا و خدمات

  3 آراء صاحبنظران: وجوه اشتراك و افتراق یقیتطب سهیمقا

 

  

  کننده کالا و خدماتتولیدکننده و مصرف : نرخ تورم٤نمودار 

  

 .1402منبع: جلالی نائینی، 

 
منبع: جلالی نائینی، 1402. .1402منبع: جلالی نائینی، 

نمــودار )5( همبســتگی نــرخ تــورم بــا نــرخ رشــد پــول، نقدینــگی، پایــه پــولی و نــرخ ارز بــازار سیــاه )آزاد( را نشــان می دهــد. در 
طــی ســه دهــه اخیــر نــرخ رشــد ارز در مقایســه بــا ســایر متغیرهــای کلان پولــی بیشــترین همبســتگی بــا نــرخ تــورم را داشــته اســت. 
ایــن موضــوع کــه چــرا نــرخ ارز بــازار سیــاه )آزاد( همبســتگی بالاتــری در همــه دوره هــا بــا نــرخ تــورم دارد ســوال مهــمی اســت کــه 
ســعی می شــود بــا مــدد گرفتــن از نمــودار )6( توضیــح داده شــود. تبعــات جهش هــای نــرخ ارز در اقتصــاد ایــران محــدود بــه تغییــر 

در قیمت هــای نســبی نیســت و آثــار دیگــری بــر جــای می گــذارد کــه در ادامــه بــه آن خواهیــم پرداخــت )جلالی نائیــنی، 1402(.
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نمودار 5: همبستگی نرخ تورم با رشد پول، نقدینگی، پایه پولی و نرخ ارز آزاد

 

  � همب���ی نر� تور� با رش� �و�� ن��ی��ی� �ایه �ولی و نر� ار� ��اد٥نمودار 

  

  های خارجی (تحریم و رابطه مبادله)�کانه� نحو� ا�را� تور�ی ١شکل 

 
 .1402منبع: جلالی نائینی، 

 

 

 .1402منبع: جلالی نائینی، 

منبع: جلالی نائینی، 1402.

ســازوکار ایـــاد و انتشــار فشــارهای تــورمی در اقتصــاد ایــران طی نیــم قــرن اخیــر ویژگی هــای یــک اقتصــاد بــاز و کوچــک و 
صادرکننــده کالاهــای خــام، بــا تمرکــز تولیــد بــر فــرآوری نهــایی را داشــته اســت. هــر چنــد طی ده ســال گذشــته جانشیــنی واردات در 
ســطح گســترده ای اتفــاق افتــاده، امــا هنــوز تولیــد در شــماری از بخش هــا نیــاز بــه واردات کالاهــای واســطه ای و ســرمایه ای دارد و در 
شــماری از اقلام تولیــد داخــلی کفایــت تقاضــای داخــلی را نمی دهــد. شــکل )1( یــک شــمای کلی از ارتباطــات بخــشی و ســازوکارهای 
ایـــاد و انتشــار فشــارهای تــورمی در اقتصــاد ایــران ارائــه می دهــد. به طــور کلــی می تــوان تکانه هــای اصابــت شــده بــه اقتصــاد ایــران 

را بــه دو نــوع غالــب تفکیــک کــرد:

تکانه های اسمی؛ تکانه منتج شده از سیاست های مالی و پولی - 
تکانه های خارجی؛ شامل تکانه های رابطه مبادله و تحریم ها- 

ــه  ــرون زای بهــره وری، تکان ــه دو مـــرای تقاضــا و عرضــه هســتند. تکانه هــای ب مبــادی ورودی و مکانیســم تســری ایــن دو تکان
ــی انبســاطی و  ــه از سیاســت های مال ــاً  نشــأت گرفت ــه عمدت ــه اســمی ک ــوند. تکان ــابی نمی ش ــران ارزی ــب در اقتصــاد ای ــره و غال چی
ســلطه مالــی دولــت بــوده، از مـــرای تقاضــا وارد اقتصــاد کلان می شــود و آثــار آن بــر ترازنامــه سیســتم بانکــی و بانــک مرکــزی تســری 
پیــدا می کنــد و در نهایــت اثــرات آن در رشــد تقاضــای کل، حـــم کل هــای پــولی و نــرخ تــورم تخلیــه می شــود. اگــر انبســاط مــالی 
بــه علــت افزایــش درآمدهــای صــادرات نفــت باشــد و محدودیت هــا بــر تـــارت خــارجی و گــردش مــالی- ارزی نــرم و شــل باشــد، 
ــه  ــد. تـرب ــه می کن ــرخ ارز را تـرب ــات نســبی ن ــری از واردات ممکــن می شــود و اقتصــاد ثب افزایــش عرضــه کالا توســط حـــم بالات
اقتصــاد مــا حــاکی از آن اســت کــه در ایــن حالــت فشــارهای های تــورمی نــاشی از انبســاط تقاضــا منـــر بــه افزایــش افســار گسیختــه 
نــرخ تــورم نمی شــود و کاهــش نــرخ تــورم بــا انقبــاض رشــد تقاضــا ممکــن اســت. تـربــه اواســط دهــه 80 و ســه قفلــه کــردن بانــک 
ــا افزایــش درآمدهــای نفــتی همــراه نباشــد  مرکــزی شــاهد ایــن مدعــا اســت. امــا اگــر وضعیــت متفــاوت باشــد و انبســاط تقاضــا ب

فشــارهای تــورمی نــاشی از انبســاط تقاضــا بطــور قابــل توجــهی زیــاد می شــود )جلالی نائیــنی، 1402(.

چنانچه در شکل )1( نشان داده شده، تکانه های خارجی سه اثر متفاوت بر جای می گذارند: 
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اول، تبعــات فــوری اصابــت تکانــه خارجــی عبارتنــد از کاهــش تقاضــای دارایــی ریــال، افزایــش نــرخ ارز و تحریــک انتظــارات - 
تورمی. 

دوم، اثــر تکانــه خارجــی از مـــرای عرضــه تســری می  یابــد، بــه ایــن صــورت کــه در پــی محدودیت هــای ایـــاد شــده در - 
ــی  ــه واردات کالاهــای واســطه ای و مصرف ــرخ ارز، هزین ــان تـــارت خارجــی و افزایــش ن ــراز و گــردش پرداخت هــا و جری ت
ــه  ــود. در نتیـ ــاض عرضــه می ش ــش و موجــب انقب ــد را افزای ــه تولی ــر هزین ــن ام ــه و ای ــش یافت ــد افزای ــای تولی و نهاده ه
اصابــت ایــن نــوع تکانــه نیــاز بــه ســرمایه در گــردش افــراد حقیقــی و حقوقــی افزایــش یافتــه و افزایــش تقاضــای درون زا 
بــرای اعتبــارات )بــرای خریــد نهاده هــای مــورد نیــاز و بعضــا خریــد جهــت انبــار کــردن کالا( موجــب اضافــه تقاضــا بــرای 
اعتبــارات بانکــی می شــود. بانک هــا هــم بــرای گرفتــن خطــوط اعتبــاری از بانــک مرکــزی صــف می  بندنــد. فشــار بــر بانــک 
ــع  ــه تاب ــک می شــود و بســته ب ــه بان ــر ب ــق ذخای ــش تقاضــای درون زا و تزری ــا افزای ــر مســاعدت منـــر ب ــی ب مرکــزی مبن
واکنــش مقــام پولــی و چگونگــی نظــارت بــر سیســتم بانکــی آثــار افزایــش تقاضــای درون زا بــه ترازنامــه سیســتم بانکــی و 

ــردد.  ــل می گ ــک مرکــزی منتق ــت بان در نهای
ــا تحریم هــا درآمــد -  ــه ی ــه منفــی رابطــه مبادل ــر تکان ــر اث ــر اقتصــاد. ب ــه هــای خارجــی از مـــرای تقاضــا ب ــر تکان ســوم، اث

حاصــل از فــروش نفــت کاهــش می  یابــد، درآمــد دولــت کاهــش یافتــه و کســری بودجــه تشــدید و در نهایــت آثــار آن نیــز 
ــی نائینــی، 1402(. ــک مرکــزی تخلیــه می شــود )جلال ــر روی ترازنامــه بان ب

شکل 1: نحوه اثرات تورمی تکانه های خارجی )تحریم و رابطه مبادله(

 

  � همب���ی نر� تور� با رش� �و�� ن��ی��ی� �ایه �ولی و نر� ار� ��اد٥نمودار 

  

  های خارجی (تحریم و رابطه مبادله)�کانه� نحو� ا�را� تور�ی ١شکل 

 
 .1402منبع: جلالی نائینی، 

 

 

 .1402منبع: جلالی نائینی، 

منبع: جلالی نائینی، 1402.

بنابرایــن، بــه اســتثنای اثــر انتظــارات تورمــی تکانه هــای خارجــی، آثــار دیگــر آن از مـــرای تقاضــا و عرضــه شــروع و از درگاه 
بودجــه دولــت، ترازنامــه بانــک مرکــزی و ترازنامــه شــبکه بانــکی بــه کل اقتصــاد تســری می یابــد. بــا ایــن توصیفــات می تــوان گفــت 
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کــه به طــور کلی، تکانــه خارجــی اصابــت شــده طی دهــه گذشــته، تکانــه صــرف خــارجی نبــوده کــه فقــط از طریــق تغییــر قیمــت 
نســبی کالاهــای داخلــی و خارجــی اثرگــذار باشــد، بلکــه بــه همــراه آن آثــار مــالی و پولــی و انتظــارات تــورمی در پی داشــته اســت. باید 
در نظــر داشــت کــه تکانه هــای اســمی و خــارجی هــر دو آثــار خــود را از طریــق ترازنامــه بانــک مرکــزی و شــبکه بانــکی بــه کل اقتصــاد 
منتقــل می کننــد. در صورتــی کــه اقتصــاد تنهــا یــک تکانــه اســمی انبســاطی صــرف را تـربــه کنــد )تکانــه خــارجی صفــر باشــد(، 
بانــک مرکــزی می توانــد مطابــق بــا رویکــرد کلاســیک پولــی بــا کاهــش پایــه پولــی و انبســاط پولــی یــا افزایــش نــرخ بهــره اقــدام بــه 
رفــع ایــن آثــار نمایــد. تکانه هــای خارجــی )تحریــم( از طریــق افزایــش تقاضــای دورن زا بــرای تأمیــن مــالی کســری بودجــه و ســرمایه 
در گــردش بنگاه هــا بــر ترکیــب و نــرخ رشــد متغیرهــای پولــی اثــر می گــذارد. بنابرایــن لازم اســت کــه تفــاوت بــرون زایی و درون زایی 
ــه نظــر اینـانــب رشــد  تغییــرات در ترازنامــه بانــک مرکــزی و شــبکه بانــکی را بتوانیــم در نظــر داشــته باشیــم و تفکیــک کنیــم. ب
ــه  ــه حـــم بالاتــری از ســرمایه در گــردش توســط بنگاه هــا ب ــادی معلــول نیــاز ب ــا حــد زی نقدینــگی طی ســال های 1396-1401 ت
علــت فشــار هزینه هــا بــوده اســت کــه در آمــار بــه صــورت بــار تــورمی بالاتــر رشــد نقدینــگی ظاهــر می شــود )جلالی نائیــنی، 1402(.

در نمــودار )6(، کــه رشــد نقدینگــی برحســب منابــع را نشــان می دهــد، بــه خــوبی مشــخص اســت کــه تکانه هــای ارزی موجــب 
افزایــش نیــاز ســرمایه در گــردش بنگاه هــا و حـــم اعتبــارات غیردولتــی گردیــده اســت. بــه عبــارت دیگــر تقاضــای بخــش غیردولتــی 
بــرای اعتبــارات افزایــش یافتــه و بانــک مرکــزی نیــز بــا تزریــق منابــع شــرایط ایــن انبســاط را فراهــم کــرده اســت. همچنیــن رشــد 
خالــص دارایی هــای خارجــی سیســتم بانکــی حــدوداً از زمســتان 1400 بــه بعــد کاهنــده بــوده اســت. تکانه هــای خــارجی کــه موجــب 
بــروز تکانــه از نــوع فشــار هزینــه می شــوند دو اثــر هم زمــان دارنــد: هــم نــرخ تــورم را افزایــش می دهنــد و هــم تولیــد بالقــوه را کاهــش 
می دهــد و وقــتی اســتمرار می یابنــد انتظــارات تــورمی را پابرجاتــر می کننــد. بــرخی از صاحب نظــران اشــاره می کننــد کــه سیاســت 
بهینــه پــولی فقــط محــدود بــه مقابلــه بــا تــورم نیســت. در صــورت وقــوع تکانــه هزینــه )عرضــه( مقــام پــولی نمی توانــد نســبت بــه 
افــت تولیــد و گســترش وضعیــت رکــودی بی تفــاوت باشــد و بــا دوگانــه )بده-بســتان( تولیــد و تــورم مواجــه اســت. در واکنــش بــه ایــن 
وضعیــت مقــام پــولی دو گزینــه پیــش رو دارد: الــف(- می توانــد سیاســت مقابلــه بــا تــورم را )از طریــق افزایــش نــرخ بهــره یــا کاهــش 
نــرخ رشــد کل هــای پــولی( اجــرا کنــد؛ ب(- بــا واکنــش نــدادن ســریع و قــوی بــه افزایــش تــورم )به طــور مثــال اعمــال نکــردن اصــل 
تیلــور( ســعی بــر مقابلــه بــا افــت تولیــد و افزایــش بیــکاری کنــد. نحــوه واکنــش بانک هــای مرکــزی نســبت بــه تکانه هــای عرضــه در 
زمان هــای مختلــف متفــاوت بــوده اســت. بانک هــای مرکــزی تــک هــدفی نیســتند و بــا یــک بده-بســتان سیاســتی مواجــه هســتند 
مقابلــه بــا تــورم را به طــور تدریـــی و از ایــن منظــر نــوعی سیاســت مســاعدتی در کوتاه مــدت را انتخــاب و اعمــال می کننــد )جلالی 

نائیــنی، 1402(.

ــکل  ــلی و مش ــای بین المل ــار تحریم ه ــه، دچ ــار هزین ــه فش ــا تکان ــراه ب ــه هم ــران ک ــاد ای ــرای اقتص ــه ب ــت ک ــه داش ــد توج بای
ــاسی  ــه سی ــالی هزین ــلطه م ــود س ــطه وج ــه به واس ــده، بلک ــر ش ــتی وخیم ت ــای سیاس ــا دوگانه ه ــه  تنه ــوده ن ــای ارزی ب پرداخت ه
ــوع  ــک مرکــزی بیشــتر از ن ــن رو رویکــرد بان ــالا اســت، از ای ــولی ب ــام پ ــرای مق ــورم ب ــرخ ت ــا ن ــه ب کاهــش تولیــد و اشــتغال و مقابل
مســاعدتی و نــه مقابلــه ای بــوده اســت. در ایــن رویکــرد اثــر بازخــوردی تــورم بــر نــرخ رشــد نقدینــگی توســط بانــک مرکــزی مســاعدت 
ــث  ــت باع ــالی دول ــن م ــای تأمی ــد و نیازه ــای تولی ــش هزینه ه ــا در پی افزای ــردش بنگاه ه ــع ســرمایه در گ ــه مناب ــاز ب می شــود و نی
ــک  ــه دســت بان ــم شــرایطی به وجــود آورد ک ــه تحری ــلی شــود. تکان ــد قب ــر از رون ــگی بالات ــولی و نقدین ــه پ ــه رشــد پای می شــود ک
مرکــزی بــرای سیاســت مقابلــه ای را نیمــه بســته کــرد و رشــد نقدینــگی در واکنــش بــه جهــش هزینــه تولیــد و افزایــش نیــاز بــه 
ســرمایه در گــردش افزایــش یافــت. فقــدان انضبــاط مــالی و بودجــه ای فشــار بیشــتری بــر ترازنامــه بانــک مرکــزی آورد و مزیــد بــر علت 
ــوع سیاســت های  ــر ن ــه ای ب ــر ایــن عقیــده هســتند کــه هــراس از تبعــات رکــودی سیاســت های مقابل ــان ب ــرخی از اقتصاددان شــد. ب
اتخــاذ شــده تاثیرگــذار اســت و شــفافیت در سیاســت های ارتبــاطی مقــام پــولی باعــث کاهــش هزینه هــای اجتمــاعی مقابلــه بــا تــورم 

ــنی، 1402(. می شــود )جلالی نائی
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نمودار 6: روند تغییرات اجزاء پایه پولی

  

  5 آراء صاحبنظران: وجوه اشتراك و افتراق یقیتطب سهیمقا

 

  روند �����ا� ا��ا� ���� �و��: ٦نمودار 

     

  

  ر�د �و�� ر�د ��� �و� و ن�د����: روند ٧نمودار 

  

  

 .1402منبع: جلالی نائینی،  

 .1402منبع: جلالی نائینی، 

منبع: جلالی نائینی، 1402.

ــرای  ــای دارایی ب ــف تقاض ــر تضعی ــرخ ارز ب ــش ن ــفی و افزای ــارجی من ــای خ ــر تکانه ه ــارات و اث ــرای انتظ ــاره مـ ــوق درب در ف
ریــال اشــاره شــد. نرخ هــای ســود بانــکی پایین تــر از نــرخ تــورم انتظــاری و مالیــات تــورمی مزیــد بــر علــت شــده اســت. بــر اســاس 
نظریه هــای متعــارف، تقاضــای پــول را می تــوان بــه دو بخــش تقاضــای دارایی و تقاضــای معــاملاتی و احتیــاطی تقسیــم کــرد. وقــتی 
ــد  ــت بیشــتری دارن ــه سیالی ــاطی ک ــاملاتی و احتی ــود تقاضــای مع ــت می ش ــورمی تقوی ــارات ت ــد و انتظ ــش می یاب ــانی افزای نااطمین
ــال کاهــش  ــرای ری ــد و چــون در ایــن شــرایط وظیفــه ذخیــره ارزش پــول دچــار خدشــه می شــود تقاضــای دارایی ب افزایــش می یاب
ــۀ  ــرای تغییــر در ایــن دو بخــش از تقاضــا اســت )جلالی نائیــنی، 1403(. وقــوع تکان ــه نقدینــگی تقریــبی ب ــد. نســبت پــول ب می یاب
خــارجی بــر بخــش پــولی اثرگــذار بــوده و از ســال 1397 تغییــر قابــل توجــهی در ترکیــب نقدینــگی اتفــاق افتــاده اســت. بــه طــور 
ــد دارایی  ــرای خری ــول )ب ــرای پ ــالا رفتــن تقاضــای معــاملاتی ب ــه شــبه پول افزایــش یافتــه و حــاکی از ب ــول ب مشــخص تر، نســبت پ
و تامیــن وجــوه بــرای چرخانــدن ســرمایه در گــردش( و کاهــش تقاضــای ریــال بــه عنــوان دارایی اســت )جلالی نائیــنی و صیــقلانی، 
1402(. نمــودار )7( ســهم پــول و شــبه پــول از رشــد نقدینگــی را نشــان می دهــد. رشــد پــول بالاتــر از رشــد نقدینگــی بــوده اســت 
ــش  ــرخ ارز افزای ــارجی ن ــفی خ ــای من ــت تکانه ه ــه عل ــه ب ــی ک ــه اســت. زمان ــش یافت ــی افزای ــه نقدینگ ــول ب ــن نســبت پ و همچنی

ــنی، 1403(. ــد )جلالی نائی ــدا می کن ــش پی ــی افزای ــا تقاضــای معاملات ــال کاهــش ام ــرای ری ــی ب ــد، تقاضــای دارای می یاب
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نمودار 7: روند رشد پول، رشد شبه پول و نقدینگی

  5 آراء صاحبنظران: وجوه اشتراك و افتراق یقیتطب سهیمقا

 

  روند �����ا� ا��ا� ���� �و��: ٦نمودار 

     

  

  ر�د �و�� ر�د ��� �و� و ن�د����: روند ٧نمودار 

  

  

 .1402منبع: جلالی نائینی،  

 .1402منبع: جلالی نائینی، 

منبع: جلالی نائینی، 1402.

نمــودار )8( نشــان می دهــد نــرخ تــورم در دهــه 90 بیشــتر از نــرخ رشــد نقدینگــی و پایــه پولــی بــوده اســت و نــرخ رشــد پایــه 
پولــی در پنــج ســاله نخســت دهــه 90 کمتــر از نــرخ رشــد نقدینگــی و در پنــج ســاله دوم بیشــتر از آن بــوده اســت، امــا در ســه ســال 
اخیــر نــرخ رشــد نقدینگــی مرتبــا کمتــر از نــرخ تــورم و رشــد پایــه پولــی می گــردد. بنابرایــن در ایــن دوره قــدرت خریــد ســپرده های 

سیســتم بانکــی بــه طــور مرتــب و قابــل ملاحظــه ای کمتــر شــده اســت )جلالی نائیــنی، 1403(.

ــی  ــر تکانه هــای خارجــی و پول ــورم، اث ــرخ ت ــر ن ــه خــارجی ب ــولی و تکان ــه پ ــه اســمی پای ــار تکان ــابی تـــربی آث ــرای ارزی اگــر ب
براســاس مــدل تعادلــی عمومــی تصادفــی پویــا در اقتصــاد ایــران شبیه ســازی شــود، در وضعیــتی کــه مقــام پــولی رفتــار مســاعدتی 
ــر از  ــر تــورم بیشــتر و طولانی ت ــه خــارجی ب ــر فــوری یــک تکان ــا تــورم دارد شبیه ســازی ها نشــان می دهنــد کــه اث ــه مقابلــه ای ب و ن
تکانــه پایــه پــولی در اقتصــاد اســت. دلیــل آن بــه نظــر اینـانــب آن اســت کــه، چنانچــه گفتــه شــد، تکانــه خــارجی از ســه مـــرای 
انتظــارات، تقاضــا و عرضــه )کــه قــبلا توضیــح داده شــد( بــر تــورم و تولیــد اثــر دارد، درحالــی کــه اثــر تکانــه پولــی فقــط محــدود بــه 

مـــرای تقاضــا اســت )جلالی نائیــنی، 1403(.

ــورم فشــار تقاضــا(  ــا ت ــه و کالاهــای واســطه ای )در مقایســه ب ــواد اولی ــاشی از قیمــت م ــه ن ــورم فشــار هزین ــر ت طی دهــه اخی
ــژه شــش ســال اخیــر، تکانه هــای  ــوده اســت. در دهــه 1401 - 1391، به وی نیــروی عمــده در جهــت تقویــت فشــارهای هزینــه ای ب
ــورم  ــر از شــاخص ت ــه طــور قابل توجــهی کم ت ــرخ رشــد دســتمزد ب ــه علاوه، ن ــوده، ب ــد ب ــای تولی ــل اصــلی رشــد هزینه ه ارزی عام
ســبد کالا و خدمــات مصــرفی و نیــز شــاخص تعدیل کننــده تولیــد ناخالــص داخــلی بــوده اســت. از ایــن منظــر، افزایــش دســتمزدها 
عامــل مســلط در افزایــش تــورم فراتــر از رونــد بلندمــدت آن نبــوده و در واقــع متغیــر تعقیب کننــده تــورم بــوده اســت )جلالی نائیــنی 

ــقلانی، 1402(. و صی
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نمودار 8: مقایسه رشد پایه پولی، نقدینگی و تورم در دوره های مختلف

 

  �ای م����و تورم در دوره مقایسه رشد �ایه �ول�، نقدین��: ٨نمودار 

  

  

 قیمت ای و شاخصکننده، شاخص قیمت کالای مبادلهشاخص قیمت مصرف: مقایسه ٨نمودار 

  مسکن

  

٣  

  

 
 .1402منبع: جلالی نائینی، 

 .1402 ،ینینائ یجلال: منبع 

منبع: جلالی نائینی، 1402.

تــورم بــرای کشــورهای مثــل ایــران کــه وابســته بــه واردات کالای واســطه ای بــوده و تحــت تحریــم می باشــد ابعــاد ســاختاری 
ــرای نســبت  ــاوت ب ــار ســناریو متف ــه خــارجی تحــت چه ــت تکان ــرخ ارز از اصاب ــورم و ن ــد، ت ــای تولی ــم دارد. شبیه ســازی متغیره ه
کالای واســطه وارداتی بــه کل کالای واســطه مــورد نیــاز بنگاه هــای داخــلی در قالــب الگــوی فوق الذکــر نشــان می دهــد کــه هرچــه 
نــرخ نهــایی جانشیــنی میــان کالاهــای واســطه ای داخــلی و خــارجی بالاتــر باشــد اثــر تکانــه ارزی بــر تولیــد، تــورم و نــرخ ارز کمتــر 
اســت )هــم نــرخ ارز و تــورم کمتــر افزایــش یافتــه و هــم تولیــد کمتــر کاهــش می یابــد(. امــا جانشیــن شــدن تولیــد داخــل نیــاز بــه 
ســرمایه گذاری و نیــروی کار بامهــارت دارد. خــروج ســرمایه و انقبــاض اعتبــار تحقــق چنیــن تحــولی را مشــکل تر می کنــد. کاهــش 
نــرخ ارز حقیــقی از نیمــه دوم دهــه 80 ســهم واردات بــه تولیــد ناخالــص داخــلی را بــه شــدت افزایــش داد و اقتصــاد را بــه تحریم هــا 
ــرخ ارز حقیــقی پاییــن در آن دوره باعــث نمی شــد کــه تولیــدات کشــور صدمــه بخــورد و  ضربه پذیر تــر کــرد. در صــورتی کــه اگــر ن

واردات در مقیــاس وسیــعی صــورت بگیــرد، شــاید ضربــه ای بــه ایــن شــدت بــر اقتصــاد وارد نمی شــد )جلالی نائیــنی، 1403(.

ــه  ــل تـــارت و وارداتی در بخــش بنگاه هــای تولیدکننــده داخــلی وابســته ب ــه کالاهــای واســطه ای قاب ــرخ ارز و هزین افزایــش ن
ایــن دســته از کالاهــا بــا بــالا بــردن هزینــه نهــایی تولیــد باعــث انقبــاض تولیــد و افزایــش نــرخ تــورم و بــا کاهــش متعاقــب تقاضــای 

کل بــه وضعیــت رکــود تــورمی می انـامــد )جلالی نائیــنی و صیــقلانی، 1402(.

ــازدهی انتظــاری، ترکیــب ســرمایه گذاری  ــر در ب ــق تغیی ــرخ ارز از طری ــروز تکانه هــای منــفی خــارجی و در پی آن تغییــرات ن ب
در دارایی هــای داخــلی و خــارجی و از مـــرای تغییــر قیمــت کالاهــای نهــایی وارداتی، ســبد مصــرف خانــوار و اجــزای تقاضــای کل 
اقتصــاد را تغییــر می دهــد. در شــرایطی کــه زنـیــرۀ عرضــه اقتصــاد بــه جریــان واردات وابســته باشــد، تکانه هــای منــفی خــارجی از 
مـــرای افزایــش قیمــت کالاهــای واســطه ای وارداتی و ایـــاد اخلال در زنـیــرۀ عرضــه موجــب افزایــش قیمت هــا بابــت تقویــت فشــار 

هزینــه می شــود )جلالی نائیــنی و صیــقلانی، 1402(.

ــر از شــاخص قیمــت مصرف کننــده  ــر بالات ــه ای در طــی ســال های اخی ــر اســاس نمــودار )8( شــاخص قیمــت کالاهــای مبادل ب
ــر،  ــع در کشــور کارات ــر ســازوکار تخصیــص مناب ــر شــده اســت. اگ ــه ای گران ت ــن نشــان می دهــد کــه کالاهــای مبادل ــرار دارد و ای ق
ــی  ــم قیمت ــته علائ ــال گذش ــج س ــی پن ــود، ط ــر ب ــی محدودت ــاد رانت جوی ــر و ابع ــی همراه ت ــت خارج ــر، سیاس ــه کمت ــه مبادل هزین
مشــوق های حرکــت تولیــد و اشــتغال بــه ســمت کالاهــای مبادلــه ای و جایگزینــی وســیع تر واردات می شــد تــا رشــد خالــص صــادرات 
ــوب  ــت میخک ــاهده سیاس ــن مش ــر ای ــراد از ذک ــرد. م ــدود می ک ــی را مح ــای خارج ــاد از کالاه ــری اقتص ــویق و ضربه پذی ــز تش را نی
کــردن ارز تحــت شــرایط نامســاعد توســط بانــک مرکــزی نیســت. در زمــان اصابــت تکانه هــای منــفی خــارجی ســازوکارهای اقتصــادی 
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و تغییــر در عرضــه و تقاضــای نســبی ارز باعــث تغییــر نــرخ ارز می شــود. در ایــن حالــت بانــک مرکــزی و اقتصــاد کشــور تحــت تاثیــر 
ــالی  ــای م ــع ارزی و بازاره ــه مناب ــترسی ب ــدم دس ــت ع ــه عل ــازار ب ــترده در ب ــت گس ــکان دخال ــتند و ام ــرون زای ارزی هس ــه ب تکان
ــرخ ارز  ــا افزایــش سیاســتی ن ــرار می گیــرد. ایــن وضعیــت ب ــل عمــل انـــام شــده ق ــولی در مقاب ــدارد و مقــام پ ــلی وجــود ن بین المل
توســط مقــام مســئول متفــاوت اســت. در متــون علــمی واکنــش درخــور سیاســت گذار بــه تکانه هــای منــفی خــارجی )چــون وخیــم 
شــدن رابطــه مبادلــه یــا تحریم هــای بین الملــلی( افزایــش نــرخ حقیــقی ارز اســت. امــا، مقامــات پــولی و مــالی بــا تدویــن و اجــرای 
بســته سیاســتی مناســب و کنتــرل انتظــارات تــورمی، مانــع افزایــش ابعــاد افزایــش نــرخ ارز حقیــقی می شــوند. ثابــت نگــه داشــتن 
نــرخ ارز در تورم هــای بــالا سیاســتی قابــل تــداوم نیســت. کنتــرل نــرخ ارز از طریــق سیاســت گذاری چنــد بعــدی معتبــر و باورپذیــر 
کــه باعــث کاهــش نااطمینانی هــای اقتصــادی و سیــاسی شــده و انتظــارات تــورمی را لنگــر می کنــد، میســر می شــود )جلالی نائیــنی، 

.)1403

نمودار 8: مقایسه شاخص قیمت مصرف کننده، شاخص قیمت کالای مبادله ای و شاخص قیمت مسکن

 

  �ای م����و تورم در دوره مقایسه رشد �ایه �ول�، نقدین��: ٨نمودار 

  

  

 قیمت ای و شاخصکننده، شاخص قیمت کالای مبادلهشاخص قیمت مصرف: مقایسه ٨نمودار 

  مسکن

  

٣  

  

 
 .1402منبع: جلالی نائینی، 

 .1402 ،ینینائ یجلال: منبع 

منبع: جلالی نائینی، 1402.

ــرای  ــولی و مقیــاس اســمی اقتصــاد سیاســتی لازم ب ــات متعــارف اقتصــادی می دانیــم کــه کنتــرل کل هــای پ ــر اســاس نظری ب
کنتــرل نــرخ تــورم اســت، امــا، آیــا ایــن سیاســت کافی اســت؟ نوســانات نــرخ ارز درگاه ورود آثــار تکانه هــای خــارجی و نااطمینانی هــای 
اقتصــادی- سیــاسی اســت و در کوتاه مــدت تأثیــر زیــادی بــر نوســانات نــرخ تــورم دارد. نتایــج به دســت آمــده از چنــد الگــوی منتخــب 
ــانات  ــد. نوس ــد می کن ــران را تایی ــدت در اقتصــاد ای ــاه و میان م ــورم در کوت ــانات ت ــر نوس ــرخ ارز ب ــانات ن ــده نوس ــن کنن ــش تعیی نق
کوتاه مــدت نــرخ تــورم )شــاخص قیمــت کالاهــا و خدمــات مصــرفی( بیشــترین تاثیــر را، بــه ترتیــب، از نوســانات نــرخ ارز، انتظــارات 
تــورمی و رشــد پــول می گیرنــد. براســاس آمارهــای اعلام شــده، کاهــش رشــد نقدینــگی در چرخه هــای کوتاه مــدت لزومــا بــا کاهــش 
ــاه و  ــرخ ارز، در کوت ــر ن ــری دارد. علاوه ب ــق بلندمــدت کنتــرل نقدینــگی اثربخــشی بالات ــا در اف ــدارد، ام ــادی ن ــورم همبســتگی زی ت
ــج به دســت آمده از  ــام و نتای ــای خ ــررسی داده ه ــورمی اســت. ب ــانات انتظــارات ت ــر نوس ــورم تحــت تأثی ــرخ ت ــانات ن ــدت نوس میان م
الگــوی اشــاره شــده در فــوق بــه ایــن نکتــه اشــاره دارد کــه تــورم در اقتصــاد ایــران از درجــه پایــداری بــالایی برخــوردار اســت. ایــن 
مشــاهده تأییــدی تـــربی بــر مانــدگاری و قــدرت »تــورم درون ســاخته« اســت. نتایــج به دســت آمــده نشــان می دهــد کــه هــر چنــد 
متغیرهــای انتظــارات تــورمی و نــرخ ارز در رفتــار نــرخ تــورم بسیــار اثرگــذار هســتند، امــا شــکاف تولیــد )فشــار تقاضــای حقیــقی( 
در کوتاه مــدت اثــر معنــاداری بــر تــورم نــدارد. لنگــر کــردن انتظــارات متضمــن وجــود یــک بســته سیاســتی جامــع شــامل اقدامــات 
ــع آن  ــه تب ــکی و ب ــت بان ــالی، اصلاحــات در راســتای سلام ــاط م ــال انضب ــرخ ارز، اعم ــرل نوســانات ن ــاسی جهــت کنت اقتصادی-سی
ــه مــداخلات بانــک مرکــزی نیســت بلکــه رفــع تحریم هــا  کنتــرل کل هــای پــولی اســت. کاهــش نوســانات ارزی منــوط و محــدود ب
ــاذ  ــدت دارد. اتخ ــدت و بلندم ــرخ ارز در میان م ــبی ن ــات نس ــری در ثب ــش مهم ت ــاسی نق ــای اقتصادی-سی ــش نااطمینانی ه و کاه
سیاســت پــولی بــر اســاس شناســایی تکانه هــای اصابــت شــده و مشــروط بــه شــرایط اســت. اگــر حکمــرانی اقتصــادی ضعیــف و نارســا 
و محیــط اقتصــاد سیــاسی بــرای ایـــاد ثبــات نامســاعد باشــد، ابزارهــای ســنتی سیاســت پــولی کارآیی بــالایی بــرای مقابلــه بــا تــورم 
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ــد )جلالی نائیــنی، 1402(. ــاشی از تحریم هــا و مختــل شــدن زنـیــره تأمیــن کالا ندارن ن
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ــای  ــه در دام تحلیل ه ــم و البت ــل کنی ــق تحلی ــر دقی ــالا شــده اســت. اگ ــای ب ــه وارد دوران تورم ه ــران پنـــاه  و دو ســال اســت ک ای
ســطحی بــرخی رســانه ها قــرار نگیریــم کــه حــتی گاهی اوقــات مطالــب اصحــاب علــم اقتصــاد را در راســتای جهت گیری هــای سیــاسی 
منقلــب می کننــد، اســتارت تورم هــای بــالا از آخــر دهــه1340 خــورد. طبیــعی اســت کــه اگــر کشــوری مدت هــا در تورم هــای خیــلی 
پاییــن قــرار داشــته باشــد )همان طــور کــه ایــران در دهــه 1340 بــود(، حــتی بــا ایـــاد نیــروی تــورمی نمی توانــد بــه ســرعت تــورم 
را دچــار افزایــش شــدید کنــد )رحمــانی، c1402(. یــک دلیــل آن اســت کــه وجــود تورم هــای پاییــن بــرای مــدتی طــولانی ســبب 
شــکل گیری انتظــارات تــورمی پاییــن می شــود و در نتیـــه بــا شــروع ایـــاد نیــروی تــورمی، مــدت زمــانی طــول می کشــد تــا انتظــارات 
تــورمی تعدیــل شــود و اثــر نیــروی تــورمی بــه تدریــج ظاهــر شــود. همیــن موضــوع توضیــح می دهــد کــه چــرا تــورم در دهــه1350 بــه 
آرامی شــروع بــه افزایــش کــرد و از 5/8 درصــد ســال1350 طی چنــد ســال بــه 25 درصــد ســال1356رسید. نکتــه بــا اهمیــت دیگــر 
آن اســت کــه درآمدهــای نفــتی دهــه1350 بــه قیمــت ثابــت کنــونی ارقــام سرســام آوری بــوده و طی چهــار ســال 1353 تــا 1356 
درآمدهــای نفــتی بــه قیمــت ثابــت ســال 2022 بــالای 100میلیــارد دلار بــوده اســت. اوج درآمدهــای نفــتی ســال1353 بــوده کــه بــه 
قیمــت ثابــت ســال 2022 تقریبــا برابــر بــا 124میلیــارد دلار بــوده اســت. ایــن درآمــد بسیــار بــالا ایــن امــکان را فراهــم ســاخته بــود 
کــه نیــروی تــورمی ایـــاد شــود، امــا بــا اتــکای بــه واردات از محــل درآمدهــای سرســام آور نفــتی از ظاهــر شــدن کل نیــروی تــورمی 
جلوگیــری شــود یــا بــه بیــانی دقیق تــر، نیــروی تــورمی بــه جهــان خــارج پرتــاب شــود. در غیــاب درآمدهــای نفــتی به طــور قطــع 
.)c1402 ،سیاســت های مــالی و پــولی دهــه1350 در همــان زمــان تورم هــای بالاتــر از ســطوح کنــونی را بــه بــار می آورد )رحمــانی

همین کــه اقتصــاد ایــران وارد دوران تورم هــای بــالا شــد، مـموعــه تحــولات همــگی در مسیــری پیــش رفــت کــه نیــروی تــورمی 
ــورمی از ســال1350 تاکنــون وجــود نداشــته اســت. ایــن نیــروی  همچنــان ایـــاد شــود و تقریبــا وقفــه ای در ایـــاد ایــن نیــروی ت
تــورمی کــه در اقتصــاد ایــران از ســال1350 در حــال ایـــاد شــدن بــوده، محصــول ایـــاد تــوان خــرج کــردن فراتــر از تــوان تولیــد 
بــوده کــه در داده هــا خــود را در رشــد بــالای نقدینــگی نســبت بــه رشــد اقتصــادی نشــان داده اســت. اگــر در مقاطــعی هــم در طــول 
پنـــاه ســال گذشــته تــورم فروکــش کــرده نــه بــه معــنی توقــف ایـــاد نیــروی تــورمی بلکــه بــه معــنی پدیــدار شــدن عامــلی بــرای 

.)c1402 ،ممانعــت از ظاهــر شــدن نیــروی تــورمی به ویــژه بــا اتــکا بــه درآمدهــای نفــتی و واردات بــوده اســت )رحمــانی

حــال کــه ایــن را می دانیــم، لازم اســت بیــن دو موضــوع در ارتبــاط بــا تــورم بــالای اقتصــاد ایــران تمایــز قائــل شــویم. موضــوع اول 
آن اســت کــه از نظــر آمــاری و بــا داده نشــان دهیــم کــه تغییــرات کــدام دســته متغیرهــا همــراه بــا تغییــرات تــورم اســت و شناســایی 
ــم.  ــت آوری ــورم به دس ــرل ت ــرای کنت ــتی ب ــخه سیاس ــده نس ــدل ساخته ش ــاس م ــر اس ــا ب ــم ت ــازی کنی ــه مدل س ــه چگون ــم ک کنی
موضــوع دوم تحلیــل اثبــاتی از چگونــگی ایـــاد تــورم و از جملــه اقتصــاد سیــاسی ایـــاد تــورم اســت؛ بــه ایــن معــنی کــه اگــر مــا 
نتیـــه می گیریــم از نظــر آمــاری رشــد بــالای نقدینــگی بــا نــرخ تــورم بــالا دنبــال خواهــد شــد، بــه دنبــال فهــم ایــن موضــوع باشیــم 
کــه چــرا رشــد بــالای نقدینــگی اتفــاق می افتــد. در ایــن تحلیــل اثبــاتی بــه دنبــال ایــن نیســتیم کــه بــررسی کنیــم چــه اتفــاقی بــرای 
پایــه پــولی و اجــزای آن و همچنیــن ضریــب فزاینــده خلــق نقدینــگی افتــاده اســت، بلکــه بــه دنبــال آن هســتیم کــه نظــام انگیــزشی 

.)c1402 ،و بــازی تخصیــص منابــع ورای رشــد بــالای نقدینــگی را درک کنیــم )رحمــانی

هنــگامی کــه بــه ایــن نقطــه می رسیــم، دو نــوع نــگاه غیرحرفــه ای بــه مســاله ایـــاد تــورم به ویــژه در میــان عامــه جذابیــت پیــدا 
می کنــد. یــک نــگاه ایــن اســت کــه دولت هــا و سیاســت گذاران دانــش ندارنــد و بــر اثــر فقــدان دانــش بــه اقدامــاتی دســت می زننــد 
کــه رشــد بــالای نقدینــگی و تــورم بــالا بــه بــار می آورد. نــگاه دیگــر آن اســت کــه دولــت عامدانــه تــورم ایـــاد می کنــد تــا بــه جــای 
مالیــات متعــارف کــه گرفتــن آن دشــوار اســت، از مــردم مالیــات تــورمی بگیــرد و نیــاز مــالی خــود را بــر طــرف کنــد. کاملًا آشــکار 
اســت کــه هــر دو نــگاه اشــاره  شــده تصویــر نادرســتی از تــداوم تــورم بــالای ایــران بــه مــدت پنــج دهــه ارائــه می کننــد )رحمــانی، 

.)c1402
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تردیــدی نیســت کــه ایــران مدت هاســت از نیــروی انســانی تحصیل کــرده در زمینــه اقتصــاد بهره منــد اســت و خیــلی زودتــر از 
تمــام کشــورهای منطقــه بــه علــم اقتصــاد روز مـهــز شــده و در تمــام دولت هــا چــه قبــل و چــه بعــداز انــقلاب اقتصادخوانده هــای 
ــالا را منتــفی  ــالای نقدینــگی و تــورم ب ــه دانــش روز به عنــوان دلیــل رشــد ب ــودن ب توانمنــدی حضــور داشــته اند کــه عــدم مـهــز ب
می کنــد. همچنیــن تردیــدی نیســت کــه ایـــاد عامدانــه تــورم بــرای کســب مالیــات تــورمی توســط دولــت نیــز بــه هیــچ وجــه توضیــح 
واقع بینانــه ای از رشــد بــالای نقدینــگی و تــورم بــالا نیســت؛ زیــرا توصــل بــه مالیــات تــورمی صرفــا در حــدی می توانــد عامدانــه تلــقی 
ــرای دولــت اســت. در تورم هــای نســبتا پاییــن،  ــورم بیــش از هزینــه آن ب ــده ایـــاد ت شــود کــه دولــت در مـمــوع تصــور کنــد فای
دولــت می توانــد بــه جــای مالیات هــای متعــارف کــه معمــولًا اثــر انگیــزشی منــفی بــرای تولیــد و اشــتغال دارنــد، بــه مالیــات تــورمی 
متوســل شــود کــه به طــور طبیــعی بــرای جامعــه هــم قابــل تحمــل اســت و از محبوبیــت دولــت نمی کاهــد. امــا چنانچــه تــورم خیــلی 
بــالا باشــد، پیامدهــای منــفی خــود تــورم بــالا بــرای تولیــد و اشــتغال عــملا نفــعی از تــورم بــرای دولــت دربــر نــدارد و در عیــن حــال 
تــورم بــالا ســبب عــدم محبوبیــت دولــت می شــود و بــه همیــن دلیــل، دولت هــا به طــور طبیــعی انگیــزه بــرای ایـــاد تــورم بــالا بــا 
ایــن نیــت کــه مالیــات تــورمی عایــد دولــت شــود، ندارنــد. اگــر ایــن را از علــم اقتصــاد بپذیریــم کــه دولت هــا هــم حداقــل از منظــر 
منافــع گــروهی و سیــاسی بــه دنبــال کســب فایــده بیشــتر و تحمــل هزینــه کمتــر هســتند، به طــور طبیــعی نمی پذیریــم کــه دولــت 
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اگــر از ایــن منظــر بنگریــم، به طــور طبیــعی هیــچ دولــتی در طــول 52 ســال گذشــته از اینکــه تــورم بــالا ایـــاد کنــد، خشــنود 
نبــوده و قطعــا تلاش داشــته اســت کــه آنچــه از نظــر خــود دولــت بــرای کنتــرل تــورم لازم بــوده اســت )گرچــه ممکــن اســت در درمان 
ــه خــوبی نشــان می دهــد کــه  تــورم دچــار اشــتباه شــده باشــد( انـــام دهــد. ورق زدن روزنامه هــای ســال های میــانی دهــه1350 ب
دولــت وقــت تــا چــه انــدازه از اینکــه تــورم در حــال شــدت گرفتــن بــوده، ناخشــنود بــوده اســت و انــواعی از ابزارهــا از قبیــل جریمــه 
گران فروشــان و تشــدید نظــارت بــر قیمت هــا و تبلیغــات رســانه ای علیــه تـــار و امثالهــم را بــه کار گرفــت؛ امــا کار اصــلی کــه بایــد 
انـــام می داد )خــودداری از انبســاط سیاســت پــولی و مــالی(، انـــام نــداد؛ چراکــه در مقابــل تــورم دســتپاچه شــد. در ســال های پــس 
از پیــروزی انــقلاب، نــه تنهــا ســازوکارهای کنتــرلی بــرای مقابلــه بــا تــورم تــداوم یافــت )کــه بــاز هــم نشــانه ناخشــنودی دولــت از 
ــا از نظــر خــود حداقــل در شــرایط دشــوار جنــگ  ــه یــک نظــام جیره بنــدی روی آورد ت تــورم اســت( بلکــه تشــدید شــد و دولــت ب
از تامیــن حداقــلی از کالاهــای اســاسی بــرای آحــاد جامعــه مطمئــن شــود و درد حاصــل از تــورم را تخفیــف دهــد؛ ولی بازهــم تــوان 
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در ســال های ابتــدای دهــه 1370 و پــس از مــدت کوتــاهی ملایــم شــدن تــورم متاثــر از کاهــش انتظــارات تــورمی و گســترش 
واردات، ترکیــبی از سیاســت های انبســاطی و جهــش ارزی، تــورم را فزاینــده کــرد و دولــت هــر آنچــه از نظــر خــود بــرای کنتــرل تــورم 
لازم می دیــد، انـــام داد و از جملــه تغییــر مسیــر سیاســت های پــولی و مــالی بــه  شــدت انبســاطی بــه ســمت وضعیــتی نســبتاً انقبــاضی 
و تلاش بــرای گســترش تعامــل بــا جهــان خــارج بــرای تقویــت بخــش عرضــه و کاهــش انتظــارات تــورمی. از انتهــای دهــه1370 تــا 
اواخــر دهــه1380 به رغــم تــداوم ایـــاد نیــروی تــورمی، وجــود درآمدهــای بسیــار بــالای نفــتی و توســل بــه واردات مانــع از آن شــد 
کــه تــورم چنــدان آزار دهنــده باشــد کــه دولــت را در تنگنــا قــرار دهــد تــا به گونــه ای دیگــر رفتــار کنــد. در ابتــدای دهــه1390 شــوک 
تحریم هــا در کنــار تــداوم ایـــاد نیــروی تــورمی ســبب شــد تــا امــکان تــداوم تورم هــای تــا حــدی ملایــم دهــه1380 وجــود نداشــته 
باشــد و دولــت بازهــم تلاش کــرد تــا بــه هــر وسیلــه ای متوســل شــود، بلکــه از شــدت تــورم بکاهــد و بــا تغییــر دولــت نیــز نــه تنهــا 
جریــان شروع شــده مذاکــرات تــداوم یافــت تــا بــا بهبــود انتظــارات تــورمی و ســپس افزایــش دســترسی بــه درآمدهــای ارزی از شــدت 
ــرای  ــا ب ــن تلاش ه ــکی از جدی تری ــاید ی ــرود و ش ــورم ب ــگ ت ــه جن ــز ب ــولی نی ــا سیاســت پ ــه ب ــرد ک ــه تلاش ک ــد، بلک ــورم بکاه ت
ب سیاســت های اقتصــادی دولت هــا بــوده، چگونــه تــورم بــالا توانســته اســت بیــش از پنــج دهــه تــداوم داشــته باشــد؟ می دانیــم کــه 
سیاســت گذاری اقتصــادی توســط دولــت بــه معــنی دســتکاری در تخصیــص منابــع اقتصــاد اســت و هرگونــه دســتکاری در تخصیــص 
ــه پاییــن نگــه  ــه گروه هــایی وارد می کنــد. مــثلًا تصمیــم ب ــع اقتصــاد نیــز منافــعی نصیــب گروه هــایی می کنــد و هزینه هــایی ب مناب
داشــتن قیمــت آب و بــرق و گاز احتمــالا فوایــدی عایــد همــه مــا بــه شــکل پرداخــت قیمــت پایین تــر از آنچــه قانــون عرضــه و تقاضــا 
ــرق و گاز، دولــت  ــرای امکان پذیــر کــردن ایــن پاییــن نگــه داشــتن قیمــت آب و ب ایـــاب می کنــد، خواهــد کــرد. در عیــن حــال، ب
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ــه معــنی رشــد نقدینــگی و فشــار  ــرار دهــد و ایــن ب ــکی ارزان قیمــت در اختیــار شــرکت های متــولی آنهــا ق ــع بان ناچــار اســت مناب
ــذا، دولــت، مـلــس، بنگاه هــا و  تــورمی حاصلــه اســت کــه بخــشی از جامعــه از محــل آن تــورم دچــار هزینــه یــا زیــان می شــوند. ل
ــه  ــازی، اســتراتژی منـــر ب ــازی تخصیــص منابــع هســتند کــه هــر کــدام ســعی می کننــد در ایــن ب مصرف کننــدگان درگیــر یــک ب
کســب منفعــت خالــص بیشــتر را دنبــال کننــد کــه البتــه بنــده دانــش چنــدانی از نظریــه بازی هــا نــدارم تــا آن را دقیق تــر توضیــح 
دهــم، امــا می دانــم کــه در نظریــه بازی هــا اثبــات می شــود نتیـــه بــازی عــاملان اشــاره  شــده می توانــد رسیــدن بــه تعــادلی باشــد کــه 
از نظــر اجتمــاعی نابهینــه اســت. بــه عبــارت دیگــر، ایــن عــاملان اقتصــادی می توانســتند بــه تعــادلی مرجــح بــرای همــه دســت یابنــد؛ 
امــا در بــازی موجــود انگیــزه اتخــاذ اســتراتژی هایی کــه آن تعــادل مرجــح را ایـــاد کنــد، وجــود نــدارد. اینکــه چــرا بــرخی کشــورها 
دچــار چنیــن وضعیــتی از بــازی تخصیــص منابــع می شــوند، موضــوع بسیــار بغرنـــی اســت کــه علــم اقتصــاد همچنــان در تلاش بــرای 
درک آن اســت. آنچــه مهــم اســت، ایــن اســت کــه تصــور نکنیــم دولت هــا نمی داننــد تــورم چگونــه ایـــاد می شــود یــا اینکــه تصــور 
ــازی تخصیــص منابــع  ــوعی تعــادل ب ــالا نتیـــه ن ــه تــورم ایـــاد می کننــد، بلکــه بدانیــم تــداوم تــورم ب نکنیــم کــه دولت هــا عامدان
اقتصــاد اســت کــه از جملــه خــود دولت هــا از آن ناخشــنود هســتند؛ ضمــن آنکــه راه ســاده ای بــرای خــروج از ایــن تعــادل در اختیــار 

.)c1402 ،ندارنــد )رحمــانی

ــازی می کنــد )البتــه داده هــای قبــل از آن نیــز  ــورم ب ــا اهمیــتی در صعــود و فــرود موقــتی ت ــورمی نقــش بسیــار ب انتظــارات ت
ــه  ــت ک ــورم آن اس ــریع ت ــرل س ــرای کنت ــت گذاری ب ــات سیاس ــن اقدام ــکی از قدرتمندتری ــه ی ــت را دارد( و در نتیـ ــن دلال همی
ــرخ ارز لنگــر انتظــارات تــورمی اســت«  انتظــارات تــورمی را کاهــش دهیــم. ایــن گــزاره رایــج در میــان مــا اقتصادخوانده هــا کــه »ن
بــه نظــر نمی رســد گــزاره بسیــار مســتحکمی باشــد و احتمــالا برداشــت دقیق تــر آن اســت کــه انتظــارات تــورمی خــود لنگــر اســت 
ــز  ــن موضــوع نی ــل ای ــازار ارز اســت و دلی ــد، ب ــر می کن ــه خــود را ظاه ــایی ک ــن ج ــورمی اولی ــای انتظــارات ت ــش و کاهش ه و افزای
نقدشــوندگی بــالای ارز، عــدم نیــاز بــه ســرمایه زیــاد بــرای ســرمایه گذاری در ارز، عــدم نیــاز بــه دانــش حرفــه ای چنــدان بــرای معاملــه 
ارز و مهم تــر از همــه محفــوظ بــودن از نظــارت و کنتــرل دولــت )البتــه تاکنــون( اســت. لــذا، شــاید تحلیــل جامع تــر آن باشــد کــه 
بــه دلیــلی انتظــارات تــورمی دچــار صعــود یــا فــرود می شــود و اولیــن جــایی کــه خــود را نمایــان می کنــد بــازار ارز اســت و چــون مــا 
داده ای راجــع بــه انتظــارات تــورمی در دســت نداریــم، جهــش نــرخ ارز را کــه اولیــن پیامــد افزایــش انتظــارات تــورمی اســت، به عنــوان 
ــه فقــط در ایــران بلکــه در  ــا موضــوع ن عامــل افزایــش انتظــارات تــورمی و تــورم واقــعی تصــور می کنیــم و البتــه ادبیــات مرتبــط ب
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ــود و  ــل صع ــورمی را عام ــارات ت ــم و انتظ ــرار می ده ــا ق ــت، مبن ــداول اس ــبتا مت ــات نس ــه خلاف ادبی ــود را ک ــل خ ــن تحلی م
فرودهــای موقــتی قابــل توجــه نــرخ تــورم و همچنیــن نوســان قیمــت دارایی هــا قــرار می دهــم. البتــه، شــاید تصویــر کامل تــر ایــن 
باشــد کــه انتظــارات تــورمی و نــرخ ارز اثــر متقابــل نیــز دارنــد. بــا ایــن حــال، بایــد تذکــر دهــم کــه عامــل بلندمــدت شــکل گیری 
تــورم انتظــاری و واقــعی هــر دو تــداوم رشــدهای بــالای نقدینــگی اســت و بــه همیــن دلیــل اســت کــه انتظــارات تــورمی بــا وجــود 

.)d1402 ،ــدارد )رحمــانی صعــود و فرودهــای شــدید موقــتی، امــکان صفــر شــدن را ن

اگــر مبنــای تحلیــل اشاره شــده درســت باشــد، آن گاه می تــوان پی بــرد کــه چــرا نــرخ تــورم در طــول پنــج ســال گذشــته دچــار 
نوســان شــدید بــوده اســت و می تــوان اطمینــان حاصــل کــرد کــه در غیــاب کاهــش انتظــارات تــورمی امــکان کاهــش تــورم واقــعی 
هــم وجــود نــدارد. یقیــن داریــم کــه اگــر مـموعــه تحــولاتی چــه در سیاســت پــولی و چــه در عرصــه دیپلماتیــک رخ نــمی داد، اقتصــاد 
ــازار دارایی هــا چنیــن دلالــتی داشــت. عمدتــاً تحــولات  ایــران تورم هــای ماهانــه بسیــار شــدیدی را تـربــه می کــرد؛ زیــرا اتفاقــات ب
دیپلماتیــک، به ویــژه در روابــط بــا کشــورهای حــوزه خلیج فــارس و تــا حــدی نیــز پذیــرش افزایــش نــرخ ســود توســط بانــک مرکــزی 
و تــداوم تلاش بانــک مرکــزی بــر حفــظ رونــد نــزولی نــرخ رشــد نقدینــگی ســبب شــد انتظــارات تــورمی دچــار کاهــش و رونــد نــزولی 

.)d1402 ،شــود )رحمــانی

لــذا، اگــر کاهــش انتظــارات تــورمی در کاهــش تــورم نقــش اســاسی داشــته اســت و اگــر مــا اقتصادخوانده هــا از دعــوای سیــاسی 
خــود را کنــار بکشیــم و بــر عملکــرد اقتصــاد کلان متمرکــز شــویم، از کاهــش انتظــارات تــورمی از طریــق تحــولات مثبــت دیپلماتیــک 
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ــن تحــولاتی را آرزو  ــداوم چنی ــد و ت ــری می کن ــن جلوگی ــای پایی ــج دهک ه ــه از تشــدید درد و رن ــم؛ چراک ــراز خرســندی می کنی اب
داریــم. اگــر سیاســت بانــک مرکــزی در افزایــش نــرخ ســود و کاهــش نــرخ رشــد نقدینــگی هــم کمــکی بــه ایــن موضــوع کــرده اســت، 
از آن نیــز خرســندیم؛ گرچــه می دانیــم ملاحظــات فــراوانی در ایــن رویــه سیاســتی عمدتــاً اجتنــاب ناپذیــر )بــرای پرهیــز از تورم هــای 
خــارج از کنتــرل( نیــز وجــود دارد و لازم اســت بــه ســرعت بــه ایــن ملاحظــات بیندیشیــم و بــرای آن چاره اندیــشی کنیــم )رحمــانی، 

.)d1402

بایــد اســتراتژی میان مــدت دولــت و بانــک مرکــزی تبدیــل صعــود و فــرود بــا دامنــه نوســان زیــاد و بــرون زای انتظــارات تــورمی 
بــه صعــود و فــرود بــا دامنــه نوســان انــدک و تحــت کنتــرل انتظــارات تــورمی باشــد. آنچــه در طــول پنـــاه ســال گذشــته رخ داده، 
آن اســت کــه مــا بــا ایـــاد تــوان خــرج کــردن فراتــر از تــوان تولیــد اقتصــاد ایــران و لــذا متوســط رشــد بــالای نقدینــگی، حــدود 20 
تــا 22 درصــد متوســط تــورم و بنابرایــن حــدود 20 تــا 22 درصــد متوســط انتظــارات تــورمی را شــکل داده ایــم. ایــن بــه آن معــنی 
ــر نخواهــد داشــت. در مقاطــعی  ــورمی صف ــچ شــرایطی انتظــارات ت ــا تحــت هی ــش تقریب ــچ عامــل اقتصــادی دوراندی اســت کــه هی
کــه درآمدهــای سرســام آور نفــتی امــکان پرتــاب تــورم بــه جهــان خــارج را فراهــم کــرده، انتظــارات تــورمی و تــورم واقــعی موقتــاً از 
ــا گاهی اوقــات رخدادهــای سیــاسی کــه عــدم اطمینــان  ــه محــض افــت درآمدهــای ارزی ی ایــن متوســط پایین تــر قــرار گرفتــه و ب
فــراروی اقتصــاد و خــروج ســرمایه را تشــدید کــرده و امــکان پرتــاب تــورم بــه خــارج از اقتصــاد از نظــر عــاملان اقتصــادی تضعیــف 
شــده، انتظــارات تــورمی دچــار جهــش شــده و در نتیـــه بــه ترتیــب نــرخ ارز و تــورم واقــعی را دچــار جهــش کــرده اســت. در واقــع، 
ــه ایـــاد تــوان خــرج  ــه جهــان خــارج را فراهــم می کــرده اســت، میــل ب ــاب تــورم ب در مقاطــعی کــه درآمدهــای نفــتی امــکان پرت
کــردن فراتــر از تــوان تولیــد اقتصــاد و لــذا رشــد بــالای نقدینــگی ســبب عــدم تخلیــه کل اثــر رشــد نقدینــگی در قیمت هــا شــده و 
تــورم را پنهــان ســاخته اســت تــا بــه محــض ســلب شــدن امــکان پرتــاب تــورم بــه جهــان خــارج، انتظــارات تــورمی و تــورم واقــعی 
.)d1402 ،دچــار جهــش شــدید شــوند و قیمــت کالاهــا و خدمــات خــود را بــه توانــایی واقــعی اقتصــاد ایــران تطبیــق دهنــد )رحمــانی

ــورمی بسیــار  ــا اهمیــت اســت، پــس کنتــرل انتظــارات ت ــدازه ب ــا چــه ان ــورمی ت ــه ایــن واقــف هســتیم کــه انتظــارات ت اگــر ب
ــرون زا  ــاً ب ــورمی ماهیــتی عمدت ــه ایــن عــادت داده ایــم کــه انتظــارات ت بااهمیــت اســت. در حــال حاضــر، مــا طی دهه هــا خــود را ب
داشــته باشــد. همیــن موضــوع هــم ســبب می شــود کــه یــک تحــول دیپلماتیــک )مــثلا تشــدید تحریم هــا( ســبب جهــش انتظــارات 
تــورمی شــود و تحــول دیپلماتیــک دیگــری )مــثلا بهبــود روابــط بــا کشــورهای منطقــه( ســبب فروکــش کــردن قابــل توجــه انتظــارات 
تــورمی شــود. لــذا، در ایــن شــرایط مــا گــویی پذیرفته ایــم کــه کنتــرل انتظــارات تــورمی و در نتیـــه کاهــش تــورم مســتلزم رخــدادی 
باشــد کــه به طــور کامــل تحــت کنتــرل و اراده مــا نیســت و در عیــن حــال پذیرفته ایــم کــه انتظــارات تــورمی و تــورم واقــعی دچــار 
صعــود و فرودهــای قابــل توجــه شــوند و از تحلیل هــای اقتصــاد کلان می دانیــم کــه متوســط تــورم 25 درصــدی بــدون نوســان بهتــر 

.)d1402 ،از متوســط تــورم 25 درصــدی بسیــار پرنوســان اســت )رحمــانی

چــه بایــد بکنیــم کــه انتظــارات تــورمی بــه شــکل درون زا دچــار کاهــش شــود و تحــت انقیــاد بــاقی بمانــد؟ واضــح اســت کــه 
هیــچ راهی غیــر از پرهیــز از ایـــاد تــوان خــرج کــردن فراتــر از تــوان تولیــد اقتصــاد و لــذا کاهــش متوســط رشــد نقدینــگی وجــود 
نــدارد. ایــن موضــوع نیــز مســتلزم آن اســت کــه ســلطه مــالی عــام کاهــش یابــد، نظــارت بــر بانک هــا به طــور قابــل توجــهی بهبــود 
ــن ســه پیش شــرط را  ــر ای ــه داشــته نشــود. اگ ــن نگ ــرخ ســود( به طــور پیوســته پایی ــار )ن ــه قیمــت اعتب ــه شــود ک ــد و پذیرفت یاب
پذیرفتیــم، آن گاه بانــک مرکــزی می توانــد چارچــوب هدف گــذاری تــورمی را در پیــش گیــرد و اصطلاحــاً انتظــارات تــورمی را لنگــر 
کنــد و بــا سیاســت پــولی خــود در قالــب نــرخ ســود بــازار بیــن بانــکی تصمیــم بگیــرد چــه نــرخ انتظــارات تــورمی را شــکل دهــد و 

.)d1402 ،در نتیـــه نــرخ تــورم را حــدوداً در چــه دامنــه ای مهــار کنــد )رحمــانی

ــه  ــد ک ــادی بقبولان ــاملان اقتص ــه ع ــد ب ــود تلاش می کن ــورت رک ــزی در ص ــک مرک ــوبی بان ــن چارچ ــعی، در چنی ــور طبی به ط
ــق را  ــا افزایــش تقاضــای کل رون ــرخ ســود حقیــقی پایین تــری را شــکل دهــد و ب ــذا ن ــورمی بالاتــری داشــته باشــند و ل انتظــارات ت
بــه اقتصــاد برگردانــد. در حالــتی کــه نگــرانی رکــودی نیســت و نگــرانی تــورمی جــدی اســت، بانــک مرکــزی بــه عــاملان اقتصــادی 
ــش  ــا کاه ــد و ب ــکل می ده ــری را ش ــقی بالات ــود حقی ــرخ س ــذا ن ــند و ل ــته باش ــری داش ــورمی پایین ت ــارات ت ــه انتظ ــد ک می قبولان
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تقاضــای کل تــورم را مهــار کنــد. بــا ایــن حــال، این گونــه شــکل دادن انتظــارات تــورمی اســباب افزایــش و کاهــش شــدید در انتظــارات 
تــورمی نخواهــد بــود، بلکــه تغییــرات انــدک قابــل کنتــرلی در انتظــارات تــورمی را در جهــت حفــظ ثبــات اقتصــاد کلان ایـــاد می کنــد. 
اگــر آن پیش شــرط ها مهیــا نشــود و در نتیـــه متوســط رشــد نقدینــگی در ســطح بــالا تــداوم یابــد، توقــعی غیرواقع بینانــه اســت کــه 
بانــک مرکــزی انتظــارات تــورمی را در ســطوح خیــلی پاییــن لنگــر کنــد و از آن طریــق نــرخ تــورم واقــعی را در ســطح خیــلی پاییــن 
مهــار کنــد. اگــر گفتــه می شــود کــه یــکی از ارکان سیاســت پــولی نویــن سیاســت ارتبــاطی1 اســت، بــه آن معــنی نیســت کــه مــا بــه 
مــردم و فعــالان اقتصــادی بگوییــم انتظــارات تــورمی خــود را کاهــش دهیــد و آنهــا نیــز چنیــن کننــد و در نتیـــه تــورم کاهــش یابــد، 
بلکــه بــه آن معــنی اســت کــه بــه مــردم و فعــالان اقتصــادی چنیــن بگوییــم و اقدامــات سیاســتی کــه آن قــول را معتبــر می کنــد در 
پیــش بگیریــم و مرتــب درجــه پایبنــدی خــود بــه آن قــول و تعهــد را محــک بزنیــم و بــه اطلاع عمــوم برســانیم تــا انتظــارات تــورمی 
در اختیــار مــا قــرار گیــرد و اجــازه ندهیــم شــوک های بــرون زا ســبب صعــود و فــرود خــارج از اراده مــا در انتظــارات تــورمی و لــذا در 

.)d1402 ،تــورم واقــعی شــوند )رحمــانی

ــک مرکــزی را  ــل کنتــرل توســط بان ــورمی قاب ــورمی آن اســت کــه پیش شــرط های شــکل گیری انتظــارات ت پیغــام انتظــارات ت
بــرای بانــک مرکــزی بــرآورده ســازیم و انتظــارات تــورمی را بــه عوامــل بــرون زا ماننــد شــوک های سیــاسی واگــذار نکنیــم، بلکــه بــا 
بسترســازی کاهــش متوســط رشــد نقدینــگی و در ادامــه بــا سیاســت پــولی تنظیــم نــرخ ســود، بــه بانــک مرکــزی امــکان دهیــم بــه 
انتظــارات تــورمی لــگام بزنــد و ثبــات اقتصــاد کلان را بــه اقتصــاد هدیــه دهــد. در غیــاب چنیــن بسترســازی، شــکل دادن انتظــارات 
ــرون زای  ــل نوســانات ب ــری اقتصــاد را در مقاب ــم و آسیب پذی ــزی خــارج کرده ای ــک مرک ــار بان ــرود آن را از اختی ــود و ف ــورمی و صع ت

.)d1402 ،ــانی ــم )رحم ــظ کرده ای ــورمی حف انتظــارات ت

مــا اقتصادخوانده هــا بــرای آنکــه مختصــر و مفیــد علــت تــورم مانــدگار )نــه شــوک  های موقــتی تــورمی( را توضیــح دهیــم، بــه 
ــورم را شــکل  ــا ت ــلی کــه نهایت ــزه  کاری عوام ــا بی  اطلاع از ری ــا اقتصادخوانده ه ــم. واضــح اســت کــه م ــگی اشــاره می  کنی رشــد نقدین
ــگی  ــدگار منـــر شــود حتمــا خــود را در رشــد نقدین ــورم مان ــه ت ــرار باشــد ب ــل ق ــر آن عوام ــم اگ ــا معتقدی ــد، نیســتیم، ام می دهن
منعکــس می  کنــد. حــال وظیفــه دشــوارتر آن اســت کــه مــا اقتصادخوانده هــا بــه زبــانی بسیــار ســاده، امــا حرفــه  ای بــرای عمــوم مــردم 
و بــرای سیاســت گذاران توضیــح دهیــم چــه چیــزی ورای تــداوم رشــد بــالای نقدینــگی اســت. اگــر در گذشــته تلاش کرده  ایــم کــه 
نشــان دهیــم رشــد نقدینــگی علــت تــورم اســت، بــه نظــر می  رســد در ایــن بخــش موفــق شــده  ایم و امــروزه حــتی سیاســت گذاران 
ناآشــنا بــا علــم اقتصــاد نیــز می  داننــد رشــد بــالای نقدینــگی علــت تــداوم تــورم بــالا اســت، حــتی اگــر چگونــگی اثرگــذاری رشــد 
نقدینــگی بــر تــورم را نداننــد. حــال لازم اســت تلاش خــود را معطــوف ایــن موضــوع کنیــم کــه چــرا در کشــور مــا رشــد نقدینــگی بــالا 
اســت و چــرا بــا وجــود آنکــه می  دانیــم رشــد بــالای نقدینــگی علــت تــداوم تــورم اســت، در کنتــرل رشــد نقدینــگی ناتــوان هســتیم. بــه 
بیــان دقیق  تــر، چــرا قــادر نیســتیم روش کنتــرل رشــد نقدینــگی را بــه سیاســت گذاران بیاموزیــم و در مسیــر اجــرا قــرار دهیــم. اگــر 
بــه زبــانی ســاده علــت تــداوم رشــد بــالای نقدینــگی منـــر بــه تــورم بــالا را بیــان کنیــم، می تــوان آن را بــه ایــن موضــوع نســبت داد 
کــه بــاور عمــومی مــا و از جملــه سیاســت گذاران ایــن اســت کــه ناهــار مـــانی وجــود دارد. بــه عبــارت دیگــر، تردیــد در مــورد اینکــه 
»ناهــار مـــانی وجــود نــدارد« عامــل اصــلی ورای تــداوم رشــد بــالای نقدینــگی و بنابرایــن تــورم بــالا اســت. البتــه تحلیــل اقتصــاد 
ــه ایــن ســادگی نیســت، امــا در مـمــوع نــوع نظــام تصمیم گیــری تخصیــص منابــع در بخــش عمــومی در شــکل  سیــاسی مســاله ب
دادن بــه ایــن بــاور موثــر بــوده اســت. ایــن بــاور کــه ناهــار مـــانی وجــود دارد، از شــروع دهــه 1350 بــا مــا وجــود داشــته اســت و 
نبایــد فرامــوش کنیــم کــه نخســتین جهــش تــورمی شــش دهــه گذشــته در ســال 1356 رخ داد کــه در آن نــرخ تــورم بــه 25 درصــد 
رسیــد و ایــن در حــالی بــود کــه ایــران از منابــع ارزی فــراوان بــرای واردات برخــوردار بــود و تحریــم در کار نبــود و نــرخ ارز ثابــت بــود 
و هنــوز اقتصــاد ایــران از نظــر نظــام مــالی و پــولی پیچیــدگی بسیــار کمتــری نســبت بــه الان داشــت. همــان بــاور بــه ناهــار مـــانی 

کــه تــورم ســال 1356 را رقــم زد، تــورم بــالای دهــه 1370 را رقــم زد و تورم  هــای بــالای بعــدی را رقــم زد )رحمــانی، 1401(.

امــا منظــور مــا چیســت از اینکــه مــا هنــوز بــاور نداریــم کــه »ناهــار مـــانی وجــود نــدارد« عامــل رشــد بــالای نقدینــگی و در 
نتیـــه عامــل تــورم بــالا اســت. موضــوع ســاده اســت، اگــر برنامه هــای توســعه و بودجه هــای ســالانه و اظهارنظرهــای مقامــات ســطح 
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بــالای تصمیم گیــری در دولت هــا و مـلس  هــای مختلــف را مــورد دقــت قــرار دهیــم، انبــوهی از توقعــات و تصــورات ناممکــن بــرای 
ایـــاد رفــاه را مشــاهده می  کنیــم کــه غالبــاً بــا نیــت خیــر هــم بیــان می شــود. بــه عنــوان نمونه هــای متعــدد تامیــن مســکن ارزان 
بــرای آحــاد مــردم، تامیــن محصــولات مصــرفی ارزان بــرای آحــاد مــردم، رفــع محرومیــت و فقــر بــا تزریــق انــواع یارانــه، تصویــب و 
اجــرای پروژه هــای بــزرگ بــا قصــد ایـــاد رشــد بــالای اقتصــادی و ارتقــای اســتاندارد زنــدگی و... را مشــاهده می  کنیــم. امــا بلافاصلــه 
ایــن پرســش مطــرح می شــود کــه کـــای ایــن موضوعــات معــنی ناهــار مـــانی را می دهــد. اصــل موضــوع مــورد نظــر مــا ایـــاد توقــع 
ســطح رفــاه بــرای جامعــه اســت در شــرایطی کــه اصــل بنیادیــن علــم اقتصــاد کمیــابی منابــع اســت و در نتیـــه تلاش بــرای ایـــاد 
رفــاه در شــرایطی کــه منابــع کمیــاب موجــود چنیــن امــکانی را نمی دهــد، خــود را در قالــب رشــد بــالای نقدینــگی نمایــان می  کنــد 

)رحمــانی، 1401(.

ــق اعطــای  ــت اقتصــادی اســت از طری ــایی فعالی ــد توان ــه فاق ــه شــخصی ک ــر ب ــت خی ــا نی ــه ب ــگامی ک ــه، هن ــوان نمون ــه عن ب
ــه فعالیــت اقتصــادی کنیــم، در اصــل تصــور کرده  ایــم کــه ناهــار مـــانی وجــود دارد و  تســهیلات ارزان تلاش می  کنیــم او را قــادر ب
ــا پتانسیــل تولیــد کالاهــا و خدمــات اســت. هنــگامی کــه مصرف کننــدگان  )چــه  نتیـــه آن تلاش مــا رشــد نقدینــگی نامتناســب ب
ــاور  ــد، در اصــل ب ــاده روی کنن ــرق و گاز زی ــه در مصــرف آب و ب ــم ک ــادت می  دهی ــزرگ( را ع ــای کوچــک و ب ــوار و چــه بنگاه ه خان
ــرق و گاز،  ــداوم تولیــد آب و ب ــرای ت ــم ب ــه نتیـــه آن موضــوع آن اســت کــه ناچاری داشــته  ایم کــه ناهــار مـــانی وجــود دارد و البت
ــگی  ــد نقدین ــای رش ــه معن ــه ب ــم ک ــرق و گاز کنی ــده آب و ب ــرکت های مهیا کنن ــه ش ــال آن ب ــای وام و امه ــه اعط ــا را وادار ب بانک ه
نامتناســب بــا پتانسیــل تولیــد کالاهــا و خدمــات اســت. هنــگامی کــه تلاش می  کنیــم بــا پاییــن نگــه داشــتن نــرخ ارز، بــرخی کالاهــا و 
خدمــات وارداتی را ارزان بــه دســت مصرف کننــدگان برســانیم، آنــگاه دولــت دچــار ناتــرازی می شــود و آن ناتــرازی بــا رشــد نقدینــگی 
ــادی  ــد هیــچ ضــرورت و دارای تعــداد زی ــتی فاق ــم ده هــا ســازمان و موسســه دول ــگامی کــه اجــازه می  دهی حل وفصــل می شــود. هن
ــاور داریــم کــه ناهــار  ــه تعــداد آنهــا افــزوده شــود، در اصــل ب ــه فعالیــت ادامــه دهنــد و ب ــا هزینه هــای فــراوان ب پســت مدیریــتی ب
مـــانی وجــود دارد و هزینه هــای تحمیــل شــده از ســوی آنهــا نه تنهــا مانــع انـــام هزینــه کافی بــرای وظایــف پایــه دولــت می شــود، 
بلکــه بــا شــکل دادن ناتــرازی بــرای بخــش دولــتی اســباب رشــد نقدینــگی اســت. هنــگامی کــه بــه تعــداد زیــاد منطقــه آزاد و ویــژه 
اقتصــادی درســت می  کنیــم کــه هــم تشــکیلات دولــت را گســترده می  کنــد، هــم تـــارت خــارجی را مختــل می  کنــد و هــم اســباب 
ــرازی  ــه نات ــود دارد و نتیـ ــانی وج ــار مـ ــه ناه ــته  ایم ک ــاور داش ــل ب ــود، در اص ــد می ش ــب درآم ــت از کس ــدن دول ــواع محروم ش ان
حاصلــه بــرای دولــت نهایتــا بــا رشــد نقدینــگی خــود را نمایــان می  کنــد. می تــوان فهرســت چنــد جلــدی از این گونــه مثال  هــا ارائــه 

کــرد )رحمــانی، 1401(.

ــن  ــه همی ــه اســت و ب ــا شــکل گرفت ــه طی دهه ه ــر نیســت، بلک ــه اخی ــا ده ــه ســال ی ــوط ب ــاور مرب ــن ب ــه ای واضــح اســت ک
ــده  ــر عه ــا ب ــا اقتصاد خوانده ه ــه م ــد. آنچ ــر باش ــاهی امکان پذی ــان کوت ــه طی زم ــت ک ــز کاری نیس ــر نی ــردن مسی ــه ک ــل وارون دلی
ــالای نقدینــگی اســت  ــداوم رشــد ب ــا سرچشــمه های اصــلی ت ــژه سیاســت گذاران ب ــه وی ــرای آشــنا کــردن عمــوم و ب ــم، تلاش ب داری
و جــا انداختــن ایــن موضــوع کــه »ناهــار مـــانی وجــود نــدارد«. به  طــور طبیــعی، اگــر موفــق شــده  ایم بقبولانیــم کــه رشــد بــالای 
نقدینــگی علــت تــداوم تــورم بــالا اســت، موفــق خواهیــم شــد کــه بقبولانیــم رشــد بــالای نقدینــگی نــاشی از نادیــده گرفتــن اصــل 
بنیادیــن علــم اقتصــاد یعــنی کمیــابی منابــع اســت و اینکــه مــا دهه هــا اســت اصــرار داریــم کــه کمیــابی منابــع را بــا خلــق نقدینــگی 
می توانیــم کنــار بزنیــم. فریدمــن چنــد دهــه تلاش کــرد تــا اهمیــت پــول در ایـــاد بی  ثبــاتی و تــورم را بقبولانــد و گرچــه امــروزه هیــچ 
بانــک مرکــزی از قاعــده فاقــد انعطــاف او بــرای سیاســت گذاری پــولی اســتفاده نمی  کنــد، امــا از روح تحلیــل او کــه خلــق نقدینــگی 

ــع را برطــرف کنــد، اســتفاده می  کنــد )رحمــانی، 1401(. ــد کمیــابی مناب نمی توان

در تمــام چنــد ســال گذشــته کــه نــرخ تــورم بــالای 40 درصــد بــوده اســت، بخــش مهــمی از تــورم همچنــان منشــأ پــولی دارد 
ــب شــرکت های  ــتی، چــه در قال ــب بودجــه شــرکت های دول ــب بودجــه عمــومی، چــه در قال ــت )چــه در قال ــالی دول و تصمیمــات م
غیردولــتی امــا تحــت مدیریــت دولــت، چــه در قالــب تکالیــف نوشــته و نانوشــته بــه نظــام بانــکی( عامــل شــکل گیری آن اســت. گرچــه 
ــوان  ــر از ت ــگی فرات ــرات حـــم نقدین ــر تغیی ــان دقیق ت ــه بی ــا ب ــول ی ــرات حـــم پ ــد کــه تغیی ــان کشــور پذیرفته ان ــب اقتصاددان غال
تولیــد اقتصــاد )مســتقل از اینکــه ایــن رشــد نقدینــگی چگونــه شــکل گرفتــه اســت( عامــل اصــلی ورای شــکل گیری و تــداوم تــورم 
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بــالای اقتصــاد ایــران اســت، امــا متــداول اســت کــه در نشســت های اقتصاددانــان، عــده قلیــلی هــم هســتند کــه چنیــن بــاور ندارنــد 
و بــه موضوعــاتی ماننــد مشــکلات ســاختاری )کــه البتــه نمی دانــم ایــن مشــکلات ســاختاری چــرا در افغانســتان وجــود نــدارد و در 
اقتصــاد بــزرگ و دارای ســاختار متنــوعی از تولیــد کالاهــا و خدمــات و دارای لشــکری بــزرگ از نیروهــای تحصیل کــرده و مســلط بــه 
دانــش روز و دارای درجــه ای قابــل قبــول از زیربناهــای اقتصــادی وجــود دارد( اشــاره می کننــد. به طــور مشــخص، بــرخی از تحلیلگــران 
ــالای اقتصــاد  ــورم ب ــه عنــوان عامــل ت ــر از وجــود تحریم هــا ب ــرخ ارز متاث ــه افزایــش ن ــورم فشــار هزینــه و ب ــه ت اقتصــادی کشــور ب
ایــران اشــاره می کننــد. یــک نتیـــه نگران کننــده و اســباب گرفتــاری بــرای کشــور کــه از ایــن نــوع تحلیــل حاصــل می شــود، آن اســت 
کــه تــورم خــارج از کنتــرل ما ســت و عوامــل بیــرونی آن را شــکل می دهــد و بهتــر اســت مــا تمرکــز خــود را بــر تولیــد قــرار دهیــم. 
بــه همیــن دلیــل، از نظــر ایــن عــده قلیــل هرگونــه تلاش سیاســت گذار پــولی بــرای کنتــرل تــورم از طریــق ترمــز گذاشــتن بــر نــرخ 
رشــد نقدینــگی به عنــوان عامــلی بــرای ایـــاد محدودیــت در تامیــن مــالی تولیــد و لــذا عامــلی بــرای رکــود تلــقی می شــود بــدون 

.)b1402 ،آنکــه اثــر محســوسی در تــورم بــه جــای بگــذارد )رحمــانی

نبایــد فرامــوش کــرد کــه هــر ادعــایی کــه شــواهد تـــربی بــه راحــتی آن را نقــض کنــد، ادعــای علــمی قابــل پذیــرشی نیســت. 
برزیــل کشــوری اســت کــه از ســال 1822 داده هــای پراکنــده ای از تــورم آن در دســترس اســت و از جملــه کشــورهایی اســت کــه در 
ایـــاد تــورم بسیــار موفــق بــوده اســت؛ به گونه ای کــه در دوران نظــام پایــه طلا کــه تــورم امــری نــادر در ســطح جهــان بــود، برزیــل 
ــه  تورم هــای دو رقــمی را مکــرر تـربــه کــرد. برزیــل پــس از جنــگ جهــانی دوم همچنــان تورم هــای دورقــمی را تــداوم بخشیــد و ب
ــالای 100درصــد داشــته  ــورم ب ــواره ت ــا 1994 هم ــه 1980ت ــه از شــروع ده ــار شــدید شــد؛ به گونه ای ک ــای بسی ــج وارد تورم ه تدری
ــته  ــال گذش ــد 5 س ــا 50 درص ــن 40 ت ــای بی ــا تورم ه ــن را ب ــد )ای ــد رسی ــدد 2948درص ــه ع ــال1990 ب ــت و در اوج آن در س اس
اقتصــاد ایــران مقایســه کنیــد کــه چــه انــدازه بــر مــا احســاس یــأس و ناخشــنودی تحمیــل کــرده اســت(. پــس از 1994 و براســاس 
تصمیــم مقامــات اقتصــادی برزیــل بــرای خاتمــه تورم هــای بــالا، نــرخ تــورم شــروع بــه کاهــش شــدید کــرده و از ســال1997 بــه بعــد 
تک رقــمی شــده و تک رقــمی بــاقی مانــده اســت. پرســش ایــن اســت کــه کشــوری بــا ســابقه نزدیــک بــه دو قــرن از مقاطــع دارای 
ــری شــد کــه  ــرای 14ســال در طــول دهــه 1980 و 1990 دچــار چــه تغیی ــالای 100درصــد ب ــالا و دچــار تورم هــای ب تورم هــای ب
تــورم بــه ســرعت تک رقــمی شــد و تک رقــمی بــودن آن تــداوم یافــت. آیــا قبــل از 1994 مرتــب شــوک هزینــه بــه آن تحمیــل شــد و 
مرتــب نــرخ ارز بــه صــورت بــرون زا جهــش کــرد کــه آن تورم هــای وحشــتناک را تـربــه کــرد و پــس از 1394 ناگهــان همــه آن مســائل 
منتــفی شــد کــه تــورم برزیــل تک رقــمی شــد. واقعیــت ایــن اســت کــه کاهــش و تک رقــمی کــردن تــورم در برزیــل محصــول یــک 
برنامــه مشــخص کنتــرل تــورم بــود کــه نقــش اصــلی را در آن، اعــاده انضبــاط مــالی بــه مفهــوم عــام آن بــازی کــرد. مشــابه ایــن را 
بــرای ترکیــه می تــوان ذکــر کــرد. ترکیــه از 1971 تــا 2003 تــورم دو رقــمی و غالبــا بــالای 20 درصــد را تـربــه کــرد و در اوج آن در 
ســال1994 تــورم 105درصــدی را تـربــه کــرد. از ســال2002 برنامــه کنتــرل تــورم را شــروع کــرد و از ســال 2004 تــا 2016 تــورم 
تک رقــمی را تــداوم بخشیــد و در واقــع طی یــک برنامــه مشــخص کاهــش و مهــار تــورم موفــق شــد تــورم را تک رقــمی کنــد و فقــط 
زمــانی ایــن دســتاورد از دســت رفــت کــه رجــب طیــب اردوغــان تصمیــم گرفــت آن دســتاورد را بــر بــاد دهــد. آیــا می تــوان گفــت کــه 
در ترکیــه قبــل از 2002 و بعــد از 2016 شــوک های هزینــه یــا جهــش بــرون زای نــرخ ارز وجــود داشــته و در فاصلــه 2002-2016 
ناگهــان غیــب شــده اســت. آیــا تـربــه خودمــان کــه از یــک تــورم تک رقــمی پاییــن در دهــه 1340 بــه تــورم دورقــمی دهــه 1350 
رسیدیــم و در ســال 1356 نــرخ تــورم 25 درصــد شــد، جهــش نــرخ ارز و شــوک هزینــه اتفــاق افتــاد؟ آیــا در ابتــدای دهــه 1370 
شــوک بــرون زای نــرخ ارز و شــوک هزینــه اتفــاق افتــاد کــه تــورم را بــه مــرز 50 درصــد رســاند یــا اینکــه انبســاط پــولی و مــالی و 
توســل بــه اســتقراض بــرای افزایــش رفــاه چنیــن وضعیــتی بــه بــار آورد؟ آیــا در ســال1387 کــه دوران وفــور درآمدهــای نفــتی بــود 
و نــرخ ارز هــم باثبــات بــود امــا نــرخ تــورم بــه 25 درصــد رسیــد، می تــوان آن را بــه شــوک هزینــه و جهــش نــرخ ارز نســبت داد؟ 

)b1402 ،رحمــانی(

موضــوع دیگــری کــه روی آن تاکیــد می شــود، آن اســت کــه عامــل اصــلی ورای تــورم بــالای کنــونی اقتصــاد ایــران، تحریم هــا 
اســت کــه از طریــق فشــار بــر نــرخ ارز و افزایــش هزینــه تمام شــده تـــارت خــارجی، اســباب تــورم می شــود. در ایــن شــکی نیســت 
ــط  ــوک ها فق ــن ش ــا ای ــد؛ ام ــر بگذارن ــورم اث ــر روی ت ــتی ب ــور موق ــد به ط ــر دو می توانن ــا ه ــه و تقاض ــش عرض ــوک های بخ ــه ش ک
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اســباب فاصلــه گرفتــن موقــتی تــورم از ترنــد بلندمــدت آن می شــوند، نــه اینکــه عامــل کل تــورم بــالای موجــود کشــور باشــند و در 
غیــاب همــراهی رشــد نقدینــگی نمی تواننــد تــورم بــالا را تــداوم بخشــند. علــت اینکــه در شــرایط تحریــم اقتصــاد ایــران دچــار جهــش 
تــورمی می شــود، ایــن نیســت کــه تحریــم فی نفســه ایــن اثــر را دارد )چــون اگــر چنیــن بــود افغانســتان بــا یــک اقتصــاد بســته فاقــد 
روابــط مــالی و تـــاری بــا دنیــا کــه ماننــد نــوعی تحریــم کامــل اســت، بایــد تورم هــای شــدید را تـربــه می کــرد(، بلکــه دلیــل جهــش 
تــورمی بــه دنبــال تحریم هــا آن اســت کــه اقتصــاد ایــران همــواره دارد از طریــق تصمیمــات منـــر بــه رشــد بــالای نقدینــگی، فراتــر از 
تــوان تولیــد کالاهــا و خدمــات تقاضــا ایـــاد می کنــد و از طریــق توســل بــه رانــت منابــع طبیــعی و واردات مانــع اثــر محســوس تــورمی 
آن می شــود و هــرگاه تحریــم تشــدید می شــود، تــوان توســل بــه رانــت منابــع طبیــعی بــرای کنتــرل تــورم از دســت می رود و لــذا تــورم 
بــالای نــاشی از تصمیمــات ایـــاد تقاضــای متــکی بــه منابــع بانــکی و رشــد نقدینــگی رخ می دهــد )رحمــانی، b1402(. علــم اقتصــاد 
ادعــا می کنــد کــه شــوک های هزینــه نمی تواننــد تــورم بــالا و مانــدگاری ایـــاد کننــد مگــر آنکــه بــا رشــد بــالای نقدینــگی همــراهی 

.)b1401 ،شــوند. فقــط رشــدهای بــالای نقدینــگی می تواننــد تــورم مانــدگار ایـــاد کننــد )رحمــانی

تحریــم حــتی اگــر فی نفســه عامــل تــورم باشــد عمدتــاً از طریــق افزایــش قیمــت نســبی کالاهــا و خدمــات بــا اهمیــت در شــاخص 
ــا  ــه ت ــه از قیمــت مســکن گرفت ــه اینک ــد، ن ــم می کن ــورم را فراه ــتی جهــشی در ت ــه واردات به طــور موق ــکی ب ــم مت قیمــت و آن ه
ــانی ســاده، تحریم هــا و پیامدهــای آن ســبب  ــه بی ــد. ب ــک کــوهی را دچــار جهــش کن ــات خشکشــویی و قیمــت زالزال قیمــت خدم
ــگاه ســازوکارهایی  ــول برطــرف کنیــم و آن ــه خلــق پ ــا توســل ب گرفتاری هــایی می شــود کــه مــا تلاش می کنیــم آن گرفتاری هــا را ب

 .)b1402 ،فعــال می شــوند کــه نیــروی تــورمی موجــود را نه تنهــا تــداوم می بخشــند، بلکــه تشــدید می کننــد )رحمــانی

ــاره رشــد کــرده  ــه یکب ــان کــه قیمت هــا ب ــالایی برخــوردار اســت. هــر زم ــورم از اهمیــت ب ــه جهــش ارزی در مهــار ت توجــه ب
ــه ســطح  ــورم ب ــرخ ت ــرخ ارز افزایــش پیــدا کــرده، ن ــم و در زمــانی کــه ن ــرخ ارز نیــز بوده ای ــا آن شــاهد افزایــش ن اســت هم زمــان ب
ــورم همبســتگی نزدیــکی  ــرخ ت ــرخ رشــد نقدینــگی و ن بالاتــری رفتــه اســت. البتــه مشــاهدات نشــان می دهنــد کــه در بلندمــدت ن
ــان شــوک ارزی  ــا خــود همــراه می کنــد. در جری ــد؛ امــا نکتــه قابل تأمــل ایــن اســت کــه جهش هــای ارزی رشــد نقدینــگی را ب دارن
و شــوک تــورمی، نقدینــگی سیال تــر و موجــب اخــتلال تــورمی می شــود. نــرخ تــورم را نمی توانیــم تنهــا بــا رشــد نقدینــگی توجیــه 
ــا اینکــه در بلندمــدت نــرخ رشــد نقدینــگی خــود  ــر آن مؤثــر بوده انــد. ب کنیــم، چراکــه عوامــل بیــرونی و شــوک های بــرون زا نیــز ب
ــرخ ارز و شــوک های آن  ــه ن ــد ب ــر بیــرونی شــوک ارزی و جهش هــای آن نیســت و بای ــافی اث ــورم نشــان می دهــد؛ امــا ایــن ن را در ت
توجــه کــرد و بــا درنظرگرفتــن سیاســت هایی از جهــش نــرخ ارز جلوگیــری کــرد. البتــه همچنــان تنهــا راهــکار کنتــرل تــورم کشــور، 

.)a1402 ،ــل ســاختاری اقتصــاد اســت )رحمــانی ــا و اصلًاح عوام کاهــش ناترازی ه

اینکــه اشــاره می شــود کــه در شــرایط تحریــم و شــوک هزینــه کــه تــورم بــرون زا بــه اقتصــاد کشــور تحمیــل شــده اســت، بایــد 
سیاســت گذار هیــچ انقبــاضی در سیاســت اقتصــاد کلان خــود نداشــته باشــد و نبایــد بــا انقبــاض بــه محدودیــت تامیــن مــالی بنگاه هــا 
ــورم  ــرخ ت ــرخ ارز ســبب جهــش موقــتی ن ــم و جهــش ن ــا سفســطه اســت. اگــر تحری ــد، از جنــس اســتدلال های همــراه ب دامــن بزن
شــده کــه قاعدتــا نــرخ بهــره حقیــقی را به شــدت کاهــش داده اســت و آنــگاه کســب و کارهایی کــه بــه منابــع مــالی خــارج از بنــگاه 
خــود متــکی هســتند، از کاهــش نــرخ بهــره حقیــقی منتفــع می شــوند. نبایــد فرامــوش کــرد کــه بخــش بــزرگی از کســب وکارهای 
ــکی روزگار  ــه در تســهیلات بان ــت نهفت ــایی کســب وکار خــود بلکــه از ران ــه از توان ــملا ن ــکی ع ــع بان ــه مناب ــکای ب ــا ات شــکل گرفته ب
می گذراننــد و بــه همیــن دلیــل اســت کــه بــا وجــود نقــش بسیــار ضعیــف رشــد بهــره وری در رشــد اقتصــادی اغلــب بنگاه هــایی کــه 
بــه منابــع بانــکی دســترسی دارنــد، ســود بیــش از حــد متعــارف کســب می کننــد. هــرگاه تلاشی بــرای کاهــش ایــن ســودآوری متــکی 
بــه رانــت از ســوی دولــت صــورت گیــرد )چــه در شــرایط تحریــم باشــد و چــه در شــرایط غیرتحریــم( اســباب نارضایــتی ایــن گونــه 

.)b1402 ،بنگاه هــا را فراهــم می کنــد و تحــت عنــوان محدودیــت و دشــواری تامیــن مــالی برجســته می شــود )رحمــانی

ــود در  ــت موج ــون ران ــت؛ چ ــه اس ــل توج ــتی قاب ــای نف ــه درآمده ــعی ک ــژه موق ــمی و به وی ــرایط غیر تحری ــع، در ش در واق
تســهیلات بانــکی بــا رانــت منابــع طبیــعی حمایــت می شــود هــم تــورم مهــار می شــود و هــم بنگاه هــا ســودآور هســتند، امــا هنــگامی 
ــدید  ــورم تش ــه ت ــود و در نتیـ ــت نمی ش ــعی حمای ــع طبی ــت مناب ــا ران ــکی ب ــهیلات بان ــود در تس ــت موج ــت، ران ــم هس ــه تحری ک
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می شــود و ســودآوری بنگاه هــا از محــل رانــت تســهیلات نیــز تــا حــدی کاهــش می یابــد و تلاش سیاســت گذار بــرای مهــار تــورم از 
طریــق انقبــاض پــولی اســباب کاهــش ایــن رانــت را فراهــم می آورد و همیــن عامــل علــت بیــان محدودیــت تامیــن مــالی از ســوی 
ــم و  ــدرت لابی کــردن هســتند کــه در شــرایط تحری ــا دارای ق ــن بنگاه هــای ناکارآمــد ام ــاً ای ــران اســت. اتفاق بنگاه هــا در اقتصــاد ای
دشــواری پیــش روی اقتصــاد کشــور بــا گرفتــن بخــش غالــب تســهیلات بانــکی ســبب دشــواری تامیــن مــالی بــرای بقیــه بنگاه  هــا و 
به ویــژه بنگاه هــای متوســط و کوچــک می شــوند. البتــه اینکــه ایــن انقبــاض چگونــه انـــام شــود و مـموعــه سیاســت مــالی و پــولی 
چگونــه باشــد تــا عــوارض منــفی کمتــری در بخــش تولیــد داشــته باشــد، امــری اســت کــه بــه صــورت جداگانــه می تــوان بــه آن اشــاره 

.)b1402 ،کــرد )رحمــانی

هــر اقتصــاددانی می دانــد کــه هــر شــوک منــفی بــه عرضــه و شــوک مثبــت بــه تقاضــا شــوک تــورمی ایـــاد می کنــد. در هیــچ 
ــا شــوک مثبــت طــرف تقاضــا مواجــه  اقتصــادی نمی توانیــم همــواره شــوک منــفی عرضــه داشــته باشیــم، امــا همــواره می توانیــم ب
باشیــم؛ بنابرایــن بــرای کاهــش تــورم بایــد بــه طــرف تقاضــا توجــه بیشــتری داشــته باشیــم. نبایــد بــه جامعــه تامیــن رفــاه بــالا را 
تلقیــن کنیــم، چــرا کــه تقاضــا را افزایــش می دهــد و اگــر دولــت بخواهــد ایــن تقاضــا را تامیــن کنــد ناچــار بــه افزایــش پــول اســت 
کــه منـــر بــه تــورم می شــود. اساســا مســئله تــورم بــه ایــن علــت بــه وجــود آمــده کــه دولــت قصــد دارد رفــاه جامعــه را افزایــش دهــد 

.)a1403 ،و بــه دلیــل کمبــود منابــع ایــن کار را بــا پــول انـــام می دهــد کــه بــا تــورم همــراه اســت )رحمــانی

در تمــام پنــج ســال گذشــته کــه نــرخ تــورم بــالای 40 درصــد بــوده اســت، بخــش مهــمی از تــورم همچنــان منشــأ پــولی دارد 
ــب شــرکت های  ــتی، چــه در قال ــب بودجــه شــرکت های دول ــب بودجــه عمــومی، چــه در قال ــت )چــه در قال ــالی دول و تصمیمــات م
غیردولــتی امــا تحــت مدیریــت دولــت، چــه در قالــب تکالیــف نوشــته و نانوشــته بــه نظــام بانــکی( عامــل شــکل گیری آن اســت. مهــار 
تــورم نیــز به طــور خــودکار اتفــاق نمی افتــد بلکــه مســتلزم تلاشی از ســوی دولــت )نــه فقــط بانــک مرکــزی( بــرای کاهــش ســلطه 
مــالی عــام اســت. البتــه در کنــار کاهــش ســلطه مــالی عــام، مهــار خلــق نقدینــگی متاثــر از عــدم سلامــت ترازنامــه بانک هــا نیــز بــا 
اهمیــت اســت. اگــر و فقــط اگــر ایــن دو انـــام شــد، آنــگاه سیاســت نــرخ بهــره می توانــد کم هزینه تــر بــه کنتــرل تــورم منـــر شــود 

.)b1402 ،رحمــانی(

در ارتبــاط بــا رابطــه بیــن دولــت و بانک هــا و ســلطه مــالی دولــت، بایــد گفــت بــدون رفــع ســلطه مــالی عــام امــکان رفــع تــورم 
ــاضی از  ــا اجــرای سیاســت های انقب ــه نتیـــه نمی رســد. ب ــاضی ب ــرل نشــود سیاســت های انقب ــن مســئله کنت ــر ای ــدارد. اگ وجــود ن
ســوی بانــک مرکــزی، دولــت نیــز بایــد خــودش را منقبــض کنــد؛ چــرا کــه اگــر دولــت سیاســت انبســاطی اتخــاذ کنــد اجرای سیاســت 
ــن  ــر ای ــد و اگ ــف و مخــارج منقبــض کن ــت خــود را در تکالی ــه ای دول ــر وسیل ــه ه ــد ب ــه نتیـــه نمی رســد، بای ــاضی هیچــگاه ب انقب
مســئله انـــام نشــود، اثــر منــفی بــر اقتصــاد می گــذارد )رحمــانی، b1402(. تــا قــدرت خــرج کــردن در اقتصــاد مهــار نشــود امــکان 
کنتــرل تــورم وجــود نــدارد، بحــث تحریــم و امثــال آن هــم موثــر و رفــع تحریــم تاثیرگــذار اســت. بــا فــرض شــل شــدن تحریم هــا 
تــورم کاهــش مختصــری خواهــد داشــت ولی فــعلا در ســطوح بــالا بــاقی می مانــد و بــه ایــن ســرعت در ســطوح پاییــن قــرار نمی گیــرد. 
بنابرایــن تحریم هــا در ایــن مبحــث نقــش کلیــدی دارد کــه بتوانــد کاهــش را ایـــاد کنــد یــا خیــر. بــه نظــر می رســد اقتصــاد ایــران 
در وضعیــتی اســت کــه شــبیه لبــه تیــغ اســت، کمتریــن قصــور منـــر بــه دامنــه ای تــورمی بــالا می شــود ولی بــا مقــداری درایــت 
ــا دنیــایی خــارج، انظبــاط پــولی و مــالی و انظبــاط بانــکی امــکان بازگشــت تــورم بــه نرخ هــای همیشــگی  از جملــه ایـــاد تعامــل ب

متوســط 20 درصــد بازگــردد و بعــد از آن دنبــال تــورم پایین تــر بــود )رحمــانی، 1400(.

انتهــای ســال 1401 ایــن نگــرانی وجــود داشــت کــه تــورم از کنتــرل خــارج شــود، امــا بانــک مرکــزی نشــان داد می توانــد اوضــاع 
را تحــت کنتــرل داشــته باشــد. اگــر اقدامــات بانــک مرکــزی نبــود شــاید در ســال 1402 بــا تــورم 3 رقــمی مواجــه می شــدیم. بانــک 
.)e1402 ،مرکــزی در ایــن دوره نشــان داد در واکنــش بــه اتفاقــاتی کــه می افتــد منفعــل نیســت و واکنــش نشــان می دهــد )رحمــانی

3- 1- 3- جواد صالحی اصفهانی )استاد اقتصاد ویرجینیا تک(

دهه هاســت کــه تــورم در ایــران بیــداد می  کنــد و مهــار ایــن هیــولا بــه یــک آرزوی بــزرگ بــرای مــردم مــا تبدیــل شــده اســت. گهــگاه 
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مــوج تــورم قــدری آرام می  گیــرد و انــدک فرصــتی بــرای تنفــس پیــش می آیــد؛ ولی طــولی نمی کشــد کــه مــوجی دیگــر از جهــش 
ــه  ــان آوران را ب ــان می  کنــد و ن ــه ســرعت طغی ــدگی ب ــد. سیــل هزینــه زن ــرار را از خانواده هــا می  ربای قیمت هــا برمی  خیــزد و آرام و ق
ــا نگذارنــد معیشــت خانواده هایشــان در توفــان قیمت هــا غــرق شــود؛ تلاشی کــه متاســفانه همیشــه موفقیت آمیــز  ــدازد ت تلاش می  ان
ــاله  ــدرت مس ــه ن ــورم ب ــر ت ــورهای دیگ ــاری کش ــه در بسی ــت ک ــور اس ــت؟ چط ــان اس ــدر بی ام ــران این ق ــورم در ای ــرا ت ــت. چ نیس
ــا  ــود ی ــال نمی ش ــران دنب ــت ها در ای ــه سیاس ــرا این گون ــت؟ چ ــورم لازم اس ــار ت ــرای مه ــت هایی ب ــه سیاس ــود؟ چ ــمی می ش مه
ــاری از  ــت و بسی ــرح اس ــف مط ــکل  های مختل ــه ش ــواص ب ــوم و خ ــان عم ــه در می ــت ک ــوال ها مدت هاس ــن س ــد؟ ای ــواب نمی  ده ج

.)a1401 ،ــانی ــحی اصفه ــده اســت. چــرا؟ )صال ــاقی مان ــد. ولی مســاله حل نشــده ب ــا پاســخ  هایی داده ان ــه آنه ــان هــم ب اقتصاددان

ــای  ــدرت پیچیدگی  ه ــه ن ــد ب ــد دارن ــه تاکی ــری بودج ــگی و کس ــد نقدین ــش رش ــر کاه ــه ب ــورم ک ــار ت ــج مه ــای رای راه حل  ه
رسیــدن بــه ثبــات و رشــد اقتصــادی را در نظــر می  گیرنــد. ایــن راه حل  هــا غالبــا طــوری مطــرح می  شــوند کــه انــگار فــرقی نمی کنــد 
ــه دلایــلی کــه در ذیــل مطــرح می  کنیــم،  توســط چــه کــسی و در چــه شــرایط اجتمــاعی و سیــاسی اجــرا می  شــوند؛ درحالی کــه ب
مختصــات شــرایط جامعــه و توانایی  هــای سیاســت گذاران از چنــد و چــون میــزان کســری بودجــه و رشــد نقدینــگی خیــلی مهم تــر 

.)a1401 ،اســت )صالــحی اصفهــانی

ــک  ــم. ی ــرور کنی ــه اختصــار م ــورم را ب ــروز ت ــاره عوامــل ب ــداول درب ــد نیســت نخســت نظریه هــای مت ــه بحــث، ب ــرای ورود ب ب
ــش  ــده، نق ــای عم ــر نظریه ه ــد. دیگ ــگی در اقتصــاد می  دان ــول و نقدین ــش از حــد پ ــق بی ــورم را خل ــل اصــلی ت ــج، عام ــدگاه رای دی
کســری بودجــه دولــت، تــورم انتظــاری و تغییــرات عرضــه را در کنــار رشــد پــول بــه داســتان اضافــه می  کننــد. در ایــن دیدگاه هــا، 
بــروز تــورم نتیـــه مــازاد تقاضــای کل بــر عرضــه کل در اقتصــاد اســت. ایــن مــازاد ممکــن اســت به دلیــل کاهــش عرضــه کل باشــد 
ــد محــدود می شــود(  ــا نقصــان زیرســاخت  ها ظرفیــت تولی ــود ســرمایه گذاری ی ــا کمب ــعی ی ــای طبی ــتی کــه به خاطــر بلای )مثــل وق
یــا در نتیـــه جهــش مولفه هــای تقاضــا )مــثلا بــه علــت بــزرگ شــدن کســری بودجــه دولــت یــا خلــق بیــش از انــدازه نقدینــگی در 
نظــام بانــکی( باشــد. افزایــش تــورم انتظــاری هــم می توانــد بــه ایـــاد مــازاد تقاضــا منـــر شــود؛ چــون وقــتی مــردم بــر ایــن باورنــد 
کــه رشــد قیمت هــا در حــال شــتاب گرفتــن اســت، ســعی خواهنــد کــرد تــا حــد ممکــن کالاهــای مــورد نیــاز آینده شــان را در حــال 
ــا قیمت هایشــان را  ــرای فروشــندگان فرصــتی ایـــاد می  کنــد ت ــر ب ــا هرچــه زودتــر خریــداری کننــد. در ضمــن انتظــار تــورم بالات ی
بیشــتر و زودتــر بــالا ببرنــد و خریــداران هــم ایــن افزایــش قیمت هــا را راحت تــر قبــول می  کننــد. در نتیـــه، تــورم جــاری همــراه بــا 

.)a1401 ،تــورم انتظــاری بــالا می  رود )صالــحی اصفهــانی

در خصــوص سیاســت پــولی و تــورم بایــد توجــه داشــت کــه ایـــاد رشــد اقتصــادی از طریــق سیاســت های انبســاطی فقــط وقــتی 
کارآیی دراز مــدت دارد کــه تــورمی بیــش از 5 درصــد ایـــاد نکنــد و بــه تــورم شــتاب نبخشــد. اگــر سیاســت انبســاطی تــورمی باشــد، 
ــالا می رود و  ــرود هزینه هــای تولیــد و ســطح قیمت هــا ب ــالا ب ــالا می گیــرد و بیــش از آنکــه تولیــد ب ــه ســرعت ب ــورمی ب انتظــارات ت
حــتی می توانــد بــه تولیــد ضربــه بزنــد. در واقــع، هــر چنــد سیاســت های انبســاطی می توانــد در کوتاه مــدت و در شــرایط غیرتــورمی 
بــه رشــد تولیــد کمــک کنــد، ایــن نــوع سیاســت ها در دراز مــدت هیــچ حاصــلی جــز تــورم و بی ثبــاتی و در نهایــت رکــود نــدارد. علــت 
ایــن اســت کــه در درازمــدت میــزان تولیــد یــک کشــور بــا ظرفیــت نیــروی کار و ســرمایه، فنــاوری و میــزان کارآیی نهادهــای آن کشــور 
تعییــن می شــود. اگــر قســمتی از ایــن ظرفیت هــا بــه کار گرفتــه نشــده باشــند، تولیدکننده هــا ناچارنــد بــرای هــرز نرفتــن منابع شــان 
قیمت هــا را پاییــن نگــه دارنــد تــا مشــتری جلــب کننــد. در نتیـــه تــورم روبــه کاهــش خواهــد بــود. در ایــن شــرایط سیاســت های 
ــالا ببــرد؛ ولی ادامــه ایــن رونــد و تاکیــد بــر  انبســاطی می توانــد کارســاز باشــد و بــدون ایـــاد تــورم محســوس تقاضــا و تولیــد را ب
ــت  ــاتی و تقوی ــا ایـــاد بی ثب ــد و ب ــه رشــد قیمت هــا دامــن می زن ــر شــد، ب ــد پ سیاســت های انبســاطی بعــد از اینکــه ظرفیــت تولی

.)a1394 ،انگیــزه بــرای کســب دارایی هــای مصــون از تــورم، عاقبــت اثــر منــفی بــزرگی روی تولیــد می گــذارد )صالــحی اصفهــانی

بــا توجــه بــه ایــن زمینــه، بــه نظــر می  رســد همان طــور کــه معمــولًا در بحث هــای مربــوط بــه سیاســت گذاری توصیــه می شــود، 
ــه  ــت ک ــن اس ــتدلال ای ــد. اس ــه باش ــری بودج ــگی و کس ــد نقدین ــش رش ــورم کاه ــار ت ــرای مه ــریع ترین راه ب ــتقیم ترین و س مس
ــورم انتظــاری هــم  ــرد. ت ــوان ک ــادی نمی ت ــا کار زی ــاره آنه ــرل سیاســت گذار هســتند و درب ــا خــارج از کنت شــوک  های عرضــه عموم
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چنانچــه محدودیت  هــای لازم بــر رشــد نقدینــگی و کســری بودجــه اعمــال شــود، قاعدتــا نبایــد بــالا بــرود و شــاید کاهــش هــم پیــدا 
کنــد. بنابرایــن اگــر رونــد حـــم پــول و بودجــه بــه درســتی مدیریــت شــود، رسیــدن بــه ثبــات اقتصــادی نبایــد کار مشــکلی باشــد. 
امــا واقــع امــر ایــن اســت کــه بســته بــه شــرایط، ممکــن اســت مدیریــت کاهــش رشــد نقدینــگی و کســری بودجــه بسیــار پیچیــده 
ــد در  ــه بای ــنی اســت ک ــل پیش بی ــدد و بعضــا غیرقاب ــار متع ــل بسی ــدگی وجــود عوام ــن پیچی ــه ای ــن جنب و مشــکل باشــد. مهم تری
رونــد اجــرای ثبات ســازی بــا آنهــا مقابلــه کــرد. در نتیـــه، هرچنــد رویکــرد کلی نســبتا روشــن اســت، جزئیــات کار و مســائلی کــه 
در رونــد اجــرا پیــش می  آیــد، نامشــخص اســت و دســتورالعمل ســاده از قبــل تعیین شــده ای وجــود نــدارد کــه مســوولان را قــدم بــه 
قــدم راهنمــایی کنــد. بــه ایــن خاطــر، انگیزه هــا و توانایی  هــای سیاســت گذاران نقــش کلیــدی در نتیـــه کار بــازی می  کنــد )صالــحی 

.)a1401 ،اصفهــانی

ــالا  ــهی شــروع می  کنیــم. کاهــش کســری بودجــه یعــنی ب ــا یــک موضــوع نســبتا بدی ــب، بحــث را ب ــرای روشــن شــدن مطل ب
بــردن مالیات  هــا یــا قطــع بــرخی مخــارج دولــت کــه هــر کــدام باعــث متضــرر شــدن یــک یــا چنــد گــروه در جامعــه می شــود و بــه 
تنش  هــای اجتمــاعی و سیــاسی دامــن می  زنــد. مــثلا، محــدود کــردن یارانــه کالاهــای اســاسی و انــرژی یــا پاییــن نگــه داشــتن حقــوق 
ــوذ،  ــای ذی نف ــت گروه ه ــع ران ــور قط ــزد. همین ط ــتی برمی  انگی ــردم نارضای ــعی از م ــای وسی ــان بخش ه ــت در می ــدان دول کارمن
ــت را  ــن اســت کــه کــدام مخــارج دول ــن یــک مســاله مهــم در ثبات ســازی ای ــرار می  دهــد. بنابرای سیاســت گذاران را تحــت فشــار ق
بایــد کــم کــرد و کــدام درآمدهــا را بایــد بــالا بــرد تــا بــدون ضربــه زدن بــه اقتصــاد و ایـــاد بی ثبــاتی اجتمــاعی و سیــاسی نــرخ تــورم 
تــا حــد قابــل قبــولی پاییــن بیایــد. یــک پیچیــدگی رسیــدن بــه چنیــن راه حــلی ایــن اســت کــه دولــت بایــد گروه هــای زیــادی را 
متقاعــد کنــد کــه هرچنــد در کوتــاه یــا میان مــدت هزینــه می  پردازنــد، در درازمــدت از سیاســت اجراشــده نفــع خواهنــد بــرد و در 
ــحی  ــد )صال ــد ش ــت خواه ــاعی رعای ــای اجتم ــان گروه ه ــت می ــاف و عدال ــلی از انص ــت، حداق ــع آن سیاس ــا و مناف ــم هزینه ه تقسی

.)a1401 ،ــانی اصفه

بــه علاوه، عمــوم مــردم بایــد بــه ایــن بــاور برســند کــه سیاســت اتخاذشــده در آینــده دنبــال خواهــد شــد تــا تــورم فروکــش کنــد 
و ســایر نتایــج وعــده داده شــده هــم جامــه عمــل بپوشــد؛ در غیــر ایــن صــورت خــط مــشی دولــت مــورد قبــول عمــوم قــرار نمی گیــرد 
و بــا مقاومــت و تنــش مواجــه خواهــد شــد کــه نــه تنهــا شــروع کار را مشــکل می  کنــد، بلکــه انگیــزه ادامــه ثبات ســازی را هــم ضعیــف 
ــک مرکــزی قــوت می  گیــرد و جلــب  ــت و بان ــایی دول ــاره توان ــالایی می رســد، شــک درب ــه ســطوح ب ــورم ب ــتی ت می  کنــد. اساســا وق
اعتمــاد مــردم ســخت تر می شــود و ایــن بــه نوبــه خــود ممکــن اســت باعــث شــود سیاســت گذاران امــکان موفقیــت را محــدود ببیننــد 
و انگیــزه آنهــا بــرای شــروع و ادامــه ثبات ســازی تحت الشــعاع فشــارهای عاجــل سیــاسی و اجتمــاعی قــرار بگیــرد. هــر چــه جامعــه 
ــرای ثبات ســازی  ــن و اجــرای سیاســت های لازم ب ــت بیشــتر باشــد، یافت ــه دول ــادی ب ــدم شــفافیت و بی اعتم ــر و فســاد و ع متکثر ت

.)a1401 ،مشــکل تر خواهــد بــود )صالــحی اصفهــانی

تعهــد بــه کنتــرل تــورم نقــش کلیــدی در ثبــات اقتصــادی و توســعه پایــدار دارد. اگــر عــاملان اقتصــادی بــه ایــن نتیـــه برســند 
کــه دولــت و بانــک مرکــزی تعهــدی بــه پاییــن نگــه داشــتن تــورم ندارنــد، انتظــارات تــورمی پیــدا می کننــد و بــا انباشــتن کالاهــای 
بــا دوام و دارایی هــایی مثــل ســاختمان ســعی می کننــد تــا خودشــان را از تــورم احتمــالی مصــون نگــه دارنــد. ایــن رویکــرد ســرمایه و 
نیــروی کار را از فعالیت هــای مولدتــر دور می کنــد و دیــر یــا زود ظرفیــت تولیــد را کاهــش می دهــد و بــا بــالا بــردن تقاضــا و پاییــن 
آوردن عرضــه بــه تــورم دامــن می زنــد. بایــد توجــه داشــت کــه این گونــه رکــود تــورمی ممکــن اســت بــدون اینکــه دولــت یــا بانــک 
مرکــزی سیاســت انبســاطی اتخــاذ کــرده باشــند اتفــاق بیفتــد، ولی وقــتی اتفــاق افتــاد فشــاری بــر سیاســت گذار ایـــاد خواهــد کــرد 
کــه بــا رکــود مقابلــه کنــد و اگــر دولــت تعهــدی بــه پاییــن نگــه داشــتن تــورم نداشــته باشــد احتمــال اتخــاذ سیاســت های انبســاطی 
ــد واقعــا اتفــاق می افتــد. در ایــن موقعیت هــا معمــولًا  ــورمی کــه مــردم در چنیــن شــرایطی انتظــار دارن ــاد می شــود. در نتیـــه ت زی
تولیــد نهایتــا افزایــش پیــدا نمی کنــد چــون سیاســت انبســاطی در بهتریــن شــرایط فقــط بــا رکــود مقابلــه می کنــد و اگــر هــم تولیــد 
را موقتــا بــالا ببــرد بــه زودی انتظــارات تــورمی را تشــدید می کنــد و ممکــن اســت بــه ابــر تــورم منـــر شــود، البتــه دولت هــایی کــه 
تعهــدی بــه کنتــرل تــورم ندارنــد معمــولًا مشــکلات بــزرگ دیگــری هــم در سیاســت گذاری دارنــد کــه بــه تولیــد و ثبــات اقتصــادی 
شــان ضربــه می زنــد. مثــال تحقــق ایــن نــوع پدیــده، رکــود تــورمی شــدید و ســقوط اقتصــادی در ونــزوئلا و زیمبابــوه اســت )صالــحی 



33 علل و ریشه های تورم

.)a1394 ،اصفهــانی

علــت عمــده مانــدگاری انتظــارات تــورمی، میــراث سیاســت گذاری در دوره پیشیــن دولــت روی کار اســت کــه مثــال کلاسیــک 
معضــلی اســت بــه نــام "ناســازگاری زمــانی". دولتمــردان معمــولًا سیاســت های انبســاطی را ترجیــح می دهنــد؛ چراکــه می تواننــد بــا 
تخصیــص منابــع دولــتی، محبوبیــت کســب کننــد؛ امــا اگــر مــردم متوجــه شــوند کــه چنیــن سیاســت هایی تــورم زا اســت، انتظــارات 
تــورمی بــالا می رود و بی ثبــاتی اقتصــادی موقعیــت دولــت و منابعــش را متزلــزل می کنــد. در نتیـــه، دولتمــردان ســعی می کننــد ایــن 
بــاور را ایـــاد کننــد کــه تــورم پاییــن نگــه داشــته خواهــد شــد و زمــانی کــه مــردم اعتمــاد کردنــد، دولتمــردان سیاســت های انبســاطی 
ــد. نهایــت امــر، زمــانی کــه چنیــن شــرایطی پیــش می آیــد، دولــت  اعتبــارش را از دســت می دهــد و  خودشــان را در پیــش می گیرن
هزینــه دراز مــدت بــزرگی بــه اقتصــاد تحمیــل می کنــد؛ چــون اعتماد ســازی مـــدد کار ســاده ای نخواهــد بــود )صالــحی اصفهــانی، -(. 
ایــن مشــکلی بــود کــه در ســال های قبــل از 1392 پیــش آمــده بــود و اعتمــاد عمــوم نســبت بــه فرآینــد سیاســت گذاری اقتصــادی 
کــم شــده بــود چراکــه هــر بــار کــه دولــت بــا کاهــش تقاضــا یــا اســتفاده از ارز فــراوانی کــه در اختیــار داشــت تــورم را پاییــن می آورد، 
بــه زودی سیاســت های انبســاطی و تــورمی در پیــش گرفتــه و بعــد عــاملان اقتصــادی را بــا مشــکلات عدیــده ای مواجــه می نمــود. در 
نتیـــه، پــس از رکــود تــورمی شــدید 1392-1391 مــردم نمی توانســتند مطمئــن باشــند کــه تــورم دوبــاره شــعله ور نمی شــود یــا در 
ســطح نســبتاً بــالایی نمی مانــد. بــرای کنتــرل پایــدار تــورم، دولــت بایــد بــا اثبــات تعهــد خــود بــه مــردم کســب اعتبــار کنــد. لازمــه 
ایــن کار هــم اتخــاذ سیاســت های انقبــاضی و ادامــه آنهاســت تــا زمــانی کــه انتظــارات تــورمی بــه ســطح پاییــنی برســند و تعهــد دولــت 

در ذهنیــت عمــوم جامعــه جــا بیافتــد )صالــحی اصفهــانی، -(.

ــه رو می شــوند  ــابی روب ــا مشــکل بازاری ــاری از تولیدکننــدگان ب ــا کاهــش تقاضــا بسی ــدام کار ســاده ای نیســت چراکــه ب ــن اق ای
ــت را  ــد دول ــه تعه ــه اســت ک ــن مرحل ــاً ایســتادگی در همی ــا دقیق ــالا می رود؛ ام ــت سیاســت های کلان ب ــر جه ــرای تغیی و فشــار ب
نشــان می دهــد و اعتبــار لازم را بــرای پاییــن نگــه داشــتن انتظــارات تــورمی در دراز مــدت ایـــاد می کنــد. در واقــع انتظــارات تــورمی 
بــالا در شــرایطی کــه دولــت قصــد کاهــش تــورم دارد، نشــان دهنده شــک عمــوم در مــورد توانــایی دولــت بــرای مقاومــت در برابــر 
فشــارها اســت. در نتیـــه اگــر دولــت قبــل از موعــد سیاســت انبســاطی در پیــش بگیــرد، بــه عــاملان اقتصــادی ثابــت می کنــد کــه 
بی اعتمادی شــان بیهــوده نبــوده اســت و بعدهــا هــم نبایــد بــرای تعهــد دولــت بــه کنتــرل تــورم اعتبــاری قائــل شــوند. ایــن پیامــد 
بــه بی ثبــاتی اقتصــاد دامــن می زنــد و اســتفاده از سیاســت های کلان را نیــز بــرای ایـــاد رشــد پایــدار مشــکل تر می کنــد. بــه عکــس، 
اگــر دولــت اعتبــار لازم را در کنتــرل تــورم کســب کنــد، دســت باز تــری در اســتفاده از ابــزار سیاســت اقتصــادی پیــدا می کنــد و در 

دراز مــدت می توانــد کشــور را بــه رشــد بالاتــری رهنمــون کنــد )صالــحی اصفهــانی، -(.

ــت گذارانی دارد  ــه سیاس ــاز ب ــانی نی ــار از نااطمین ــر و سرش ــال تغیی ــرایطی در ح ــکلات در ش ــن مش ــام ای ــر تم ــدن ب ــق آم فائ
ــش  ــم هوشــمندانه مســائل پی ــه رشــد کل اقتصــاد داشــته باشــند و ه ــورم و کمــک ب ــار ت ــرای مه ــای درســتی ب ــم انگیزه ه ــه ه ک
ــرای آنچــه پیــش می  آیــد، بیابنــد. در چنیــن موقعیــتی  ــه ســرعت راه حل  هــای موثــری ب ــا حــد ممکــن پیش بیــنی کننــد و ب رو را ت
دســتورالعمل  های از پیــش پرداختــه معمــولًا چنــدان بــه درد نمی خورنــد مگــر اینکــه بــا شــرایط خــاص موجــود تطبیــق داده شــده 
باشــند و آن هــم تنهــا بــرای مــدت کوتــاهی کار خواهــد کــرد. حــتی وقــتی دولــت کار را بــا اقــدام درســتی شــروع می  کنــد، تغییــر 
اوضــاع بــه زودی باعــث ناهمخــوانی آن اقــدام بــا شــرایط موجــود می شــود و نیــاز بــه بازنگــری در سیاســت ها خواهــد بــود. بنابرایــن 

.)a1401 ،ــانی ــحی اصفه ــرت و کاردانی سیاســت گذاران اســت )صال ــم اســت بصی آنچــه مه

نکتــه قابــل تأمــل واکنــش مناســب سیاســت اقتصــادی بــه تکانه هــای عرضــه و تقاضــای کل اســت. وقــتی عامــل اصــلی رکــود 
ــه  ــد ب ــاطی می توانن ــولی انبس ــالی و پ ــت های م ــت و سیاس ــورمی نیس ــع ت ــرایط بالطب ــد، ش ــای کل باش ــش در تقاض ــادی کاه اقتص
خــروج از رکــود کمــک کننــد. بالعکــس، اگــر تقاضــای کل بــه دلیــلی بیــش از عرضــه رشــد کــرده باشــد و تــورم را بــالا بــرده باشــد، 
بــرای جلوگیــری از بی ثبــاتی لازم اســت دولــت و بانــک مرکــزی سیاســت های انقبــاضی پیــش بگیرنــد، امــا وقــتی کــه عامــل اصــلی 
رکــود اقتصــادی کاهــش در عرضــه کل باشــد، تــورم هــم افزایــش خواهــد یافــت و سیاســت های انبســاطی نــه تنهــا کارســاز نخواهــد 
بــود، بلکــه می توانــد بی ثبــاتی را تشــدید کنــد. در ایــن شــرایط، تاکیــد بــر کاهــش تــورم خیــلی کارســازتر از تحریــک تقاضــا اســت، 
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مخصوصــا در درازمــدت چــون انگیزه هــای تولیــد را بهتــر حفــظ می کنــد و مانــع تخصیــص نامناســب منابــع اقتصــادی بــه ســفته بازی 
و دارایی هــای مصــون از تــورم می شــود و بالاخــره چنانچــه تکانــه عرضــه مثبــت و در جهــت رشــد باشــد، مهــم اســت کــه سیاســت های 
ــحی  ــود )صال ــظ ش ــا حف ــات قیمت ه ــد و ثب ــد کن ــه رش ــراه عرض ــه هم ــا ب ــه تقاض ــوری ک ــه ط ــند، ب ــاطی باش ــولی انبس ــالی و پ م

.)a1394 ،اصفهــانی

بــدون شــناخت اینکــه تــورم از کـــا نشــأت گرفتــه، ســخت اســت کــه راجــع بــه سیاســت مقابلــه بــا آن اظهارنظــر کــرد. الان در 
اقتصــاد آمریــکا بحــث ســر ایــن اســت کــه ایــن تــورمی کــه آمریــکا دارد کــه بــه 6 درصــد رسیــده اســت و در برهــه ای بــه 9 درصــد 
ــالا رفــت  ــا ب هــم نزدیــک شــد، از جهــت هزینه هــا می آیــد و فشــار هزینــه2 اســت. در واقــع قیمــت انــرژی بــه خاطــر پانــدمی کرون
و جنــگ روسیــه و اوکرایــن باعــث شــد قیمــت غــذا بــالا رود. ایــن فشــارهایی کــه از خــارج وارد می شــود بسیــار متفــاوت اســت بــا 

تــورمی کــه بــه خاطــر کســری بودجــه و افزایــش نقدینــگی اســت )صالــحی اصفهــانی، 1402(.

تــورمی کــه در ایــران طی چنــد ســال اخیــر رخ داده بــا تــورمی کــه در ایــن دوره 40 ســاله داشــته ایم کــمی فــرق دارد. فــرق 
ــورم 40  ــه ت ــال ب ــورم مضمــن 20 درصــدی در س ــک ت ــا از ی ــورم م ــه ت ــث شــده ک ــارجی باع ــه فشــارهای خ ــن اســت ک آن در ای
درصــدی برســد. تــورم بــه خاطــر شــوک های خــارجی افزایــش یافتــه اســت، اینگونــه کــه اول اخبــار بــد راجــع بــه نفــت و تحریــم 
منتشــر می شــود، در مرحلــه بعــد نــرخ ارز در بــازار آزاد افزایــش می یابــد و بعــد نقدینــگی و تــورم افزایــش می یابــد. در واقــع اقتصــاد 
ــا اینکــه  ــه طــور کلی از خــارج وارد می شــود ی ــا ب ــه در داخــل مصــرف می شــود ی ــا ک ــلی از کالاه ــه خی ــه ای اســت ک ــران به گون ای
مقــداری واردات در تولیــد آنهــا اســتفاده می شــود و بنابرایــن بــا افزایــش قیمــت دلار هزینــه اینهــا افزایــش می یابــد و ایــن ارتبــاطی 
بــه بودجــه دولــت نــدارد و اینـــا بانــک مرکــزی حالــت انفعــالی دارد، اگــر بخواهــد بــه شــدت بــا بــالا رفتــن قیمت هــا مخالفــت کنــد 
ایــن بنگاه هــا ورشکســت می شــوند کــه مــن بــا ایــن مخالــف هســتم. ایــن دقیقــاً در آمریــکا نیــز مطــرح اســت: مبــارزه بــا تــورم منشــأ 

خــارجی یــا تــورم فشــار هزینــه3، هزینــه زیــادی روی بیــکاری تحمیــل می کنــد )صالــحی اصفهــانی، 1402(.

در خصــوص ســهم هــر یــک از عوامــل اثرگــذار بــر تــورم بــه خصــوص فشــار هزینــه بایــد توجــه داشــت ســال بــه ســال ایــن 
ســهم متفــاوت بــوده اســت. بــرای مثــال در ســال 1401، فشــار خــارجی چنــدان مطــرح نبــوده اســت امــا حــذف ارز ترجیــحی بــه 
مراتــب نقــش داشــته اســت، بــا حــذف ارز ترجیــحی قیمــت غــذا یکدفعــه در بهــار 1401 بــالا رفــت. امــا قبــل از ســال 1401 تــورم 
فشــار هزینــه دقیقــاً منشــأ خــارجی داشــته اســت، تــورمی کــه بعــد از خــروج ترامــپ از برجــام اتفــاق افتــاد، همــان منطــقی داشــت 
کــه در فــوق اشــاره شــد و فشــار هزینــه نــاشی از دنیــای خــارج عامــل آن بــود کــه بانــک مرکــزی بــه صــورت منفعــل نقدینــگی را 
رشــد دارد. متأســفانه بــرخی ایــن ســاختار را حــذف می کننــد و می گوینــد بانــک مرکــزی پــول چــاپ کــرد و نقدینــگی بــالا رفــت و 
تــورم شــد. شــکی نیســت کــه بــدون تولیــد پــول تــورم نمی توانــد وجــود داشــته باشــد، ولی اینکــه چــرا بانــک مرکــزی نقدینــگی را 

بــالا بــرد ســوال مهــم اســت کــه بایــد بــه آن پاســخ داد )صالــحی اصفهــانی، 1402(.

در حــال حاضــر نصــف تــورمی کــه مشــاهده می شــود بــه دلیــل مشــکل های خــارجی اســت و نصــف دیگــر، تــورمی اســت کــه 
آمریــکای لاتیــن در دهــه 1960 و 1970 تـربــه کــرد و بــه آن تــورم ســاختاری می گوینــد کــه نتیـــه ناترازی هــا اســت. جامعــه ای 
کــه درگیــر تنظیــم نابرابــری درآمــد اســت بــه خصــوص وقــتی دولــت می خواهــد بــه طبقــه پاییــن کمــک کنــد، در آنـــا فشــارهای 
ــا  ــک مرکــزی منتقــل می شــود کــه ب ــه بان ــن ب ــروز می دهنــد و ای ــت ب ــری خــود را در بودجــه دول ــن نابراب ــع ای ــرای رف اجتمــاعی ب
چــاپ پــول ســعی می کننــد ایــن مســابقه درآمــد بیــن طبقــه پاییــن و بــالا بــه نفــع طبقــه پاییــن حــل شــود کــه نتیـــه آن عمومــاً 
تــورم اســت. ولی ایــن در ســال های اخیــر اضافــه نشــده اســت، ایــن از قبــل بــوده، آنچــه در 7، 8 ســال اخیــر اتفــاق افتــاده، مســأله 

ــانی، 1402(. ــحی اصفه ــکا اســت )صال ــای آمری تحریم ه

در ســال های 1396 و 1397 آنچــه در بــازار ارز ایــران اتفــاق افتــاد یــک بحــران ارزی بــود کــه تبعــات منــفی مهــمی بــه همــراه 
داشــت، از جملــه جهــش تــورم، کاهــش ســرمایه گذاری، افــت رشــد اقتصــادی، افزایــش بیــکاری و از همــه مهمتــر، تقلیــل اعتمــاد 
2 - Cost Push 
3 - Cost Push Inflation
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عمــومی بــه سیاســت های اقتصــادی دولــت و آینــده اقتصــاد. دردو فصــل گذشــته ارزش پــول مــلی نســبت بــه ارزهــای جهــانی بــرای 
مــدتی دچــار ســقوط آزاد شــده بــود و پایــان آن رونــد هــم در آن موقــع نامشــخص بــود. بانــک مرکــزی هــم نمی توانســت بــه انــدازه 
کافی و بــه مــدت زیــاد ارز بــه بــازار تزریــق کنــد تــا تــب نــرخ ارز ببــرد. در نتیـــه هــراس بــزرگی در جامعــه پیــدا شــده بــود کــه 
تــورم بــه زودی ســر بــه آســمان خواهــد زد و بــه خصــوص گــرانی کالاهــا می توانــد درآمــد واقــعی مــردم را کاهــش دهــد. اینهــا همــه 

علائــم شــرایط بحــرانی هســتند. در عمــل هــم شــاهد جهــش تــورم و کاهــش درآمدهــا بوده ایــم )صالــحی اصفهــانی، 1397(.

ــه نســبت تفاضــل انباشــته تــورم داخــل و خــارج تعدیــل  ــرخ ارز را ب ایــن اتفاق هــا یــک جهــش ســاده ارزی نبــود کــه فقــط ن
کنــد، چــون آن عامــل می توانســت قیمــت دلار را ســال 1396 و 1397 حداکثــر دو برابــر کنــد، نــه پنــج برابــر کــه عــملا پیــش آمــد. 
در ضمــن جهــش نــرخ ارز بــه خــودی خــود می توانســت انگیــزه تولیــد کالاهــای قابــل مبادلــه را بــه شــکل محســوس تقویــت کنــد و 
رشــد اقتصــادی و اشــتغال را بــالا ببــرد؛ ایــن طــور هــم نشــد. ایــن را هــم اضافــه کنــم کــه بحران هــای ارزی غالبــا ریشــه در عــدم 
تعــادل در قســمت های مختلــف اقتصــاد دارنــد و بــا بحران هــای مــالی و بانــکی و بیــکاری و غیــره همــراه می شــوند. در مــورد التهــاب 
ارزی اخیــر در ایــران، انتظــار کاهــش درآمــد ارزی در نتیـــه بازگشــت تحریم هــای آمریــکا عامــل مهــمی در شــروع جهــش نــرخ ارز 

بــود، ولی عوامــل گوناگــونی داخــلی هــم دســت بــه دســت هــم دادنــد و نهایتــا یــک بحــران ســاختند )صالــحی اصفهــانی، 1397(.

ــد. در ایــن خصــوص بایــد بــه ســه  ــالا می برن در بسیــاری از کشــورها بــرای جلوگیــری یــا کنتــرل بحــران ارزی نــرخ بهــره را ب
نکتــه توجــه داشــت؛ اول اینکــه در آن کشــورها مشــکل نظــام بانــکی بــازی پانــزی نیســت و معمــولًا بــالا بــردن نــرخ بهــره، تقاضــای 
وام بــرای ســرمایه گذاری و رشــد نقدینــگی را کاهــش می دهــد و به طــور مســتقیم و غیرمســتقیم درآمدهــای واقــعی و مــازاد تقاضــا 
بــرای ارز را پاییــن می آورد. ایــن درســت بــر عکــس شــرایط پانــزی در ایــران اســت کــه وام دهی ســهم بــزرگی در فعالیــت نظــام بانــکی 
ــالا  ــرای ارز را ب ــا ب ــورم و تقاض ــا ت ــد و نهایت ــش می ده ــگی را افزای ــا و نقدین ــدهی بانک ه ــط ب ــپرده ها فق ــود س ــاد س ــدارد و ازدی ن
می بــرد. نکتــه دوم ایــن اســت کــه در کشــورهای دیگــر هــم همیشــه بــالا بــردن نــرخ ســود چاره ســاز نیســت چــون اگــر نااطمینــانی 
خیــلی زیــاد باشــد، ممکــن اســت اثــر افزایــشی آن نــرخ روی نقدینــگی آتی بــر اثــر کاهــشی آن روی تقاضــای وام چیــره شــود و تــورم 
انتظــاری بالاتــری ایـــاد کنــد و مــردم را بــه ســمت خریــد ارز بیشــتر برانــد. در واقــع، در بعــضی شــرایط افزایــش نــرخ ســود ممکــن 
ــه پاســخ  ــا نکتــه ســوم کــه ب ــد. و ام ــه بحــران دامــن بزن ــورم شــدیدتر در آینــده تعبیــر شــود و ب ــرای ت اســت به عنــوان علامــتی ب
ــول، کــه در بسیــاری از  ــلی پ ــلی، مخصوصــا دریافــت وام از صنــدوق بین المل ــه کمک هــای بین المل ــوط اســت ب ــاری می رســاند مرب ی
ــا بحــران ارزی روبــه رو می شــوند اتفــاق می افتــد و نااطمینــانی در بازارهــای پــول و ارز را پاییــن می آورد. ایــن عامــل  کشــور ها کــه ب
نیــاز بــه افزایــش نــرخ ســود را کــم می کنــد و در نتیـــه رشــد بــدهی بانک هــا بــه ســپرده گذاران را محــدود نگــه می دارد. در نتیـــه، 
بانــک مرکــزی ایــن امــکان را می یابــد کــه بــا تغییــر کمتــری در نــرخ ســود، تــورم و تقاضــای ارز را کنتــرل کنــد. ایــن وجــه هــم بــه 
شــرایط اخیــر ایــران قابــل اطلاق نیســت )صالــحی اصفهــانی، 1397(. در ایــران اگــر بانــک مرکــزی می خواســت از افزایــش نــرخ ســود 
بــرای کنتــرل بحــران ارزی اســتفاده کنــد ناچــار بــود نــرخ را شــدیدا بــالا ببــرد کــه نتیـــه ای جــز تشــدید بحــران نداشــت )صالــحی 

اصفهــانی، 1397(.

بــرای کنتــرل تــورم در اقتصــاد ایــران موانــعی وجــود دارد، امــا مشــابه ایــن موانــع در مــورد کاهــش تــورم 40 درصــدی و 30 
ــعی  ــرخ طبی ــه اســم »ن ــزی ب ــت توانســته آن ســد ها را بشــکند. چی ــم وجــود داشــته و در گذشــته دول درصــدی و 20 درصــدی ه
تــورم« وجــود نــدارد. البتــه مفهــومی بــه اســم »نــرخ مطلــوب تــورم« داریــم کــه آثــار مختلــف تــورم را بهینــه می کنــد، ولی آن نــرخ 
ــر 5  ــورم زی ــا ت ــر باشــد، ب ــورم 14-13 درصــدی امکان پذی ــا وجــود ت ــه تولیــد و توزیــع درآمــدی کــه ب ــر 5 درصــد اســت. هرگون زی
درصــد هــم امکان پذیــر اســت. مشــکلی کــه در ایــران بــرای رســاندن تــورم بــه حــد مطلوبــش داریــم نــاشی از نبــودن تعهــد از طــرف 
دولــت و بانــک مرکــزی بــه کنتــرل نــرخ تــورم در ســطوح پاییــن اســت. شــروع مســاله ایــن جــا اســت کــه در کوتاه مــدت هــر دولــتی 
می توانــد بــا ایـــاد کســری بودجــه و نقدینــگی بیشــتر درآمدهــا را لااقــل بــرای بعــضی گروه هــا بــالا ببــرد و حمایــت سیــاسی بخــرد، 
هــر چنــد کــه ایــن کار دیــر یــا زود فشــار تــورمی ایـــاد می کنــد کــه آن را هــم می شــود بــا تثبیــت نــرخ ارز تــا مــدتی خوابانــد. البتــه 
ایــن نــوع سیاســت گذاری در درازمــدت هزینه هــای هنگفــتی بــرای اقتصــاد در بــر دارد چــون ایـــاد بی ثبــاتی می کنــد کــه موجــب 

ــحی اصفهــانی، 1397(. ــرای ســرمایه گذار و تولید کننــده می شــود )صال ــه آینــده ب کاهــش اطمینــان ب
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در مــورد اینکــه چــه بایــد کــرد تــا چرخــشی در وضعیــت موجــود حاصــل شــود، بــه نظــر مــن اصلًاح نظــام بانــکی و پــولی در 
صــدر فهرســت قــرار دارد. در کنــار ایــن اقــدام بایــد در جهــت جــدا کــردن سیاســت پــولی از دولــت و ایـــاد اســتقلال بــرای بانــک 
ــردن  ــر ک ــردن سیاســت گذاری، کارآت ــفاف تر ک ــد. ش ــر 5 درصــد کوشی ــد زی ــورم در ح ــش ت ــه کاه ــردن آن ب ــزی و موظــف ک مرک
دســتگاه های حاکمیــتی، کنتــرل فســاد و بهبــود محیــط کســب و کار گام هــای مهــم دیگــری اســت کــه بایــد در ایــن مرحلــه مدنظــر 
ــد  ــد ولی بای ــدگی گروه هــای کم درآمــد و انســـام جامعــه مهم ان ــرای تامیــن زن ــتی هدفمنــد و متمرکــز ب باشــد. سیاســت های حمای
همــراه بــا کنتــرل دیگــر هزینه هــا و ایـــاد درآمــد )بــه خصــوص از طریــق تشــویق تولیــد( باشــند تــا اثــر مبــارزه بــا تــورم را خنــثی 

نکننــد )صالــحی اصفهــانی، 1397(.

3- 1- 4- حسین درودیان )هیات علمی پژوهشکده امور اقتصادی وزارت اقتصاد(

ــات و آرامــش  ــای ثب ــه دوره ه ــوط ب ــران مرب ــورم در ای ــوع اول ت ــرد. ن ــم ک ــوع تقسی ــه دو ن ــوان ب ــران را می ت ــورم ای ــه طــور کلی ت ب
سیــاسی و اقتصــادی می شــود و مــا آن را در کل دهــۀ 80 و یــا چنــد ســال پــس از جنــگ و دهــۀ 90 تــا دورۀ تحریــم تـربــه کردیــم، 
مهمتریــن نمــاد آن را می تــوان تــورمی در حــدود 14.5% دانســت. در نــوع دوم، در دوره هــای غیــر آرامــش و بی ثبــات کشــور معمــولًا 
بــا بیقــراری نــرخ ارز کشــور تورم هــای بــالا در حــدود بیــش از 33.5% را تـربــه نمــوده اســت. در دوره هــای ثبــات و آرامــش، تــورم 
بیشــتر بــه عوامــل تقاضــا و نقدینــگی مرتبــط می شــود و علــل ســنتی تــورم تــا حــدود زیــادی می توانــد تــورم را توضیــح دهــد، در 
حالیکــه در دوره هــای بی ثبــاتی معمــولًا عــدم دســترسی واقــعی بــه ارز می توانــد جریــان تــورمی بــالا را ایـــاد نمایــد. در ایــن دوره هــا 
ــن شــرایط معمــولًا  قیمــت ارز مرجــع شــده و قطــع دســترسی های ارزی خــود را در افزایــش ســایر قیمت هــا نشــان می دهــد. در ای
سیاســت قیمت گــذاری دســتوری توصیــه می شــود کــه عــملا موفــق نخواهــد بــود. مــا معمــولًا در ایــران میانگیــن تــورم همــه دوره هــا 
ــه نظــر می رســد ایــن میانگیــن انعــکاس همــۀ واقعیــت تــورم در ایــران نیســت.  ــه عنــوان تــورم اعلام می کنیــم در حــالی کــه ب را ب
ــد. نبایــد در  در دوره هــای بی ثبــاتی جهــش قیمت هــای دارایی هــایی نظیــر مســکن حــتی جلوتــر از رشــد قیمــت ارز افزایــش می یاب
دوره هــای بی ثبــاتی و جهش هــای ارزی، ابــزار ضدتــورمی دوره هــای آرامــش را بــه کار گرفــت چــون کاربــردی نخواهــد داشــت. کاهــش 

تــورم فعــلی نیازمنــد احیــاء چشــم انداز اقتصــادی ایــران اســت )پژوهشــگاه علــوم انســانی و مطالعــات فرهنــگی، 1402(.

نــگاه بــه روندهــای اقتصــاد ایــران نشــان می دهــد، چرخــه ای وجــود دارد کــه در بــرخی بازه هــای زمــانی کشــور را دچــار تنگنــا 
می کنــد و ســپس بــا یــک فاصلــه زمــانی، گشــایشی در اقتصــاد ایـــاد می شــود. امــا در وضعیــت کنــونی مانــدگاری در تنگنــای اقتصادی 
بــه وجــود آمــده کــه فــعلا چشــم انداز گشــایشی بــرای آن متصــور نیســت. حــتی در زمــان جنــگ، وضعیــت اقتصــاد در اختیــار مــا 
بــوده اســت و بعــد از عــدم پذیــرش صلــح، بــاز هــم بعــد از مــدتی آتــش بــس و اتمــام جنــگ را پذیرفتیــم، امــا در حــال حاضــر ســوال 

.)a1402 ،اینـاســت کــه خواســت و تصمیــم مــا چقــدر می توانــد شــرایط را تغییــر دهــد؟ )درودیــان

ــداف،  ــه اه ــا ک ــن معن ــه ای ــار4 شــده اســت، ب ــک اضافه ب ــران دچــار ی ــاعی ای ــاسی و اجتم ــدت، نظــام سی ــد بلندم ــک رون در ی
ــن  ــه ای ــر در اقتصــاد ب ــن ام ــکاس ای ــوان او اســت. انع ــت و ت ــر از ظرفی ــرده فرات ــرای خــود ایـــاد ک ــه ب ــداتی ک مســئولیت ها و تعه
صــورت می شــود کــه مــا بیــش از میــزانی کــه کیــک اقتصــاد اجــازه می دهــد، از کانال هــای مختلــف قــدرت خریــد ایـــاد می کنیــم. 
ایــن مبحــث تورم هــای میانگیــن و بلندمــدت را توضیــح می دهــد. در شــرایطی کــه وضعیــت تولیــد کشــور و از آن مهم تــر وضعیــت 
تــراز پرداخت هــای آن خــوب اســت، ایــن وضعیــت می توانــد ایــن شــکاف را بپوشــاند و یــک نــرخ تــورم ملایــم را شــکل دهــد. امــا 
در زمــانی کــه اقتصــاد در وضعیــت بــدی قــرار می گیــرد و نمی توانــد ایــن شــکاف را جبــران کنــد، نــرخ تــورم نیــز از رونــد بلندمــدت 
خــود بــه شــدت فاصلــه می گیــرد. بــه طــور خــاص جهــش قیمــت ارز مــا را دچــار یــک مارپیــچ تــورمی می کنــد و بــه دنبــال آن بــازار 
دارایی هــا نیــز بــا تبعیــت از آن دچــار پــرش قیمــتی می شــود. ســایر کالاهــا و خدمــات نیــز بــا یــک وقفــه، ایــن افزایــش قیمــت را 
تـربــه می کننــد کــه ایــن امــر تبدیــل بــه تــورم عمــومی شــده و در نهایــت بــه دســتمزد نیــروی کار ســرایت می کنــد. تــا ایــن مارپیــچ 
.)a1402 ،آرام می شــود دوبــاره تکانــه ارزی بعــدی وارد شــده و کم کــم تعــادل تــورمی بــه ســطوح بالاتــر منتقــل می شــود )درودیــان

نــرخ ارز تابــعی از انتظــارات تــورمی و چشــم اندازی از عرضــه ارز اســت و در ایــن میــان رفــت و برگشــتی بــا انتظــارات تــورمی 
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نیــز دارد کــه همــگی آنهــا یعــنی نــرخ ارز و انتظــارات تــورمی در جامعــه تابــعی از مناســبات بیــرونی اســت )درودیــان، b1402(. نکتــه 
مهــم ماجــرا در اینـاســت کــه تکانــه ارزی اول در نقطــه شــروع، تقریبــا از نقدینــگی مســتقل اســت. یعــنی بــرای ایــن جهش هــای 
ارزی نیــازی بــه نقدینــگی زیــادی نیســت و بــا درصــد کــمی از نقدینــگی موجــود ایــن تکانــه پــا می گیــرد. ایــن جهش هــای ارزی در 
درجــه اول تابــع چشــم انداز آینــده، گشــایش های ارزی، دســترسی و عرضــه ارز اســت. البتــه وقــتی ایــن تکانــه بــه قیمــت دارایی هــا، 
کالاهــا و خدمــات و در نهایــت دســتمزد ســرایت می کنــد، همــراهی نقدینــگی را ایـــاب می کنــد و مطابــق بــا بحــث درونــزایی پــول، 
در ایــن شــرایط نقدینــگی بــا ایــن شــوک همــراهی می کنــد و در ایــن حالــت نقدینــگی تابــع تــورم اســت. ایــن تحلیــل اخیــرا توســط 
بــرخی دیگــر از اقتصاددانــان نیــز مــورد توجــه قــرار گرفتــه اســت، بــه عنــوان مثــال، اخیــرا دکتــر هاشــم پســران در مصاحبــه ای اشــاره 
کــرده اســت کــه تــورم بــالا در ایــران ریشــه های خــارجی دارد. ارز کــه تضعیــف شــود تــورم ایـــاد می کنــد و ایــن تــورم مـــدد ارز را 
متزلــزل می کنــد و ایــن شــوک ارز، خــود را بــه دســتمزد، هزینه هــای دولــت و حـــم پــول ســرایت می دهــد. پــس نقدینــگی بــالا از 

.)a1402 ،ایــن ناحیــه عامــل تــورم نیســت، بلکــه نتیـــه آن اســت )درودیــان

رشــد نقدینــگی یــکی از عوامــل ایـــاد تــورم مزمــن در اقتصــاد ایــران اســت، امــا تورم هــای بالاتــر از میانگیــن حتمــا ریشــه در 
مشــکلات طــرف عرضــه دارد کــه مهمتریــن آن هــا جهــش نــرخ ارز اســت. جهــش نــرخ ارز بــرخلاف نقدینــگی، اثــری فــوری و قطــعی 
در جهــش تــورمی دارد و در میان مــدت شــرایط را بــرای افزایــش نــرخ رشــد نقدینــگی فراهــم می کنــد. بــررسی ســابقه میــزان تــورم 
در دهه هــای اخیــر اقتصــاد ایــران نشــان می دهــد کــه بــه طــور میانگیــن نــرخ تــورم در حــدود 20 درصــد می توانــد از عوامــل طــرف 
ــر از 20 درصــد در اقتصــاد حتمــاً  ــرد، امــا تورم هــای بالات ــر بپذی ــه درآمدهــای نفــتی اث تقاضــا، مثــل رشــد نقدینــگی و وابســتگی ب
ــمت  ــفی س ــوک های من ــر ش ــالا، در اث ــای ب ــط و تورم ه ــطح متوس ــر از س ــای بالات ــه دارد. تورم ه ــرف عرض ــکلات ط ــه در مش ریش
ــد یــک عامــل کلیــدی باشــد. البتــه خــود تحریــم نیــز  ــرخ ارز می توان عرضــه بوجــود می آیــد و تشــدید می شــود و در ایــن زمینــه ن
قطــع دســترسی ایـــاد می کنــد و بخــش واقــعی را تحــت فشــار قــرار می دهــد و منـــر بــه فراتــر رفتــن نــرخ تــورم از حــد متوســط 
آن می شــود )درودیــان، b1401(. به طــور کلی تــورم نتیـــه تنگنــایی بــرای اقتصــاد ایــران اســت کــه ســه مولفــه؛ کاهــش صــادرات 
نفــت، کاهــش مــواد اولیــه وارداتی و جهــش نــرخ ارز به طــور همزمــان آن را تشــکیل داده انــد. برآینــد اینهــا علاوه بــر افزایــش قیمــت 

باعــث بــالا رفتــن میــزان نااطمینــانی و ســطح تــورم انتظــاری می شــود )درودیــان، 1399(.

تــورم تابــع چندیــن عامــل و پارامتــر مهــم اســت کــه وضعیــت رشــد نقدینــگی و بودجــه دولــت یــکی از آنهاســت. بنابرایــن صــرف 
کاهــش رشــد نقدینــگی باعــث پاییــن آمــدن نــرخ تــورم نخواهــد شــد، چــرا کــه از عوامــل قویتــر تاثیــر می پذیــرد. همیــن مســئله 
ســبب می شــود کــه بــا وجــود اینکــه دولــت نهایــت ســعی خــودش را بــرای کاهــش نــرخ تــورم از طریــق کنتــرل نقدینــگی می کنــد امــا 
تــا حــدودی در ایــن زمینــه موفــق می شــود. بــه عبــارت دیگــر می تــوان گفــت کــه تلاش دولــت در کنتــرل رشــد نقدینــگی می توانــد 
باعــث کاهــش جــزئی نــرخ تــورم در آینــده شــود کــه البتــه هزینــه بــالایی خواهــد داشــت. کاهــش نــرخ رشــد نقدینــگی از طریــق 
ــد  محدودیــت در مسیرهــای تامیــن مــالی بانــکی اتفــاق می افتــد. گــر چــه بانک هــا در حــال حاضــر در وضعیــت ناتــرازی قــرار دارن
امــا قوانیــن ســختگیرانه وضــع شــده اخیــر ســبب می شــود تــا اعطــای تســهیلات و تامیــن مــالی بانــکی محــدود شــود کــه در واقــع 
بــه معنــای مختــل شــدن گــردش جــاری بنگاه هــای اقتصــادی و ســرمایه گذاری بــرای گســترش و توســعه ظرفیــت اســت )درودیــان، 

.)b1402

ــه دلیــل وجــود ناترازی هــای مختلــف  حــتی اگــر مناســبات بین الملــلی برقــرار شــود و گشــایش های ارزی هــم اتفــاق بیفتــد ب
ــر نیســت و  ــر از 20 درصــد امکانپذی ــه پایین ت ــورم ب ــرخ ت ــرژی و... کاهــش ن ــک، صندوق هــای بازنشســتگی، ان در حــوزه بودجــه، بان
اساســا قــدم گذاشــتن در راه تــورم تــک رقــمی بــرای اقتصــاد کشــور بسیــار مخــرب خواهــد بــود. در کشــور چندیــن و چنــد ناتــرازی 
در حــوزه بودجــه، بانــک، انــرژی و... داریــم کــه مســتقیما روی نقدینــگی و تــورم اثرگــذار اســت و تــا زمــانی کــه دســت بــه اصلاحــات 
ســخت، پیچیــده و پرهزینــه در حــوزه ناترازی هــا نزنیــم نمی تــوان بــه کاهــش نــرخ تــورم امیــدوار بــود. البتــه شــاید روی کاغــذ و در 
برنامــه هفتــم توســعه نیــز بــه حــل ناترازی هــا اشــاره شــده باشــد امــا جبــران ناترازی هــا هزینه هــای بسیــار گــزافی دارد کــه مســلما 
حاضــر نیســتیم بــه آنهــا تــن بدهیــم. جبــران و حــل ناترازی هــا در کشــور غیــر ممکــن بــوده و حــتی اگــر بتوانیــم ایــن ناترازی هــا 
را بــه ممکــن نزدیــک کنیــم گام بلنــد برداشــته شــده و موفقیــت بــزرگی محســوب می شــود در ادامــه نیــز می تــوان بــه تدریــج و در 
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.)b1402 ،قالــب برنامــه ای بلندمــدت ایــن ناترازی هــا را کاهــش داد )درودیــان

در دو ســال اخیــر، پدیــده ای غیرمعمــول در اقتصــاد ایــران رخ داده اســت؛ طی ایــن پدیــده، نــرخ رشــد نقدینــگی بــه طــور قابــل 
توجــهی پایین تــر از نــرخ تــورم قــرار گرفتــه اســت. ایــن اتفــاق در حــالی رخ می دهــد کــه در شــرایط عــادی اقتصــادی، نــرخ رشــد 
نقدینــگی از نــرخ تــورم پیــشی می گیــرد. در بــاب شــکاف قابــل توجــه رشــد نقدینــگی و نــرخ تــورم در دو ســال اخیــر بایــد گفــت، در 
حــالی کــه رشــد نقدینــگی کاهــش یافتــه، تــورم بــه همــان انــدازه کاهــش نیافتــه اســت و عوامــل مؤثــر بــر تــورم بــه غیــر از نقدینــگی، 
همچنــان قــدرت زیــادی در اقتصــاد دارنــد. بــا توجــه بــه بــالا بــودن مصــارف پــول، ایــن موضــوع می توانــد بــه رکــود اقتصــادی، محــروم 

.)a1403 ،مانــدن بخــشی از اقتصــاد از تامیــن مــالی و افزایــش نارضایــتی عمــومی منـــر شــود )درودیــان

اخــتلاف فزاینــده بیــن رشــد نقدینــگی و نــرخ تــورم کــه در حــال حاضــر بــه حــدود 15 واحــد درصــد رسیــده اســت، موضــوعی 
قابــل توجــه و حائــز اهمیــت اســت. در شــرایطی کــه تــورم 40 درصــد باشــد، تقاضــای افــراد بــرای پــول بــه عنــوان متقاضیــان ســرمایه 
ــه 25 درصــد محــدود  ــگی ب ــه رشــد نقدین ــانی ک ــا زم ــد. ام ــش می یاب ــزان افزای ــن می ــا ای ــه طــور متناســب ب ــد، ب ــردش تولی در گ
می شــود، بــه نــوعی ســرکوب و کنتــرل تقاضــا بــرای پــول بــه صــورت دســتوری اتفــاق می افتــد و در واقــع ســعی می شــود تــا از عرضــه 
و مصــارف پــول در اقتصــاد جلوگیــری شــود. علاوه بــر ایــن، اقتصــاد ایــران در ســال های 1400 و 1401 رشــد مثبــت داشــته اســت. 
ایــن موضــوع بــه معنــای افزایــش تقاضــا بــرای پــول در اقتصــاد اســت. بنابرایــن، سیاســت گذار پــولی بایــد بــا در نظــر گرفتــن ایــن 
موضــوع، سیاســت های انقبــاضی خــود را اجــرا کنــد. در دو ســال اخیــر، بانــک مرکــزی تمرکــز خــود را بــه طــور قابــل توجــهی بــر 
روی کنتــرل تــورم گذاشــته و تــا حــد زیــادی ملاحظــات مربــوط بــه تامیــن مــالی را نادیــده گرفتــه اســت. بــا بــررسی آمارهــا، مشــاهده 
می شــود کــه کاهــش مــورد انتظــار در نــرخ تــورم محقــق نشــده اســت. بــه طــور دقیق تــر، نــرخ تــورم ثبــت شــده در ســال 1402، 41 
درصــد بــوده کــه در مقایســه بــا ســال 1401 )46.5 درصــد( بــه میــزان 5.5 درصــد کاهــش یافتــه اســت. بــا ایــن وجــود، ایــن کاهــش 

.)a1403 ،بــه طــور کامــل انتظــارات بــرای مهــار تــورم را بــرآورده نکــرده اســت )درودیــان

ــه تشــدید رکــود اقتصــادی و افزایــش  ــد ب ــن موضــوع می توان ــالا اســت و ای ــورم همچنــان ب اخــتلاف بیــن رشــد نقدینــگی و ت
ــا محــدود کــردن رشــد نقدینــگی، عــملا عــده ای از تامیــن مــالی محــروم می شــوند و بخــشی از  ــتی عمــومی منـــر شــود. ب نارضای
ــداوم  ــه طــور م ــر ب ــا اگ ــد در کوتاه مــدت رخ دهــد، ام ــاق می توان ــن اتف ــه ای ــد. البت ــه ســراغ ســرمایه های خــود برون ــد ب اقتصــاد بای
ادامــه پیــدا کنــد و شــکاف بیــن رشــد نقدینــگی و مـمــوع تــورم و رشــد اقتصــادی بــه پدیــده ای پایــدار تبدیــل شــود، کــه در حــال 
حاضــر دو ســال اســت شــاهد آن هســتیم و در تاریــخ اقتصــاد ایــران ســابقه نداشــته اســت، نشــان دهنده شــرایط خــاص و اســتثنایی 
در اقتصــاد کشــور اســت )درودیــان، a1403(. بــه هــر حــال، ایــن محدودیــت و انقبــاض تقاضــا و محــدود کــردن اعتبــارات و تســهیلات، 
سیاســتی نیســت کــه دائمــا بتوانیــم و بخواهیــم از آن اســتفاده کنیــم. بــه عبــارت دیگــر، ایــن سیاســت دوره و ظرفیــت مشــخصی دارد. 
ــه طــور  ــد، امــا رشــد نقدینــگی کاهــش یابــد، هزینه هــای کاهــش رشــد نقدینــگی ب ــالا بمان در صــورتی کــه نــرخ تــورم همچنــان ب

.)a1403 ،فزاینــده ای افزایــش خواهــد یافــت )درودیــان

ــا  ــف ب ــدارد. موضــع مخال ــران چنــدان موضوعیــت ن ــورم نیــز در شــرایط فعــلی اقتصــاد ای ــرای کنتــرل ت ــرخ بهــره ب افزایــش ن
افزایــش نــرخ بهــره بــرای مهــار تــورم بــه ایــن علــت اســت کــه: اولا، تــورم جــاری مــا کــه به وضــوح بالاتــر از میانگیــن تــورم دهه هــای 
ــت.  ــادی اس ــده اقتص ــفی از آین ــدیدا من ــارات ش ــعی، و انتظ ــول بخــش واق ــرخ ارز، اف ــش ن ــا، جه ــاشی از تحریم ه ــته اســت، ن گذش
ــاسی- اقتصــادی  ــفی شــدید سی ــر تکانه هــای من ــه و تعادل بخــشی در براب ــزم تخلی ــوعی مکانی ــورم از ســطوح بلندمــدت، ن جهــش ت
و در حقیقــت محصــول جانــبی آن اســت. کاربــرد ابزارهــای مرســوم مدیریــت تقاضــا مثــل افزایــش نــرخ بهــره فــرض می کنــد تــورم 
ــرخ  ــش ن ــا افزای ــد ب ــه بای ــت ک ــدازه اس ــش از ان ــن بی ــرمایه گذاری و وام  گرفت ــرفی و س ــای مص ــاد تقاض ــاشی از ازدی ــادگی ن به س
بهــره و کاهــش رشــد نقدینــگی درمــان شــود. ثانیــا، افزایــش نــرخ بهــره بــه عنــوان ابــزار سیاســت ضدتــورمی، بــا نظــر بــه شــرایط 
ــدون  ــپرده، مســتقیما و ب ــای س ــش نرخ ه ــود. افزای ــا ش ــرازی بانک ه ــد موجــب تشــدید مشــکل نات ــکی می توان ــام بان ــر نظ ــم ب حاک
ــد و  ــا منـم ــوم ی ــمی دارایی موه ــتن حـــم عظی ــت داش ــه جه ــا ب ــا بانک ه ــد، ام ــش می ده ــا را افزای ــای بانک ه ــرد هزینه ه بروبرگ
ــا  ــازدهیِ بیشــتر متناســب ب ــه بدســت آوردن ب ــادر ب ــن، ق ــای پایی ــا نرخ ه ــت و شــبه دولت ب ــالی دول ــن م ــرای تامی فشــار موجــود ب
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هزینه هــای بهــره ای نخواهنــد بــود. نتیـــه ایــن وضعیــت، زیــان دهی بیشــتر بانک هاســت و خلــق پــول بــرای پرداخــت بهــره موهــوم. 
رصــد اظهــارات بــرخی اقتصاددانــان در موضــوع افزایــش نــرخ بهــره، می توانــد مویــد مدعــای مــا باشــد. از بــاب نمونــه رجــوع شــود 
ــه درد بیشــتر  ــا ب ــورم صرف ــرای مهــار ت ــرخ بهــره ب ــا عنــوان »افزایــش ن ــه یادداشــت اســتیگلیتز در گاردیــن )9 دســامبر 2022( ب ب

.)a1401 ،ــه رد سیاســت افزایــش نــرخ بهــره پرداختــه اســت )درودیــان می انـامــد« کــه او در آن آشــکارا ب

ــه  ــر رد نظری ــد ب ــه تاکی ــود، از جمل ــده می ش ــزی دی ــنی- تـوی ــون کلی تبیی ــد مضم ــولی، چن ــش پ ــن آرای دگراندی در بی
واســطه گری بانــک، رد ضریــب فزاینــده پــولی یــا علیــت یک طرفــه از پایــه پــولی بــه نقدینــگی، اصــرار بــر نقــش بانک هــا در خلــق 
پــول از هیــچ )دربرابــر نگــرش متعــارفِ وام دهی از محــل ســپرده ها(. ایــن مــوارد، محــور تبییــن آنهــا از تحــولات کــمی پــول اســت 
کــه ســابقه  ای طــولانی در ادبیــات موضــوع داشــته و مقالــه بانــک مرکــزی انگلســتان در تاییــد آن، یــک تبییــن ســاده ترازنامــه ای از 
ادبیــات موجــود اســت کــه ارزش آن البتــه بــه جهــت اعتبــار و وجاهــت ناشــر آن )بانــک مرکــزی انگلســتان( اســت، وگرنــه محتــوای 
آن مضمــونی تکــراری و نــه جدیــد در ادبیــات دگراندیــش پــولی اســت. مــوارد دیگــری کــه می تــوان در دیدگاه هــای غیرمتعــارف پــولی 
یافــت عبارتنــد از بدبیــنی بــه افزایــش نــرخ بهــره بــه عنــوان راهــکار کنتــرل تــورم یــا کاهــش نــرخ بهــره بــرای تحریــک رونــق اقتصــاد، 
یــا تاکیــد بــر ظرفیــت بالقــوه پــول در اثرگــذاری بلندمــدت بــر بخــش واقــعی )رد قطعیــت خنثــایی پــول(، تاکیــد بــر ضــرورت توجــه 
سیاســت گذار پــولی بــه ظرفیت هــای توســعه ای پــول از طریــق هدایــت اعتبــارات علاوه بــر مهــار مخاطــرات پــول )تــورم( و اجتنــاب 
ــد به طــور یک جــا  ــاً بای ــن مولفه هــای فکــری ضرورت ــه ای ــن نیســت ک ــورم. بااین حــال، چنی ــه ت ــک مرکــزی ب ــه بان از انحصــار دغدغ
پذیرفتــه یــا به طــور یک جــا رد شــوند. یــک اقتصــاددان ممکــن اســت بــا نظریــه خلــق پــول از هیــچ و محوریــت بانک هــا )در برابــر 
دولت-بانــک مرکــزی( در خلــق پــول موافــق باشــد، امــا توصیــه بــه افزایــش نــرخ بهــره هــم بکنــد. یــا در عیــن اینکــه افزایــش نــرخ 
بهــره را بــرای اقتصــاد مخــرب می دانــد، بــا گرایش هــای توســعه ای در بانــک مرکــزی و هدایــت اعتبــار هــم مخالــف باشــد. هــر کــدام از 
ایــن مولفه هــا بــه طــور مســتقل قابل طــرح و بحــث اســت. چنیــن نیســت کــه تاکیــد بــر نظریــه خلــق پــول از هیــچ، مقدمــه رسیــدن 

.)a1401 ،بــه هدایــت اعتبــارات باشــد )درودیــان

ــه  ــا ب ــارات لزوم ــت اعتب ــورم« نیســتیم. هدای ــه قیمــت ت ــو ب ــارات ول ــت اعتب ــق هدای ــک اقتصــاد از طری ــه »تحری ــد ب ــا معتق م
معنــای افــزودن بــر رشــد نقدینــگی و افزایــش اعتبــاردهی نیســت، بلکــه بــر تغییــر کیفیــت و جهت گیــری آن )مداخلــه جهــت تغییــر 
مصــارف( دلالــت دارد. پــس هیــچ دلیــلی نــدارد هدایــت اعتبــارات مســتلزم افزایــش تــورم باشــد، بلکــه در نهایــت در صــورت توفیــق، 
ــراد کــه در هدایــت اعتبــارات،  ــه همیــن ســبک، ایــن ای ــه دنبــال خواهــد داشــت. ب ــورمی از ناحیــه ســمت عرضــه نیــز ب ــار ضدت آث
اعتبــارات سیاســتی در دســت های بعــدیِ گــردش پــول موجــب تقویــت تقاضــا یــا تــورم زایی خواهــد شــد، تنهــا در جــایی مســموع 
اســت کــه صحبــت از افزایــش کــمّی اعتبــارات در کار باشــد، نــه تغییــر کیــفی آن؛ همــه ایــن مطالــب در مــورد رشــد جــاری نقدینــگی 
و اعتبــارات فعــلی هــم وارد اســت. ضمنــا هدایــت اعتبــارات لزومــا بــه معنــای تســهیلات ارزان قیمــت و دارای نــرخ پاییــن هــم نیســت؛ 
منطقــا می تــوان هدایــت اعتبــاری را تصــور کــرد کــه بــرای بانــک هــم ســودده باشــد. بــاز هــم تاثیرگــذاری بــر جهت گیــری اعتبــارات، 
ــدارد. آنچــه مــا در پی آن هســتیم، بازتولیــد شــکلی از سیاســت گذاری اســت کــه در بسیــاری  ــرخ وضع شــده روی آن ن ــه ن ــطی ب رب
از کشــورهای جهــان پیــش از دوره ظهــور نولیبرالیســم در ســه دهــه اخیــر مســبوق بــه ســابقه بــوده اســت. ایــن شیــوه از اثرگــذاری 
بــر اعتبــارات بانــکی و ایفــای نقــش توســعه ای بــه وسیلــه بانــک مرکــزی، حــتی در تـربــه موفــق توســعه کشــور در دهــه 1340 هــم 

.)a1401 ،جایــگاهی ویــژه داشــت کــه از قضــا بــا توفیــقی چشــمگیر هــم همــراه بــود )درودیــان

ــازاری در ترسیــم شیــوه سیاســت گذاری پولی-بانــکی، حــاوی آدرسی صحیــح نیســت. هم اینــک قوی تریــن  ــه بازاری-غیرب دوگان
ــر بانک هــا در چارچــوب رویکردهــای متعــارف تنظیم گــری شــامل احتیــاطی خــرد )کفایــت  ــه ب چارچوب هــای نظــارتی و تنظیم گران
ســرمایه و نقدینــگی( و احتیــاطی کلان )شــامل قیــود کــمی و کیــفی کلان اعتبــاری( بــه عنــوان تـویزهــایی متعــارف در دســتورکار 
مقامــات پــولی جهــان قــرار دارد. چنیــن تدابیــری بــر فــرضی ضمــنی مبــنی بــر نارســایی مکانیــزم بــازار در تنظیــم بانک هــا دلالــت 
ــک  ــه بان ــنی ســپرده گذاران و ســهامداران ب ــثلا بدبی ــازاری )م ــای ب ــه مکانیزم ه ــا را ب ــار بانک ه ــم رفت ــزی تنظی ــای مرک دارد. بانک ه
ــه طــور مســتقیم و دســتوری، وجــود ســطحی مشــخص از کفایــت  دارای کفایــت ســرمایه پاییــن( واگــذار نمی کننــد، بلکــه خــود ب
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ــر حـــم  ــاری مشــخصی ب ــکی حــق دارد حــدود اعتب ــام بان ــاطی کلان5 مق ــات احتی ــور در ادبی ــد. همین ط ــزام می کنن ــرمایه را ال س
کلی اعتبــارات یــا اعتبــارات اعطــایی بــه یــک بخــش خــاص مشــخص کنــد. واضــح اســت کــه ایــن تدابیــر بــا اعتمــاد بــه بــازار آزاد 
ــل، از  ــا مکم ــل ی ــری بدی ــوه تنظیم گ ــک شی ــوان ی ــه عن ــارات ب ــت اعتب ــات دارد. هدای ــاری مناف ــای اعتب ــری فعالیت ه در تنظیم گ
ــه  ــن اینک ــدارد؛ در عی ــری ن ــوم تنظیم گ ــای مرس ــس روش ه ــه در پ ــش نهفت ــا بین ــمگیری ب ــرایی چش ــاسی، واگ ــروض اس ــث ف حی
نحــوه صورت بنــدی و اجــرای آن می توانــد در ســازگاری بــا مکانیــزم بــازار در بخــش کالا و خدمــات و حــتی تحکیم کننــده آن باشــد 

.)a1401 ،ــان )درودی

ــورم بایــد چنــد موضــوع در کنــار هــم دیــده شــود؛ اول کنتــرل کــمی نقدینــگی اســت کــه جــدا از روش آن،  ــرای کنتــرل ت ب
حــدود آن بایســتی در کنتــرل باشــد. دوم، کیفیــت نقدینــگی اســت کــه بایــد بهبــود پیــدا کنــد، چــرا کــه هــم روی رشــد اقتصــادی 
اثــر دارد و هــم روی تــورم می توانــد اثــر داشــته باشــد. راه ســوم نیــز در حــوزه تـــارت خــارجی اســت کــه اگــر بتوانیــم گشــایش هایی 
مناســبی داشــته باشیــم کــه بتــوان کالاهــای اســاسی را بــا ســهولت بیشــتری تامیــن کنیــم، می تــوان بــه کنتــرل تــورم امیــد داشــت. 
همچنیــن حــدود نــرخ ارز نیــز بایســتی در ایــن رابطــه در کنتــرل باشــد کــه اثــر مخــربی از خــود برجــای نگــذارد. نــرخ ارز اگــر از 
کنتــرل خــارج شــود و ســرکشی کنــد حتمــا تــورم افزایــش پیــدا خواهــد کــرد و ایــن موضــوع اصلًا ربــطی بــه نقدینــگی هــم نــدارد. 
در واقــع جهش هــای پایــدار نــرخ ارز می توانــد بعــدا نقدینــگی رو بــه دنبــال خــودش بکشــد. یعــنی وقــتی نــرخ ارز 2 برابــر می شــود، 
ایــن گرایــش وجــود دارد کــه ســطح قیمت هــا نیــز تقریبــا بــه همیــن انــدازه  افزایــش پیــدا کنــد، حــتی ممکــن اســت نقدینــگی را 
بــه دنبــال خــودش بیــاورد. البتــه نقدینــگی عامــل موثــر روی تــورم اســت، مخصوصــا نقدینــگی بی کیفیــتی کــه در کشــور بــه وجــود 
آمــده کــه واگــرا از تولیــد اســت، اگرچــه نقدینــگی تاثیــر کوتاه مــدت و فــوری لزومــا نــدارد، بلکــه تاثیــر مانــدگار و بلند مــدت دارد، 
ولی متغیــر نــرخ ارز تاثیــر فــوری و قــوی دارد. ضمــن اینکــه اگــر افزایــش جهش هــای نــرخ ارز پایــدار باشــد خــودش می توانــد علــت 
رشــد نقدینــگی باشــد و نــه اینکــه صرفــا بگوییــم نــرخ ارز تنهــا معلــول رشــد نقدینــگی هســت. در واقــع نــرخ ارز می توانــد هــم معلــول 

.)b1401 ،رشــد نقدینــگی باشــد و در عیــن حــال علــت رشــد نقدینــگی هــم باشــد )درودیــان

ــوق اســت. زمــانی کــه صــادرات نفــت افزایــش و درآمد هــای ارزی  تنهــا راه تغییــر فضــای اقتصــاد کشــور تغییــر مؤلفه هــای ف
افزایــش پیــدا کنــد می تــوان بــه کنتــرل بخــش عرضــه امیــدوار بــود. شــکل و شــمایل اقتصــاد مــا سال هاســت بــه ایــن شــکل بــوده 
کــه مــا صادر کننــده نفــت و محصــولات آن بوده ایــم و از طــرفی وارد کننــده کالا هــای واســطه ای، مــواد اولیــه و تــا حــدودی کالا هــای 
مصــرفی هســتیم. حــال ایــن چرخــه نه تنهــا در اثــر تحریم هــا مختــل شــده اســت، بلکــه خــود ایــن چرخــه آسیــب زا و ناپایــدار اســت. 
مختــل شــدن بخــش عرضــه اقتصــاد مــا یــکی از تبعــات مختــل شــدن همیــن چرخــه بــوده و تــورم نیــز ماحصــل آن اســت. از همیــن 
رو نمی شــود تنهــا بــا ســامان دادن بــه کســری بودجــه و پایــه پــولی بــه اهــداف مناســب اقتصــادی دســت پیــدا کنیــم. انتصــاب تــورم 

تنهــا و تنهــا بــه رشــد نقدینــگی تــا حــدود زیــادی بی ارتبــاط بــه واقعیــات اقتصــاد ماســت )درودیــان، 1399(.

چنــد ســالی اســت کــه بنظــر می رســد اقتصــاد ایــران شــرطی شــده یعــنی بــه محــض اینکــه یــک اتفــاقی خــارج از مرزهــا رخ 
می دهــد، کــه ممکــن اســت چنــدان ارتبــاطی بــا مــا نیــز نداشــته باشــد، امــا ســریعا شــاهد تغییــر در شــاخص های کلان اقتصادمــان 
هســتیم کــه بارزتریــن آنهــا کاهــش ورود ســرمایه بــه داخــل و یــا افزایــش نــرخ ارز اســت. واقعیــت ایــن اســت کــه اقتصــاد مبتــنی بــر 
انــرژی و صــادرات آن، همــراه بــا واردات بــرخی کالاهــا، ســبب شــده کــه جریــان خــروج و ورود ارز بــرای اقتصــاد کشــور از اهمیــت 
زیــادی برخــوردار باشــد. ایــن وابســتگی بــه مــرور از واقعیت هــای بیــرونی بــه ذهنیت هــای عمــومی نیــز منتقــل می شــود؛ بــه طــوری 
کــه افــراد پیش بیــنی می کننــد هــر تغییــری در قیمــت ارز، تأثیــر مســتقیمی بــر قیمــت کالاهــا و خدمــات دارد. اخبــار و رویدادهــای 
ــارات  ــر اقتصــاد و حــتی انتظ ــده ای ب ــرات قابل توجــه و تعیین کنن ــرخ ارز هســتند، تأثی ــر در ن ــه نشــان دهنده تغیی ــز ک اقتصــادی نی
عمــومی می گذارنــد. بــه نظــر مــن، ایــن شــرایط بــه مانــعی بــزرگ بــرای کاهــش تــورم از طریــق سیاســت های رایــج تبدیــل شــده 
اســت. تغییــر ایــن واقعیــت امــری بسیــار دشــوار و طولانی مــدت اســت و بخــشی از آن بــه جایــگاه مــا در اقتصــاد جهــانی بســتگی دارد. 
مــا تلاش کرده ایــم جایــگاه پیشیــن خــود را حفــظ کنیــم، امــا بایــد بدانیــم کــه دیگــر آن جایــگاه بــرای مــا وجــود نــدارد و بایــد دنبــال 
موقعیــت جدیــدی در اقتصــاد جهــانی باشیــم. در ایــن جایــگاه تــازه، بــا تغییــر چشــم اندازها و افق هــا و زمــانی کــه مــردم ببیننــد در 
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ــا  ــم ذهنیت ه ــد، کم ک ــب نمی بین ــعه ای آسی ــای توس ــرمایه گذاری و پروژه ه ــد س ــاری، رون ــع تـ ــا موان ــا ی ــوع تحریم ه ــورت وق ص
.)b1403 ،نیــز دچــار تحــول خواهــد شــد )درودیــان

ــا  ــات و محدودیت ه ــد مالی ــایی مانن ــا ابزاره ــال ب ــن ح ــم و در عی ــاقی بمانی ــلی ب ــری فع ــرایط آسیب پذی ــم در ش نمی توانی
بخواهیــم از تأثیــر ایــن تغییــرات جلوگیــری کنیــم. بــه نظــر مــن ایــن روش موفقیت آمیــز نخواهــد بــود. بــرای رسیــدن بــه اقتصــادی 
ــه ســرانـام  ــادار را ب ــزرگ و معن ــلی پروژه هــای ب ــد در ســطح داخــلی و بین المل ــرای ســرمایه گذاری بیشــتری باشــد و بتوان ــه پذی ک
ــال تحــول ســاختاری و تقویــت ســرمایه پذیری، اقتصــاد  ــا دو ب برســاند، نیازمنــد حرکــت در مسیــر خــاصی هســتیم؛ مسیــری کــه ب
مــا را مقاوم تــر خواهــد کــرد. در نتیـــه، تنهــا پــس از ایــن تحــولات اســت کــه اقتصــاد مــا بــه جایــگاهی می رســد کــه از تغییــرات و 

.)b1403 ،ــا ایــن تحــولات داشــته باشــد )درودیــان رویدادهــای خــارجی آسیــب کمتــری ببینــد و قــدرت بیشــتری در مقابلــه ب

در بــاب انتخــاب کنتــرل تــورم یــا افزایــش رشــد اقتصــادی بــرای بهبــود فضــای اقتصــاد کلان، بهتــر اســت تمرکــز از موضــوع 
کنتــرل تــورم برداشــته شــود، نــه بــه ایــن دلیــل کــه تــورم موضــوع بی اهمیــتی اســت یــا آسیــبی بــه اقتصــاد نمی زنــد، بلکــه بــه ایــن 
دلیــل کــه در مقطــع کنــونی، تلاش بــرای مهــار تــورم، تلاشی پرهزینــه و کم ثمــر اســت. در شــرایطی کــه ابزارهــایی ماننــد مالیــات و 
ــازی  ــه ایــن ب ــد، ورود ب ــه دلیــل تأثیرپذیــری از چشــم اندازها و انتظــارات کوتاه مــدت، اثربخــشی کافی ندارن سیاســت های انقبــاضی ب
نتیـــه مطلــوبی بــه همــراه نخواهــد داشــت. ایــن ابزارهــا در کنتــرل تــورم، ضعیــف عمــل می کننــد و هــر بــار کــه تلاش می کنیــم بــا 
ــه اقتصــاد وارد  ــم، آسیب هــای دیگــری ب ــرل کنی ــورم را کنت ــحی، ت ــا عرضــه ارز ترجی ــره ی ــرخ به سیاســت هایی همچــون کاهــش ن
می شــود. بــرای مثــال، هنــگامی کــه نــرخ بهــره را از زیــر 30 درصــد بــه حــدود 40 درصــد می رســانیم، لطمه هــای جــدی بــه ســاختار 
اقتصــادی وارد می شــود. یــا وقــتی کــه ارز ترجیــحی توزیــع می کنیــم، از دســت دادن منابــع ارزی کشــور را بــه همــراه دارد. در نهایــت، 
وقــتی تمرکــز را بــر کنتــرل تــورم می گذاریــم، خســارات زیــادی بــه بــار می آیــد و دســتاوردهای محــدودی بــه دســت می آوریــم. بــه 
همیــن دلیــل، بــه جــای تمرکــز بــر کنتــرل مســتقیم تــورم، بایــد ســرمایه گذاری در بخش هــای واقــعی اقتصــاد و ایـــاد پروژه هــای 
ــد و از  ــر باش ــورم مؤث ــار ت ــد در مه ــدت، می توان ــتی در کوتاه م ــرمایه گذاری ها، ح ــوع س ــن ن ــرد. ای ــرار بگی ــت ق ــاختی در اولوی زیرس

.)b1403 ،ــرای ثبــات اقتصــادی در آینــده فراهــم کنــد )درودیــان همــه مهم تــر، بســتری قوی تــر ب

در بلندمــدت، بــا داشــتن ســرمایه گذاری های زیرســاختی، دولــت می توانــد از منابــع ارزی موجــود بــه شــکلی کارآمدتــر اســتفاده 
کنــد و تــوان بیشــتری بــرای جبــران تــورم و تأثیــرات آن بــر معیشــت مــردم بــه دســت آورد. بــه جــای تمرکــز صــرف بــر کنتــرل 
تــورم، بهتــر اســت سیاســت هایی اتخــاذ شــود کــه از طریــق جبــران نقــدی و کالایی، آثــار تــورم بــر زنــدگی مــردم را کاهــش دهنــد. 
ــورم اســت کــه هــم از دســترس مــا خــارج  ــرای کنتــرل مســتقیم ت ــر از تلاش ب ــر و منطقی ت ــه نظــر مــن مؤثرت چنیــن رویکــردی ب

.)b1403 ،ــان ــه همــراه دارد )درودی اســت و هــم هزینه هــای بسیــاری ب

بــه نظــر می آیــد کــه مــا در کلیــات نظــام حکمــرانی، صــورت مســأله را گــم کرده ایــم. صــورت مســأله اصــلی کــه کشــور و اقتصــاد 
مــا بــا آن روبــه رو اســت را نتوانســته ایم بــه درســتی بــه آن تصریــح کنیــم. بــه عبــارتی نظــام حکمــرانی مــا فاقــد یــک برنامــه یــا حــتی 
ــه  ــم، نظــام اقتصــادی مــا عــملًا کار نمی کنــد؛ ب ــر بخواهــم بگوی ــرای توســعه در اقتصــاد و ایـــاد تغییــر اســت. صریح ت ــده ب یــک ای
ایــن معــنی مســائلی کــه مــا بــا آنهــا روبــه رو هســتیم را نمی توانــد رصــد، شناســایی و اولویت بنــدی کنــد و بــرای آن برنامــه ای بدهــد 
و پشــت آن برنامــه بایســتد، اجــرا کنــد و مشــکل را حــل کنــد. مــا کاملًا یــک خلاء و رهاشــدگی در برابــر ایــن مشــکلات می بینیــم. 

.)c1401 ،درودیــان(

مــا بــه وضــوح حاکمیــت روندهــای روزمــره در اقتصــاد را جریــان حکمــرانی می بینیــم. یعــنی روندهــایی کــه خــروجی آنهــا در 
نهایــت بازتولیــد وضــع موجــود اســت. انــگار کــه در وضعیــت پایــداری هســتیم و فقــط لازم اســت کــه دقــت کنیــم از آن وضعیــت 
خــارج نشــویم و اصلًا انــگار لازم نیســت کــه بــه ســطوح بالاتــر جهــش کنیــم. حــتی در جاهــایی کــه مثــل برنامــه توســعه کــه بایــد 
ایــن کارهــا را انـــام بدهیــم، تقریبــاً بــه صــورت یــک ســنت و عــادت برنامه نویــسی عمــل می کنیــم. فــارغ از اینکــه برنامه هــای قبــلی 

.)c1401 ،چــه کارکــردی داشــته اند یــا حــتی بــود و نبــود آنهــا تفــاوتی داشــته اســت یــا خیــر )درودیــان
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علائــم گــم کــردن صــورت مســأله ایــن اســت کــه در نظــام اقتصــادی مــا، مســائل اصــلی تبدیــل بــه برنامــه بودجــه، کســری 
ــوارد  ــن م ــر اســاس ای ــرد شــده اســت. ســایر دســتگاه ها هــم ب ــولی و.. ســایر کلیدواژه هــای پرکارب ــه پ بودجــه، رشــد نقدینــگی، پای
شــرح وظایــف می کننــد. شیــوه صحیــح صورت بنــدی مســأله یعــنی اینکــه بیاییــم روندهــای کشــور را رصــد کنیــم و چنــد مشــکل 
اصــلی و گلــوگاهی را شناســایی کنیــم و مابــقی مســائل را رهــا کنیــم و ســپس بــرای حــل آنهــا یــک ایــده مرکــزی معــرفی شــود. 
مــثلًا بــرای بحــران آب مــا بــه ایــده می رسیــم کــه کشــاورزی را ســرمایه بر و بــزرگ مقیــاس کنیــم تــا بتوانیــم مشــکل آب را حــل 
کنیــم. بعــد از آن ایــن کلان ایــده را بــه یــک برنامــه عمــلی تبدیــل کنیــم و آن برنامــه عمــلی را بــه چنــد گام بشــکنیم کــه گام اول 
ــن کاری اســت کــه  ــر ای ــا خی ــل توســعه باشــد. صــرف نظــر از اینکــه موفــق شــویم ی ــل بازخــورد و قاب ــر، قاب گام ســاده تر، کوچک ت
بایــد انـــام دهیــم و آن وقــت از آنـــا می فهمیــم کــه بانــک کـــای ایــن داســتان قــرار می گیــرد، بانــک مرکــزی کـــا قــرار می گیریــد، 
بودجــه کـــا قــرار می گیــرد، مذاکــره کـــا قــرار می گیــرد یعــنی هنــگامی کــه بــه مذاکــره می رویــم چــه می خواهیــم و صــورت مســأله 

.)c1401 ،چــه بــوده اســت کــه متناظــر بــا آن مذاکــره کنیــم، و غیــره )درودیــان

ــه  ــولی ایــن اســت کــه در خدمــت تولیــد باشــد. یعــنی کارکــردی کــه مــا از جمل ــکی و پ به طــور کلی تصــور مــن از نظــام بان
در جمهــوری اسلامی از بانــک می خواهیــم ایــن اســت کــه در خدمــت تولیــد و حــل مســائل اقتصــاد مــا باشــد. زمــانی کــه برنامــه 
مطــرح شــد اجــرا شــود، آن وقــت مــا می توانیــم قضــاوت کنیــم کــه آیــا بانــک کارکــرد خــود را انـــام می دهــد یــا خیــر. مشــکل مــا 
ــن کار باشــد  ــا دســتگاه و نهــادی کــه مســئول و متــولی ای ــم. م در اقتصــاد واقعــاً مشــکل بینــش اســت. بیــش کلان را گــم کرده ای
و ســطح بــالایی از حمایــت سیــاسی را نیــز داشــته باشــد، نداریــم. اگــر نــگاه کنیــم دســتگاه های اقتصــادی مــا یــک شــرح وظایــف 

.)c1401 ،ــان ــه ایــن مســائل پیــدا نمی کنــد )درودی ــد کــه آن هــم ربــطی ب ــل توجــهی دارن نســبتاً قاب

کلیــت ایــده بانــک مرکــزی، سیاســت بانــکی و پــولی در دنیــا ایــن اســت کــه پــول و بانــک یــک خطــر بالقــوه اســت و بایــد تــا 
جــایی کــه می توانیــم ایــن خطــر را مهــار کنیــم. خطــر اصــلی آن هــم یــکی تــورم اســت کــه در اثــر رشــد زیــاد حـــم پــول بــه وجــود 
ــن  ــد ای ــا بای ــرای م ــد. صورت بنــدی کلی از مســأله ب ــه وجــود آی ــد ب ــک می توان ــرای بان ــه ب ــایی اســت ک ــد و دیگــری بحران ه می آی
باشــد کــه دخالــت دولــت در اقتصــاد را کــم کنیــم و نظارت هــای بانــکی کــه معطــوف بــه مهــار بانک هــا اســت را انـــام دهیــم. اگــر 
بانــک مرکــزی بــه طــور مشــخص در توســعه طرح هــای عمــلی مســئولیت دارد، ایــن موضــوع کاملًا خــط قرمــز اســت و ایــن مــورد بــه 

.)c1401 ،بانــک مرکــزی مرتبــط نیســت. بانــک مرکــزی مســئول کنتــرل نقدینــگی و تــورم اســت )درودیــان

3- 1- 5- حسین راغفر )هیات علمی دانشگاه الزهرا(

ــت  ــن ســلب مالکی ــات پایی ــط از طبق ــه طــور مرتب ــه ب ــن معناســت ک ــه ای ــم، ب ــالا داری ــورم ب ــن ت ــه طــور طــولانی و مزم ــتی ب وق
می شــود و ارزش دارایی هایشــان کاهــش پیــدا می کنــد یــا از بیــن می رود )راغفــر، a1403(. در واقــع تــورم، مالیــاتی اســت کــه از فقــرا 
بــه نفــع ثروتمنــدان گرفتــه می شــود )راغفــر، b1402(. بــه همیــن دلیــل مرتبــا، نابرابــری و شــکاف میــان دارا و نــدار در کشــور در 
حــال افزایــش اســت )راغفــر، c1403(. ایــن وضعیــت برنــدگانی دارد و ایــن برنــدگان، کســانی هســتند کــه در قــدرت حضــور دارنــد 
ــه خصــوص طی  ــاتی اســت کــه ب ــع خودشــان و طبقــه اجتماعی شــان اســت. این هــا اتفاق ــد، حافــظ مناف و تصمیمــاتی کــه می گیرن
35 ســال گذشــته رخ داده اســت. یعــنی بعــد از جنــگ سیاســت های اقتصــادی کشــور نوعــا در همیــن جهــت حرکــت کــرده اســت. 
ــرای  ــت ب ــت و دول ــای حکوم ــاری از ظرفیت ه ــه بسی ــر هســت ک ــان دیگ ــر زم ــن جهــت برجســته تر از ه ــه ای ــروزه ب ــاق ام ــن اتف ای
پاســخ گویی بــه نیازهــای عمــومی مســتهلک شــده اســت. امــروز عمــده درآمدهــای کشــور از فــروش منابــع طبیــعی حاصــل می شــود 
و محدودیت هــایی هــم کــه وجــود دارد، خودبه خــود ســبب شــده کــه ســهم کار در تولیــد ناخالــص داخــلی بــه شــدت کاهــش پیــدا 
کنــد. پیامدهــای آن نیــز ایــن شــده کــه بخــش قابــل توجــهی از مــردم شــغل ندارنــد و مشــاغلی هــم کــه شــکل گرفتــه، مشــاغل 
ــه کارکنــان دولــت اصــولا جــزو فقــرا قــرار  ــل توجــهی از بدن ــه همیــن دلیــل بخــش قاب ــا حداقــل دســتمزد اســت. ب بی کیفیــت و ب
می گیرنــد. در واقــع درآمــدی کــه ایــن گــروه دارنــد، بسیــار نازل تــر از ســطح خــط فقــر اســت. این هــا همــه نارضایــتی را دامــن می زنــد 
و موجــب ســقوط بهــره وری نیــروی کار می شــود. به هرجهــت نیــروی کاری کــه دســتمزد نــازلی می گیــرد، خیــلی قــادر نخواهــد بــود 
.)a1403 ،کــه همــه تــوان و نیــروی خــود را در کار ارائــه کنــد. بــه همیــن دلیــل مــا بــا مشــکلات متعــددی روبــه رو هســتیم )راغفــر
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ــالی  ــاری و م ــرمایه های تـ ــازدهی س ــد، ب ــور کار نمی کن ــد در کش ــه تولی ــت؛ این ک ــر اس ــاری بزرگ ت ــک بیم ــانه ی ــورم، نش ت
ــرد؛ چراکــه  ــه همیــن دلیــل، اشــتغال صنعــتی در کشــور شــکل نمی گی ــر از ســرمایه های صنعــتی و تولیــدی اســت و ب ــار بالات بسی
ــه  ــا این ک ــد ی ــای ســوداگری و ســفته بازی می آورن ــا در فعالیت ه ــد و ی ــارج می کنن ــد خ ســرمایه گذاران، منابع شــان را از بخــش تولی
ــان،  ــق نمی شــود و آن زم ــد، شــغل خل ــدی نداشــته باشی ــتی شــما ســرمایه گذاری در حوزه هــای تولی ــد. وق از کشــور خــارج می کنن

.)b1403 ،ســالانه علاوه بــر بیــکاران، یــک میلیــون نفــر بــه متقاضیــان بــازار کار اضافــه می شــود )راغفــر

امــا آنچــه کــه بــه نظــر می رســد خیــلی از سیاســت گذاران بــه آن توجــه نمی کننــد، آســتانه تحمــل جامعــه اســت کــه بــه نظــرم، 
ــا صــورت  ــف خیابان ه ــه صــورت حضــور در ک ــم ب ــا ه ــا و اعتراض ه ــه غلیان ه ــم. هم ــرار داری ــاعی ق ــان اجتم ــن غلی ــای ای در لبه ه
نمی گیــرد. رشــد خودکــشی، جــرم و جرایــم، مهاجــرت و ناهنـاری هــای اجتمــاعی مثــل زنــان خیابــانی و کــودکان خیابــانی، اشــکال 
مختلــف شــورش اســت. مســوولان کشــور بــه نظــر می رســد کــه تصورشــان ایــن هســت کــه می تواننــد ایــن نارضایتی هــا را کنتــرل و 
یــا حــتی ســرکوب کننــد، امــا بــه هــر صــورت هــر جامعــه ای یــک آســتانه ای دارد و مهاجــرت می توانــد بخــشی از مســایل حاکمیــت و 
اعتراضــات را حــل کنــد، ولی همــه اعتراض هــا را پاســخ نمی دهــد. بــه نظــر می رســد واقعــا بایــد یــک تغییــر ریــل در اقتصــاد کشــور 
صــورت گیــرد و انتظــار مــردم حداقــل ایــن اســت کــه تغییــر ریــل اتفــاق بیفتــد. اگــر واقعــا دولــت چهاردهــم نتوانــد بــه خواســته های 
مــردم پاســخ دهــد، تغییــر ریــلی حاصــل نشــود و ســرمایه های ســرمایه گذار داخــلی در داخــل ســرمایه گذاری نشــود، آن زمــان بایــد 
انتظــار داشــت کــه شــرایط و اعتراض هــا، دیگــر فقــط بــه صــورت مهاجــرت یــا خودکــشی و ورود جرگه هــای جــرم و جرایــم نخواهــد 

.)a1403 ،بــود )راغفــر

ایــن کــه چــرا تــورم در اقتصــاد ایــران زخــمی کهنــه شــده اســت و در میــان ایرانیــان شــاید تصــور روزهــایی بــدون تــورم خیــلی 
ــورم  ــد توجــه داشــت کــه مســاله ت ــران، بای ــورم در ای بعیــد و دور از دســترس باشــد، ســوال بسیــار مهــمی اســت. در بحــث علــل ت
کشــورمان کاملًا بــا مســائل تولیــد مرتبــط اســت؛ در رویکردهــایی کــه بــرای بــررسی تــورم در اقتصــاد مطــرح می شــود، تــورم مبتــنی 
بــر فشــار هزینــه یــا فشــار تقاضــا دیــده می شــود )راغفــر، a1402(. در اقتصــاد ایــران مهمتریــن عامــل ایـــاد تــورم جهش هــای ارزی 
ــال خواهــد داشــت.  ــرخ ارز را بدنب ــش ن ــا و ســپس افزای ــش قیمت ه ــد و افزای ــای تولی ــش هزینه ه ــال خــود افزای ــه دنب ــه ب اســت ک

.)b1402 ،بنابرایــن مارپیــچ تــورمی ) ارز - تــورم ( صــورت می گیــرد )راغفــر

امــا در خصــوص قیمــت ارز بایــد گفــت، ایــن بازی هــایی کــه بــا عنــوان بــازار ارز مطــرح می شــود، هیــچ کــدام واقعیــت بیــرونی 
ــری  ــن کس ــاس تامی ــش را براس ــن افزای ــزان ای ــد و می ــش ده ــت ارز را افزای ــه قیم ــرد ک ــم می گی ــت تصمی ــع حاکمی ــدارد. در واق ن
بودجــه مشــخص می کنــد؛ بنابرایــن اصلی تریــن متهــم تــورم در کشــور، نظــام تصمیم گیری هــای اســاسی و حکمــرانی اســت. طبــق 
قانــون، آذرمــاه هــر ســال در جریــان تدویــن بودجــه، قیمــت ارز و میــزان مخــارج و منابــع درآمــدی تعییــن می شــود. همــه درآمدهــا 
ــا آن هزینه هــا تحقــق  ــد ت تخمیــنی اســت، امــا در هزینه هــا از آنـــا کــه منتفــع دارد، همــه پشــت آن ایســتاده اند و فشــار می آوردن
پیــدا کنــد )راغفــر، a1402(. پــس بی انضبــاطی مــالی دولت هــا اصلی تریــن دلیــل افزایــش هزینه هــا اســت: در جریــان تــراز کــردن 
بودجــه، شــاهد درآمدهــای تخمیــنی مالیــاتی و درآمدهــای تخمیــنی ارزی هســتیم. بلافاصلــه در ســال جدیــد، هــر دو اینهــا محقــق 
ــت  ــش قیم ــریع ترین راه را افزای ــاده ترین و س ــته، س ــش داش ــای ارزی اش کاه ــه درآمده ــه اینک ــه ب ــا توج ــت ب ــد دول ــوند. بع نمی ش
ــورم در کشــور اســت و باعــث افزایــش همــه هزینه هــا  ــن افزایــش قیمــت ارز، اصلی تریــن منشــا ت ارز می بینــد )راغفــر، c1403(. ای
می شــود. تولیــد در کشــور، خصوصــا تولیــد صنعــتی از ایــن مسیــر متضــرر می شــود. بالــغ بــر 70 درصــد هزینه هــای تولیــد صنعــتی 
ــر می شــود،  ــده ناگزی ــن تولیدکنن ــد و بنابرای ــد افزایــش می یاب ــالا می رود، هزینه هــای تولی ــتی قیمــت ارز ب در کشــور ارزی اســت. وق
ــورمی ایـــاد کــرده؛ هــر ســال  ــورم می شــود. شــرایط فعــلی، مارپیــچ ت ــالا ببــرد و ایــن اصلی تریــن محــرک ت قیمت هــای خــود را ب
ــن علــت کــه بی  ــه ای ــورمی در ســال های اخیــر بیشــتر شــده اســت؛ ب ــن مارپیــچ ت ــاده و تنــاوب شــکل گیــری ای ــن اتفاق هــا افت ای

.)b1403 ،ــر ــت )راغف ــده اس ــترده تر ش ــار گس ــا بسی ــالی دولت ه ــای م انضباطی ه

ــاب تــک نــرخی شــدن ارز بایــد دقــت داشــت کــه اصــل تک نــرخی شــدن ارز یــک وضعیــت مطلــوب اســت، ولی اصلًا در  در ب
ــه نحــوی اســت  ــرخ ارز ب شــرایط کنــونی ایــران امکان پذیــر نیســت. معنــای تک نــرخی شــدن در شــرایط کنــونی، افزایــش شــدید ن
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ــران از آن اســتقبال  ــورم در ای ــدگان ت ــه 200 هــزار تومــان برســد، برن ــری عرضــه و تقاضــا اتفــاق بیفتــد. حــتی اگــر دلار ب کــه براب
می کننــد، چــون تــورم خیــلی بــزرگی ایـــاد می کنــد و ایــن گــروه، قــدرت خریــد همــه ارزی را کــه دولــت عرضــه می کنــد، دارنــد، 

.)b1403 ،ــر می رود )راغفــر ــاز هــم بالات ــاز هــم ایــن تعــادل ایـــاد نخواهــد شــد و قیمت هــا ب بنابرایــن ب

ــه  ــون ادام ــوده و تاکن ــا و شــوک های ارزی ب ــر جهش ه ــن ســو، بیشــترین فشــار ب ــه ای ــنی از ســال 1372 ب ــگ، یع ــد از جن بع
پیــدا کــرده و هــر بــار ارزش پــول مــلی تضعیــف شــده اســت. در ایــن فراینــد، ارزش ســپرده های مصرف کننــده و مــردم نــزد بانک هــا 
بــه شــدت آسیــب می خــورد. وقــتی قیمــت ارز، 30 درصــد افزایــش می یابــد، حداقــل 30 درصــد قــدرت خریــد مــردم و ســپرده های 
نــزد بانک هــا کاهــش پیــدا می کنــد. در ایــن شــرایط، مصرف کننــده در ترجیحــات خــود تغییــر ایـــاد می کنــد و تصمیــم می گیــرد 
بــرای حفــظ ارزش پــول خریــد و فــروش کالا انـــام دهــد و یــا حــتی اگــر نیــازی نــدارد در صــف خــودرو می ایســتد. محــرک اصــلی 
تغییــر ترجیحــات مــردم حاکمیــت اســت. در تــورم منتفعیــن قدرتمنــدی وجــود دارنــد و آنهــا هســتند کــه از تــورم منتفــع می شــوند. 
منتفعیــن تــورم کــه در حاکمیــت حضــور دارنــد، تعمــداً روی تغییــر ترجیحــات مــردم کار می کننــد. رفتارهــای مــردم بــه وضعیــت 
وخیــم کنــونی شــتاب می دهــد و بــا اینکــه باعــث می شــود در نهایــت همــه بازنــده باشــند، امــا در همیــن شــرایط هــم آنهــا کــه قــادر 

.)a1402 ،هســتند و منابــعی دارنــد، ســعی می کننــد ارزش دارایی هایشــان را حفــظ کننــد )راغفــر

ــه قیمــت ارز و  ــردم ب ــبلا م ــه شــدت برجســته شــده اســت. ق ــردم ب ــار م ــر قیمــت ارز در رفت ــر، نقــش تغیی در ســال های اخی
تغییــر آن اهمیــتی نمی دادنــد. در دهــه اول انــقلاب بــا وجــود تحریم هــا، جنــگ و هزینه هــای مختلــف و کمبــود درآمدهــا، بــا چنیــن 
پدیــده ای روبــرو نبودیــم. ســال 1365، کل درآمــد ارزی کشــور 7 میلیــارد دلار بــود، 3 میلیــارد دلار بــرای خریــد کالاهــای اســاسی 
مــردم و تامیــن آنهــا تخصیــص یافــت و بــا 4 میلیــارد دلار هــم جنــگ و هــم مســائل جامعــه پیــش رفــت. در آن دوره، تعهــدات قانــون 
اســاسی اجــرا می شــد و آمــوزش و پــرورش و خدمــات سلامــت بــه صــورت رایــگان بــود. دولــت همزمــان خدمــات گســترده ای ارائــه 
می کــرد کــه در هزینــه زنــدگی مــردم بــه شــدت تاثیــر داشــت. از جملــه در مســاله مســکن، از طریــق تعــاونی مســکن، در دهــه اول 
انــقلاب، میلیون هــا مســکن ســاخته شــد. زمیــن ارزان قیمــت و مصالــح ارزان قیمــت یارانــه ای در اختیــار مــردم قــرار می گرفــت، امــا 
بلافاصلــه بعــد از جنــگ، ایــن دســته از یارانه هــا حــذف شــد. ســریعترین یارانــه ای کــه حــذف شــد، یارانــه مســکن بــود. بــه همیــن 
دلیــل از آنـــا بــه بعــد عــملًا مســکن رهاتریــن بخــش اقتصــاد کشــور شــد کــه تاثیــرات تعیین کننــده ای بــر زنــدگی مــردم داشــت 

.)a1402 ،راغفــر(

در شــرایط کنــونی اصلی تریــن محــرک تــورم ایــران، انحصارهــای حاکمیــتی اســت. نهادهــا و بنیادهــای مختلــف، انحصارهــای 
ــا تخصیــص داده می شــود.  ــه آنه ــر وجــود داشــته باشــد، اول ب ــکی اگ ــع ارزی کشــور و تســهیلات بان ــه مناب ــدی هســتند ک قدرتمن
ــا فــرار ســرمایه در بخــش خصــوصی مواجــه هســتیم. بخــش خصــوصی نمی توانــد  بــه همیــن دلیــل بیــش از 20 ســال اســت کــه ب
ــا اینهــا در چنیــن شــرایطی رقابــت کنــد. بنابرایــن یــا منابــع خــود را از کشــور خــارج کــرده و یــا اینکــه خــود نیــز وارد سیســتم  ب
ــه اصــطلاح یــک »شــبح بخــش خصــوصی«  ــا همیــن نهادهــا و سیســتم همــکاری می کنــد. مــا ب ســفته بازی و ســوداگری شــده و ب
داریــم و بخــش خصــوصی واقــعی در کشــور وجــود نــدارد. نهادهــای مختلــفی در اقتصــاد شــکل گرفتــه و بــه ویــژه بعــد از ســال 1384 
و طی سیاســت های دولت هــای نهــم و دهــم و تــداوم آنهــا در دولت هــای بعــدی، ایــن وضــع جدی تــر شــده اســت، تــا جــایی کــه در 
یــک روز هشــت بانــک را خصــوصی کردنــد و بــه آنهــا مـــوز فعالیــت دادنــد. مــا در واقــع بانــک خصــوصی در کشــور نداریــم )راغفــر، 

.)a1402

بانک هــا اصلی تریــن عامــل ســرطانی اقتصــاد کشــور هســتند. آنهــا بــا دریافــت و تـهیــز منابــع خــرد مــردم، آنهــا را بــه همیــن 
نهادهــا می دهنــد بــرای واردات خــودرو و ســاخت و ســاز مســکن و ســایر فعالیت هــای دیگــر. وضعیــت برج هــا را بــررسی کنیــد. مســکن 
را می ســازند، دســت نگــه می دارنــد تــا بعــد از شــوک تــورمی بفروشــند! ایــن اقدامــات هزینه هــای گــزافی بــر زنــدگی مــردم تحمیــل 
کــرده اســت. علاوه بــر ایــن بانک هــا امــروزه، بیــن 17 و 18درصــد از نــرخ بهــره ای کــه بانک هــا می گیرنــد، فقــط بــرای اداره خودشــان 

)a1402 ،اســت. بنابرایــن بــا اقتصــادی کــه هزینــه ســرمایه اش 35 درصــد اســت، امــکان رقابــت وجــود نــدارد! )راغفــر
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در ســال های اخیــر، بخــشی از اقتصــاد خوانده هــای کشــور در خدمــت همیــن نظــام چپــاول و غــارتی موجــود، توجیه گــر تــورم 
بوده انــد. بــا پشــتیبانی مافیــای رســانه ای خــاص دائمــا بــه دروغ تکــرار می کننــد محــرک اصــلی تــورم نقدینــگی اســت! در حــالی کــه 
در آلمــان و ژاپــن و چیــن، 2/5 برابــر تولیــد ناخالــص داخــلی، نقدینــگی خلــق می شــود، امــا ایــن نقدینــگی روی تولیــد می نشینــد. 
امــا متاســفانه در کشــور مــا 50 درصــد مــردم، براســاس ســامانه معیشــتی ایرانیــان کــه در وزارت کار اســت، فاقــد حســاب پس انــداز 
هســتند. از آن 50 درصــدی کــه حســاب دارنــد، 2/5 درصــد، بالــغ بــر 80 درصــد ســپرده ها را کنتــرل می کننــد! ایــن فاجعــه ای بــزرگ 
اســت کــه نشــان می دهــد نابرابــری تــا چــه انــدازه وحشــتناک اســت. آنهــا کــه ایــن نابرابــری را کنتــرل می کننــد، همیــن بنگاه هــایی 
هســتند کــه متعلــق بــه نهادهــای انحصارگــر هســتند. اینهــا ایــن منابــع را جهــت می دهنــد و همــه روی تــورم منتفــع هســتند )راغفــر، 

.)a1402

ــر ســر کار  ــتی ب آنچــه کــه مــا امــروز شــاهد هســتیم، ایــن اســت کــه ظــرف 35 ســال گذشــته صرف نظــر از این کــه چــه دول
بــوده، جهت گیری هــای اقتصــادی همیــنی بــوده کــه انـــام شــده اســت. یعــنی بــه اســم اقتصــاد آزاد، یــک اقتصــاد رفاقــتی چپــاولی 
ــع حاصــل از  ــه مــردم اســت. یعــنی مناب ــع متعلــق ب ــع کشــور از کشــور خــارج شــده؛ در حــالی کــه ایــن مناب شــکل گرفتــه و مناب
ــن و  ــق اســت. بهتری ــم متعل ــه نســل های آتی ه ــه ب ــق اســت، بلک ــاری متعل ــونی و ج ــه نســل های کن ــا ب ــت و گاز نه تنه ــروش نف ف
ــه اشــکال دیگــر ســرمایه شــود.  ــع ایــن اســت کــه ســرمایه های طبیــعی کشــور تبدیــل ب منطقی تریــن شــکل اســتفاده از ایــن مناب
ــه صــورت ســرمایه گذاری روی نیــروی انســانی مثــل آمــوزش و پــروزش، بهداشــت، تحقیقــات، توســعه و زیرســاخت. امــا از  یعــنی ب
ــه اســت  ــم؛ یعــنی ســرمایه گذاری در کشــور صــورت نگرفت ــرق در کشــور نکردی ــدار ب ــرق وارد م ــد ب ــک مول ــون ی ســال 1390 تاکن

.)a1403 ،ــر )راغف

چــرا امــروز تولیــد در کشــور بــه محــاق رفتــه اســت؟ اخیــرا اعلام کردنــد در ســال 1401 صنعــت مـبــور بــوده روزی 6 ســاعت 
تعطیــل کنــد. ســال 1402 ایــن زمــان بــه 24 ســاعت رسیــده اســت. امســال هــم 36 ســاعت شــده اســت. در خراســان اعلام کردنــد 
کــه صنعــت دو هفتــه تعطیــل کنــد. معنــای دیگــر آن اســت دولــت و حاکمیــت بــه تعهــدات خــود در شــکل بخشی بــه زیرســاخت ها 
کاملًا تعلــل کــرده و مســوولیت ســقوط تولیــد در کشــور هــم بــا دولــت اســت. انتظــار می رفــت بــا علائــمی کــه جامعــه در ظــرف 2، 
3 ســال اخیــر بــروز داده، یــک تغییــر مسیــری در اقتصــاد کشــور رخ دهــد و مــردم در کانــون توجــه سیاســت گذاران بخــش عمــومی 

.)a1403 ،قــرار گیرنــد )راغفــر

هــدف سیاســت گذاران در کشــور مــا، تامیــن منافــع عمــومی نیســت؛ تامیــن منافــع خــواص اســت، بنابرایــن افــرادی که صدایشــان 
شــنیده می شــود و یــا اصلًا مباحث شــان در مـلــس و دولــت مطــرح می شــود، افــرادی هســتند کــه در درون قــدرت و ثــروت هســتند 
و رســانه هــم دارنــد و مرتبــاً گزاره هــای غلــط در ذهــن جامعــه تزریــق می کننــد. امــا بــه هــر صــورت همــه این هــا ببــرد محــدودی 
دارد و نمی شــود تــا ابــد مــا بــه مــردم دروغ بگوییــم و بعــد انتظــار داشــته باشیــم براســاس دروغ هــای مــا، رفتارشــان را تنظیــم کننــد. 
بــه هــر ترتیــب مــردم بــه ایــن آگاهی می رســند کــه خیــلی از ایــن گزاره هــایی کــه در فضــای عمــومی منتشــر می شــود؛ غیرواقــعی 

.)a1403 ،هســتند )راغفــر

ــا افزایــش قیمــت ارز و نرخهــای مالیــاتی در جیــب مــردم  ــار اســت کــه در ایــن ســال ها، دســت دولــت و حاکمیــت ب تاســف ب
بــوده اســت. ایــن بی اخلاقی کــه بــه دنبــال ایــن تــورم ایـــاد می شــود، باعــث می شــود کــه دســت مــردم هــم در جیــب هــم بــرود، 
ــد، بایــد از کـــا تامیــن شــوند! آنهــا خاکریــز اول و قربانیــانی هســتند کــه توســط تــورم فتــح  امــا آن 50 درصــدی کــه هیــچ ندارن
شــده اند. آنهــا ماهیــت و هویــت طبقــاتی هــم ندارنــد و پدیــده جدیــدی شــکل گرفتــه تحــت عنــوان مــادون طبقــه. طبقــه گســترده ای 

.)a1402 ،کــه کارتــن خــواب و معتــاد هســتند. آدمهــایی کــه عــملا زندگیشــان در اثــر ایــن سیاســت ها نابــود شــده اســت )راغفــر

بــازار آزاد ارز، حرف هــای مهمــلی اســت! تنهــا در چهــار ســال مــردم 10 میلیــارد دلار در ترکیــه خانــه خریده انــد! ســال 1400 
ــه در نتیـــه شــرایط  ــلی ک ــن عام ــد، اصلی تری ــا نشــان می ده ــد! اینه ــه خریده ان ــرس شــمالی خان ــارد دلار در قب ــزان 3 میلی ــه می ب
ــه  ــان را ب ــا اعتمادش ــه تنه ــردم ن ــت. م ــومی اس ــاد عم ــدید اعتم ــایش ش ــود، فرس ــادی می ش ــران اقتص ــورم و بح ــب ت ــلی، موج فع
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حاکمیــت و نظــام تصمیم گیــری از دســت داده انــد، بلکــه از ایــن تصمیمــات عصبــانی هســتند و خشــم دارنــد. ایــن می توانــد محــرک 
.)a1402 ،ــر ــت )راغف ــده اس ــد آم ــومی پدی ــش عم ــت های بخ ــر سیاس ــه در اث ــد ک ــری باش ــامانی های جدی ت نابس

راه حــل ایــن مســائل روشــن اســت، امــا بــرخی می گوینــد شــماها نــق می زنیــد، امــا راه حــل نمی دهیــد! راه حــل روشــن اســت، 
امــا منافــع بــرخی حکــم می کنــد بی عمــلی صــورت گیــرد و اجــازه نمی دهنــد اصلاحــاتی انـــام شــود. اولیــن شــرط لازم بــرای انـــام 
اصلاحــات و خــروج از بحــران کنــونی، خــروج ایــن نهادهــای قــدرت از اقتصــاد اســت کــه اتفاقــا ظرفیــت بسیــار بــزرگی آزاد می شــود. 
ســال 1381 یــکی از ایــن نهادهــا در یــک بــار کشــتی 90 میلیــون جفــت کفــش از چیــن وارد کــرد و در مرحلــه دیگــر 30 میلیــون 
جفــت کفــش دیگــر بــه آن اضافــه کــرد؛ پــدر تولیدکننــدگان کفــش در بــازار تهــران درآمــد. ایــن پیامدهــای حضــور ایــن نهادهــای 

.)a1402 ،قــدرت در تصمیمــات اســت کــه در ســالهای اخیــر بــه طــرز وحشــتناکی افزایــش یافتــه اســت )راغفــر

فســاد، محصــول حضــور اینهــا در اقتصــاد اســت و در ایــن شــرایط، تولیــد قربــانی اصــلی اســت! بیــش از 10 ســال اســت کــه هــر 
ســال رهبــری نــام ســال را بــه تولیــد مزیــن می کنــد، امــا چــرا »هــر ســال دریــغ از پارســال« اســت؟! بــه ایــن علــت کــه ایــن اقتصــاد 
ــع را اســتحصال می کنــد و می فروشــد، بقیــه آن را از طریــق دســت کــردن در جیــب  ــدارد. تنهــا مناب قــدرت زایــش ارزش افــزوده ن
مــردم بــا افزایــش نــرخ ارز تامیــن می کنــد. افزایــش نــرخ ارز نیــز اصلی تریــن محــرک افزایــش تــورم در کشــور اســت. مــادامی کــه 

.)a1402 ،اینهــا کنتــرل نشــود، مباحــث حاشیــه ای، تنهــا بــرای فریــب و کلاه گذاشــتن بــر ســر مــردم اســت )راغفــر

خــروج نهادهــای مذکــور از اقتصــاد مملکــت، آن هــم توســط دولــت و مـلــس و قــوه قضائیــه امــکان پذیــر نیســت! حضــور اینهــا 
فســادهای بــزرگی در اقتصــاد رقــم زده اســت. دوســت داروســازی داشــتم، می گفــت دارویی را تولیــد می کننــد کــه بایــد بــه دســت 
مــردم بــه قیمــت 500 هزارتومــان برســد امــا بــه قیمــت 25 میلیــون تومــان در اوج کرونــا در ناصرخســرو توزیــع می شــد! داروهــای 
ــد و مسیــر توزیــع آنهــا  دیگــر هــم، چــه تولیــد داخــل و چــه وارداتی، چنیــن شــرایطی داشــتند، در حــالی کــه داروهــا بارکــد دارن
روشــن اســت. چــرا آنهــا ســر از ناصرخســرو در می آورنــد؟! بــه ایــن دلیــل کــه همــه اینهــا در اختیــار ایــن نهــاد اســت و ســهام اصــلی 

.)a1402 ،ایــن شــرکتهای تولیــدی دســت ایــن نهادهــا اســت. آنهــا از مصیبــت مــردم پــول می ســازند )راغفــر

همیــن نهادهــا خــودرو را 11 یــا 12 هــزار دلار وارد می کننــد امــا 40 هــزار دلار می فروشــند! اینهــا همــه منشــاء تــورم اســت. 
ــا  ــتی ب ــد. وق ــع را کســب می کنن ــن مناف ــه اصلی تری ــد و آنـاســت ک ــر می گذارن ــای نســبی اث ــورم، روی قیمت ه ــن ت ــنی منتفعی یع
تعییــن قیمــت خــودرو بــه ایــن نحــو بــه ســودهای بــزرگی می رســند، قیمــت خــودرو روی سیــب زمیــنی مــورد اســتفاده گروه هــای 
پاییــن اثــر می گــذارد. بنابرایــن تــورمی کــه از ایــن طریــق حاصــل می شــود، برنــدگانی دارنــد کــه عمده تریــن آنهــا همیــن نهادهــا 
هســتند. بنابرایــن راه حــل روشــن اســت، خــروج ایــن نهادهــا از اقتصــاد و مــلی کــردن بنگاه هــا و ســرمایه های آنهــا. چــرا کــه همــه 

.)a1402 ،ــوآوری و خلاقیــت افــراد حاضــر در آنهــا )راغفــر ــه ن آنهــا از ســرمایه های مــردمی حاصــل شــده و ن

در مرحلــه بعــد اصلًاح نظــام مالیــاتی بسیــار تعییــن کننــده اســت. هیــچ جــای دنیــا نفــت نمی فروشــند کــه بــا آن زنــدگی کننــد، 
 .)a1402 ،نظــام مالیــاتی اســت کــه کار می کنــد. امــا در کشــور مــا نظــام مالیــاتی در خدمــت الیگارشی هــای حاکــم اســت )راغفــر
راهــکار پوشــش کســری بودجــه افزایــش نــرخ دلار و ارز نیســت، دولــت بایــد بودجــه را اصلًاح کنــد و بــر پایــه مالیــات باشــد و آن هــم 
نــه اخــذ مالیــات از مــردم و کســبه بلکــه مالیــات بایــد از تریلیاردرهــایی کــه در ایــن کشــور ســاخته شــدند و از ثــروت و دارایی هــای 
آن هــا گرفتــه شــود. بانــک مرکــزی آمــار و اطلاعــات تمــام آن هــا را دارد و می تواننــد مالیــات ســتانی از آن هــا را انـــام دهنــد، امــا 
ــه دولــت داده نمی شــود )راغفــر، a1401(. در ســال 1399 فقــط  ــدارد و اساســا ایــن اجــازه ب ــرای انـــام ایــن کار وجــود ن اراده ای ب
20 شــرکت خصولتــی 250 هــزار میلیــارد تومــان ســود فعالیــت داشــته اند کــه عمدتــاً ایــن ســود از افزایــش قیمــت ارز و حمایت هــای 
یارانه هــای گســترده انــرژی بــه ایــن بخش هــا حاصــل شــده اســت و آن وقــت مالیاتــی کــه دولــت گرفتــه اســت فــوق العــاده ناچیــز 

اســت و دولــت بایــد ســهم مــردم را از ایــن دســته از صنایــع بگیــرد )راغفــر، ---(.

اصلًاح نظــام بانــکی نیــز ضــرورت دارد. هزینــه نظــام بانــکی بایــد بــه شــدت کاهــش یابــد تــا زمینــه منطــقی کــردن نــرخ بهــره 
ــا  ــد ی ــرطانی بای ــای س ــن غده ه ــده اند. ای ــل ش ــرطانی تبدی ــای س ــه غده ه ــا ب ــر بانک ه ــال حاض ــود. در ح ــم ش ــد فراه ــرای تولی ب
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ــه بنیادهــا و ســتادها هســتند  ــق ب ــن بانک هــا و مـموعه هــا متعل ــن اســت کــه ای ــا در هــم ادغــام شــوند، امــا موضــوع ای تعطیــل ی
ــروش روی  ــد و ف ــل خری ــوداگری مث ــازی و س ــفته ب ــای س ــه فعالیت ه ــند ک ــته باش ــازه داش ــد اج ــا نبای ــر، a1401(. بانک ه )راغف
مســکن لوکــس و خریــد و فــروش ســکه و ارز را داشــته باشــند و این هــا همــه موجــب انتقــال منابعــی کــه می توانــد در بخــش صنعــت 

ــر، ---(. ــد )راغف ــارزه کن ــا مب ــن فعالیت ه ــا ای ــد ب ــت بای ــای ســفته بازی ســوق داده شــود. دول ــه فعالیت ه ــد ب ــت کن فعالی

ــد. ایــن شــرایط بــه وضعیــت بسیــار اســفناکی رسیــده و امــکان انفـــار  ــر اینهــا بایــد نابرابری هــا در کشــور کاهــش یاب علاوه ب
)a1402 ،اجتمــاعی در هــر لحظــه وجــود دارد و روشــن نیســت چــه پیامدهــایی بــرای امنیــت سیــاسی کشــور خواهــد داشــت! )راغفــر

همــه ایــن مســائل راه حــل مشــخص، دقیــق و حــتی جــزیی نیــز دارد امــا منافــع ایــن گروه هــا اجــازه نمی دهــد مــا بتوانیــم 
ایــن اصلاحــات را انـــام دهیــم. بــرای توســعه، پنــج رمــز وجــود دارد کــه اولیــن آن عــزم سیــاسی اســت امــا ایــن عــزم در کشــور 
ــدارد! نشــانه آن هــم همیــن برنامــه هفتــم توســعه اســت کــه بی حســاب و کتاب تریــن برنامــه در هفتــاد – هشــتاد ســال  وجــود ن
برنامه ریــزی در کشــور اســت و بــدون هیــچ چشــم انداز روشــن، پــر از تناقض هــای مفهــومی تنظیــم شــده اســت! اینکــه همــه چیــز 
ــازار رهــا کننــد، مســبب چیــزی می شــود کــه پیامدهــای آن را امــروز شــاهد هســتیم )راغفــر، a1402(. اگــر دولــت  را بــه دســت ب
ــرای ســرمایه گذاری های رقیــب در  ــد فرصت هــا را ب ــر اســاسی در ریل گــذاری اقتصــادی کشــور انـــام دهــد، بای واقعــا بخواهــد تغیی
ــه نظــرم لازم اســت تغییــر ریــل صــورت گیــرد؛ در غیــر ایــن صــورت شــاهد  حوزه هــای بی کیفیــت اقتصــاد کشــور حــذف کننــد. ب

.)b1403 ،ــر ــود )راغف ــم ب ــه خواهی ــا در جامع رشــد نارضایتی ه

ــای  ــند و غده ه ــته باش ــقی داش ــراحی عمی ــکی ج ــد بان ــام فاس ــد در نظ ــد. بای ــر کن ــا تغیی ــت ها و جهت گیری ه ــد سیاس بای
ســرطانی را بــه دور بیندازنــد و نظــام مالیــاتی اصلًاح شــود و از افــرادی کــه در ســه دهــه گذشــته ثروت هــای کلانی بــه دســت آوردنــد، 
مالیــات اخــذ کننــد. از ســوی دیگــر دولــت هــم بایــد مخــارج خــود را کاهــش دهــد، در ایــن شــرایط کســری بودجــه دیگــر امــکان 
ولخــرجی وجــود نــدارد. بایــد از خــروج ســرمایه از کشــور جلوگیــری شــود و تمرکــز دولــت بــر روی بهبــود وضعیــت طبقــات محــروم 

.)a1401 ،و فقیــر کشــور باشــد )راغفــر

اگــر دولــت بخواهــد واقعــا بــا تــورم یــک مقابلــه جــدی بکنــد ایــن کار فقــط از طریــق ســرمایه تولیــد امکان پذیــر اســت وگرنــه 
ــه جــای  ــی ب ــت در شــرایط کنون ــه طــور متعــارف انـــام شــده اقدامــات جــدی نیســت. ضمــن اینکــه اولویــت دول ــی کــه ب اقدامات
کنتــرل تــورم بایــد توجــه بــه تولیــد باشــد، چــون اگــر تولیــد راه انــدازی شــود امــکان کاهــش تــورم وجــود دارد ولــی اگــر تمرکــز 
را روی تــورم بگذاریــم تــا بتوانیــم تــورم را بــا اقدامــات متعــددی کاهــش دهیــم از جملــه توســط سیاســت های انقباضــی، ایــن امــر 
ــورم بگــذارد. بنابرایــن  ــر منفــی روی ت ــر کنــد و اث ــه نحــو دیگــری بدت ــه رکــود بیشــتر بینـامــد و مشــکلات کشــور را ب ــد ب می توان
ــر تولیــد اســت )راغفــر، ---(. بســیاری از  ــه ام ــی بکنــد توجــه ب ــد در شــرایط کنون ــت می توان ــن اقدامــی کــه دول به نظــرم اصلی تری
ــد از  ــه آینــده کشــور دارن ــگاه ب ــاز کشــور مثــل ماشین ســازی، مثــل خدمــات و فعالیت هایــی کــه ن فعالیت هــای اساســی و مــورد نی
ــت  ــد مــورد توجــه دول ــن قبیــل از فعالیت هــا حتمــا بای ــع نوظهــور مثــل هــوش مصنوعــی و فناوری هــای زیســتی و ای ــه صنای جمل

قــرار بگیرنــد )راغفــر، ---(.

وضعیــت اقتصــادی کشــور محصــول سیاســت های اقتصــادی بعــد از جنــگ اســت کــه بارهــا و بارهــا نســبت بــه ایــن سیاســت ها 
در ســه دهــه گذشــته اخطــار داده شــد امــا چــون برنــده ایــن سیاســت ها اولیگارشــی حاضــر در قــدرت بــود و بــه یــک غــول قــدرت– 
ثــروت تبدیــل شــده اســت کــه موجــب نابرابــری عظیــم، رشــد فعالیت هــای مولــد ســفته بــازی روی زمیــن و ارز گردیــده اســت بــه 
شــکلی کــه تولیــد در شــرایط کنونــی بــا توجــه بــه نــرخ هــای ســود در ایــن دســته از فعالیت هــا اصلًا بــه صرفــه نیســت. بنابرایــن 
بــرای اینکــه ایــن فعالیت هــا بــه صرفــه باشــند بایــد بــر روی فعالیت هــای ســفته بــازی مالیات هــای بزرگــی بســته شــود و جلــو ایــن 
دســته فعالیت هــا بــرای ســرمایه گذاران گرفتــه شــود و بخشــی از درآمدهــای مالیاتــی حاصــل بــه تولیــد کمــک کنــد تــا جاذبه هــای 
بخــش تولیــد افزایــش پیــدا کنــد. مــا ظرفیت هــای گســترده ای در کشــور داریــم کــه قابــل فعــال شــدن هســتند فقــط نیازمنــد ایــن 

هســتند کــه ســازو کار مانــع در تولیــد کنتــرل شــود )راغفــر، ---(.
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ســرمایه گذاری در زیرســاخت ها بخصــوص در بحــث ریــل و ارتباطــات بســیار مهــم اســت و دولــت می توانــد بــا اســتقراض از بانــک 
ــه وارد فعالیت هــای  ــورم زا اســت ک ــی ت ــک مرکــزی وقت ــد. اســتقراض از بان ــی کن ــن مال ــا را تامی ــن فعالیت ه مرکــزی بســیاری از ای
تولیــدی نشــود اگــر ایــن نقدینگــی بــه ســمت تولیــد و تولیــد کالا در جامعــه هدایــت شــود ایــن تــورم زا نیســت بلکــه ارزش افــزوده ای 
ــق  ــق شــده موجــب خل ــغ نقدینگــی تزری ــه فعالیــت تولیــدی ایـــاد می کنــد و بیــش از مبل بیــش از میــزان نقدینگــی وارد شــده ب
ثــروت در کشــور می شــود، در ایــن صــورت اســت کــه بــه هیــچ وجــه تــورم زا نیســت. منتهــی ایــن کار مســتلزم یــک برنامــه بســیار 
دقیــق اســت کــه مشــخص شــود در چــه صنایعــی دولــت بایــد ســرمایه گذاری کنــد و بــه نتایــج آن نظــارت کنــد کــه منـــر بــه خلــق 
محصــولات مــورد نیــاز در جامعــه شــود. در آن صــورت ارزش افــزوده حاصلــه بیــش از وجهــی اســت کــه بــه ایــن فعالیت هــا منتقــل 
شــده اســت، از ایــن رو مســئله مبــارزه بــا تــورم تنهــا از طریــق توجــه بــه تولیــد امکان پذیــر اســت. ضمــن اینکــه تولیــد موجــب ایـــاد 

اشــتغال و بــالا رفتــن درآمــد افــراد در جامعــه می شــود کــه از فقــر می کاهــد )راغفــر، ---(.

3- 1- 6- عباس شاکری )هیات علمی دانشگاه علامه طباطبائی(

نزدیــک بــه چهــار دهــه اســت کــه اقتصــاد ایــران بــا معضــل تــورم دســت و پنـــه نــرم می کنــد. اگرچــه در دوران جنــگ نیــز تــورم بــه 
حــدود 21 درصــد رسیــده بــود، امــا شــتاب تــورم از ســال 1396 بــه طــور چشــمگیری افزایــش یافتــه و بــه یــک »بــازی اجتمــاعی« 
تبدیــل شــده اســت. در ایــن بــازی قواعــد بــه گونــه ای تعریــف شــده و نتایــج بــه گونــه ای رقــم می خــورد کــه گــویی عــده ای خــاص، 
برنــدگان و عــده ای دیگــر، بازنــدگان مطلــق هســتند. اگــر بخواهیــم بــا دیــدگاه بدبینانــه بــه ایــن موضــوع نــگاه کنیــم، می تــوان آن را 
بــه قمــار تشــبیه کــرد. در ایــن قمــار، تعــداد محــدودی از افــراد ســود کلانی می برنــد و افــراد زیــادی ضــرر می کننــد. ایــن امــر نــوعی 

خــاص از تــورم را بــه وجــود می آورد )شــاکری، 1403(.

تــورم در چنــد دهــه اخیــر در اقتصــاد ایــران بــه یــک پدیــدۀ مانــدگار تبدیــل شــده اســت و از نظــر انــدازه و شــدت بــا کشــورهای 
پیشــرفته، شــمال افریقــا و خاورمیانــه قابــل مقایســه نیســت و کیفیــت آن نیــز طــوری اســت کــه بسیــار نامتناســب عمــل می کنــد 
و روز بــه روز تخصیــص منابــع را بدتــر و توزیــع درآمــد را بــه زیــان طبقــات متوســط و پاییــن و عوامــل مولــد بدتــر می ســازد و همــه 
افق هــای تصمیم گیــری اقتصــادی را کوتــاه ســاخته و موجــب یــأس و نااطمینــانی جامعــه و فــرار ســرمایه و مغزهــا شــده اســت. همــه 
دولت هــا هــم وعــده تضعیــف و ریشــه کــنی آن را داده انــد امّــا همچنــان در اقتصــاد ترکتــازی می کنــد و حــتی در چنــد ســال اخیــر 
اقتصــاد را بــه حالــت و وضعیــت قمــار تبدیــل کــرده و مــدام عــده زیــادی از قبــل آن دســترنج و ثــروت خــود را می بازنــد و عــده ای 
معــدود هــم از ناحیــه آن ســودهای بی حــد و حصــر بدســت می آورنــد. طبیــعی اســت کــه در تحلیــل و تعلیــل ایــن متغیــر مهــم و 
ــدرت  ــب صاحــب ق ــرد. ضمــن اینکــه دســت های منفعت طل ــا ک ــک ســاحتی اکتف ــای ت ــه ســاده انگاری و نگاه ه ــوان ب ــده نمی ت پیچی
هــم ســعی دارنــد در تحلیــل مســایل اقتصــادی بــه ویــژه مســاله تــورم آدرس هــای غلــط بدهنــد و سیاســت گذار و مــردم را ســردرگم 

کننــد )شــاکری، 1402(.

ریشــه یابی و تحلیــل تــورم در عیــن حــال کــه قــدری پیچیــده اســت امّــا چارچــوب و سیــر تحلیــل آن بسیــار روشــن اســت. در 
تاریــخ اندیشــه اقتصــادی تــورم معلــول و نتیـــه 3 گــروه از عوامــل اســت. در واقــع ایــن ســه گــروه عوامــل هســتند کــه نــوع تــورم را 
تشــخّص می دهنــد: تــورم یــا معلــول جاذبــه تقاضاســت6 یــا حاصــل فشــار هزینه هاســت7 یــا ماهیــت ســاختاری دارد. در مــورد نــوع 
ســوم تــورم ســه گــروه عوامــل ســاختاری ذکــر شــده اســت، یــکی قــدرت قیمــت گــذاری دلخــواه، یــکی تضادهــای توزیــعی و دیگــری 
شــاخص بنــدی )شــاکری، 1401(. هــر ســه نــوع تــورم نــاشی از فشــار تقاضــا، فشــار هزینــه و تــورم ســاختاری در ایــران تـربــه شــده 
اســت. بــرای مقابلــه بــا تــورم، سیاســت گذاران بایــد بــه طــور دقیــق نــوع تــورم غالــب را شناســایی کــرده و اقدامــات مناســب را بــرای 

مهــار آن انـــام دهنــد )شــاکری، 1403(.

وقــتی کالایی بیشــتر از قبــل تقاضــا شــود و عرضــه ثابــت باشــد و مصرف کننــدگان روی دســت هــم بزننــد و قیمت هــای بالاتــر و 
بالاتــری بــه فروشــندگان پیشــنهاد کننــد تــورم نــاشی از جاذبــه تقاضــا بوجــود می آیــد. عمدتــاً منبــع ایــن نــوع تقاضــا رشــد نقدینــگی 

6 - Demand Pull Inflation
7 - Cost Push Inflation
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اســت. مکتــب پــولی تــورم را عمدتــاً یــا منحصــراً پــولی توصیــف می کنــد و معتقــد اســت وقــتی نقدینــگی و پــول افزایــش می یابــد 
ــرار می گیــرد، بطــوری کــه موجــودی پولیشــان از موجــودی بهینــه  ــه قبــل پول هــای بیشــتری در دســت آحــاد جامعــه ق نســبت ب
قبــلی بیشــتر می شــود؛ بــرای اینکــه از ایــن مــازاد پــول خلاص شــوند کالا تقاضــا می کننــد و از آنـــا کــه طبــق فــرض آنهــا اقتصــاد 
در اشــتغال کامــل قــرار دارد و قــبلًا کالا بــا ظرفیــت کامــل تولیــد شــده اســت، کالای مــازادی نیســت کــه بــه مــردم فروختــه شــود و 
بنابرایــن متناســب بــا افزایــش پــول قیمت هــا هــم بــه خاطــر بــالا رفتــن تقاضــا و همــراهی نکــردن عرضــه بطــور متناســب افزایــش 
می یابــد. طبــق ایــن نظریــه پــول برون زاســت و ســرعت گــردش پــول ثابــت و تقاضــای پــول هــم بــا ثبــات اســت )شــاکری، 1402(.

ــت  ــش قیم ــد افزای ــد و می گوین ــب می کنن ــد منتس ــای تولی ــار هزینه ه ــه فش ــورم را ب ــرخی ت ــا ب ــار تقاض ــه فش ــار نظری در کن
نهاده هــا بــه صــورت افزایــش هزینــه تولیــد باعــث افزایــش تــورم می شــود و عنــوان می شــود کــه بــا افزایــش هزینــه تولیــد، قیمــت 
تمام شــده بیشــتر می شــود و تــورم افزایــش می یابــد )شــاکری، d1401(. وجــود انحصــارات، بازارهــای غیررقابــتی و ناکامــل، تضادهــای 

توزیــعی نیــز از مــواردی اســت کــه ســاختارگرایان بــر آن تأکیــد دارنــد )شــاکری، 1402(.

در اقتصــاد ایــران هــر ســه نــوع تــورم حاکــم اســت ولی دیدگاه هــایی هــم وجــود دارد کــه تــورم را صرفــا بــه نقدینــگی مرتبــط 
ــگی باعــث شــد  ــدرکار گفــت نقدین ــکی از دوســتان دســت ان ــم ی ــار نگــران شــده بودی ــا بسی ــز کــه م ــد. در ســال 1396 نی می دانن
ــه  ــت. ملاحظ ــل نیس ــا دلی ــگی تنه ــه نقدین ــتم ک ــوطی نوش ــه ای مبس ــن در مقال ــه م ــد ک ــال 1396 رخ ده ــای ارزی س ناپایداری ه
ــل  ــا عام ــا تنه ــه اینه ــت ک ــب اس ــود. جال ــرح می ش ــوع مط ــن موض ــز همی ــس نی ــت و مـل ــشی دول ــز پژوه ــه در مراک ــد ک می کنی
افزایــش نقدینــگی را کســری بودجــه دولــت می داننــد در حــالی کــه نقدینــگی از ســه جــزء ذخایــر ارزی دولــت، بدهی هــای دولــت و 

.)b1401 ،ــاکری ــود )ش ــق می ش ــا خل ــای بانک ه بدهی ه

ــه تقاضــا زمــانی  ــر جاذب ــاً نقدینــگی اســت. امــا تــورم مبــتی ب دیــدگاهی وجــود دارد کــه می گویــد علــت تــورم در ایــران صرف
ــد آن هــا  ــرار بگیــرد. در ایــن شــرایط قــدرت خری اتفــاق می افتــد کــه پــول بیشــتر از قبــل در دســتان عوامــل اقتصــادی و مــردم ق
بالاتــر می رود و تقاضــا را نســبت بــه قبــل افزایــش می دهــد و افزایــش تقاضــا منـــر بــه افزایــش تــورم می شــود. ســازوکار آن از پــول 
و نقدینــگی شــروع می شــود. در کتاب هــای پایــه هــم عنــوان می شــود کــه زمــانی کــه پــول جدیــد بــه دســت افــراد اضافــه می شــود، 
بــه جــای این کــه پــول را نگه دارنــد، تقاضــای کالا می کننــد )شــاکری، d1401(. در واقــع وقــتی می توانیــم بگوییــم نقدینــگی باعــث 
تــورم شــده کــه ایــن افزایــش نقدینــگی همــراه بــا بالاتــر رفتــن قــدرت خریــد افــراد باشــد و مــازاد تقاضــا شــکل بگیــرد. پــس بایــد 
قــدرت خریــد کارگــران، کارمنــدان و حقوق بگیــران افزایــش پیــدا کنــد تــا باعــث افزایــش تــورم شــود، ولی می بینیــم کــه این طــور 
نیســت )شــاکری، d1401(: متوجــه می شــویم کــه تــورم 40 درصــد اســت امــا حقوق هــا 10 درصــد افزایــش می یابــد یعــنی قــدرت 
خریــد افزایــش پیــدا نمی کنــد.  میادیــن میــوه و تــره بــار، دامــداران و... همــه می گوینــد تقاضــا پاییــن آمــده اســت. تولیــد ناخالــص 
ــه اســت،  ــا 11 درصــد کاهــش یافت ــوده هــم اکنــون 89 شــده یعــنی نهایت ــزان 100 ب ــه می ــا اگــر ابتــدای ســال 1396 ب داخــلی م
درحالیکــه قــدرت خریــد مــردم بیشــتر از ایــن کاهــش پیــدا کــرده اســت. خیــلی از کالاهــا 15 و 20 برابــر شــده و دســتمزدها خیــلی 
کمتــر افزایــش یافتــه اســت. بنابرایــن تــورم نــاشی از فشــار تقاضــا و نقدینــگی چگونــه می توانــد رخ دهــد وقــتی قــدرت خریــد مرتبــا 

.)b1401 ،کاهــش یافتــه اســت؟ )شــاکری

بحــث مــا در مــورد اقتصــاد ایــران ایــن اســت کــه در کشــور مــا نــه ســرعت گــردش پــول ثابــت اســت نــه تقاضــای پــول باثبــات 
اســت و جنبــه درون زایی پــول هــم در ســال های گذشــته تقویــت و تشــدید شــده اســت. علاوه بــر ایــن توزیــع و ترکیــب نقدینــگی 
نیــز بــه گونــه ای نیســت کــه بتوانــد تــورم ایــران را بــه طــور کامــل بــه نقدینــگی مرتبــط کنــد. 80 درصــد نقدینــگی مــا ســپرده های 
ــه 1 درصــد ســپرده گذاران  ــدازی )شــبه پــول( اســت و تنهــا 20 درصــد آن پــول اســت و 74 درصــد ایــن ســپرده ها مربــوط ب پس ان
اســت. آیــا بــا ایــن وضعیــت وقــتی هــر ســال مقــدار زیــادی بــه نقدینــگی کشــور اضافــه می شــود ایــن مقــدار اضــافی بطــور متناســب 
در دســتان عامــه مــردم قــرار می گیــرد؟! از ایــن گذشــته در 6 ســال گذشــته تولیــد ناخالــص مــلی حقیــقی تقریبــا ثابــت بــوده امــا 
ــه شــدت کاهــش بسیــار یافتــه اســت. وقــتی طی ایــن ســال ها کاهــش قــدرت خریــد مــردم انباشــت شــده  قــدرت خریــد مــردم ب

اســت و حقــوق و دســتمزدها متناســب بــا تــورم بــالا نــمی رود آیــا تــورم جاذبــۀ تقاضــا موضوعیــت دارد؟
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نکتــه مهــمی کــه در اینـــا بایــد بــه آن توجــه کــرد ایــن اســت کــه رابطــه نقدینــگی و تــورم اخیــراً پیچیــده شــده و در کشــورهای 
پیشــرفته نیــز کــه در پی بحــران 2007 و فاجعــه کرونــا نقدینگی هــای خــود را بــه شــدت افزایــش دادنــد از ایــن ناحیــه بــا تــورم مواجــه 
ــاری  ــورم ج ــد. ت ــدا نمی کردن ــل پی ــش از قب ــد بی ــدرت خری ــدگان ق ــردم و مصرف کنن ــه م ــود ک ــوری ب ــت ط ــون وضعی نشــدند، چ
ــاً معلــول فشــار هزینــه و  کشــورهای پیشــرفته هــم کــه بسیــار پایین تــر و کمتــر از تورم هــای تـربــه شــده در کشــور ماســت عمدت

گــرانی مــواد غــذایی و ســوخت اســت. البتــه نقدینــگی هــم نقــش محدودتــر داشــته اســت )شــاکری، 1402(.

مراجعــه بــه بعــضی اعــداد و ارقــام مهــم بــه خــوبی ایــن امــر را رمزگشــایی می کنــد: رشــد نقدینــگی در دهــه 1390 از بــرخی 
ــورم 11  ــا ت ــوده اســت. در ســال 1385 افزایــش نقدینــگی 40 درصــد را رد کــرد ام ــر ب ــاد هــم کمت ســال ها از دهــه هشــتاد و هفت
ــه  ــورم ایـــاد نشــده اســت؟ )شــاکری، b1401(. در زمــان جــاری )1402( نقدینــگی نســبت ب ــوده اســت. چطــور اینـــا ت درصــد ب
ســال 1357 حــدود 13600 برابــر شــده اســت و تولیــد ناخالــص داخــلی حقیــقی حــدود دو برابــر شــده اســت؛ طبــق نظریــه پــولی 
و براســاس نظریــه مقــداری بایــد شــاخص قیمت هــا در ایــن دوره حــدود 7000 برابــر شــده باشــد در حــالی کــه تنهــا انــدکی بیــش 
از 2000 برابــر افزایــش یافتــه اســت و ایــن بخاطــر آن اســت کــه نقدینــگی ترکیــب عـیــب و غریــبی دارد و ترکیــب ســپرده گذاران 
هــم خــاص اســت و ایــن بــه خــوبی افزایش هــای چنــد صدبرابــری و حــتی چنــد هــزار برابــری قیمت هــا در بخــش زمیــن و مســکن 
در ایــن دوره را رمزگشــایی می کنــد )شــاکری، 1401(. اساســاً بعــد از نظــر فریدمــن در خصــوص بســتن سرمنشــا پــول، ده هــا جانشیــن 
بــرای پــول خلــق شــده و بعــد از دهــه  1970 بــا آزاد شــدن منابــع مــالی در اقتصــاد رابطــه نقدینــگی و پــول بسیــار پیچیده تــر شــده 
اســت. در واقــع تــا پیــش از دهــه 1970، رابطــه بیــن پــول و کالا نســبتا واضــح و ســاده بــود. بــا ایــن حــال، بــا ورود منابــع هنگفــت 
ــه طــور فزاینــده ای پیچیــده و غیرشــفاف شــده  ــا پــول ب ــه بخــش مــالی و نوآوری هــای متعــدد در ایــن حــوزه، رابطــه نقدینــگی ب ب

اســت )شــاکری، 1403(.

مشــخصاً در خصــوص نرخ هــای تــورم بــالای ســال های اخیــر، بــرخی معتقدنــد کــه ایــن نوســانات نــاشی از انباشــت نقدینــگی 
و تــورم نهفتــه اســت، امــا تــورم نهفتــه بــه ســرعت گــردش پــول مرتبــط اســت؛ اگــر ســرعت گــردش پــول از رونــد طبیــعی خــود 
پایین تــر بیایــد، بــه معنــای خوابیــدن پــول و عــدم گــردش آن در اقتصــاد اســت. از طــرفی بایــد توجــه داشــت کــه حــدود 80 درصــد 
ــن  ــد از ای ــد. 74 درص ــکیل می ده ــدت، تش ــداز بلندم ــپرده های پس ان ــوص س ــه خص ــکی، ب ــپرده های بان ــور را س ــگی کش از نقدین
ســپرده ها نیــز در اختیــار 1 درصــد از ســپرده گذاران اســت. ایــن ســوال مطــرح می شــود کــه چگونــه می تــوان ایــن نقدینــگی را فعــال 
ــا امــکان توزیــع ناگهــانی ایــن 74 درصــد ســپرده در بیــن ســایر ســپرده گذاران وجــود دارد؟ )شــاکری، 1403( پــس ایــن  کــرد؟ آی
ادعــا کــه تــورم فعــلی نــاشی از انباشــت نقدینــگی در دوره هــای قبــل اســت نمی توانــد صحیــح باشــد چــون نــه ســرعت گــردش پــول 

کاهــش یافتــه نــه آن نقدینــگی انباشــت شــده بــه ایــن راحــتی قابــل حرکــت و فعــال شــدن اســت.

از ســال 1396 تاکنــون یــا بــه نــوعی از ســال 1391 بــه بعــد و بــه طــور خــاص از زمــان آغــاز برنامه هــای اصلاحــات ســاختاری 
ــه ریشــه های ایــن پویایی هــا پی نبــرده  ــا زمــانی کــه ب ــد. ت شــاهد پویایی هــایی در تــورم هســتیم کــه بــه صــورت مانــدگار درآمده ان
ــه  ــانی ک ــا زم ــود. ت ــد ب ــر نخواه ــه امکان پذی ــن زمین ــر در ای ــت گذاری های مؤث ــد، سیاس ــکل گرفته ان ــه ش ــه چگون ــم ک و درک نکنی
بــه عوامــلی کــه ایــن رونــد را شــکل داده انــد توجــه نکنیــم، بــه هیــچ وجــه بــا وجــود وعده هــای کاهــش تــورم، شــاهد کاهــش نــرخ 
آن نخواهیــم بــود )شــاکری، 1403(. بایــد در تحلیــل حکمــرانی، تحلیــل نظــام بانــکی و همــه مسیرهــایی کــه ایــن انعطــاف ناپذیــری 
مانــدگار را ایـــاد نمــوده دقــت نظــر کــرد )پژوهشــگاه علــوم انســانی و مطالعــات فرهنــگی، 1402(. از یــک ســو، از بانک هــا خواســته 
ــت های  ــر، سیاس ــوی دیگ ــد؛ از س ــه کنن ــده ارائ ــدی تعطیل ش ــای تولی ــه بنگاه ه ــالی ب ــای م ــای ازدواج و کمک ه ــه وام ه ــود ک می ش
ــان، تلاش  ــن می ــوند. در ای ــه می ش ــردش مواج ــرمایه در گ ــود س ــا کمب ــا ب ــاه، بنگاه ه ــد م ــس از چن ــود و پ ــال می ش ــاضی اعم انقب
می شــود تــا بــه مســئولین القــا شــود کــه بــا کاهــش چنــد درصــدی نقدینــگی، تــورم نیــز کاهــش یافتــه اســت. امــا ایــن در حــالی 

اســت کــه صــرف کاهــش نقدینــگی، بــدون توجــه بــه علــل ریشــه ای، منـــر بــه کاهــش تــورم نخواهــد شــد )شــاکری، 1403(.

ــهم  ــه 1390 س ــد در ده ــخ نمی دهن ــه پاس ــد درحالیک ــب می کنن ــه منتس ــری بودج ــه کس ــگی را ب ــان نقدین ــرخی کارشناس ب
ــگار بانک هــا  ــا ســهم کســری بودجــه؟ اصلًا بحــثی در ایــن رابطــه صــورت نمی گیــرد ان بانک هــا از ایـــاد نقدینــگی بیشــتر اســت ی
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ــه بانــک مرکــزی نشــان می دهــد کــه هــر وقــت مــا  ــه تمامــا بــه مــر قانــون عمــل می کننــد. ســهم بــدهی خالــص دولــت ب منصفان
شــوک درمــانی انـــام داده ایــم کســری دولــت افزایــش پیــدا کــرده اســت. چــه بســا کســری بودجــه دولــت همــه معلــول یــک علــت 
واحــد باشــد )شــاکری، b1401(. در مقــام علت یــابی تــورم ایــن نــرخ ارز اســت کــه وقــتی پــرش می کنــد تــورم و بنابرایــن نقدینــگی 
و حــتی کســر بودجــه دولــت را بــه شــدت افزایــش می دهــد. لــذا نقدینــگی، کســر بودجــه، و تــورم همــگی تــا حــد قابــل ملاحظــه ای 
در جایــگاه معلــول قــرار دارنــد نــه علــت و ایــن نــرخ ارز اســت کــه همــه این هــا را تشــدید و بی ثبــات می کنــد )شــاکری، 1401(. مــا 
طی تحقیــقی جداگانــه ای درون زائی و بــرون زایی پــول و علیــت پــول و تــورم را بــررسی کرده ایــم نتایــج ایــن بــررسی حکایــت از فعــال 
شــدن درون زایی پــول و علیــت از نــرخ ارز بــه تــورم و از تــورم بــه نقدینــگی دارد. البتــه بــرون زایی محــدود و علیــت از نقدینــگی بــه 
تــورم در دامنــه ای محــدود همچنــان موضوعیــت دارد )شــاکری، 1401(. مطالعــات مــا نشــان داده کــه در اقتصــاد بــا تــورم بــالا، در 
ــه تــورم قوی تــر اســت.  کوتاه مــدت تــورم اثــر بازخــوردی بــر رشــد عرضــه پــول دارد امــا در بلندمــدت رابطــه عــلی از رشــد پــول ب
همچنیــن در کوتاه مــدت رابطــه ناپایــداری بیــن دو متغیــر شــبه پــول و تــورم مشــهود اســت امــا در بلندمــدت رابطــه عــلی باثبــات 
ــه بیــان دیگــر نتایــج فــوق ایــن ایــده را کــه تــورم در ایــران صرفــاً  ــه رشــد شــبه پــول قابــل مشــاهده اســت. ب و هم فــاز از تــورم ب
یــک پدیــده پــولی نیســت و نقدینــگی در اقتصــاد ایــران مطابــق بــا نظریــات اقتصاددانــان پســاکینزی درون زاســت را تقویــت می کنــد 
ــه در  ــد و اینک ــدا می کن ــب پی ــه قال ــک وج ــا ی ــوده ام ــرون زا نب ــا ب ــل درون زا ی ــور کام ــول به ط ــه پ ــاکری، 1401(. البت ــور، ش )باقرپ
ســال های گذشــته پــول درون زا فعــال بــوده اســت )شــاکری، c1401(. لــذا اینکــه بصــورت انحصــاری و یــک جانبــه گفتــه می شــود 
ــار  ــت اســت، بسی ــه خاطــر کســر بودجــه دول ــورم می شــود و رشــد نقدینــگی هــم ب ــن تنهــا نقدینــگی اســت کــه موجــب ت کــه ای

ــاکری، 1401(. ــت )ش ــز اس تأمل انگی

نــوع دیگــر تــورم، تــورم فشــار هزینه هاســت. وقــتی نــرخ ارز در 6 ســال گذشــته بیــش از 15 برابــر افزایــش یافتــه اســت و تولیــد 
ــده  ــل تحریک کنن ــرخ ارز عام ــرات ن ــتی تغیی ــه وارداتی وابســته اســت و وق ــواد اولی ــای واســطه ای، ســرمایه ای و م ــه کالاه داخــلی ب
انتظــارات تــورمی اســت، همــه اینهــا موجــب افزایــش هزینه هــای تولیــد شــده و موجــب گشــته تــا قیمــت کالاهــا حــتی بیشــتر از 
افزایــش نــرخ ارز افزایــش یابــد. لــذا تــورم فشــار هزینــه در اقتصــاد کشــور در چنــد ســال گذشــته دســت بــالا داشــته اســت )شــاکری، 

.)1402

بــا ورود نفــت بــه بودجــه در ســال 1353 و همچنیــن بــاز شــدن دســت ســودگران بــه بــازار ارز در ســال 1372 ، جایــگاه ارز و 
تغییــرات آن از عوامــلی بــوده کــه نقدینــگی را بی ثبــات کــرده اســت. وقــتی متغیــر ارز تغییــر می کنــد، هزینه هــای تولیــد بــه شــدت 
بــالا می رود و انتظــارات تــورمی نیــز بــه شــدت افزایــش می یابــد )شــاکری، d1401(. از ســال 1353 تــا کنــون جایــگاه ارز و تغییــرات 
آن بــوده کــه نقدینــگی را بی ثبــات می کنــد )شــاکری، b1401(. وقــتی ایــن متغیــر تغییــر می کنــد هزینــه تولیــد و انتظــارات تــورمی 
بــه شــدت بــالا می رود. اگــر مــا می توانســتیم همــه مـــاری مرتبــط بــا ســوداگری بــازار ارز را ببندیــم و بگوییــم هرکــس می خواهــد در 
تـــارت بین الملــل کالا و خدمــات حضــور پیــدا کنــد می توانــد ارز بخــرد امیــدی بــه بهبــود بــود، امــا متاســفانه می بینیــم بــا کمبــود 
موقــتی، ســوداگران هـــوم و نرخ هــا را بــالا می برنــد و اســم آن را بــازار می گذارنــد کــه بــه نظــر مــن همــه ایــن کارهــا مدیریــت شــده 
اســت. بــازار را بایــد تعریــف کــرد، آن بــازاری کــه قیمــت باثبــات تعییــن می کنــد بــازار رقابــت اســت. در بــازار رقابــت نیروی هــای بی 
نــام عمــل می کننــد. وقــتی 70 تــا 80 درصــد ارز شــما مربــوط بــه نفــت و پتروشیمی هــا اســت، ایــن چــه بــازاری اســت؟ تمــام ایــن 
ــام، قیمــت تعییــن می کننــد و عرضــه و تقاضــا تســویه و مســاوی  نرخ هــا دســتکاری شــده اســت )شــاکری، b1401(. نیرو هــای بی ن

.)c1401 ،می شــوند )شــاکری

در ایــن رخدادهــای اخیــر وقــتی ارز بــالا رفــت، کالاهــای صنایــع مــادر بیشــتر از نــرخ ارز گــران شــد. در ســال 1394 چهــارده 
تشــکل صنعــتی بــه رئیــس جمهــور نامــه نوشــتند کــه صنایــع مــادر کالای خــود را صــادر می کننــد و بــه مــا نمی دهنــد و اگــر هــم 
می دهنــد بیشــتر از نــرخ صــادراتی بــه مــا می فروشــند. بنابرایــن از ایــن ناحیــه مــا شــاهد افزایــش قیمت هــا هســتیم. مســئله دیگــر 

.)b1401 ،انتظــارات تــورمی اســت کــه بــر مــدار تغییــرات نــرخ ارز می چرخــد )شــاکری

در ســال 1374 نــرخ ارز در بهــار جهــش داشــت و مــا در جریــان هســتیم مرحــوم هاشــمی خودشــان انتخــاب کردنــد کــه آن 
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ــه کســانی کــه کار معــاملاتی  ــد. ایشــان فقــط روی کاغــذ نوشــتند دلار را در سیصــد تومــان تثبیــت کنیــد و ب رویــه را کنــار بگذارن
ــد  ــول ندارن ــانی را قب ــتی ارز 300 توم ــد کــه شــرکت های دول ــات ایـــاد شــود. بعــد گــزارش کردن ــا ثب ــد ت ــد ارز ندهی ــعی ندارن واق
و کالاهــای خــود را دارنــد بــر می گرداننــد. بــه مرحــوم قــره باغیــان گفتنــد ببینیــد کســانی کــه ایــن کار را می کننــد بــدهی بانــکی 
دارنــد یــا خیــر کــه ایشــان گفتنــد دارنــد؛ ســپس دســتور داده شــد کــه کالاهــای خــود را بــه بنــدر بفرســتید وگرنــه بدهی هایتــان 
را اجــرا می گذاریــم. همــان ســال تــورم فروکــش کــرد، رشــد اقتصــادی بــالای 4 درصــد شــد و ســال بعــد رشــد اقتصــادی 5 درصــد 
و صــاردات نیــز کــم نشــد. درســال 1391 مـــدداً جهــش نــرخ ارزی رخ داد کــه ارز از 1200 بــه 3600 تومــان رسیــد و تــورم ایـــاد 

.)b1401 ،شــد )شــاکری

ــث  ــگی باع ــه نقدین ــوان نمــود ک ــکی از دوســتان دســت اندرکار عن ــم ی ــران شــده بودی ــار نگ ــا بسی ــه م ــز ک در ســال 1396 نی
شــد ناپایداری هــای ارزی ســال 1396 رخ دهــد کــه مــن در مقالــه ای مبســوطی نوشــتم کــه نقدینــگی تنهــا دلیــل نیســت )شــاکری، 
b1401(. بایــد توجــه داشــت بررسی هــا نشــان داده کــه پرش هــای ارزی و نقدینــگی خیــلی بــا یکدیگــر مرتبــط نیســتند )شــاکری، 
d1401(. پــول مــلی 17 هــزار برابــر نســبت بــه دلار امریــکا کاهــش پیــدا کــرده امــا میــزان افزایــش نقدینــگی 8 هــزار و 700 برابــر 
ــاز  ــه پوشــش نی ــفی از جمل ــاشی از اجــرای سیاســت های مختل ــازار ارز ن ــات ب ــوده اســت )شــاکری، c1401(. کاهــش قیمــت و ثب ب
واقــعی افــراد در بازارهــای رســمی، راه انــدازی ســامانه برخــط بــازار متشــکل ارزی، تامیــن نیــاز ارزی صادرکننــدگان و واردکننــدگان در 
ســامانه نیمــا و مــواردی از ایــن دســت اســت. بیــش از 50 ســال اســت کــه اقتصــاد ایــران ســاختارهای تــورمی دارد و اولیــن مســاله در 
حفــظ و تقویــت ارزش پــول مــلی مهــار تــورم اســت کــه نیازمنــد اصلًاح ســاختاری در حوزه هــای بانــکی، بودجــه ای و تـــاری اســت 
و ضــرورت دارد تــا دولــت بــرای حفــظ و تقویــت ارزش پــول مــلی برنامــه مشــخص و مبتــنی بــر علــم اقتصــاد ارایــه دهــد و مســائل را 

.)c1401 ،ــاکری ــد )ش ــدی کن اولویت بن

علاوه بــر تــورم فشــار هزینــه، تــورم ســاختاری نیــز در کشــور مــا موضوعیــت دارد. وجــه غالــب بازارهــای مــا بازارهــای انحصــاری 
اســت بــازار رقابــت بسیــار محــدود اســت. لــذا در ســاختار انحصــاری موجــود قیمت گذاری هــای دلخــواه در شــرایط بی ثبــات بسیــار 
گســترده اســت. در انحصــارات معمــولًا بــا تبــانی و قــدرت انحصــاری قیمــت تعییــن می شــود و ایــن آن قیمــتی نیســت کــه بتوانــد 
بــه تخصیــص منابــع علامــت صحیــح بدهــد و مــازاد رفــاه را حداکثــر کنــد )شــاکری، 1402(. اساســاً در کشــورهای در حــال توســعه 
 .)d1401 ،چــون بازارهــای عمیــق رقابــتی شــکل نگرفتــه، وجــود انحصــارات رایــج اســت و افــراد قیمــت تعییــن می کننــد )شــاکری
تضادهــای توزیــعی هــم در ایــران بــه عنــوان عامــل تقویــت کننــده پویایی هــای تــورم در کشــور موضوعیــت دارد؛ یعــنی صاحبــان کالا 
و خدمــات ســعی می کننــد قیمــت خــود را بــالا ببرنــد تــا ســهم نســبی خــود از رفــاه و درآمــد و ثــروت را افزایــش دهنــد امّــا دیگــران 
هــم همیــن انگیــزه را دارنــد و آنهــا هــم همیــن رفتــار را انـــام می دهنــد امّــا ناهمزمــانی و ناهماهنــگی باعــث می شــود کــه مــردم 
تصــور نکننــد کــه ایــن در بلندمــدت رفــاه آنهــا را بــالا نمی بــرد، لــذا بطــور ناهمزمــان و ناهماهنــگ قیمت هــای خــود را بــالا می برنــد 
)شــاکری، 1402(. شــاخص بنــدی هــم در اقتصــاد مــا بــه عنــوان عامــل تقویــت تــورم موضوعیــت دارد؛ یعــنی یــک قیمــت کلیــدی بالا 
می رود صاحبــان کالاهــا هــم بــه دنبــال آن قیمــت خــود را بــالا می برنــد، ســطح قیمت هــا کــه بــالا رفــت صاحبــان خدمــات و نیــروی 

کار هــم قیمــت خــود را بــالا می برنــد. رفتــار اینگونــه هــم در اقتصــاد مــا مشــهود اســت )شــاکری، 1401(.

ــه تقاضــا  ــورم جاذب ــد ت ــالا دارن ــا دســت ب ــورم ســاختاری در اقتصــاد م ــه و ت ــورم فشــار هزین ــد گفــت، ت ــرای جمع بنــدی بای ب
ــن  ــا ای ــه و ب ــه شــدت کاهــش یافت ــد مــردم در ســال های گذشــته ب ــدرت خری ــار محــدود چــون ق ــا بسی ــان هســت امّ هــم در جری
ترکیــب نقدینــگی و ایــن ترکیــب ســپرده گذاران نقدینگی هــای افزایــش یافتــه بطــور متناســب در دســت عامــه مــردم کــه تقاضاهــای 
ــد  ــن تولی ــورم، رشــد پایی ــه، ت ــگی، کســری بودج ــانی نقدین ــاً در فضــای شــوک درم ــرد. اساس ــرار نمی گی ــد ق کل را شــکل می دهن
ــد  ــه رش ــورم ب ــت ت ــردن عل ــن منحصــر ک ــرخ ارز اســت. بنابرای ــل ن ــدی مث ــای کلی ــوک قیمت ه ــول ش ــه معل ــرمایه گذاری هم و س

ــود )شــاکری، 1401(. ــار پرمخاطــره خواهــد ب ــه مخاطــب اســت و اشــارات سیاســتی آن بسی ــط ب نقدینــگی دادن آدرس غل

بنابرایــن بــرای خلاص شــدن از ایــن تــورم بــالا و بــا کیفیــت بــد، بایــد علــل واقــعی آن را رفــع کــرد. متاســفانه آنچــه در بعــضی 
ــان سیاســت گذاران و دســت اندرکاران جــاری اســت، علــل واقــعی تــورم نیســت بلکــه  ــه زب محافــل علــمی گفتــه می شــود و آنچــه ب
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ــونی  ــن ســاختار کن ــا در نظــر گرفت ــه ب ــای ارزی اســت. البت ــورم نتیـــه و حاصــل پرش ه ــار خــود ت ــه در کن ــایی اســت ک معلول ه
ــن  ــتی  در تعیی ــاری و ران ــای انحص ــر باشی ه ــم و تاج ــبان تحری ــع و کاس ــای ذینف ــد گروه ه ــش از ح ــولان بی ــران و ج ــاد ای اقتص
سرنوشــت اقتصــاد، بــه هیــج وجــه نبایــد ملاحظــات اقتصــاد سیــاسی تــورم را از نظــر دور داشــت. کاملًا مشــهود اســت تــا وقــتی فرمــان 
نــرخ ارز در دســتان کاســبان تحریــم اســت و آن هــا بی توجــه بــه عوامــل بنیــادی اقتصــاد هــر روز نــرخ ارز را بی ثبــات می کننــد و وقــتی 
ــد ســراسیمه وارد عمــل شــده و ممانعــت  ــه پاییــن آمــدن می کن ــلی قیمــت ارز  رو ب ــود نســبی شــرایط بین المل ــه خاطــر بهب هــم ب
ــدار مــردم از ناحیــه ایــن تــورم نامتناســب  می کننــد، تــورم در اقتصــاد مانــدگار اســت و بخــش قابل ملاحظــه ی از دســترنج و دار و ن
غــارت می شــود؛ چــرا کــه در ســاختار و شــرایط خــاص کنــونی اقتصــاد ایــران تــورم دائــر مــدار پرش  هــای نــرخ ارز اســت و نقدینــگی 

ــاشی از آن هســتند )شــاکری، 1402(. ــول پرش هــای بی ســابقه  ارزی و تورم هــای ن و کســر بودجــه  و رشــد پاییــن، همــه معل

بــرای مهــار تــورم و کاهــش آن، بــه یــک اراده جمــعی و قدرتمنــد نیــاز داریــم. در غیــر ایــن صــورت، وضعیــت فعــلی همچنــان 
ــن ســاختارها و  ــدون در نظــر گرفت ــران، ب ــات مدی ــق اقدام ــا از طری ــده صرف ــن معضــل پیچی ــت و انتظــار حــل ای ــه خواهــد یاف ادام
ــا آن  ــر ب ــال حاض ــه در ح ــده ای ک ــورم فزاین ــه ت ــه ب ــا توج ــه ب ــت ک ــروری اس ــود. ض ــد ب ــه خواه ــود، غیرواقع بینان ــای موج زمینه ه
مواجــه هســتیم، بــه ایــن نکتــه توجــه داشــته باشیــم کــه ایــن وضعیــت شــبیه بــه یــک بــازی قمــار اجتمــاعی اســت کــه در آن تعــداد 
محــدودی از افــراد برنــده و اکثریــت بازنــده هســتند. ذینفعــان مختلــف کــه رهــا نمی کننــد! مگــر می شــود رهــا کننــد؟ اینهــا جــزء 
جدایی ناپذیــر ایــن بــازی قمارگونــه هســتند و در تــداوم ایــن وضعیــت نقــش دارنــد. بی شــک، در ایــن بــازی اجتمــاعی تــورم، نقــش 
ــا بلکــه شــاید هــزاران ســایت داشــته باشــد. اگــر  ــه دو ت ــه یــکی ن ــد ن رســانه ها نیــز پررنــگ و انکارناپذیــر اســت. اینهــا رســانه دارن
ایــن عوامــل را نادیــده بگیریــم، هرگــز نمی توانیــم بــه یــک تحلیــل دقیــق از وضعیــت تــورم دســت پیــدا کنیــم و در مهــار آن موفــق 
شــویم )شــاکری، 1403(. طبیعتــاً، آن رســانه ها و افــرادی کــه در ایــن امــر بــا یکدیگــر همــراهی می کننــد، حــتی حاضرنــد از میــان 
نظریه هــای تاریــخی، نظریه هــایی را برگزیننــد و بــه کار گیرنــد کــه ســعی در مشــروعیت بخشیــدن بــه تــورم باشــد. چــرا کــه بــرای 
ــه راه حل هــای  ــه جــای ارائ توجیــه وضعیــت موجــود، حــتی از تحریــف نظریه هــای تاریــخی نیــز دریــغ نمی کننــد. ایــن توجیه هــا، ب
واقــعی، صرفــا بــه بازتولیــد و تکــرار مشــکل دامــن می زننــد و مانــع از یافتــن راه حــلی مؤثــر بــرای ایــن معضــل اجتمــاعی می شــوند. 
امــا صــرف نظــر از توجیهــات، ایــن امــر یــک معضــل اجتمــاعی اســت کــه بایــد بــه راه حــلی اســاسی منـــر شــود )شــاکری، 1403(.

3- 1- 7- علی مدنی زاده )هیات علمی دانشگاه صنعتی شریف(

ــه  ــخن ب ــورم« س ــخت ت ــته س ــران از واژه »هس ــان و صاحبنظ ــده کارشناس ــان آم ــه می ــورم ب ــرل ت ــخن از کنت ــرگاه س ــران ه در ای
میــان آورده انــد. واژه ای کــه اولیــن بــار رابــرت گــوردن آمریــکایی در ســال 1975 بــه زبــان آورد و اینــک پــس از پنــج دهــه از ســوی 
اقتصاددانــان مــا در مــورد تــورم مزمــن و پایــدار در کشــورمان، مــورد اســتفاده قــرار می گیــرد. بایــد مراقــب بــود انداختــن تــوپ تــورم 
بــالای کشــور بــه زمیــن هســته ســخت، آدرسی غلــط ایـــاد نکنــد؛ چــرا کــه در عصــر حاضــر تــورم حــتی اگــر بــه لایه هــای ســخت 
ــدار بیفتــد )مــدنی زاده،  ــه ریــل کاهــش پای ــه سلامــت عبــور کنــد و ب ــن قابلیــت را دارد کــه ب زمین شــناسی هــم رسیــده باشــد، ای
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تعریــف و تفسیــر هســته ســخت تــورم چیســت؟ از دو منظــر ایــن مســاله تعریــف شــده اســت. تفسیــر اول، بــه اثــرات رکــودی 
ــار بیــاورد. در گذشــته، این گونــه تصــور  ــه ب ــه مقادیــر پایین تــر از تــورم مزمــن می توانــد ب شــدیدی برمی گــردد کــه کاهــش تــورم ب
ــه 70  ــس از ده ــدرن پ ــولی م ــر دارد، ولی سیاســت گذاری پ ــودی را در ب ــب شــدید رک ــک درصــد کاهــش، عواق ــر ی ــه ه می شــد ک
میلادی، و به کارگیــری ایــن نظریــات در عرصــه عمــل و در داخــل کشــورهای بــا تــورم بــالا، نشــان داد کــه ایــن نــگاه صحیــح نیســت 
و می تــوان بــا روش هــایی کــه عمدتــاً ریشــه در مســاله مدیریــت انتظــارات تــورمی دارد تــورم را کاهــش داد و عواقــب رکــودی شــدیدی 

نیــز بــه بــار نیــاورد )مــدنی زاده، 1394(.

تفسیــر دوم هســته ســخت بــه مســاله اقتصــاد سیــاسی تــورم و نقایــص ســاختاری اقتصــاد بــر می گــردد کــه جملــگی در خــود 
سیاســت گذار نهفته انــد. بــه عبــارت دیگــر، هســته ســخت تــورم در مقاومــت سیاســت گذاران نســبت بــه تغییــرات اســت. بــرای مثــال 
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اینکــه دولــت شــهوت بــالایی بــه خــرج کــردن دارد و بایــد ایــن میــل خــود را کنتــرل کنــد. بــه طــور مثــال دولــت چندیــن هــزار 
ــدار  ــدت و ناپای ــه رشــد های کوتاه م ــن دادن ب ــل از اینکــه ت ــار آورد، غاف ــه ب ــا رشــد اقتصــادی را ب ــد ت ــان خــرج می کن ــارد توم میلی
ــار  ــا گرفت ــام دولت ه ــه تم ــت ک ــاله ای اس ــن مس ــد و ای ــد ش ــورم خواه ــود ت ــاز صع ــدت زمینه س ــت و در بلندم ــش نیس مســکنی بی
ــه اول  ــد، در وهل ــورم خــود را کنتــرل کرده ان ــد. تــرک ایــن شــهوت اســت کــه ســخت و مشــکل اســت. کشــورهایی کــه ت آن بوده ان
ــاور  ــه ب ــاور و عمــل ب ــوان رشــد ایـــاد کــرد. تغییــر ایــن ب ــراشی دولــت نمی ت ــا خرج ت ــاور اینکــه ب ــد؛ ب ایــن مشــکل را حــل کرده ان
جدیــد اســت کــه »ســخت« اســت. از ایــن رو بهتــر اســت بــه جــای اینکــه از هســته ســخت ســخن بگوییــم ایــن موضــوع را در همــه 
ارکان سیاســت گذاری اعــم از دولــت، مـلــس و بانــک مرکــزی نهادینــه کنیــم کــه اگــر بــرای مــدت دو ســال ایـــاد رشــد اقتصــادی 
ــورم را  ــولی خــود ت ــح پ ــق سیاســت های صحی ــزی از طری ــک مرک ــه بان ــف شــود و اجــازه داده شــود ک ــورم زا، متوق ــای ت ــا روش ه ب
کاهــش دهــد، آنــگاه می تــوان پــس از کاهــش تــورم، اقتصــادی ســالم تر داشــت و بــر مسیــر رشــد اقتصــادی اشــتغال زا حرکــت کــرد 

)مــدنی زاده، 1394(.

ــوع  ــل ن ــراتی از قبی ــت؛ تغیی ــولی اس ــت گذاری پ ــوع سیاس ــرات در ن ــورم تغیی ــخت ت ــته س ــر دوم از هس ــر از تفسی ــال دیگ مث
برقــراری انضبــاط پــولی شــامل نظــارت و اعمــال قــدرت قهــری بــر بانک هــا و عــدم تــرس در مقابلــه بــا آنهــا. نــوع نــگاه بــه مســاله 
ــران بانک هــا نیــز  ــکی تضعیــف می کنــد. در ای ــا فشــار شــبکه بان ــه ب ــک مرکــزی را در مقابل ــرس از آن، بان ورشکســتگی بانک هــا و ت
ــاری را  ــرانی همــان رفت ــع بانک هــای ای ــد. در واق ــول بگیرن ــه راحــتی پ ــک مرکــزی ب ــه از بان ــا چگون ــد ت ــد دولت هــا آموخته ان همانن
ــا بانــک مرکــزی می کنــد، انـــام می دهنــد. بانــک مرکــزی هــم خــود را مـبــور می بینــد کــه ایــن کار را انـــام دهــد  کــه دولــت ب
زیــرا تصــور می کنــد اگــر از پرداختــن پــول خــودداری کنــد، عــملا نظــام بانــکی در آســتانه ورشکســتگی قــرار می گیــرد و در صــورت 
رخ دادن ایــن مســاله، مــردم اعتمادشــان را بــه بانک هــا از دســت خواهنــد داد. بــه عبــارت دیگــر بانک هــا بی انضبــاطی مــالی کــرده، 
ــان ســهام را  ــد و ســود صاحب ــت مطالباتشــان ندارن ــرای دریاف ــم ب ــزه ای ه ــد و انگی ــری نمی کنن ــوق خــود را ذخیره گی ــات مع مطالب
نیــز بــه راحــتی پرداخــت می کننــد و تمــام ضــرری کــه از ایــن رفتارهــا نــاشی می شــود را بانــک مرکــزی پرداخــت می کنــد. مثــال 
 Too big To Fail بــارز ایــن امــر 38 هــزار میلیــارد تومــان بــدهی بانک هــا بــه بانــک مرکــزی در ســال 1393 اســت. در واقــع مســاله
)هزینــه ســنگین شکســت اقتصــاد( کــه در اقتصــاد آمریــکا پــس از بحــران 2008 بــه طــور جــدی مطــرح شــد، بــه نــوعی دیگــر در 
ایــران مطــرح شــده و بــه دلیــل تــرس از ورشکســتگی یــک بانــک و تبعــات آن، بانــک مرکــزی مـبــور اســت هزینه هــای جلوگیــری 
از ایــن ورشکســتگی را بپــردازد. در صــورتی کــه مســائلی از قبیــل بیمــه ســپرده و نیــز ایـــاد محدودیت هــای متنــوع بــرای بانک هــا 
از قبیــل منــع اجــازه تقسیــم ســود ســهام، توقــف بــرخی عملیــات بانــکی و... راه حل هــایی اســت کــه نهــاد ناظــر بانــکی می توانــد بــا 
اعمــال آنهــا بانک هــا را هم جهــت بــا اهــداف خــود درآورد و یقینــاً در ایــن مسیــر بایــد ناملایمــاتی را نیــز تحمــل کنــد کــه ایــن کار 

»ســخت« اســت )مــدنی زاده، 1394(.

ــورم را  ــه کاهــش ت ــرد سیاســت گذاران« ک ــرات نحــوه عملک ــا »ســختی در تغیی ــارزه ب ــرای مب ــا ب ــن راه حل ه ــکی از اصلی تری ی
ســخت می کنــد، مســاله اجمــاع اســت. بــه ایــن معــنی کــه اقتصــاد سیــاسی کنــار گذاشــته شــود و تمــام نهادهــای حاکمیــتی از جملــه 
مـلــس، دولــت، قــوه قضائیــه، بانــک مرکــزی و... بپذیرنــد کــه کشــور در ایــن زمینــه در وضعیــت مناســبی قــرار نــدارد و اگــر ایــن 
شــرایط بــه همیــن منــوال ادامــه پیــدا کنــد طی چنــد ســال آینــده بــه زودی بــا بحــران روبــه رو خواهیــم شــد. بــا قبــول وضعیــت 
حســاس اقتصــاد کشــور پــس لازم اســت معضــل تــورم کــه همچــون غــده ای ســرطانی گریبــان اقتصــاد کشــور را گرفتــه اســت زودتــر 
درمــان شــود. در نتیـــه نســبت بــه رفــع معــضلاتی کــه در بــالا اشــاره شــد کمــر همــت ببندنــد و بــر اســاس راهکارهــای موجــود 

اقــدام کننــد )مــدنی زاده، 1394(.

بسیــاری از کشــورها از جملــه کشــورهای آمریــکای لاتیــن یــا ترکیــه هــم کــه تــورمی بــالا داشــتند، ایــن موضــوع را حــل کردنــد. 
بــه عنــوان اولیــن قــدم بــرای حــل ایــن مشــکل ایـــاد اجمــاع کردنــد و ســپس دســت بــه مـموعــه ای اصلاحــات ســاختاری زدنــد. 
به طــور مثــال، ترکیــه در ســال 2001 بــا بحــران مــالی روبــه رو شــد. در آن ســال اجمــاع بــرای حــل بحــران صــورت گرفــت. 19 قانــون 
اصلًاح ســاختاری در عــرض 5 مــاه در مـلــس تصویــب شــد. تــورم در ســال 2001 در ترکیــه 74 درصــد بــود کــه در آن ســال مقــرر 
شــد ایــن تــورم را در ســال بعــد بــه 36 درصــد برســانند. در ســال بعــد 20 درصــد، ســال بعــد 12 درصــد و ســال بعــد بــه 6 درصــد 
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ــود. دولــت و  ــود کــه هدف گــذاری شــده ب رسیــد. جالــب اینکــه تورم هــای محقــق شــده در ســال های مختلــف پایین تــر از تــورمی ب
بانــک مرکــزی مــا نیــز بایــد بــه ســمت ایــن نــوع اصلاحــات ســاختاری نهــادی برونــد و نــوع نــگاه بــه سیاســت گذاری پــولی را تغییــر 

دهنــد )مــدنی زاده، 1394(.

مــا بــا وضعیــت خــوبی روبــرو نیســتیم. 10 ســال آینــده کشــور، 10 ســال تعییــن کننــده ای اســت. فقــری کــه در ایــن پنــج ســال 
حاکــم شــده، فــرار ســرمایه و مهاجرت هــا و دیگــر اتفاقــاتی کــه در حــال وقــوع اســت، بایــد مــورد توجــه کارشناســان قــرار گیــرد و 
ــه بیــان ســاده تبدیــل و  آن هــا ایــن مســائل را مقابــل چشــم سیاســت گذاران قــرار دهنــد. بایــد حرف هــای تخصــصی کارشناســان ب
بــه گــوش سیاســت گذاران رســانده و بــه تصویــر کشیــده شــود. بایــد بگوینــد ایــن ســال ها بــر اقتصــاد ایــران چــه گذشــته و اگــر ایــن 

.)e1402 ،رویــه را ادامــه دهیــد، وضعیــت در ســال های آینــده بدتــر خواهــد شــد )مــدنی زاده

وقــتی در مــورد متغیرهــای اقتصــاد کلان ماننــد تــورم صحبــت می کنیــم، بایــد میــان عوامــل کوتاه مــدت و بلندمــدت تفکیــک 
قائــل شــد )مــدنی زاده، c1403(. رشــد نقدینــگی بــا تــورم یــک رابطــه بلندمــدت دارنــد؛ در بلندمــدت بــدون رشــد نقدینــگی تــورمی 
نیــز وجــود نخواهــد داشــت )مــدنی زاده، b1402(. مطالعــات نشــان داده اســت کــه رابطــه یــک بــه یــک مســتقیم بیــن رشــد نقدینــگی 
و عرضــه پــول وجــود دارد، مطالعــه ای کــه در انگلســتان انـــام شــده اســت نشــان می دهــد کــه یــک نــوع هم حرکــتی بیــن نقدینــگی 
ــه  و تــورم وجــود دارد. در بــرخی مــوارد ایــن دو عامــل به عکــس هــم حرکــت می کننــد امــا وقــتی نوســانات را حــذف می کنیــم و ب
رونــد توجــه می کنیــم، می بینیــم کــه تــورم بلندمــدت را می تــوان کنــار نــرخ رشــد نقدینــگی بلندمــدت مشــاهده کــرد )مــدنی زاده، 
b1402(. مواقــعی کــه رشــد نقدینــگی افزایــش پیــدا می کنــد پــس از آن تــورم رشــد می کنــد. ارائه هــای متعــددی وجــود دارد کــه 
نشــان می دهــد کــه بــا رشــد نقدینــگی قطعــاً شــاهد افزایــش تــورم خواهیــم بــود. ســال 1393 تــا 1396 نــرخ تــورم کاهنــده بــود امــا 
ــازه زمــانی شــاهد ســود بانک هــا و  نقدینــگی در حــال افزایــش بــود، آیــا ایــن موضــوع قواعــد را نقــض کــرده بــود؟ خیــر. در ایــن ب
نــرخ دلار تثبیت شــده بودیــم امــا در ســال 1396 شــاهد بودیــم کــه شــوک خــارجی ســبب شــد نقدینــگی کــه بیــش از نیــمی از آن 

.)b1402 ،تخلیــه نشــده بــود تخلیــه شــود )مــدنی زاده

ــطه  ــه واس ــال، ب ــار س ــه، چه ــود. طی س ــدود 20 درصــد ب ــگی ح ــولی و نقدین ــه پ ــد پای ــورم و رش ــال 1392، ت ــل از س ــا قب ت
انتظــارات مثبــتی کــه شــکل گرفتــه بــود و از ســوی دیگــر، رشــد پایــه پــولی تــا حــدی کنتــرل شــده، تــورم کاهــش یافــت؛ امــا بــه 
دلیــل رشــد نقدینــگی بــالا و بــالا نگــه داشــته شــدن نــرخ بهــره، بــه نــوعی منابــع در بانک هــا انباشــت می شــد و زنــگ خطــر بحــران 
ــم  ــاز ه ــد، ب ــن رون ــا ای ــاد ب ــاق نمی افت ــم اتف ــر تحری ــدنی زاده، e1402(. اگ ــرد )م ــا 1396 ایـــاد ک ــکی را در ســال های 1395 ت بان
تــورم در ایــران افزایــش پیــدا می کــرد و حتمــا بــا بحــران بانــکی یــا ارزی مواجــه می شــدیم. شــاهد اینکــه در ســال 1396، خبر هــای 
زیــادی از موسســات مــالی غیرمـــاز و زیــان بانک هــا منتشــر می شــد؛ بنابرایــن کاملًا انتظــار می رفــت مــا بــا بحــران بانــکی مواجــه 
شــویم و تــورم بــه حــدود 15 یــا 20 درصــد برگــردد. انباشــت نقدینــگی بــالای 25 درصــد بــود، امــا تــورم بــه واســطه نــرخ بهــره بــالا، 
10 درصــد بــود و پاییــن نگــه داشــته شــد. انتظــار بــود کــه ایــن عوامــل در ایــن وضعیــت در قالــب تــورم 15 یــا 20 درصــد خــود را 
تخلیــه کنــد. امــا شــوک اخبــار نــاشی از خــروج از برجــام و اضافــه شــدن آن بــر بحــران بانــکی، افزایــش تــورم و بــه تبــع آن رشــد 
پایــه پــولی و نقدینــگی نــاشی از کســری بودجــه، وضعیــت را بــه جــایی رســاند کــه باعــث شــد تــورم مــا از فــاز متوســط 20 درصــدی 

.)e1402 ،چهــل ســاله، وارد فــاز 40 درصــد شــود )مــدنی زاده

رشــد مســتمر بــدهی دولــت بــه بانک هــا، از ســال 1397 بــه بعــد شیــب گرفــت و در انتهــای 1401، پیــک بــزرگی را ثبــت کــرد. 
از ســال 1393 نیــز بــدهی بانک هــا بــه بانــک مرکــزی نیــز نــرخ رشــد های بــالا حــتی تــا 40 درصــد را ثبــت کــرد. مســتمراً وابســتگی 
بانک هــا بــه بانــک مرکــزی افزایــش یافــت. اضافــه برداشــت ها، رشــد پایــه پــولی را رقــم زد و بعــد از ســال 1397، بــا تخلیــه شــدن 
نقدینــگی در بــازار ارز و دارایی هــا و شــروع اخبــار تحریــم، نــرخ ارز بــالا رفــت و تــورم بــه شــدت افزایــش یافــت و در اینـــا بــدهی 
حقیــقی کاهــش یافــت. بــه تعبیــر دیگــر، ایــن بــدهی بــا تــورم عــملا از بیــن رفــت. دولــت و ســهامداران بانک هــا، مرتبــا بــدهی بــرای 
بانک هــا ایـــاد کردنــد. ایــن بدهی هــا مرتبــا انباشــته شــد و در قالــب اضافــه برداشــت و خطــوط اعتبــاری، از بانــک مرکــزی گرفتــه 
شــد؛ بعــد کــه تــورم خــود را ایـــاد کــرد، طبیعتــاً در ذیــل تــورم ایـــاد شــده، ارزش ایــن بدهی هــا کاهــش پیــدا کــرد )مــدنی زاده، 
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.)e1402

ــان انباشــته مـموعــه  ــم کــه زی ــم، مشــاهده می کردی ــه بانــک مرکــزی و انتشــار اخبــار تحری ــدهی بانک هــا ب قبــل از تخلیــه ب
بانک هــا در حــال افزایــش بــود. ســال 1395 و 1396، ایــن زیــان انباشــته ها افزایــش یافتــه بودنــد. اتفــاقی کــه بعــد از ســال 1397 
و بعــد از تخلیــه نقدینــگی در بــازار ارز و تــورم افتــاد، ایــن بــود کــه بانک هــا بــه دو دســته ناســالم و ســالم تقسیــم شــدند. تــا قبــل 
از آن، همــه بانک هــا ناســالم بودنــد. وضعیــت ترازنامــه همــه بــه هــم ریختــه بــود و بحــران جامعــه بانــکی در حــال وقــوع بــود. وقــتی 
ایــن بحــران ارزی اتفــاق افتــاد و تــورم ایـــاد شــد، آنچــه کــه از آن می ترسیدیــم رخ داد. چــه کــسی تصــور می کــرد ارز از نــرخ 3500 

.)e1402 ،تومــان ظــرف بــازه یــک ســاله بــه 15 هــزار و 18 هــزار تومــان برســد! کــسی تصــور ایــن نرخ هــا را نداشــت )مــدنی زاده

ایــن همــان اتفــاق بــدی بــود کــه همــه از آن می ترسیدیــم و در اثــر تخلیــه سیســتم بانــکی رخ داد. ایــن اتفــاق باعــث شــد بــرخی 
ــا  ــورس ی ــد؛ مــثلا شــرکت هایی در ب ــت انـمــاد خــارج کردن از بانک هــایی کــه دارایی هــای منـمــد داشــتند، آن دارایی هــا را از حال
زمیــن و املاک قابــل توجــه داشــتند کــه تــا ســال 1396، گــردش نقدینــگی را در بانک هــا دچــار اخــتلال کــرده بــود. امــا وقــتی ایــن 
تــورم رخ داد و ارزش دارایی هــا بــالا رفــت؛ تعــدادی از بانک هــا از حالــت ناســالم درآمدنــد. امــا یــک ســری بانک هــا کــه دارایی هــای 
ــا دارایی هــایی کــه  ــود و ی ــتی داشــتند کــه عــملا برنگشــته ب ــا شــرکت های دول ــت ی ــه دول ســوخت شــده و تســهیلات داده شــده ب
وجــود نداشــتند، بانک هــایی شــدند کــه در ایــن چهــار، پنــج ســال، نتوانســتند بــه وضعیــت سلامــت برگردنــد. اکنــون وضعیــت زیــان 
انباشــته های وحشــتناکی را در تعــدادی از ایــن بانک هــا می بینیــم، در حــالی کــه تعــداد دیگــری از بانک هــا وضعیــت مناســبی دارنــد 
و از حالــت انـمــاد نقدینــگی درآمده انــد، امــا چــون هنــوز اصلًاح ترازنامــه اتفــاق نیفتــاده همچنــان در معــرض خطــر هســتند و بعــدا 

.)e1402 ،اگــر تــورم کاهــش یابــد، ممکــن اســت در آینــده دچــار مشــکل شــوند )مــدنی زاده

اکنــون شــاهد دو قطــبی هســتیم. تعــدادی بانک هــای ناســالم کــه روز بــه روز وضعشــان بدتــر می شــود و تعــدادی بانــک ســالم 
کــه وضعیــت کفایــت ســرمایه خــوبی پیــدا کرده انــد. بانک هــایی کــه بسیــار منــفی هســتند را بایــد بانــک مرکــزی فکــر جــدی بــرای 
آن هــا بکنــد. البتــه بخــشی از ایــن وضعیــت بــه ســهامدار بخــش عمــومی کــه دولــت و حاکمیــت اســت بــرمی گــردد. آن هــا خــود را 
بــه بانک هــا بدهــکار می کننــد و از طــرف دیگــر، بانک هــا هــم بــه بانــک مرکــزی بدهــکار می شــوند. تــا ســال 1395، 1396 بــدهی 
حقیــقی دولــت بــه بانک هــا افزایــش یافتــه و بــدهی بانک هــا بــه بانــک مرکــزی هــم رشــد داشــته اســت. امــا بعــد بــا تــورم شــدید، 
ــه بانــک مرکــزی هــم کــم شــد. از آخــر ســال  ــدهی بانک هــا ب ــدهی اش را کــم کــرد و ارزش ب دولــت در پنــج ســال اخیــر، ارزش ب

.)e1402 ،1401، دوبــاره سیــر افزایــشی بــدهی بــه بانک هــا شــروع شــد و احتمــالا ایــن رونــد ادامــه پیــدا کنــد )مــدنی زاده

ریشــه اصــلی مســاله ای کــه در ســال های 1393 تــا 1396 اتفــاق می افتــاد، انباشــت دارایی هــای مســموم و ناتــرازی بانک هــا و 
وام دهی بــه ذی نفعــان اســت. بانــک مرکــزی بایــد بــه شــدت مانــع وام دهی بانک هــا بــه ذی نفعــان خــود شــود. ایــن بــازی خطرنــاکی 
ــا  ــاز شــود، ام ــاکی آغ ــازی خطرن ــد اجــازه دهنــد چنیــن ب ــده باشــند. تنظیم گر هــا نبای اســت کــه باعــث می شــود مــردم در آن بازن
وقــتی ضعــف نظــارت از ســوی بانــک مرکــزی وجــود داشــته باشــد، باعــث می شــود ایــن وام دهی هــای ارتبــاطی اتفــاق بیفتــد و از 
ســوی دیگــر دارایی هــای مســموم و ناتــرازی بانــکی در سیســتم بانــکی شــکل بگیــرد کــه نــاشی از مدیریــت ریســک پاییــنی اســت کــه 

.)e1402 ،در سیســتم وجــود دارد )مــدنی زاده

ــه شــکل اضافــه برداشــت  ضعــف نظــارتی بانــک مرکــزی باعــث ایـــاد ناتــرازی در سیســتم بانــکی شــده اســت کــه خــود را ب
نشــان داده اســت. اشــتباه اضافــه برداشــت از بانــک از ســال 1392 آغــاز شــد و تــا امــروز هــم ادامــه دارد. ایــن مســاله باعــث رشــد 
ــورم، افزایــش تقاضــای  ــم. افزایــش ت ــه کرده ای ــرخ ارز شــده اســت کــه در ســال های اخیــر مرتبــا تـرب ــورم، جهــش ن ــولی، ت ــه پ پای
تســهیلات را در پی دارد و ایــن منـــر بــه افزایــش اضافــه برداشــت ها می شــود. از 1393 تــا 1396، انباشــتی از ناتــرازی در سیســتم 
ــدون اینکــه تحریــمی رخ دهــد، اضافــه برداشــت ها روی خریــد ارزی کــه از بانــک مرکــزی  ــکی اتفــاق افتــاد و تابســتان 1396، ب بان
اتفــاق می افتــاد اثــر گذاشــت. خالــص دارایی هــای خــارجی بانــک مرکــزی از تابســتان 1396، شــروع بــه کاهــش داشــت بــه ایــن معنــا 
کــه بانک هــا و موسســات شــروع بــه خریــد ارز کردنــد، چــون انتظــار داشــتند قیمــت ارز افزایــش یابــد. از نظــر آن هــا عــملا بهتریــن 
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ســرمایه گذاری ارز یــا مــوارد متصــل بــه ارز بــود. منابــع ارزی کشــور همیــن طــور هــدر رفــت. دولــت تلاش داشــت قیمــت ارز بــالا 
نــرود، در نتیـــه ارز آنچنــان عرضــه شــد تــا اینکــه در دی و بهمــن 1396، بانــک مرکــزی دیگــر فلــج شــد و عــملا دیگــر ارزی نداشــت 

.)e1402 ،و در نهایــت همزمــان بــا خــروج ترامــپ از برجــام، جهــش نــرخ اتفــاق افتــاد )مــدنی زاده

لازم بــود ایــن قصــه بیــان شــود، چــرا کــه ایــن قصــه هنــوز هــم ادامــه دارد و مــا بایــد از آنچــه کــه بــر ســر اقتصــاد کشــور رفــت، 
بیاموزیــم تــا مانــع تکــرار آن شــویم. ایــن قصــه امــروز هــم هســت؛ مســاله، بــه ضعــف نظــارت بانــک مرکــزی بــرمی گــردد کــه ریشــه 
اصــلی آن در ضعــف قوانیــن بانــک مرکــزی اســت. اینگونــه نبــود کــه افــراد ضعیــف بودنــد و نمی توانســتند نظــارت کننــد، بلکــه قــدرت 
قانــونی بانــک مرکــزی بــرای نظــارت کــم بــود. در ایــن چنــد ســال تلاش شــد مـوز هــایی بــرای نظــارت بانــک مرکــزی گرفتــه شــود 
خصوصــا بعــد از ســال 1397 کــه رئیــس جدیــد بانــک مرکــزی آمــد، بــا مـوز هــایی کــه گرفــت، توانســت بخــش خــوبی از اضافــه 
برداشــت ها را از بانک هــا پــس بگیــرد. بــا قانــون جدیــدی کــه تصویــب شــد، عــلی رغــم اشــکالاتی کــه بــه آن وارد اســت، تلاش شــد 
ضعــف نظــارت کاهــش یابــد تــا بانــک مرکــزی ماننــد دیگــر بانک هــای مرکــزی دنیــا، بتوانــد بانک هــای دیگــر را تنظیم گــری کنــد 
تــا بتوانــد مانــع اضافــه برداشــت ها و رشــد پایــه پــولی و کنتــرل تــورم شــود. اگــر رئیــس بانــک مرکــزی قــوی داشــتیم، می توانســت 

.)e1402 ،مانــع تــورم شــود )مــدنی زاده

ورود بانکــداری خصــوصی بــه ایــران در شــرایطی بــود کــه مــا هنــوز از بانکــداری ســنتی گــذار نکــرده بودیــم و ابزار هــای مــالی، 
ــه  ــهیلات ب ــمی و تس ــاخص های ک ــدار ش ــرایط مق ــن ش ــتیم. در ای ــارت نداش ــتقلال و نظ ــناسی و اس ــه کارش ــا و بدن ــن، نهاد ه قوانی
GDP در دهــه 80 افزایــش یافــت، امــا کیفیــت سیســتم بانــکی رشــد نامتناســب داشــت و شــاخص های سلامــت بانــکی نــزول پیــدا 
کــرد. در دهــه 90، افــول مــالی مــا شــروع شــد و شــاخص تســهیلات بــه GDP ســقوط کــرد. آنچــه کــه در طی دوره دهــه 80 و اوایــل 
ــن و  ــا در زمی ــط بانک ه ــرمایه گذاری توس ــت س ــت، انباش ــای دول ــت بدهی ه ــاری، انباش ــات غیرج ــت مطالب ــه 90، رخ داد، انباش ده
ــد ایــن بــود کــه  مســکن و افــت ســرمایه بانک هــا بــود. نتیـــه ایــن شــد کــه آنچــه کــه مــردم و سیاســت گذاران مشــاهده می کردن
نقدینــگی و اعتبــارات نیســت یــا کــم اســت، امــا ایــن احســاس بــه ایــن علــت بــود کــه دارایی هــا توســط بانک هــا از طریــق بــدهی 
دولــت، ســرمایه گذاری در زمیــن و املاک یــا مطالبــات غیرجــاری و ســرمایه پاییــن بانک هــا منـمــد شــده بــود. در نتیـــه دســترسی 

.)e1402 ،بــه اعتبــار و نــرخ ســود، کاهــش پیــدا کــرده بــود )مــدنی زاده

ــا  ــا ســال 1397، همــواره کســری بودجــه داشــتیم کــه ب ــران اســت. ت مســائل بودجــه از دیگــر مولفه هــای مهــم در اقتصــاد ای
تغذیــه مســتقیم یــا غیرمســتقیم از سیســتم بانــکی، تــورم متوســط 20 درصــد را بــه کشــور تحمیــل می کــرد، تــا اینکــه بعــد از شــروع 
ــتی کاهــش  ــای نف ــاهی، ســهم درآمد ه ــار کوت ــازه بسی ــا مواجــه شــدیم. در ب ــا و هزینه ه ــل توجــه درآمد ه ــا شــکاف قاب ــا ب تحریم ه
یافــت. تــا جــایی کــه ســال 1399، بــه ســختی می شــد نفــت فروخــت. بودجــه ای کــه 27 درصــد آن از نفــت تامیــن می شــد، ناگهــان بــا 
کاهــش قابــل توجــه مواجــه شــد کــه ایــن کســری بودجــه در قالــب بــدهی دولــت بــه سیســتم مــالی کشــور، تخلیــه شــد )مــدنی زاده، 

.)e1402

دولــت بــرای جبــران منابــعی کــه از بیــن رفــت، ایــن اقــدام بسیــار مناســب را کــرد کــه کســری را مســتقیم از بانــک مرکــزی 
نگرفــت، بلکــه از طریــق سیســتم بــدهی، از طریــق سیســتم مــالی کشــور، بخــشی بــا فــروش اوراق بــه بانک هــا و بخــشی بــا فــروش 
اوراق بــه نهاد هــای مــالی، تامیــن مــالی کــرد و توانســت بخــش خــوبی از کســری را بپوشــاند. سیســتم مــالی نیــز بــه مــرور شــروع 
ــه واســطه ایــن تنگنــا، دولت هــا تلاش داشــتند کــه کســری بودجــه را  کــرد خــود را از طریــق بانــک مرکــزی تامیــن مــالی کنــد. ب
کاهــش دهنــد. وضعیــت کســری بودجــه دولــت طی ســال های 1397 تــا 1402، بدتــر شــد. کســر بودجــه در هــر صــورت، باعــث تــورم 
می شــود. از ســال 1397، وارد فــاز جدیــد کســری بودجــه شــدیم و وضعیــت کســری بودجــه دولــت طی ســال های 1397 تــا 1402، 
بدتــر شــد، البتــه در یــکی دو ســال گذشــته تلاش می شــود کســری بودجــه بهبــود پیــدا کنــد. در همیــن دوره، در حــالی کــه کشــور 

.)e1402 ،بــه ارز نیــاز داشــت، ارز را بــا قیمــت 4200 تومــان حــراج کردیــم و بــه تــاراج گذاشــتیم )مــدنی زاده

ــه  ــه شــدن ب ــدی در حــال اضاف ــانی ترســناک تر می شــود کــه ناترازی هــای جدی ــن قصــه زم ــا ای ــا ناترازی هــایی داشــتیم، ام م
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آن اســت. از مســاله فرابودجه ای هــای یارانــه و کســری تامیــن اجتمــاعی گرفتــه تــا ارز کالا هــای اســاسی، صندوق هــای بازنشســتگی 
ــرازی  ــع نات ــش منب ــالم، ش ــای ناس ــا و اصلًاح بانک ه ــه بانک ه ــت ب ــدهی دول ــوخت، ب ــتند، س ــدن هس ــته ش ــرف ورشکس ــه در ش ک
جدیــد کــه بــه مـموعــه ناترازی هــای قبــلی اضافــه شــده اند. ایــن ناترازیهــا، هزینــه دارنــد. ایــن هزینه هــا بــه بــدهی دولــت تبدیــل 
ــا  ــن ناترازی ه ــم داشــت. ای ــج خــوبی نخواهی ــرد، نتای ــن شــرایط را پیــش بب ــلی ای ــای قب ــا روش ه ــت بخواهــد ب ــر دول می شــوند. اگ
از بازار هــای مــالی و شــبکه بانــکی و بانــک مرکــزی تامیــن می شــود کــه در هــر حالــت، تــورم و جهــش ارزی را بــه دنبــال خواهــد 

.)e1402 ،ــدنی زاده ــر ناترازی هــای گذشــته اســت )م ــه شــدن ب ــا و شــرایط حــاد، در حــال اضاف ــن ناترازی ه داشــت. ای

ــرو  ــا وضعیــت خــوبی روب ــا ب ــدارد. م ــر قیمت هــا را ن ــت جــرات تغیی ــا نیســت و دول ــه نفــع م ــن شــرایط ب ــاسی ای اقتصــاد سی
نیســتیم. 10 ســال آینــده کشــور، 10 ســال تعییــن کننــده ای اســت. امــروز اســت کــه بایــد کشــور تصمیــم بگیــرد کــه آیــا می خواهــد 
ــد ناترازی هــا و مکانیســم ســخت تر  ــا خیــر؟! مــوج جدی ــه ایــن پیش بینی هــا نرسیــم ی تغییــر ریــل ایـــاد کنــد کــه ســال 1410، ب
شــدن اصلاحــات و اقتصــاد سیــاسی حاکــم، شــرایط را ســخت تر هــم خواهــد کــرد. کشــور بایــد تصمیــم بگیــرد و کاری کنــد کــه 
ــا 10 ســال  ــه 10 ســال آینــده اســت، امــا فرمــان کشــتی امــروز بایــد بچرخــد ت ــوط ب ــه اینـــا نرســد. ایــن تحلیــل مرب وضعیــت ب
ــدارد جــز اینکــه در سیاســت گذاری های خــود، اقدامــاتی را در  دیگــر بــه صخــره نخــورد. نظــام تصمیم گیری هــای کشــور، چــاره ای ن
دســتور کار قــرار دهــد. بــا حلــوا حلــوا گفتــن دهــان شیریــن نمی شــود، 10 ســال اســت کــه می گوییــم می خواهیــم نظــام بانــکی را 

.)e1402 ،اصلًاح کنیــم. بالاخــره بایــد روزی ایــن قوانیــن اصلًاح شــوند )مــدنی زاده

ایــن مباحــث بــه معنــای ایــن نیســت کــه تاکنــون مـموعــه حاکمیــت نســبت بــه کل ایــن موضــوع بی تفــاوت بــوده اســت. از 
ــاتی انـــام شــده اســت. قوانیــن بودجــه، عــلی رغــم فشــار های سیــاسی،  ــه کنتــرل هزینه هــا اقدام ــه بعــد، نســبت ب ســال 1397 ب
ــم  ــم ه ــه هفت ــون برنام ــود. در قان ــتر ش ــاتی بیش ــای مالی ــده درآمد ه ــعی ش ــت. س ــته اس ــورم گذاش ــر از ت ــا را کمت ــد حقوق ه رش
اصلاحــات قابــل توجــهی آمــده اســت و بی پــولی، باعــث شــده اصلاحــاتی انـــام شــود. از ســال 1397، یــکی از پروژه هــای کلیــدی 

.)e1402 ،ــدنی زاده ــوده اســت )م ــا ب ــدی پروژه ه ــت بن ــه، اولوی ســازمان برنام

ــر پوســت ایــن شــهر می افتــد کــه سیاســت گذار یکســری از آن هــا را متوجــه نمی شــود و حــس نمی کنــد.  ــاتی زی اکنــون اتفاق
ــد  ــت، بای ــوع اس ــال وق ــه در ح ــاتی ک ــر اتفاق ــا و دیگ ــرمایه و مهاجرت ه ــرار س ــده، ف ــم ش ــال حاک ــج س ــن پن ــه در ای ــری ک آن فق
ــای تخصــصی کارشناســان  ــد حرف ه ــد. بای ــرار دهن ــل چشــم سیاســت گذاران ق ــا مقاب ــرد و آن ه ــرار گی ــورد توجــه کارشناســان ق م
ــر اقتصــاد  ــن ســال ها ب ــد ای ــد بگوین ــده شــود. بای ــر کشی ــه تصوی ــه گــوش سیاســت گذاران رســانده و ب ــل و ب ــان ســاده تبدی ــه بی ب
ایــران چــه گذشــته و اگــر ایــن رویــه را ادامــه دهیــد، وضعیــت در ســال های آینــده بدتــر خواهــد شــد. جمــع اقتصــاد خوانده هــای 
کشــور بایــد واقعیت هــا را نشــان دهنــد. متاســفانه کســانی هســتند کــه بــا عنــوان کارشــناس، راه حل هــای اشــتباهی را پیــش پــای 
ــن  ــت ای ــد گذاش ــد. نبای ــبت تر می آین ــترس تر و مناس ــت گذاران در دس ــر سیاس ــا از نظ ــن راه حل ه ــد و ای ــت گذاران می گذارن سیاس
.)e1402 ،مســاله ادامــه یابــد، یــک عــده بــا حرف هــای پــرت و پلا، راه حل هــای غلــط بــه سیاســتمداران نشــان می دهنــد )مــدنی زاده

ــک  ــورم را ت ــولی و ارزی منعطــف، ت ــا سیاســت پ ــد، ب ــان بودن ــه گریب ــمی دســت ب ــا تورم هــای دو و ســه رق کشــورهایی کــه ب
رقــمی کردنــد. در ایــران هــم راهــکار همیــن اســت. بســته سیاســتی لازم بــرای کنتــرل نقدینــگی یــک پکیــج ســه گانــه شــامل رفــع 
ــه آخــر اعمــال سیاســت های  ــاشی از فرابودجــه و در وهل ــرازی بانک هــا، رفــع کســری بودجــه آشــکار و کســری بودجــه پنهــان ن نات
ــا  ــه اســت. آماره ــالی منفعلان ــولی و م ــران سیاســت های پ ــورم در ای ــدنی زاده، a1402(. مشــکل اصــلی ت ــاضی اســت )م ــولی انقب پ
نشــان می دهــد در کشــورهایی کــه سیاســت های پــولی و مــالی منفعلانــه وجــود دارد شــوک هایی کــه بــه ارز و تولیــد وارد می شــود 
منـــر بــه افزایــش تقاضــا بــرای پــول می شــود و ایــن تقاضــا پــس از انتقــال بــه نظــام بانــکی بــه رشــد تــورم دامــن می زنــد. همــه 
مطالعــات اقتصــادی نشــان می دهــد ریشــه تــورم سیاســت های پــولی منفعلانــه اســت کــه منـــر بــه کســری بودجــه و افزایــش تقاضــا 
ــورم بیشــتری خلــق می شــود و راهــکار  ــه ایــن تقاضاهــا پاســخ می دهــد ت ــولی ب ــرای اعتبــار می شــود. زمــانی کــه سیاســت گذار پ ب
مشــخص بــرای کاهــش تــورم عبــور از سیاســت های پــولی و مــالی منفعلانــه اســت )مــدنی زاده، a1403(. ترکیــه در دوران ریاســت 
کمــال درویــش بــر بانــک مرکــزی در ســال 2001 بــا سیاســت های منعطــف تــورم را از بالاتــر از 50 درصــد، ظــرف مــدت کوتــاهی 
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تــک رقــمی کــرد. دهــه 70 میلادی بــه دلیــل شــوک قیمــت نفــت، اقتصــاد آمریــکا وارد رکــود تــورمی شــد امــا در بحــران اقتصــادی 
2008 ایــن موضــوع تکــرار نشــد چــرا کــه آمریــکا از دهــه 70 درس گرفتــه بــود و سیاســت هایش را منعطــف کــرده اســت )مــدنی زاده، 
d1402(. در بحــث ناتــرازی مــالی دولــت، فرآینــد بــه ایــن صــورت اســت کــه یــک شــوک بیــرونی ماننــد کاهــش قیمــت یــا درآمــد 
نفــت موجــب کســری بودجــه دولــت می شــود. دولــت نیــز بــرای جبــران ایــن کســری بــه صــورت مســتقیم و غیرمســتقیم تقاضــای 
پــول را افزایــش می دهــد. از طــرف دیگــر یــک سیاســت عرضــه پــول وجــود دارد کــه تعــادل ایــن دو تعییــن کننــده آن اســت کــه چــه 
میــزان پایــه پــولی یــا نقدینــگی منتشــر شــود. یعــنی اگرچــه یــک تقاضــایی بــرای پــول شــکل می گیــرد امــا سیاســت عرضــه پــول در 
اینـــا بسیــار تعییــن کننــده اســت. در بحــث ناتــرازی نظــام بانــکی نیــز اگرچــه عوامــل متعــددی موجــب ناتــرازی نظــام بانــکی شــد، 
امــا کنتــرل کننــده نهــایی ناتــرازی، ناظــر بانــکی اســت کــه در ایــران ایــن وظیفــه بــر عهــده بانــک مرکــزی اســت. اگــر ناظــر بانــکی 
ضعیــف عمــل کنــد، بانک هــا دســت در جیــب بانــک مرکــزی کــرده و اضافــه برداشــت می کننــد. در ایــن زمینــه هــم میــان بانــک 
خصــوصی کــه مــال می ســازد بــا بانــک دولــتی کــه هزینه هــای جــاری دولــت را پوشــش می دهــد فــرقی وجــود نــدارد )مــدنی زاده، 

.)c1403

شــوک عرضــه در تمــام اقتصادهــا باعــث افزایــش تقاضــای پــول می شــود و امــا فقــط در کشــورهایی کــه سیاســت پــولی منفعــل 
دارنــد ایــن تقاضــا باعــث عرضــه پــول می شــود )مــدنی زاده، a1402(. هــر اتفــاق مهــم و غیــر مهــمی کــه در دنیــا رخ می دهــد باعــث 
ــدنی زاده،  ــد )م ــته باش ــراه داش ــه هم ــورم را ب ــگی و ت ــد نقدین ــه رش ــود و در نتیـ ــوک ش ــار ش ــور دچ ــای کش ــه بازاره ــود ک می ش
b1402(. اگــر نــرخ رشــد پــول صفــر باشــد، شــوک عرضــه تنهــا می توانــد ســطح قیمــت را افزایــش دهــد و ثابــت می شــود تــا شــوک 

.)b1402 ،بعــدی. در شــرایطی شــاهد افزایــش مســتمر قیمت هــا خواهیــم بــود کــه نقدینــگی افزایــش پیــدا کنــد )مــدنی زاده

ممکــن اســت تــورم از بــازار ارز، مــالی و… باشــد کــه میــزان اثرگــذاری آن بــه شــدت واکنــش سیاســت گذار پــولی بســتگی دارد. 
ــه افزایــش نقدینــگی نمی شــود،  ــد، ایــن عامــل منـــر ب ــه وام افزایــش می یاب وقــتی قیمــت ارز افزایــش پیــدا می کنــد نیــاز تولیــد ب
سیاســت بانــک مرکــزی اســت کــه ایــن کار را می کنــد. وقــتی درب اضافه برداشــت بــاز باشــد نقدینــگی رشــد می کنــد. هــر اتفــاقی 
در دنیــا رخ می دهــد شــاهد تمایــل بــه تخلیــه آن در اقتصــاد کشــور هســتیم. در صــورتی کــه افزایــش نــرخ ارز منـــر بــه افزایــش 
نقدینــگی شــود در ایــن شــرایط شــاهد تــورم خواهیــم بــود )مــدنی زاده، b1402(. سیاســت انقبــاضی دولــت می توانــد شــوک را کنتــرل 
کنــد و بــرخلاف جریــان شــوک عمــل کنــد. تنهــا در حالــتی ســطح عمــومی قیمت هــا کنترل پذیــر می شــود کــه در طــرف عرضــه، 
سیاســت گذار پــولی فعالانــه عمــل کنــد. در صــورت منفعــل بــودن سیاســت گذار پــولی هــر شــوکی خــود را در میــزان عرضــه پــول 
نشــان می دهــد و هــر عامــل بیــرونی می توانــد تعیین کننــده ســطح عمــومی قیمت هــا شــود )مــدنی زاده، c1403(. اگرچــه شــوک ارزی 
در کوتاه مــدت بــر قیمــت بعــضی کالاهــایی کــه مخــارج ارزی دارنــد، اثــر می گــذارد، امــا در صــورتی کــه سیاســت گذار پــولی بــا یــک 
سیاســت پــولی یــا ارزی فعــال، واکنــش نشــان دهــد، می توانــد ایــن اثــر را خنــثی نمایــد. تـربــه ترکیــه نیــز نشــان می دهــد تــا قبــل از 
هدف گــذاری تــورمی و سیاســت گذاری پــولی فعــال، شــوک های ارزی بــا ســرعت و شــدت بیشــتری اثــر خــود را بــر ســطح عمــومی 
قیمت هــا نشــان می داد امــا بعــد از هدفگــذاری تــورمی در ســال 2001، ایــن نســبت از حالــت یــک بــه یــک خــارج شــد و شــدت و 

.)c1403 ،ســرعت اثــر نــرخ ارز بــر قیمــت کالاهــا و خدمــات کاهــش یافــت )مــدنی زاده

3- 1- 8- فرشاد مؤمنی )هیات علمی دانشگاه علامه طباطبائی(

در ژانویــه ســال 2023 گــزارشی توســط صنــدوق بیــن الملــلی پــول منتشــر شــده کــه می گویــد 39 کشــور جهــان زیــر 5 درصــد و 96 
کشــور جهــان تــورم بیــن 5% تــا 10% دارد؛ یعــنی 135 کشــور تــورم یــک رقــمی دارنــد. حکومت گــران مــا لیســت آن کشــورهایی کــه 
تــورم یــک رقــمی دارنــد را نــگاه کننــد و ببیننــد؛ آدم شــرم می کنــد یــا نــه؟ حــق جامعــه مــا ایــن اســت کــه از آن کشــورها عقب تــر 
باشــد؟ همــان گــزارش می گویــد 41 کشــور دنیــا تــورم بیــن 10% تــا20% دارنــد. یعــنی 176 کشــور دنیــا تــورم شــان زیــر 20 درصــد 
اســت ســپس می گویــد 8 کشــور در دنیــا وجــود دارد کــه تــورم بیــن 20% تــا40% و 9 کشــور هــم تــورم بیــش از 40% دارنــد. ایــران 
را بــا کشــورهایی مثــل زیمبــاوه، ونــزوئلا، ســودان، ترکیــه، آرژانتیــن و.. هــم پالــگی کرده انــد؛ یعــنی تنهــا ایــن 5 کشــور از مــا وضــع 
بدتــری دارنــد. بعــد از ایــران کشــورهای ســریلانکا، ســورینام و یمــن قــرار دارنــد. یعــنی ســورینام وضــع بهتــری نســبت بــه مــا دارد. 
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.)a1402 ،اصلًا از مــردم نظرخــواهی کنیــد ببینیــد چقــدر از وجــود کشــوری بــه نــام ســورینام اطلاع دارنــد؟ )مؤمــنی

ــه  ــا دســت ب ــان م ــرا جوان ــد. چ ــل می کن ــده را تحمی ــاس و ســرخوردگی از آین ــورم زا ی ــورم، سیاســت  ت ــاسی ت در اقتصــاد سی
ــمت  ــه س ــتی ب ــر حکوم ــاری دارد. اگ ــق رفت ــا منط ــد! این ه ــور دارن ــروج از کش ــه خ ــل ب ــادی تمای ــر ع ــد و غی ــشی می زنن خودک
سیاســت های  تــورم زا بــرود، دچــار بحــران خــودآزاری و خودتخریــبی شــده اســت. ایــن آینده ســوزی و یــاس و ســرخوردگی از آینــده 
را می توانیــم در رفتار هــای ســرمایه گذاری مولــد ببینیــم. چقــدر جــای شرمســاری دارد کــه 4 ســال پی درپی، کل ســرمایه گذاری  هایی 
کــه دولــت و بخــش خصــوصی کــرده، حــتی نمی توانــد جبــران اســتهلاک ها را بکنــد. ایــن یعــنی آینــده را تبــاه می کنیــم )مؤمــنی، 
ــرای دولــت کســب  ــردن پی در پی می خواهیــد ب ــه تولیــد پشــت می کنیــم و از طریــق شــوک درمــانی و دســت ب b1403(. وقــتی ب
ــداری ذاتی  ــد و ناپای ــش می یاب ــای خــارج افزای ــه دنی ــت آور ب ــری و وابســتگی ذل ــر، نابراب ــد و فق ــه می بین ــد ضرب ــم، تولی ــد کنی درآم

.)a1403 ،سیســتمی هــم گریبــان کشــور را می گیــرد )مؤمــنی

ســال 1396، هشــدار دادم کــه مــدارای نـیبانــه مــردم ایــران بــا فقــر، ابــدی نیســت و جــایی می رســد کــه کارد بــه اســتخوان 
می رســد و یــک ســال بعــد ایــن پیش بیــنی محقــق شــد. معلمــان، کارگــران و پرســتاران، یعــنی شــریف ترین انســان های ایــن کشــور 
اکنــون معترضنــد. شــرم آورترین آن، وضعیــت بازنشســته ها اســت کــه عمرشــان را بــرای ایــن جامعــه گذاشــتند. میانگیــن دریافــتی 
بازنشســته ها، زیــر 50 درصــد خــط فقــر رســماً اعلام شــده اســت. چطــور می شــود کــه ایــن مســائل روشــن را نمی بینیــد و همچنــان 
ــد  ــه جــایی نخواهی ــات ســازی فضــای اقتصــاد کلان، راه ب ــانی و بی ثب ــا اســتمرار شــوک درم ــانی هســتید! ب ــال شــوک درم ــه دنب ب
بــرد. بلافاصلــه بعــد از هــر تـربــه شــوک نــرخ ارز یــا انــرژی، ســهم جمعیــتی آسیب پذیــر مــا از ناحیــه پدیــده شــوم و فاجعــه آمیــز 

.)a1403 ،فروافتــادن بــه فقــر در اثــر هزینه هــای کمرشــکن درمــان« طی 35 ســال گذشــته، دو برابــر شــده اســت )مؤمــنی«

یــک کتــاب درخشــانی از کیــت گریفیــن و جفــری جیمــز بــا عنــوان “انتقــال بــه توســعه عادلانــه” وجــود دارد کــه بسیــار آموزنــده 
اســت. بــه گمــان مــن ایــن کتــاب کــه در بردارنــده تمــام مــوارد توفیــق و شکســت در میــان کشــورهای در حــال توســعه ای اســت کــه 
بعــد از جنــگ جهــانی دوم خواهــان عدالــت بوده انــد. ایشــان تقریبــا تمــام تـربه هــای بیــن ســال های 1945 تــا 1985 را از دریچــه 
تـربــه سیاســتی و محــور قــرار دادن ایــن کــه چــه سیاســت هایی منشــاء شکســت یــا توفیــق بــوده اســت، بــررسی کــرده اســت. ایــن 
کتــاب یــک کار بسیــار منحصــر بــه فــرد و فوق العــاده ای اســت، امــا از نظــر مــن حیاتی تریــن پیــام آن کتــاب ایــن اســت کــه مســاله 

.)d1402 ،ســاختار، راه حــل ســاختاری می طلبــد. ایــن شــاید بزرگتریــن درس ایــن کتــاب اســت )مؤمــنی

از زمــانی کــه جنــگ جهــانی دوم تمــام شــد، بــا فاصلــه کوتــاهی در چهارچــوب اندیشــه توســعه گفتــه شــد بایــد میــان تــورمی 
کــه در کشــور های صنعــتی وجــود دارد و عناصــر اصــلی آن بــا تــورمی کــه در یــک ســاخت توســعه نیافتــه رانــتی وجــود دارد، فــرق 
گذاشــت. فهــم آن ایــن میــزان ســخت اســت کــه شــما کلیشــه هایی کــه 70 ســال اســت بانــک جهــانی و صنــدوق بین الملــلی پــول 
مرتبــا بــه آن می دمنــد و مافیــای رســانه ای هــم مرتبــا آن را تکــرار می کنــد را برجســته می کنیــد و از مســائل حیــاتی ســازنده تــورم در 
ایــران بــه ســادگی عبــور می کنیــد. حــدود 70 ســال پیــش متفکــران ســاختارگرای توســعه مفهــوم تــورم ســاختاری را صورت بنــدی 
کردنــد و ذیــل آن گفتنــد کانــون اصــلی اســتمرار بی ثبــاتی در همــه عرصه هــای حیــات جمــعی از جملــه اقتصــاد، ضعــف شــدید در 

.)c1403 ،بنیــه تولیــدی اســت )مؤمــنی

وقــتی کــه تــورم در کشــوری بیــش از 50 ســال تــداوم پیــدا می کنــد معنایــش ایــن اســت کــه مــا بــا یــک مســاله ســاختاری 
روبــرو هســتیم. بنابرایــن بــا دســتکاری های صرفــا اقتصــادی محــال اســت بشــود ایــن را حــل و فصــل کــرد )مؤمــنی، d1402(. ابتــدا 
بایــد یــک اراده سیــاسی وجــود داشــته باشــد و آن اراده سیــاسی هــم در شــرایطی کــه حکومــت و ســاختار قــدرت توزیعــش، ناعادلانــه 

.)d1402 ،باشــد جــزو محــالات اســت )مؤمــنی

بــه همــان تناســب کــه ایــن مســاله بایــد در حیطــه سیــاسی حــل و فصــل بشــود، در حیطــه اجتمــاعی، اعتمــاد فرودســتان و 
تولیدکننده هــا بایــد ترمیــم شــود. ایــن مســاله همچنیــن وجــوه سیــاسی و بین الملــلی هــم دارد. اگــر مــا یــک فرمــان راهبــردی در 
عرصه هــای سیاســت داخــلی و سیاســت خــارجی نداشــته باشیــم بــه هیــچ وجــه از طریــق اقتصــاد بــه تنهــایی چیــزی مثــل تــورم 
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حــل و فصــل نمی شــود. زمــانی کــه ابعــاد مختلــف ضعــف ســاختاری حــل و فصــل شــد و اراده ای بــرای آن شــکل گیــرد، آن وقــت 
نوبــت اقتصاددانــان می رســد کــه بیاینــد و تشــریح کننــد کــه بــروز و ظهــور مافیــا و الیگارشی هــا در اقتصــاد ایــران بــا چــه اهــداف 
منفعــت طلبانــه ای بــوده اســت. آنچــه مــا بایــد بــه بخش هــایی از ســاختار قــدرت بفهمانیــم ایــن اســت کــه اســتمرار ایــن مناســبات 
ــه بیــش از ســه  ــا، ک ــع مافیاه ــده مناف ــای دربردارن ــردن فریب ه ــر ملا ک ــا اســتوار اســت و ب ــک نظــام واژگونه ســازی واقعیت ه ــر ی ب
ــه  ــت ک ــن اس ــبات ای ــن مناس ــای ای ــن آسیب ه ــکی از بزرگتری ــت. ی ــوار نیس ــته اند، دش ــرایی گذاش ــمش را بازارگ ــت اس ــه اس ده
وجهــه بازارگــرایی را هــم مخــدوش کــرده اســت و مــن از آن بــه بازارگــرایی مبتــذل تعبیــر کــرده ام؛ یعــنی تئــوری بازارگــرایی مثــل 
هــر تئــوری علــمی دیگــری بــه صــورت »اگــر و آنــگاه...« ظاهــر می شــود می گویــد: بــازار زمــانی کار می کنــد کــه اطلاعــات کامــل و 
شــفافیت و ســطوحی از برابــری و امنیــت حقــوق مالکیــت وجــود داشــته باشــد. شــما می بینیــد ایــن بازارگــرایی در ایــران بــه هیــچ 

.)d1402 ،یــک از پیــش نیازهــای نهــادی بازارگــرایی نــه اشــاره می کنــد و نــه مطالبــه می کنــد )مؤمــنی

ــن  ــب زمی ــای رقی ــا دولت ه ــر و شــعارها ب ــه در ظاه ــد ک ــایی ســر کار می آین ــن کشــور دولت ه ــتی بیــش از 30 ســال در ای وق
ــاب  ــاب و کت ــل و بی حس ــد، بی دلی ــتفاده می کنن ــادی اس ــتی اقتص ــته سیاس ــک بس ــه از ی ــا هم ــتند ام ــاوت هس ــمان متف ــا آس ت
ــت:  ــه گانه اس ــاد س ــک اتح ــار ی ــا گرفت ــرخی کوته نگری ه ــور ب ــر مح ــران ب ــاد ای ــه اقتص ــت ک ــن اس ــش ای ــاب و کتاب ــت. حس نیس
دولــت رانــتی و کوتــه نگــر و بخش هــای غیرمولــد و رانــتی و ســوداگر و نئوکلاسیک هــای وطــنی. مشــخصه کلیــدی دولــت رانــتی و 
بخش هــای غیرمولــد و رانــتی و ســوداگر ایــن اســت کــه منافــع بلندمــدت مــلی را بــه ســهولت قربــانی منافــع کوتاه مــدت می کنــد و 
نئوکلاسیک هــای وطــنی توجیهــات آن مناســبات رانــتی را فراهــم می کننــد. بنابرایــن کاملًا مشــخص اســت کــه اگــر حســاب و کتــابی 
در مملکــت باشــد بــرملا کــردن ترفندهــایی کــه به نــام بازارگــرایی در ایــران در جهــت توجیــه ایــن مناســبات مافیــایی و رانــتی صــورت 
می گیــرد اصلًا کار دشــواری نیســت. وقــتی معلــوم می شــود مســاله اقتصــاد ایــران ســاختاری اســت و نیــاز بــه راه حــل ســاختاری دارد 
معلــوم می شــود کــه همــه در اصلًاح ایــن مناســبات ســهم و مســئولیت دارنــد و علاوه بــر متفکــران و اندیشــه ورزان حــتی هنرمنــدان 
ــون زور آن  ــد، چ ــف کنن ــئولیت تعری ــان مس ــرای خودش ــوب ب ــن چارچ ــد در ای ــه بای ــد و هم ــئولیت دارن ــه مس ــن زمین ــم در ای ه
الیگارش هــا و مافیاهــا از حــدود متعــارف فراتــر رفتــه و بنابرایــن ایــن یــک ماجــرای بسیــار پیچیــده اســت )مؤمــنی، d1402(. مــن 
ســال 1393 در نقــد نخســتین بســته سیاســتی دولــت حســن روحــانی مطلــبی نوشــتم کــه شــد فصــل پایــانی کتــاب ”اقتصــاد سیــاسی 
توســعه در ایــران امــروز“ کــه ســال 1394 منتشــر شــد. در آنـــا خیــلی شــفاف هــم بــه آن دولــت و هــم بــه حکمرانــان کشــور گفتــه 
بــودم کــه ایــن بســته نشــان دهنــده ایــن اســت کــه ایــن دولــت هیــچ مشــکلی بــا رانــت و تــداوم مناســبات رانــتی نــدارد و تفاوتــش 

.)d1402 ،ــت اســت )مؤمــنی ــت ران ــر ســر تعییــن کانون هــای اصاب ــت ب ــا دولت هــای رقیــب در واقــع رقاب ب

جــان مینــارد کینــز کتــاب پیامدهــای اقتصــادی صلــح را نوشــته اســت کــه در واقــع انعــکاس تـــارب او از پدیــده پیامدهــای 
سیاســت های  تورم زاســت. دقیقــا آنـــا هــم کینــز می گویــد تــورم ســوداگران مــالی را تبدیــل بــه موتــور خلــق ارزش می کنــد و وقــتی 
کــه اقتصــاد مالی ســازی شــد یعــنی بــه یــک قمارخانــه تبدیــل شــده اســت. کینــز در آن کتــاب کــه یــک شــاهکار فوق العــاده اســت 
می گویــد: چهــار گــروه اســتدلال وجــود دارد کــه مســاله تــورم بــه نظــام حیــات جمــعی بــر می گــردد، و اگــر اراده سیــاسی و منافــع 
بخش هــایی از حکمرانــان در ایــن باشــد دیگــر بــا اســتدلال های کارشــناسی، مســاله را نمی شــود ســامان داد. ایــن حرف هــا را کینــز 
در 1920 یعــنی بیــش از صــد ســال پیــش زده اســت. در آنـــا می گویــد وقــتی کــه تــورم از حــدود متعــارف فراتــر می رود و طولانی تــر 
می شــود، اســاس جامعــه را تهدیــد می کنــد. بنابرایــن بایــد بــه تعییــن کننده هــای اصــلی قــدرت گفــت کــه بداننــد دارنــد گــور خــود 
را در درجــه اول می کننــد. چــرا کــه بخش هــای وسیــعی از مــردم زجــر و فقــر و فلاکــت را تـربــه می کننــد و ســتون فقــرات جامعــه 

.)d1402 ،بــه لــرزه در می آیــد. تمــام اســتدلال های کینــز بــدون اســتثنا قابــل ردگیــری اســت )مؤمــنی

اولیــن نکتــه کــه کینــز می گویــد ایــن اســت کــه تــورم، بــازی اقتصــادی را بــه قمــاری تبدیــل می کنــد کــه فقــط ثروتمنــدان 
در آن برنــده می شــوند. دومیــن نکتــه وجــه اجتمــاعی مســاله را برجســته می کنــد و می گویــد تــورم موجــب بی اعتبــار شــدن همــه 
ــردن  ــورم زا ک ــه ت ــبت ب ــتمی نس ــر سیس ــه اگ ــد ک ــادی گفته ان ــران اقتص ــش متفک ــال پی ــد س ــن از ص ــود، بنابرای ــا می ش قرارداد ه
سیاســت هایش احســاس نفــع می کنــد دیگــر وقــتی کــه ارجــاع بــه قانــون می دهــد خــود را مضحکــه می کنــد، چــون همــه قراردادهــا 
متزلــزل شــده اند. پدیــده صــدور چک هــای بلامحــل یــکی از نشــانه های ایــن پدیــده اســت. پدیــده افزایــش طلاق هــم از ایــن جهــت 
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قابــل توجــه اســت. وقــتی کینــز می گویــد همــه قراردادهــا بی اعتبــار می شــوند آنهــایی کــه در ســاختار قــدرت اهــل فهــم هســتند 
بایــد بــه معــنی گســترده ایــن مســاله در حیطــه فرهنــگ و مناســبات اجتمــاعی، سیاســتی و اقتصــادی دقــت بایســته داشــته باشــند 

.)d1402 ،ــنی )مؤم

اســتدلال ســومی کــه کینــز مطــرح می کنــد ایــن اســت کــه حســاسیت هایتان را راجــع بــه تــورم بــه انــدازه اهمیتــش بــالا ببریــد. 
او می گویــد تــورم نیــروی محرکــه همــه انــواع نابرابری هاســت. وقــتی نابرابری هــا از حــدودی فراتــر می رود همــه عرصه هــای حیــات 
جمــعی دچــار عــدم تعــادل می شــوند. نــگاه کنیــد کــه همــان قــدر کــه الان فقــرا و محرومیــن احســاس نااطمینــانی دارنــد ثروتمنــدان 
ــه  ــرج و باروهــای چندلای ــن ب ــد و نشــانه اش را شــما می توانیــد در ای اگــر بیشــتر احســاس ناامــنی نداشــته باشــند کمتــر هــم ندارن
ــای ناموجــه از حــدود  ــه نابرابری ه ــد. در شــرایطی ک ــرخی مناطــق ببینی ــب در ب ــب و غری ــای عـی ــل در و چیزه و سیســتم های قف

.)d1402 ،متعــارف فراتــر می رود هیــچ کــس امنیــت نخواهــد داشــت: نــه ثروتمنــدان و نــه گروه هــای فرودســت )مؤمــنی

نکتــه چهــارمی کــه کینــز مطــرح می کنــد ایــن اســت کــه می گویــد هیــچ عرصــه ای از حیــات جمــعی مصــون از بحــران نخواهــد 
بــود. یعــنی تــورم وقــتی از حــدودی فراتــر می رود و دوره زمــانی اش از حــدودی طولانی تــر می شــود، همــه عرصه هــای حیــات جمــعی 

.)d1402 ،را دچــار بحــران می کنــد. بحــران زیســت محیطی مــا دســت کــمی از ســایر بحران هــا نــدارد )مؤمــنی

ایــن حرف هــا را کینــز می زنــد کــه منـــی نظــام ســرمایه داری اســت و فقــط می خواهــد بگویــد کــه آنهــایی کــه نفــع خودشــان 
 .)d1402 ،را در سیاســت های تــورم زا تعریــف کرده انــد چطــور یــک گــور بــرای دفــن کــردن یــک اقتصــاد تــدارک می بیننــد )مؤمــنی
حــال ببینیــد بــر اســاس چــه فریب کاری هــا و دروغ پردازی هــایی بــه نــام علــم و سیاســت اقتصــادی، خودشــان را توجیــه می کننــد و 
پشــت پــرده هــم می داننــد کــه مســاله ایــن نیســت. مــثلا تئــوری اقتصــادی را بــه ایدئدولــوژی تبدیــل می کننــد و وقــتی ایــن اتفــاق 
ــب اســت کــه مــثلا در چارچــوب ایدئولوژیــک  ــکار می شــود. خیــلی جال ــایی و واقعیت هــای اثبــات شــده، ان افتــاد دیگــر خــرد و دان
کــردن تئــوری اقتصــادی می گوینــد تــورم در بلندمــدت منحصــرا یــک پدیــده پــولی اســت. ایــن بازی هــا حــتی در کشــورهای صنعــتی 
هــم تـربــه شــده اســت. خانــم جــون رابینســون – اقتصــاددان بریتانیــایی – در مقالــه ای در ســال 1973 بــه نقــد ادعــای پــولی انــگاری 
افــراطی تــورم حــتی بــرای کشــورهای صنعــتی پرداختــه اســت )مؤمــنی، d1402(. بنابرایــن اگــر می بینیــم در ایــران هــم بدیهی تریــن 
ــر ملا شــده اســت. فقــط آن اراده بایــد  ــه جهــانی ب ــکار می شــود ایــن حســاب و کتــاب هایــش در تـرب واقعیت هــای محــرز شــده ان
ــران  ــای وطــنی در ای ــه نئوکلاسیک ه ــن آن کاری ک ــم. بنابرای ــدا کنی ــن بســاط نـــات پی ــم از ای ــا بتوانی ــا م وجــود داشــته باشــد ت

.)d1402 ،می کننــد و می گوینــد فقــط ایــن عامــل و نــه چیز هــای دیگــر چقــدر می توانــد دور از ذهــن باشــد )مؤمــنی

یــکی از مــواردی کــه در ایــن مناســبات مرتبــا مطــرح می شــود ترســاندن بخش هــای ســالم و باشــرافت ســاختار قــدرت از نقــش 
دســتمزد در تــورم اســت. بیــش از دو دهــه اســت کــه تیلــور اســتاد ممتــاز دانشــگاه ام ای تی می گویــد در شــرایطی کــه نابرابــری شــدید 
در قــدرت و ثــروت وجــود داشــته باشــد مــا بــا امتنــاع تــورم جاذبــه تقاضــا روبــرو می شــویم. یعــنی کــسی کــه دغدغــه نــان دارد و 
ــدرت  ــع ق ــتی توزی ــد. وق ــا باش ــوک تقاض ــه ش ــروی محرک ــد نی ــد، نمی توان ــن کن ــد تامی ــودش را نمی توان ــای خ ــن نیازه ابتدایی تری
بــه طــرز غیرعــادی بــالا باشــد تــورم خصلــت ســاختاری پیــدا می کنــد. دقــت کنیــد ببینــد او هــم از تــورم در شــرایط نابرابــری بــه 
عنــوان یــک مســاله ســاختاری نــام می بــرد. بعــد می گویــد در تــورم ســاختاری چــون شــکاف معــنی دار توزیــع قــدرت و ثــروت وجــود 
دارد، اکثریــت مــردم بــا محدودیــت شــدید قــدرت خریــد روبــرو هســتند. بنابرایــن آن کاری کــه نئوکلاسیک هــای وطــنی در ایــران 
ــه  ــد دور از ذهــن باشــد. از نظــر تئوریــک می گوینــد ب ــه چیز هــای دیگــر چقــدر می توان می کننــد و می گوینــد فقــط ایــن عامــل و ن
ــد. اگــر  ــا رشــد نقدینــگی افزایــش یاب شــرطی افزایــش دســتمزد می توانــد منشــاء تــورم باشــد کــه قــدرت خریــد افــراد متناســب ب
ــش  ــد. افزای ــتمزد رخ نمی ده ــش دس ــر افزای ــایی در اث ــش تقاض ــقی اصلًا افزای ــکل حقی ــه ش ــد ب ــته باش ــود نداش ــب وج ــن تناس ای
دســتمزدهای فعــلی جــز در مــوارد اســتثنایی، بخــش کوچــکی از قــدرت از دســت رفتــه مزدبگیــران را جبــران می کنــد. پــس نســبت 

.)d1402 ،دادن خطــر جاذبــه تقاضــا در ایــن شــرایط از اســاس بی معــنی اســت )مؤمــنی

یــکی دیگــر از کارهــایی کــه مافیاهــای رســانه پشــتیبان نئوکلاسیک هــای وطــنی در ایــران انـــام می دهنــد، ایــن اســت کــه بــه 
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کلی خلاف واقــع می گوینــد یــا بخــش کوچــکی از واقعیــت را مطــرح می کننــد و بخــش بــزرگی را مســکوت می گذارنــد. مــثلا مــوجی 
ــولی متمرکــز شــویم. یعــنی همــان کاری کــه در دوره ریاســت جمهــوری  ــه پ ــد کــه نقدینــگی را رهــا کنیــم و روی پای راه می اندازن
حســن روحــانی انـــام داده بودنــد؛ ولی وقــتی بحــث از پایــه پــولی هــم مطــرح می شــود اینهــا منحصــرا بــدهی دولــت را عمــده می کنند 
ــرخ ارز  ــد تحولاتــش کــه یــک رکــن کلیــدی در ماجــرای شــوک ن ــاره دارایی هــای خــارجی بانــک مرکــزی و رون و هیــچ بحــثی درب
ــه  ــا ب ــدهی بانک ه ــه نقــش ب ــچ بحــثی راجــع ب ــد هــم هی ــا آنـــایی کــه بتوانن ــه ت ــن اســت ک ــر ای ــد و از آن مهمت اســت، نمی کنن
بانــک مرکــزی نمی کننــد. اگــر اینـــا هم پیمــانی وجــود نــدارد چــرا داده هــای مربــوط بــه اضافــه برداشــت بانک هــا از بانــک مرکــزی 

)d1402 ،انتشــارش متوقــف شــده اســت؟ چــه کــسی از ایــن نفــع می بــرد؟ )مؤمــنی

نقــش آفریــنی موثــر نقدینــگی بــرای شــکل دهی بــه تــورم جاذبــه تقاضــا در ایــن اســت کــه نقدینــگی بایــد توزیعــش عادلانــه 
ــا 85  ــن 75 ت ــه گذشــته بی ــران در دو ده ــول در اقتصــاد ای ــد ســهم شــبه پ ــا می گوی ــای رســمی م ــه گزارش ه باشــد. در حــالی ک
ــولایی نســبتش طــوری اســت  ــدازه و وزن هی ــا آن ان ــول ب ــه آن شــبه پ ــن اســت ک ــدی اش ای ــه کلی ــوده و نکت درصــد در نوســان ب
ــه  ــن وج ــن ترین و عریان تری ــتناک ترین و خش ــنی وحش ــت یع ــپرده گذارهاس ــد س ــک درص ــه ی ــق ب ــپرده ها متعل ــد س ــه 75 درص ک
ــا 10  ــه غایــت نابهنـــار نقدینــگی مشــاهده کنیــد. مــا می توانیــم ب ــه خــوبی می توانیــد در توزیــع ب نابرابری هــای ناموجــه را شــما ب
علامــت بــه دولت مــردان گــرامی بگوییــم کــه درســت دیــدن الان چنــدان دشــوار نیســت و واقعیت هــا خیــلی عریان تــر هســتند کــه 
نتــوان دیــد. ایــن کــه نادیــده گرفتــه می شــود گــره شــومی اســت کــه بــا منافــع مافیــایی در ایــن ندیــدن پدیــدار شــده اســت. بنابرایــن 
می تــوان فهمیــد وقــتی اینهــا یــک اصــرار انحصــاری بــه نقــش نقدینــگی و بعــد اصــرار انحصــاری بــه نقــش کســری مــالی دولــت در 
آن نقدینــگی می کننــد، ایــن معنایــش ایــن اســت کــه اینهــا می خواهنــد انگیزه هــای فاســد و شــوم شــوک درمــانی را پنهــان کننــد و 
نقــش آن را انــکار کننــد. می خواهنــد نقــش بــه غایــت مخــرب و فاجعــه ســاز بانک هــای خصــوصی را در دامــن زدن بــه تــب ســوداگری 
ــک مرکــزی بانک هــای خصــوصی را  ــر از بان ــار فرات ــکار کننــد. می خواهنــد نقــش بسی ــران ان ــه ای و تحمیــل بحران هــای غیرعــادی ب
ــن  ــژه فولادی هــا و پتروشیمی هــا را در ای ــه وی ــتی معدنی هــا و ب ــکار و پنهــان کننــد. و نقــش فاجعــه ســاز ران ــق نقدینــگی ان در خل

.)d1402 ،مناســبات فاجعــه آمیــز کنــونی انــکار کننــد )مؤمــنی

مــن بحــث مســتقلی را در ایــن زمینــه آمــاده کــردم ام همــراه بــا مســتندات تحــت عنــوان رانــت خــواری هفــت لایــه و توضیــح 
ــه  ــری ک ــاتی دیگ ــلی حی ــران را می شــکنند و مســاله خی ــر ای ــای خصــوصی، کم ــای بانک ه ــه پ ــا ب ــا پ ــه معدنی ه ــه چگون داده ام ک
در ایــن اصــرار مشــکوک و انتصــاب انحصــاری نقدینــگی کســری بودجــه بــه دولــت وجــود دارد ایــن اســت کــه می خواهنــد کنتــرل 
ــنی  ــد. یع ــه کنن ــم تبرئ ــک را ه ــایی و الیگارشی ــای مافی ــذاری دلبخــواه توســط انحصاره ــنی قیمت گ ــدرت یع ــده ق نقــش تعیین کنن
تمامــا آدرس هــای غلــطی اســت کــه بــا هــدف اســتمرار مناســبات انـــام می شــود وگرنــه اگــر کوچک تریــن اراده ای باشــد می تــوان 
پرسیــد کــه چــرا رانــت معدنی هــا وقــتی در کشــورهای دیگــر دامپینــگ می کننــد بــا جریمــه روبــرو می شــوند ولیکــن بــه نیازمنــدان 
و مصــرف کننــدگان پاییــن دســت خودمــان محصــولات شــان را بــا قیمــتی بعضــا بالاتــر از قیمت هــای جهــانی کالا می فروشــند؟! و 

.)d1402 ،آنچــه تاکنــون بــه جــایی نرسیــده فریــاد واحدهــای بی پنــاه کوچــک و متوســط اســت )مؤمــنی

اگــر بنــا بــر دیــدن واقعیــت باشــد، کافی اســت کــه بــه ایــن گــزارشی کــه ســال گذشــته ســازمان مدیریــت صنعــتی منتشــر کــرده 
دقــت کنیــد. آنـــا بــه خــوبی نشــان داده اســت کــه بــه طــرز معــنی داری در بیــن 100 بنــگاه بــزرگ اقتصــادی ایــران، تولیدکننده هــا 
جــای خــود را بــه رانــتی – معدنی هــا و واســطه های مــالی مختلــف داده انــد و ایــن دگردیــسی را آنـــا بــه خــوبی می تــوان مشــاهده 
ــه آنهــا ســرمایه داری می گوییــم، همیشــه بنگاه هــای دانش بنیــان دســت  کــرد. شــما ببینیــد در کشــورهای پیشــرفته صنعــتی کــه ب
بسیــار بــالا را در بنگاه هــای موفــق دارنــد چــرا در ایــران درســت برعکــس اســت؟! یــا مــثلا می توانیــد بــه تحــولات شــاخص قیمــت 
ــت،  ــت صنع ــاخص کل قیم ــه ش ــبت ب ــه نس ــته همیش ــه گذش ــه در دو ده ــد ک ــگاه کنی ــا ن ــا و فولادی ه ــولات پتروشیمی ه محص
نرخ شــان بیــن ســه تــا 5 برابــر بالاتــر بــوده اســت! بــه خــوبی معلــوم اســت کــه چــه مناســباتی هســت. اگــر قــرار بــر ایــن باشــد کــه 

.)d1402 ،مــا واقعیــت را ببینیــم، اصلًا دشــواری نــدارد )مؤمــنی

بعــد از بالــغ بــر ســه دهــه شــوک درمــانی چــه از طریــق شــوک قیمــتی و یــا خصوصی ســازی های مشــکوک و آزادســازی های 
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ــگاه کنیــد و  ــد و ن ــا زمــان آن نرسیــده اســت کــه برگردی ــه حکومت گرهــا بگوییــم کــه آی ــرآنی می توانیــم ب ــه بیــان ق مشــکوک تر ب
)d1402 ،ببینیــد بــر ســر خودتــان و جامعــه و بــر ســر آینــده کشــور چــه آورده ایــد؟! )مؤمــنی

ــرو  ــتی روب ــا یــک دول ــه آن اشــاره می شــود ایــن اســت کــه مــا از ســویی ب آنچــه کــه خیــلی مســاله حیــاتی اســت و کمتــر ب
شــده ایم کــه بیشــترین آسیب هــا از ایــن ماجراهــا را دیــده اســت. رونــد تحــولات بــدهی دولــت را در سی ســاله گذشــته نــگاه کنیــد 
کــه از 1373 کــه رســماً در گــزارش اقتصــادی آن ســال ســازمان برنامــه گفــت مــا 5 ســال شــوک درمــانی کردیــم و یــکی از یافته هــای 
کلیــدی مــا ایــن اســت کــه بــه ازای هــر یــک واحــد اضافــه درآمــد دولــت از محــل شــوک نــرخ ارز، هزینه هــای مصــرفی دولــت حــدود 

.)d1402 ،ســه و نیــم برابــر بیشــتر افزایــش می یابــد کــه یعــنی یــک آمــوزه غیرمتعــارف از اســراف و اتلاف و فســاد )مؤمــنی

در کل سی ســال گذشــته ادعــای دروغ تبلیغــاتی کــه پشــت شــوک درمــانی وجــود داشــته ایــن اســت کــه می خواهنــد قیمت هــا 
ــه در کل  ــد ک ــد می کن ــح” تاکی ــادی صل ــای اقتص ــاب “پیامده ــز در کت ــد. کین ــعی کنن ــا را واق ــد و قیمت ه ــتی و اصلًاح کنن را رقاب
ــدارد. امــا دوســتان اســم ایــن کار را در ایــران  تاریــخ تمــدن بشــر اقــدامی فســادزاتر و تخریب گرتــر از تضعیــف ارزش پــول وجــود ن
ــنی،  ــت )مؤم ــب اس ــن روی دروغ و فری ــخ و ب ــا از بی ــن ادع ــه ای ــالی ک ــد در ح ــازی” می گذارن ــت و “رقابتی س ــازی” قیم “واقعی س

.)d1402

ــد! در  ــه پرداخــتی می رون ــوری ســراغ افزایــش یاران ــا جهــش قیمــت مواجــه می شــوند، ف ــانی ب ــتی هــم بعــد از شــوک درم وق
1401 وقــتی آن شــوک نــرخ ارز را ایـــاد کردنــد، بلافاصلــه ترســان و لــرزان گفتنــد کــه بــه فوریــت بــه بعــضی خانواده هــا 300 و بــه 
بعــضی 400 هــزار تومــان علاوه بــر یارانــه قبــلی پرداخــت می کنیــم. یــا وقــتی شــوک مشــکوک خصــوصی ســازی در ایــران بــه جریــان 
افتــاد و بــرخی بــه طعنــه آن را اختصاصی ســازی می نامیدنــد، وقــتی می پرسیدیــم چــرا ایــن کار را می کنیــد، می گفتنــد می خواهیــم 
تصدی گری هــای دولــت را کاهــش دهیــم؛ در حــالی کــه در تمــام ایــن دوره 30 ســاله بــا هــر مــوج خصوصی ســازی مــا بــا افزایــش 
تصدی هــای دولــتی حــتی نســبت بــه قبــل روبــرو هســتیم. تصدی هــای دولــتی الان کــه 30 ســال اســت اختصاصی ســازی می کننــد، 

)d1402 ،نزدیــک بــه دو برابــر نســبت بــه شــرایط جنــگی شــده اســت! )مؤمــنی

ــن اصلًاح  ــم ای ــه می بینی ــالی ک ــم. در ح ــبی را اصلًاح کنی ــای نس ــم قیمت ه ــم و می خواهی ــانی می کنی ــوک درم ــد ش می گفتن
قیمت هــای نســبی چــه کار کــرده اســت! ارزش جــان انســان ها و ارزش کار انســان ها را بــه کـــا رســانده اســت؟ امــروز ارزش جــان 
انســان ها معــادل حــدود ســه متــر مربــع زمیــن در مناطــق شــمالی تهــران شــده اســت. قیمت هــای نســبی را ایــن طــوری بــا شــوک 

)d1402 ،ــنی ــد! )مؤم ــانی اصلًاح کرده ان درم

ــق ارزش شــود  ــور خل ــول، زاینــدگی پیــدا کنــد و موت ــن کــه پ ــدازه ای ــه ان ــز ب ــه هیــچ چی شــهید بهشــتی می گفتنــد: اسلام ب
حســاسیت نــدارد. مــا بــا بــرخی دوســتان کاری تحقیــقی کردیــم و پرسشــمان ایــن بــود کــه اگــر کــسی بخواهــد کار نکنــد و ســپرده 
در بانــک بگــذارد و در اســتاندارد حداقــل دســتمزد دریافــت کنــد چقــدر بایــد ســپرده داشــته باشــد و مــا ایــن را بــه عنــوان نمــادی از 
 )OECD( حاکمیــت پــول و ربــا در اقتصــاد در نظــر گرفتیــم و وضعیــت ایــران را بــا کشــورهای ســازمان همــکاری اقتصــادی و توســعه
مقایســه کردیــم و دیدیــم کــه میــزان پــولی کــه بایــد ســپرده گذاشــته شــود در آن کشــورها بیــن 75 تــا 225 برابــر ایــران اســت تــا 
بتوانــد آن مبلــغ را بــرآورده کنــد. مــا ایــن را بــا کشــورهای حاشیــه جنــوبی خلیــج فــارس مقایســه کردیــم و دیدیــم آنهــا هــم 70 
برابــر مــا بایــد پــول ســپرده بگذارنــد تــا همــان انــدازه ای کــه مــا لازم داریــم. یعــنی ایــن طــور ســلطه ربــا و حاکمیــت پــول را در ایــن 

)d1402 ،ــام گذاشــته اند! )مؤمــنی ــعی کــردن ن ــن را اصلًاح و واق ــم و ای کشــور ایـــاد کرده ای

بــر اثــر ایــن سیاســت ها و ایــن فریب کاری هــا و ایــن دروغ هــا و آن مافیــای رســانه ای کــه دائــم آن دروغ هــا را بازتولیــد می کنــد 
مــا الان یــکی از فاجعــه آمیزتریــن شــرایط ســقوط تــوان رقابــت و تــوان مقاومــت اقتصــاد مــلی را بــا اســتاندارد شــاخص رابطــه مبادلــه 

.)d1402 ،تـربــه می کنیــم )مؤمــنی

در نهایــت اجمــال عــرض می کنــم کــه در شــرایطی کــه تعــداد بحران هــا در همــه عرصه هــای حیــات جمــعی از حــدود متعــارف 
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فراتــر رفتــه و خصلــت چنــد وجــهی هــم یافتــه اســت، در شــرایطی کــه بحران هــا در هــم تنیــدگی پیــدا کرده انــد و حالــت انباشــتی 
و تســریع بــه بحران هــا می دهنــد و شــواهد کــه بــه انــدازه کافی گویــا هســتند، مــا فقــط از طریــق توزیــع عادلانــه قــدرت و ثــروت و 

.)d1402 ،بــا اتــکا بــه یــک برنامــه بــا کیفیــت مشــارکت محــور می توانیــم از ایــن شــرایط خطرنــاک عبــور کنیــم )مؤمــنی

ماجــرای مــا الان ایــن طــور اســت کــه طی 15 ســال گذشــته ترجیــح ســاختار قــدرت ایــن بــوده اســت کــه مســائلش را بــه صورت 
غیربرنامــه ای و بــه صــورت مــوردی و جــزئی و جزیــره ای حــل کنــد. بــه همیــن دلیــل در 15 ســال گذشــته قــادر بــه حــل هیــچ مســاله 
منفــردی نبودنــد و چقــدر خســارت بــه کشــور تحمیــل شــد و بعــد معلــوم شــد اگــر قــرار اســت نــرخ ارز کنتــرل شــود، نمی توانــد 

.)d1402 ،مســتقل از سیاســت های پــولی و مــالی و تـــاری و صنعــتی ایــن کار را انـــام دهــد )مؤمــنی

اســتفاده از رویکــرد اقتصــاد سیــاسی بسیــار کمک کننــده در درک تــورم و علــل آن اســت. رویکــرد اقتصــاد سیــاسی در ذات خــود 
ــتکاری های  ــا و دس ــا و انکاره ــازی ها و تکذیب ه ــا و جوس ــه بازی ه ــم هم ــنی علی رغ ــود، یع ــر محســوب می ش ــرد غایت نگ ــک رویک ی
ــدگان  ــدگان و بازن ــر برن ــز ب ــه تمرک ــرد از زاوی ــن رویک ــود؛ ای ــاهده می ش ــات مش ــا و تبلیغ ــد قاعده گذاری ه ــه در فرآین ــت ک واقعی
ــن  ــن رو در بی ــد و از ای ــرملا می کن ــه را ب ــتی و فریبکاران ــعه ای و ران ــدات ضدتوس ــع آن تمهی ــاسی، در واق ــاد سی ــت های اقتص سیاس
متفکــران توســعه بــه مثابــه رویکــرد نـات بخــش محســوب می شــود کــه اگــر یــک نظــام تصمیم گیــری و تخصیــص منابــع صادقانــه 
بخواهــد در خدمــت مــردم در بیایــد بــا معطــوف کــردن توجــه خــودش بــه غایــت جهت گیری هــا می توانــد از دام فریــب و دام تســخیر 

.)g1402 ،شــدگی و دام رانــتی و پرفســاد گروه هــای پرنفــوذ خــودش را نـــات دهــد )مؤمــنی

ــرد  ــن رویک ــد. بنابرای ــداد می کن ــتی بی ــای ران ــگی در اقتصاده ــر فرهن ــن عنص ــه مخرب تری ــه مثاب ــری ب ــنی کوته نگ ــازه ذه س
ــر  ــود فک ــردا ش ــو ف ــد چ ــد می گوی ــد و بع ــل می کن ــردا منتق ــه ف ــروز را ب ــه ام ــر، ک ــای کوته نگ ــل رویه ه ــاسی در مقاب ــاد سی اقتص
ــد کــه   ای بســا اینهــا در اســارت گروه هــای رانت جــو درآمــده باشــند و  ــه آنهــا می فهمان ــا برجســته کــردن غایت هــا ب فــردا کنیــم، ب
ــا رویه هــای کوته نگــر بحــران کنــونی را پشــت ســر گذاشــته اند، امــا نداننــد کــه ایــن مسیــر پیــش رو  در ظاهــر گمــان کننــد کــه ب
ــاتلاق را بــه همــراه دارد. اگــر از ایــن زاویــه بــه شیوه هــای کســب درآمــد از ســوی دولــت و تبلیغــاتی کــه مافیــای  فــرو رفتــن در ب
ــانی و  ــوک درم ــر ش ــر ب ــت های ناظ ــژه سیاس ــه وی ــورم زا ب ــت های ت ــه سیاس ــاره اینک ــد درب ــوذ می کنن ــای پرنف ــانه ای و گروه ه رس
ــتی  ــا وق ــد ام ــوه می کن ــود جل ــد و پرس ــم اندازی پردرآم ــت چش ــرای دول ــدت ب ــدی در کوتاه م ــای کلی ــم گیر قیمت ه ــش چش افزای
کــه فقــط یــک دوره زمــانی از آن خطــای راهبــردی بگــذرد و آثــار هزینــه ای آن اقدامــات بــر پیکــره مــالی دولــت ظاهــر شــود، آن 
وقــت اینهــا می بیننــد کــه در یــک بــاتلاق گیــر کرده انــد و بــه واســطه عنصــر وابســتگی بــه مسیــر دوبــاره در ایــن بــاتلاق دســت و 
پــای بیشــتر می زننــد و بــا هــر دســت و پــا زدنی بیشــتر فــرو می رونــد. حدیــث اقتصــاد سیــاسی ایــران طی ســه دهــه گذشــته بــه 
ویــژه از ایــن ناحیــه بسیــار قابــل تأمــل اســت. در واقــع همــان عنصــری کــه مایــه افتضــاح و ســوء عملکــرد بــوده بــه عنــوان داروی 
ــار  ــطح بسی ــر در س ــه اخی ــه ده ــه طی س ــت ک ــزی اس ــن آن چی ــود و ای ــرفی می ش ــل مع ــای باط ــرای دوره ــر ب ــخ اجتناب ناپذی تل

.)g1402 ،ــنی ــت )مؤم ــری اس ــل ردگی ــت قاب ــالی دول ــتگی م ــابی افلاس و ورشکس ــورد عمق ی ــزی در م حیرت انگی

ــه  ــورت گرفت ــاسی ص ــاد سی ــه اقتص ــه از جنب ــایی ک ــران مطالعه ه ــخی ای ــه تاری ــلم در تـرب ــهی مس ــر بدی ــک ام ــوان ی ــه عن ب
ــک  ــع همــواره ی ــری و تخصیــص مناب ــن اســت کــه در فرآیندهــای تصمیم گی ــد و آن ای ــک مســئله اتفاق نظــر چشــم گیر دارن روی ی
ــا  ــن گروه ه ــا هــر ســه ای ــت وجــود دارد ام ــه دول ــد و مالی ــدی مول ــا، بخش هــای تولی ــع خانواده ه ــان مناف ــار می همســویی تمــام عی
ــا منافــع رانت خورهــا، رباخوارهــا، دلال هــا و واردکننده هــا اســت. اگــر نظــام تصمیم گیــری مــا قصــد  منافعشــان در مغایــرت کامــل ب
ــار  ــود آث ــه می ش ــه توصی ــر سیاســتی ک ــه در چارچــوب ه ــرل اینک ــا کنت ــد، ب ــن بده ــه بایســته های دانایی محــور ت ــد ب ــته باش داش
ــا و  ــت تولیدکننده ه ــردم، وضعی ــدگی م ــت زن ــر روی سرنوشــت کیفی ــه صــورت اصــولی ب ــان کارشــناسی و ب ــه زب و پیامدهــای آن ب

.)g1402 ،ــنی ــد )مؤم ــری کن ــا را جلوگی ــد فریبکاری ه ــون شــود، می توان ــت آزم ــالی دول ــت م وضعی

ــا در  ــا و ذی نفع ه ــا، فاســدها، پرنفوذه ــه رانتی ه ــایی اســت ک ــه شــده اســت تلاش ه ــران تـرب ــر در ای ــه اخی آنچــه در ســه ده
ــد  ــازی می کنن ــا کلمــات ب ــا ب ــه اینه ــوان نشــان داد چگون ــد. می ت ــات و اصطلاحــات از خودشــان نشــان داده ان ــه دســتکاری لغ زمین
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ــن  ــروز، ای ــا ام ــان آدام اســمیت ت ــم اقتصــاد از زم ــد. در عل ــو می برن ــع ضدتوســعه ای خودشــان را جل ــب و تعقیــب مناف ــروژه فری و پ
اتفــاق نظــر وجــود دارد کــه هیــچ فســادی بــه انــدازه بی ارزش کــردن قــدرت خریــد پــول مــلی شناســایی نشــده اســت. در صفحــه 
ــای  ــق رانت ه ــر خل ــود ناگزی ــلی ش ــول م ــف پ ــه تضعی ــر ب ــه منـ ــتی ک ــر سیاس ــه ه ــد ک ــان می ده ــمیت نش ــاب آدام اس 412 کت
ضدتوســعه ای و مفت خورپــروری می کنــد و ایــن مســئله در جنــگ جهــانی اول بنــا بــه روایــت کینــز ابعــاد بسیــار خارق العــاده ای بــه 
ــل اصلًاح  ــایی مث ــه عنوان ه ــورم زا ب ــت های ت ــتی و سیاس ــوک های قیم ــاختاری ش ــل س ــت های تعدی ــت. در سیاس ــه اس ــود گرفت خ
قیمــت، واقعی ســازی قیمــت، رقابــتی کــردن قیمــت و از ایــن قبیــل تغییــر فــرم می دهنــد. بــازی فریــب در چارچــوب مناســبات رانــتی 

.)g1402 ،از دســتکاری مفاهیــم و از کارکــرد انداختــن مفاهیــم کلیــدی شــروع می شــود )مؤمــنی

محــور دوم دســتکاری واقعیت هــا توســط گروه هــای پرنفــوذ رانــتی بــه کــرات در ایــران تـربــه شــده، تبلیغــات کرکننده هــا آنهــا 
ــاره مفاهیــمی مثــل رقابــت و انحصــار اســت. در ایــن زمینــه اقتصــاد سیــاسی توســعه  در زمینــه ایـــاد تلقی هــای مطلــق انــگار درب
افق هــای بسیــار بــزرگی را بــر روی قاعده گــذاران گشــوده اســت و نشــان داده کــه همــه دســتاوردهایی کــه در نظریه هــای اقتصــادی 
دربــاره رقابــت عنــوان می شــود منــوط بــه ایــن اســت کــه مناســبات عادلانــه باشــند، و اگــر رقابــت در یــک شــرایط نابرابــر صــورت 
ــود. ایــن در همــه عرصه هــای حیــات  ــر نخواهــد ب ــر طــرف ضعیف ت ــر ب بگیــرد پیامــد رقابــت جــز ســلطه پیــدا کــردن طــرف قوی ت
جمــعی موضوعیــت دارد. مــا می بینیــم آنهــایی کــه در ایــران دائمــاً بحــث رقابــت را مطــرح می کننــد بــه شــنیع ترین شیوه هــا متوصــل 
می شــوند. بــرای مثــال مافیــای وارادت می گویــد مــا واردات می کنیــم بــرای اینکــه تولیداتمــان رقابــتی شــود. در هیــچ جــا تولیــد از 
ناحیــه مصرف گــرایی مبتــنی بــر واردات رقابــتی نمی شــود، بلکــه فقــر، فلاکــت و نابرابــری و وابســتگی های ذلــت آور بــه دنیــای خــارج 
از ایــن مناســبات انتظــار می رود. اصلًا توجــه نمی شــود کــه مناســبات هــم از ناحیــه عرضــه و هــم از ناحیــه تقاضــا بــر مبنــای عدالــت، 

)g1402 ،برابــری و رقابــت اســت یــا خیــر؟ )مؤمــنی

ــازار و می گوینــد بگذاریــد  یــا مــورد دیگــر از ســال 1368 تــا بــه امــروز همیشــه رانتی هــا همــه چیــز را ارجــاع می دهنــد بــه ب
نــرخ ارز در بــازار تعییــن شــود و در حــالی کــه آنچــه بــه نــام بــازار در ایــران بــرای ارز مطــرح می شــود هیــچ یــک از ویژگی هــای یــک 
ــازار رقابــت کامــل را نــدارد و کســانی کــه آثــار داگلاس نــورث را خوانده انــد می داننــد کــه ایشــان چقــدر عالمانــه نشــان می دهــد  ب
کــه بــازی بــه اصــطلاح رقابــت در یــک مناســبات نابرابــر چیــزی جــز حاکــم کــردن قانــون جنــگل نیســت. بــا کمــال تأســف نظــام 
تصمیم گیــری کشــور کــه بــه ویــژه در حــوزه اقتصــاد فاقــد صلاحیــت و اهلیــت بایســته های علــمی و کارشــناسی بــوده و بــا کمــال 
تأســف هــر چــه جلوتــر آمده ایــم بدتــر شــده اســت، بارهــا و بارهــا اسیــر ایــن بــازی رانــتی شــده اند و بــدون توجــه بــه شــرایط اولیــه 
بــه غایــت نابرابــر همــه چیــز را بــه قانــون جنــگل احالــه داده انــد کــه در آن زورگوهــا، زورگوتــر، فاســدتر و ظالم تــر می شــوند و مــردم 

.)g1402 ،ــت دچــار افلاس و پس افتــادگی )مؤمــنی و تولیدکننــدگان و دول

عیــن ایــن موضــوع در مــورد انحصــار نیــز موضوعیــت می یابــد. شــومپیتر بــازی رانــتی و مطلق انگارانــه در مــورد رقابــت و انحصــار 
را بــر ملا کــرد و نشــان داد کــه اساســاً یــک رکــن تمدن ســازی و حرکــت بــه ســمت تولیــد ایــن اســت کــه شــرایطی را فراهــم کنیــم 
ــا یــک پدیــده مشــکوک پرفســاد و تعمیق کننــده  کــه بنگاه هــای تولیــدی بتواننــد از صرفه هــای مقیــاس برخــوردار شــوند. ولی مــا ب
وابســتگی های ذلــت آور بــه کشــورمان روبــرو هســتیم تحــت عنــوان مبــارزه بــا انحصــار. در حــالی کــه نــه انحصــار شــر مطلــق اســت 
و نــه رقابــت خیــر مطلــق. رقابــت می توانــد مخــرب باشــد، رقابــت می توانــد پرفســاد باشــد، و رقابــت می توانــد توســعه گرا باشــد ولی 
بــرای اینکــه هــر کــدام از ایــن ویژگی هــا را پیــدا کنــد برنامــه می خواهــد. عیــن ایــن مســئله در مــورد انحصــار هــم وجــود دارد. در 
ــاهد  ــا ش ــد م ــا را مشــاهده کرده ان ــابقه ترین ادغام ه ــته بی س ــه گذش ــه ده ــا طی س ــدی در دنی ــزرگ تولی ــای ب ــه غول ه ــرایطی ک ش
ایــن هســتیم کــه روندهــای مشــکوک، پرفســاد و ضدتوســعه ای کــه بــه نــام بازارگــرایی و بــه نــام مقابلــه بــا انحصــار در ایــران شــکل 
ــت  ــوده اس ــار ب ــا انحص ــه ب ــام مقابل ــه ن ــورم زا ب ــت های ت ــط سیاس ــتغال زدایی و بس ــت و اش ــتی، فلاک ــرک بدبخ ــروی مح ــه نی گرفت

.)g1402 ،مؤمــنی(

محــور دیگــر دســتکاری واقعیت هــا ایــن اســت کــه از طریــق مافیــای رســانه ای یــک توانــایی خارق العــاده ای پیــدا کرده انــد در 
زمینــه عمــده کــردن مســائل کم اهمیــت و بــه حاشیــه رانــدن مســائل بسیــار مهــم. بســاطی کــه اینهــا در مــورد دلار 4200 تومــانی 
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ــم؛  ــش بودی ــن مخالفان ــزء جدی تری ــا ج ــد م ــانی اعلام ش ــه دلار 4200 توم ــانی ک ــد. زم ــده باش ــار آموزن ــد بسی ــن می توان راه انداخت
ولی جنــس مخالفــت مــا از جنــس مخالفــت رانت جوهــا نبــود. مــا مطالبــه می کردیــم کــه یــک گــزارش 5 صفحــه ای ارایــه دهنــد و 
ــود کــه دلار 4200 تومــانی اســم  ــا خیــر؟ و بعــد بحــث مــا ایــن ب بگوینــد کــه ایــن تصمیــم سرنوشت ســاز مطالعــه پشــتوانه دارد ی
رمــز بــاز کــردن بــاب تضعیــف جدیــدی از ارزش پــول مــلی اســت. مــا اســتناد می کردیــم بــه نامــه اقتصاددان هــا کــه در ســال 1397 
انتشــار پیــدا کــرد کــه بــا توجــه بــه داده هــای بانــک مرکــزی و مرکــز آمــار ایــران کــه نشــان می داد در ســال 1396 اقتصــاد ایــران بــا 
یــک جهــش بی ســابقه در انــدازه موجــودی انبــار بنگاه هــای تولیــدی مواجــه شــده اســت. ایــن موضــوع نشــان می داد کــه دلار 3000 
تومــانی هــم بــرای مــردم مالایطــاق اســت و ایــن مســئله باعــث شــده کــه مــردم در زمینــه تأمیــن مــالی بدیهی تریــن و ابتدایی تریــن 
نیازهــای معیشــتی خودشــان بــرای بقــاء هــم دچــار بحــران بشــوند. بنابرایــن می گفتیــم ارز 4200 تومــانی مبــنی بــر یکسان ســازی 
ــا کمــال  ــرخ ارز اســت )کــه ب ــرای جهش هــای بعــدی در ن ــتی اســت. ایــن بازی هــا مقدمــه چیــنی ب ــازی ران ــزرگ و ب یــک فریــب ب
ــد  ــت می کردن ــانی مخالف ــا ارز 4200 توم ــن موضــع ب ــتی از ای ــای ران ــا گروه ه ــد(. ام ــا درســت از آب درآم ــام پیش بینی ه تأســف تم
ــرخ روی ایــن رقــم قــرار بگیــرد و بایســتد، منافــع مــا چــه می شــود. اگرچــه منافــع مــردم، تولیدکننده هــا و  کــه اگــر قــرار باشــد ن
.)g1402 ،دولــت در ثبــات نــرخ اســت امــا منافــع رانتی هــا در ایــن اســت کــه دلار قیمتــش هــر چــه بیشــتر افزایــش یابــد )مؤمــنی

اگرچــه اصــل دلار 4200 تومــانی مشــکل داشــت امــا بیاییــد ببینیــد تعذیه گردان هــا و مافیــای رســانه ای بــازی رانــتی مطالبــه 
ــود کــه ایــن کار خلــق رانــت می کنــد و در  ــد. اولیــن چیــزی کــه گفتنــد ایــن ب ــرای دلار را چطــوری پیــش بردن ــر ب نرخ هــای بالات
حــالی کــه نــرخ ارز در بــازار آزاد بالاتــر اســت تمرکــز بــر نرخ هــای پاییــن بــرای فقــرا و تولیدکننده هــا رانــت و فســاد ایـــاد می کنــد. 
در حــالی کــه اگــر مســئله رانــت اســت ایــن بــا موازیــن علــمی قابــل محاســبه اســت. مــا الگــوی تومــاس پیکــتی بــرای اندازه گیــری 
ــانی ارز  ــای ارز 4200 توم ــه ج ــر ب ــه اگ ــم ک ــم و نشــان دادی ــرار دادی ــا ق ــورم زا را مبن ــده براســاس سیاســت های ت ــاد ش ــت ایـ ران
نیمــایی و بــازار ازاد مبنــا قــرار گیــرد چیــزی حــدود 300 تــا 350 برابــر رانــت نــاشی از دلار 4200 تومــانی در توصیــه آن گروه هــای 
رانــتی، خلــق رانــت اتفــاق می افتــد؛ امــا متأســفانه رانــت 300 تــا 350 برابــری را کــم اهمیــت جلــوه دادنــد و تمــام تمرکزشــان روی 
رانــت 4200 تومــانی بــود. مافیــای فریــب هنــوز در ایــن زمینــه کار می کنــد و نظــام تصمیم گیــری یــا در فهــم کوته نگرانــه از منافــع 

.)g1402 ،خــودش یــا ذی نفــع شــدن در رانــتی کــه ایـــاد می شــود کاملًا بــا اینهــا همدلانانــه برخــورد می کنــد )مؤمــنی

در مرحلــه بعــد بــازی رانــتی شــماره دو را راه انداختنــد بــا ایــن مضمــون کــه ایــن الگــوی تخصیــص بــرای فقــرا ثمــر نداشــته 
اســت. در حــالی کــه بدنــه کارشــناسی بانــک مرکــزی و بدنــه کارشــناسی مرکــز آمــار ایــران نســبت بــه ایــن بــازی رانــتی واکنــش 
ــره داشــته  ــار ثم ــانی بسی ــص ارز 4200 توم ــزرگ اســت و تخصی ــک دروغ ب ــب و ی ــک فری ــا ی ــن ادع ــد ای نشــان داده و نشــان دادن
ــده بماننــد، چــه تولیدکننده هــا و چــه  ــرای اینکــه فقــط زن ــد اینهــا ب ــرای مصــون نگــه داشــتن بخش هــایی از قــدرت خری اســت؛ ب
ــا  ــار منتشــر کــرده اســت و در آنـــا ب ــز آم ــه ســال 1398 کــه مرک ــوط اســت ب ــه مرب ــن زمین ــن گــزارش در ای ــردم. آخری ــه م عام
جزئیــات نشــان داده کــه طی بــازده 1397 و 1398 شــدت افزایــش قیمــت در هزینه هــای غیرخــوراکی مــردم 3 برابــر افزایــش قیمــت 
هزینه هــای خــوراکی بــوده کــه مشــمول ارز 4200 تومــانی بــوده اســت. یعــنی در حــالی کــه گزارش هــای رســمی دروغ و فریبــکاری 
اینهــا را بــرملا می کنــد و لیکــن تصمیم گیــران کلیــدی کشــور چــه در دولــت و چــه در مـلــس متأســفانه تحــت ایــن عنــوان ایــن 

.)g1402 ،ــد )مؤمــنی تصمیمــات را می گیرن

ــرسی مقامــات کلیــدی  ــا هــر ت ــه هــر دلیــل و ب ــود کــه ب ــرخ ارز دارو ب ــد در خصــوص ن ــازی ســومی کــه اینهــا راه انداخته ان ب
کشــور خــدا رو شــکر تــا امــروز چنــدان بــه ایــن تصمیــم مخــرب تــن در ندادنــد در حــالی کــه دوبــاره زمزمه هــای آن مطــرح می شــود. 
ایــن در حــالی اســت کــه وقــتی در اجــزای CPI کاوش کنیــم متوجــه می شــویم کــه کالاهــا و خدمــات زیرمـموعــه خدمــات سلامــت 
ــه  ــد ب ــن می توان ــر واکنش هــای ترکیــب ســایر کالاهــا و خدمــات اســت، یعــنی ای ــورمی 2/5 براب ــه سیاســت های ت واکنش هایشــان ب
یــک جنایــت جنــگی ختــم شــود، اگــر اینهــا بــه ایــن موضــوع تــن در بدهنــد کــه متأســفانه علائــمی وجــود دارد کــه نشــان می دهــد، 

.)g1402 ،تــن خواهنــد داد )مؤمــنی

وقــتی ایــن بازی هــای رانــتی را در قالــب اقتصــاد سیــاسی بــه غایت شــان نــگاه می کنیــم، آن غایــت خیــلی قابل اعتناتــر اســت. 
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غایــت ماجــرا ایــن اســت کــه اینهــا بــا عمــده کــردن ارز 4200 تومــانی هدف شــان پنهــان کــردن کانون هــای اصــلی خلــق رانــت در 
کشــور اســت. مــن بــرای درک ایــن موضــوع اشــاره می کنــم بــه روزنامه هــای 11 بهمــن 1396، در ایــن روز بــرخی از ایــن روزنامه هــا 
از قــول وزیــر وقــت صمــت چنیــن عبارت هــایی را منتشــر کردنــد: در حــوزه صنعــت فــولاد کشــور بــا 110 میلیــون تــن مـــوز راکــد 
تولیــد مواجــه هســتیم. ایــن یعــنی اضافــه ظرفیــت در بــاب مـوزهــا و 65 میلیــون تــن مـــوز هــم سرنوشــت نامعلــوم دارد، بــا وجــود 
ایــن تمــام مســئولان نظــام بــا یــک بــرادر ســرمایه گذار در پشــت در معــاون معــدنی نشســته اند تــا بــاز هــم مـــوز جدیــد بگیرنــد. 
اگــر ایــن موضــوع را رمزگشــایی کنیــم آن وقــت می بینیــم در فعالیت هــای مثــل پتروشیــمی، فــولاد و سیمــان و از ایــن قبیــل، هفــت 
گــروه عمــده از رانت هــا در حــال چرخــش اســت کــه واقعــاً ایــن پدیــده شــدت مناســبات رانــتی را به گونــه ای کــرده اســت کــه تولیــد 
ــران بیــش از 78 واحــد تولیــد ورق فــولادی و بیــش از 343 واحــد  ــرای کســب رانــت شــده اســت. در حــالی کــه ای نیــز محمــلی ب
تولیــد میلگــرد فــولادی مـــوز داده اســت کره ای هــا بــا 3 مـــوز در ایــن زمینــه 5 برابــر ظرفیــت تولیــدی مــا تولیــد می کننــد! ایــن 
مناســبات رانــتی خــودش دائمــاً بحــران صرفــه مقیــاس را افزایــش می دهــد، تــوان رقابــت مــا را کاهــش می دهــد و بنابرایــن زور ایــن 
رانتی هــا بــرای افزایــش قیمــت دلار بــرای جبــران زیان هایشــان را افزایــش می دهــد. داده بسیــار تکان دهنــده دیگــر ایــن اســت کــه 
ــا  ــه اصــطلاح تولیــد خــودو ایـــاد کــرده ی ــران 111 واحــد ب ــردای فعــال و در حــال اجــرا ای در مـمــوع براســاس پروانه هــای بهره ب
ــا جمــع تولیدکننده هــای خــدرو آلمــان، ژاپــن، آمریــکا، فرانســه، کــره  ــر ب دارد ایـــاد می کنــد. جمــع ایــن تعــداد واحــد تولیــد براب
جنوبیــف ایتالیــا، اســپانیا، برزیــل و ترکیــه اســت!! تولیــد بــه طــرز اســف باری محمــلی بــرای کســب رانــت شــده اســت! داده بسیــار 
ــا در حــال  ــرداری ی ــه بهره ب ــان دارای پروان ــد سیم ــش از 144 واحــد تولی ــوع بی ــران در مـم ــه ای ــن اســت ک ــر ای ــده دیگ تکان دهن
اجــرا دارد کــه ایــن 6 برابــر واحدهــایی اســت کــه در چیــن و کــره جنــوبی وجــود دارد! فقــط یــک قلــم از رانــتی کــه اینهــا دریافــت 
ــم  ــا و ه ــم فولادی ه ــا، ه ــم پتروشیمی ه ــد )ه ــد می کنن ــه تولی ــن محصــولی ک ــک ت ــر ی ــه ازاء ه ــرژی اســت و ب ــت ان ــد ران می کنن
سیمانی هــا( حــدود 28 دلار فقــط رانــت انــرژی می گیرنــد و ببینیــد چگونــه بــازی رانتی هــا اســمش شــده خلــق ظرفیــت تولیــدی. از 
آن طــرف در ایــن مملکــت چــون توســعه متــولی نــدارد، محیــط زیســت متــولی نــدارد، اینهــا آب برتریــن، آلوده تریــن و ســرمایه برترین 
رشــته فعالیــت هســتند. اینهــا نــه اشــتغالی ایـــاد می کننــد، نــه تــوان رقابــتی بــرای کشــور ایـــاد می کننــد و در مقابــل ایــن همــه 
ــادی  ــا حــدود زی ــای کشــور را ت ــام تصمیم گیری ه ــه نظ ــد ک ــن کشــور ایـــاد کرده ن ــای مســابقه رانت جــویی در ای عارضــه، قطب ه

.)g1402 ،بــه تســخیر خودشــان در آورده انــد )مؤمــنی

یــک چیــز دیگــر از مســائل تکان دهنــده در ایــن زمینــه ایــن اســت کــه تعذیه گردان هــا رانــت و فســاد از علائــق محــلی رؤســای 
ــتی در دوره  ــای ران ــدام اســتان اســت، سوء اســتفاده نمــوده و بیشــترین فعالیت ه ــد ک ــور متول ــه رئیس جمه ــر اینک ــنی ب ــور مب جمه
ــا کمــال تأســف از ایــن منظــر از ســال  ــد رئیــس جمهــور صــورت گرفتــه اســت. ب ریاســت جمهوری در آن اســتان خــاص محــل تول
ــن رانت جوهــا اداره شــده اند. در ســرزمینی  ــا هــم تفــاوتی نداشــته اند مثــل مــوم توســط ای ــه بعــد تمــام رؤســای جمهــور ب 1368 ب

.)g1402 ،کــه بــا بحــران کــم آبی روبــرو هســتیم آب برتریــن رشــته فعالیــت را راه انداخته انــد )مؤمــنی

ــا و بی  ــا، ناکارآمدی ه ــادها، ناتوانی ه ــن فس ــه ای ــم هم ــا، علی رغ ــن تـربه ه ــه ای ــم هم ــرا علی رغ ــه چ ــت ک ــن اس ــوال ای س
)g1402 ،ــنی ــورم زا اســت؟ )مؤم ــای اســاسی کشــور اتخــاذ سیاســت های ت ــه همــت نظــام تصمیم گیری ه ــم وجه ــاز ه ــا ب عدالتی ه

ــورم زا،  ــت های ت ــال سیاس ــه در قب ــن دارد ک ــت از ای ــود دارد حکای ــه وج ــازمان برنام ــه در س ــنادی ک ــا و اس ــام مطالعه ه تم
ــر بنگاه هــای تولیــدی و خانوارهــا بیشــتر اســت. مطالعــه ای در ســازمان برنامــه وجــود دارد  ــت از آسیب پذی ــری مالیــه دول آسیب پذی
کــه نشــان می دهــد جهــش شــاخص ضمــنی هزینــه مصــرفی دولــت در برابــر سیاســت های تــورم زا بــه طــور متوســط نزدیــک 3/5 
ــه ســمت فلاکــت می کشــاند. کافی  ــن سیاســت ها حکومــت را ب ــد. یعــنی ای ــری اســت کــه در CPI و PPI اتفــاق می افت ــر مقادی براب
اســت نســبت هزینه هــای حاکمیــتی بــه GDP را در لایحــه بودجــه 1399 نــگاه  کنیــم: ایــن نســبت بــه آســتانه کمتــر از 12 درصــد 
ــردم و  ــت م ــوزش و بهداش ــردم، آم ــه م ــردم، تغذی ــت م ــه سلام ــت در زمین ــئولیت گریزی حاکمی ــر مس ــن نظ ــت و از ای ــده اس رسی
ــا کـــا  ــرار اســت ت ــر ق ــن مسی ــن اســت کــه ای ــده اســت. ســؤال ای ــز رسی ــاً فاجعه آمی ــاد واقع ــک ابع ــه ی ــکی ب زیرســاخت های فیزی

.)h1402 ،ــد )مؤمــنی ادامــه یاب
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ــن  ــل ای ــم، در مقاب ــرار دهی ــورد واکاوی ق ــا وجــود دارد را م ــاشی حکومت ه ــاسی فروپ ــه اقتصــاد سی ــه در زمین ــاتی ک ــر ادبی اگ
ــردارد از کـــا  ــتی و پرفســاد قــدم ب پرســش کــه اگــر حکومــتی از خــواب غفلــت پریــد و دیگــر نخواســت در تســخیر گروه هــای ران
بایــد شــروع کنــد، پاســخ های صریــحی وجــود دارد. آقــای جمــز پتــراس کــه یــکی از مطرح تریــن افــراد در اقتصــاد سیــاسی توســعه 
ــه های  ــد: مؤسس ــا عبارتن ــا و مفت خوره ــا، رانتی ه ــت دلال ه ــه دس ــا ب ــدگی حکومت ه ــلی تسخیرش ــای اص ــد کانال ه ــت، می گوی اس
مــالی، بانک هــا، بــازار بــورس، بانــک مرکــزی و رفتارهــای مــالی دولــت. اگــر راه را بــر مطامــع رانــتی در ایــن کانال هــا ببندیــد نـــات 
پیــدا می کنیــد )مؤمــنی، h1402(. تــا زمــانی کــه رویه هــا و انگیزه هــای ســوداگرانه دربــاره ارز، خــودرو، طلا و ســکه، مســکن، مـــوز 

.)a1403 ،بنگاه هــای تولیــدی و از ایــن قبیــل وجــود دارد، اقتصــاد ایــران روی آرامــش نخواهــد دیــد )مؤمــنی

ــب  ــک بحــث اســت مســئله ضری ــگی ی ــلی وحشــتناک مواجــه هســتیم. مســئله نقدین ــک مالی ســازی خی ــه ی ــا ب متأســفانه م
فزاینــده یــک بحــث دیگــر اســت، چیــزی را کــه شــاهد هســتیم ایــن اســت کــه از نیمــه دوم دهــه 1390 بــا رشــد چشــم گیر ضریــب 
فزاینــده خلــق نقدینــگی از 7/5 بالاتــر رفتــه اســت. بــا ایــن شــرایط اجــازه جــولان غیــر متعــارف بــه بانک هــای خصــوصی می دهیــم. 
ــه  ــکا در فاصل ــد. آمری ــه عهــده می گیرن ــد ذکــر مصیبــت رشــد نقدینــگی را خودشــان ب ــن کار را کرده ان بعــد همیــن کســانی کــه ای
1980 تــا 2021 ضریــب فزاینــده را از حــدود 12 بــه 3/4 رســانده اســت. حواســمان بایــد باشــد در ایــن ماجراهــا بــه اعتبــار آنکــه مقــام 
پــولی بــه هــر دلیــل و علــتی قــادر بــه کنتــرل آزمنــدی بی پایــان و فعالیت هــای ســوداگرانه مهلــک بانک هــای خصــوصی نیســت، بــا 
کمتریــن حســاسیت نســبت بــه اضافــه برداشــت بانک هــا از بانــک مرکــزی برخــورد می کنــد. آن وقــت در ایــن شــرایط می گوینــد مــا 
نســبت بــه نقدینــگی و پایــه پــولی حســاس هســتیم کــه بــه هیــچ وجــه قابــل قبــول نیســت. آنچــه در چارچــوب ایــن مالی ســازی 

.)f1402 ،نصیــب مــردم می شــود نرخ هــای نــزول نـــومی وحشــتناک اســت کــه در بــازار غیررســمی پــول جــاری اســت )مؤمــنی

ــتی  ــش غیردول ــپرده از بخ ــان س ــارد توم ــزار میلی ــدود 1300 ه ــران ح ــای ای ــوع کل بانک ه ــر 1399 در مـم ــان مه ــا پای ت
ــرف  ــا ص ــگی م ــد از کل نقدین ــدود 43 درص ــنی ح ــن یع ــت. ای ــده اس ــت نش ــهیلاتی پرداخ ــچ تس ــه ازای آن هی ــا ب ــد، ام گرفته ان
ــه  ــگی را ب ــن شــرایط، نقدین ــاده اســت. تحــت ای ــان نیفت ــه جری ــلی ب ــا شــده اســت و در اقتصــاد م ــای خــود بانک ه خاصه خرجی ه
ــه  ــود توج ــران مشــاهده می ش ــاسی ای ــه در اقتصــاد سی ــتی ک ــن فلاک ــای ای ــه علت ه ــای اینک ــه ج ــد و ب ــل کرده ان ــو تبدی ــک لول ی
کننــد می آینــد معلــولی تحــت عنــوان نقدینــگی عمــده می کننــد )مؤمــنی، h1402(. در اقتصــاد سیــاسی تــورم گفتــه می شــود کــه 
ــا  ــردم و تولیدکننده ه ــب م ــد و از جی ــان می کن ــوصی را پنه ــای خص ــزرگی از بانک ه ــش ب ــتگی بخ ــورم زا ورشکس ــت های ت سیاس

.)h1402 ،ــنی ــد )مؤم ــا را اصلًاح می کن ــاد اینه ــدی و فس ــر ناکارآم ــاب های سراس حس

ــا قبــل از ایــن کــه  ــاب ســوداگری، مفــت خــواری و رباخــواری را ببندیــد. هیــچ کشــوری در دنیــا ت ــه صراحــت گفتیــم ب مــا ب
بانک هــای خصــوصی خــود را خلــع یــد و مــلی نکــرد، نتوانســت از بحــران خــارج شــود. تمــام گزارش هــا می گوینــد هیــچ عنصــری در 
دامــن زدن بــه فعالیت هــای ســوداگرانه بــه انــدازه بانک هــای خصــوصی موثــر نبــوده اســت. کشــورهای صنعــتی پیشــرفته بلافاصلــه 
ــاز گذاشــته اند کــه هــر بی  ــد. دســت بانک هــای خصــوصی را ب بعــد از جنــگ جهــانی دوم، بانک هــای خصــوصی خــود را مــلی کردن
قانــونی کــه می خواهنــد بکننــد و بعــد راه حــلی کــه پیــدا کردنــد ایــن بــود کــه داده هــای مربــوط بــه ســهم واســطه گری های مــالی را 
از ســایت بانــک مرکــزی برداشــتند. فکــر می کننــد اگــر صــورت مســاله را پــاک کننــد مشــکل حــل می شــود. لــذا یــک دفعــه می بینیــد 
بحــران ارز و مســکن ریشــه در بانک هــای خصــوصی دارد. در ســایت ســازمان بــورس صورت هــای مــالی بانک هــای خصــوصی نشــان 
می دهــد کــه چقــدر از ســهم سودشــان نــاشی از عملیــات بانــکی و چقــدرش نــاشی از بــازی بــا نــرخ ارز اســت. ببینیــد ایــن جهش هــای 
ــک عــده اســت  ــه ی ــادی ب ــر ع ــاداش غی ــرای دادن پ ــا ب ــا فعالیت هــای اینه ــاطی ب صــوری در بخــش مســکن و ســاختمان چــه ارتب

.)a1402 ،مؤمــنی(

روندهــایی کــه در بــازار ســرمایه کشــور در کادر و بســته نهــادی موجــود وجــود دارد، دقیقــاً در نقطــه مقابــل روندهــای تولیــدی 
ــن  ــردن در زمی ــازی ک ــنی ب ــورس یع ــب ب ــه ت ــن زدن ب ــود دام ــاد نش ــتایی ایـ ــن هم راس ــه ای ــانی ک ــا زم ــت و ت ــه اس ــرار گرفت ق
رانت جوهــا و مفت خورهــا. در حــالی کــه نســبت ارزش جــاری بــازار ســرمایه بــه GDP در پایــان مهــر 1399 نســبت بــه 3 ســال پیــش 
8 برابــر شــده، مــا شــاهد ایــن هســتیم کــه ارزش GDP در همیــن فاصلــه 73 درصــد بــر حســب قیمــت دلار بــازار آزاد ســقوط کــرده 
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اســت. یعــنی تولیــد ســقوط کــرده و آن 8 برابــر شــده! ایــن یعــنی کــه مــا بــه بازنگــری بنیــادی نیــاز داریــم )مؤمــنی، h1402(. بــازار 
ســرمایه یــک شــکارگاه شــده کــه حقوقی هــای غول پیکــر ســودهای غیرعــادی ببرنــد و ســهامداران بــار تمــام آن لطمــات، فشــارها و 
زیان هــا را متحمــل شــوند. ایــن هیــچ نســبتی بــا اقتضائــات یــک کشــور توســعه خواه کــه دم از عدالــت می زنــد نــدارد. در پایــان ســال 
1400 نســبت بــه متوســط ســال 1396 ارزش جــاری بــازار ســرمایه ایــران چیــزی حــدود 14 برابــر افزایــش یافتــه، یعــنی در شــرایطی 
ــای  ــر عرضه ه ــزی رخ داده اســت. اگ ــن چی ــت، چنی ــا رف ــاد فن ــه ب ــه شــدند و زندگی  هایشــان ب ــه ســهامداران خــرد آن طــور تنبی ک
جدیــد، افزایــش ســرمایه ها و انتشــار اوراق بــدهی را کنــار بگذاریــم، افزایــش ارزش جــاری بــازار ســرمایه می شــود 10 برابــر! ملاحظــه 
می شــود در شــرایطی کــه در آن طــرف فشــارها بــر مالیــه دولــت زنــدگی مــردم و بــه تولیدکننده هــا وارد شــده در ایــن طــرف در بــازار 
ســرمایه چــه خبــر اســت. دقیقــاً همان طــور کــه کینــز می گویــد تــورم کشــور را بــه یــک قمارخانــه تبدیــل می کنــد، ایــن رشــد 10 
برابــری در حــالی رخ داده اســت کــه GDP اســمی تنهــا 3 برابــر شــده اســت! حــتی نــرخ ارز کــه بازی هــای خــاص رانــتی پشــت آن 
ــازار شــرکت های حــوزه  نهفتــه اســت تنهــا 7 برابــر شــده اســت. نکتــه وقــتی حســاس تر می شــود کــه دقــت داشــته باشیــم ارزش ب
سیمــان و فلــزات اســاسی 25 برابــر شــده اســت! چــه رانت هــایی چندلایــه بــه اینهــا تزریــق شــده اســت! کانی هــای فلــزی 26 برابــر، 
محصــولات شیمیــایی 16 برابــر اســت. پــس مــا بــا یــک مالی ســازی خیــلی غیرعــادی روبــرو هســتیم کــه دود آیــن مســئله در چشــم 

.)f1402 ،مشــروعیت نظــام، زنــدگی مــردم و تــوان رقابــت و مقاومــت اقتصــادی مــلی می رود )مؤمــنی

وقــتی براســاس بــازی مافیــا، تــورم را فقــط از دریچــه نقدینــگی و کســری بودجــه دولــت نــگاه کنیــد، بــه نقــش تعیین کننــده 
بنیــه تولیــدی در ایــن زمینــه بی اعتنــایی کرده ایــد و سرنوشــت تولیدکننده هــا را بــه کل بــه حاشیــه برده ایــد. یــک نفــر را در ســطح 
مقامــات کلیــدی سیاســت گذاری کشــور ندیــده ام کــه بگوییــد چــه بــر ســر تولیــد صنعــتی آورده ایــم. در ســال هایی کــه اقتصــاد رشــد 
منــفی را تـربــه کــرده اســت یعــنی ســال های 1397، 1398 و 1399، رشــد منــفی ارزش افــزاوده بخــش صنعــت، نزیــدک بــه 2 برابــر 
رشــد منــفی GDP اســت )مؤمــنی، f1402(. ایــن مافیــای رســانه ای کلا نقــش ســقوط بنیــه تولیــدی در ایــن شــرایط را حــذف کــرده 
ــا شــرف کشــورمان تحمیــل شــد. در روز  ــه کشــاورزان و صنعتگــران ب اســت. در همیــن 35 ســاله گذشــته بی ســابقه ترین فشــار ها ب
روشــن دســتگاه هایی کــه وظیفه شــان پشــتیبانی از تولیــد اســت بــه صنعتگــران نامــه می نویســند و می گوینــد بــا عــرض شــرمندگی 
کم کــم خودتــان بــرای تامیــن بــرق و گاز مــورد نیازتــان فکــر کنیــد! چگونــه می شــود کــه متوجــه نمی شــوید سیاســت های مــالی و 
ــده تســهیلات اعطــایی بانک هــا نصــف  ــه صنعتگــران می آورد. از 1385 تاکنــون ســهم تولیدکننده هــا از مان ــان ایــن فشــار را ب پولی ت

.)c1403 ،شــده اســت! )مؤمــنی

می بایســت از شــوک درمــانی کــه نیــروی محرکــه اضمــحلال نظــام مــلی اســت، پرهیــز کــرد و از آنچــه در دولت  هــای قبــلی 
گذشــت عبــرت گرفــت. تاریــخ از اکنــون شــروع نشــده و نبایــد آزموده هــا را آزماییــد. در شــرایط کنــونی، تلاش بــرای حــل مــوردی 
و موضــعی مســائل محکــوم بــه شکســت اســت. بایــد برنامــه ای ریخــت کــه محــور اصــلی آن ارتقــای بنیــه تولیــد مــلی و امکان پذیــر 
ســاختن زنــدگی شــرافتمندانه بــرای مــردم بــا یــک شیفــت کار شــرافتمندانه اســت. آنچــه کــه درســت یــا غلــط اســت بایــد ذیــل آن 
برنامــه روشــن شــود و نــه در پرتــو منافــع گروه هــای پرنفــوذ فاســد رانــتی  )مؤمــنی، a1403(. از ســوی بــرخی مســئولین بیــان می شــود 
ــر  ــت آیا مگ ــد گف ــه بای ــم، در حــالی ک ــر بفروشی ــا کمت ــدر باشــد و م ــن فلان ق ــام شــده بنزی ــه قیمــت تم ــه منطــقی نیســت ک ک
منطــقی اســت کــه در بلــخ آهنگــری گنــه کنــد و شــما بــه شوشــتر گــردن مســگری را بزنید!؟ تولیدکننــده شــما بی کفایــت اســت 
ــه نزدیــک بــه 1.4میلیــون بشــکه معــادل نفــت، فقــط در فرایندهــای تولیــد،  و براســاس گزارش هــای ســالانه ترازنامــه انــرژی، روزان
انتقــال و توزیــع حامل هــای انــرژی، انــرژی تلــف می کنید. انحصارگــر بی کفایــت دولتی ایــن اتلاف هــا را انـــام می دهــد، بعــد منتــش 

)a1403 ،را ســر مــردم می گذاریــد!؟ بعــد می پرسیــد انصــاف اســت!؟ )مؤمــنی

ــت. در  ــورم زا اس ــت های  ت ــل سیاس ــه حام ــطر بودج ــه س ــطر ب ــا س ــد، ام ــورمی بپرهیزی ــت های ت ــم از سیاس ــاً می گویی  مرتب
»اقتصــاد سیــاسی تــورم«، گفتــه می شــود سیاســت های  تــورم زا حکومــت را دچــار بحــران فرومانــدگی و درمانــدگی می کننــد و قــادر 
نیســت سیاســتی را جلــو ببــرد؛ چــرا کــه حکومــت در یــک اقتصــاد توســعه نیافتــه بزرگتریــن مصرف کننــده اســت. بنابرایــن بزرگتریــن 
ــد  ــامی عوای ــس تم ــای مـل ــز پژوهش ه ــزارش مرک ــه گ ــنی، b1403(. ب ــود )مؤم ــد ب ــورم زا خواه ــت های  ت ــده از سیاس ــب بینن آسی
نــاشی از افزایــش نــرخ ارز کالاهــای اســاسی، تبدیــل بــه یارانــه نقــدی شــده اســت. یعــنی آن شــوکی کــه وارد کردنــد آنچنــان التهــابی 
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ایـــاد کــرد کــه دولــت مـبــور شــد بــه خانوارهــا 300 یــا 400 هــزار تومــان یارانــه بدهــد. ایــن یعــنی آن خــوابی کــه بــرای کســب 
.)a1402 ،درآمــد از طریــق حــذف ارز ترجیــحی دیــده بودنــد، دود شــد و در انتهــا آنچــه کــه بــاقی مانــد تــورم بــود )مؤمــنی

3- 1- 9- مسعود نیلی )هیات علمی دانشگاه صنعتی شریف(

بــا وجــود اینکــه شــرایطی کــه در آن بــه ســر می بریــم، بسیــار ســخت و پیچیــده اســت، امــا نکتــه بسیــار مهــم ایــن اســت کــه بدانیــم 
در شــرایط بسیــار ســخت فعــلی، نقطــه آسیب پذیــری اصــلی مــا کـاســت. اگــر از افــراد مختلــف ســوال کنیــم کــه در بیــن انبــوه 
ــا  ــنوید؛ ام ــفی می ش ــخ های مختل ــا پاس ــرد، قطع ــرار گی ــت ق ــل در اولوی ــور عاج ــد به ط ــاله بای ــدام مس ــل ک ــود، ح ــکلات موج مش
ــر اســت. ایــن مســاله به طــور  ــر و در عیــن حــال خطرناک ت مشــکلی کــه مــن می شناســم از همــه مشــکلاتی کــه برشــمردید، مهم ت

قطــع و یقیــن تــورم اســت )نیــلی، 1400(.

ــاک نیســت. از نظــر تــورمی در یــک شــرایط خــاص هســتیم و خــدای ناکــرده اگــر ایــن  ــدازه امــروز خطرن ــه ان هیــج زمــانی ب
رونــد در مسیــری بیفتــد کــه انتظــارات تــورمی و واقعیت هــای اقتصــاد هــر دو بــه تشــدید تــورم منـــر شــوند، بــا ایــن حـــم بــالای 
نقدینــگی کــه در اقتصــاد ایــران انباشــت شــده ممکــن اســت در مسیــر بسیــار خطرنــاکی قــرار گیریــم. هرچنــد هنــوز هــم فرصــت 

بــرای جلوگیــری از بــروز تــورم بــالا وجــود دارد و می تــوان مانــع از آن شــد )نیــلی، 1400(.

ــال های  ــژه س ــر و به وی ــال های اخی ــورم س ــون ت ــم؛ چ ــرار داری ــورم ق ــر ت ــاصی از نظ ــار خ ــرایط بسی ــونی در ش ــع کن در مقط
پیــش رو، از اســاس بــا تـربــه تــورم در گذشــته اقتصــاد ایــران متفــاوت اســت. بنابرایــن نیــاز بــه اتخــاذ سیاســت گذاری جدیــدی در 
مقطــع کنــونی احســاس می شــود کــه درصــورت عــدم انـــام ایــن کار، بــروز سیــل ویرانگــر تــورمی را محتمــل می ســازد کــه تبعــات 
مختلــفی بــرای اقتصــاد خواهــد داشــت. متوقــف کــردن رونــد نگران کننــده موجــود تــورم، امکان پذیــر، امــا در گــرو اتخــاذ تصمیمــات 
ســخت در مقایســه بــا تصمیمــات بــد اســت کــه بــرای یــک دولــت جدیــد، کاملًا محبوبیت زداســت. بنابرایــن دوراهی دشــواری اســت 
)نیــلی، 1400(. بــرای دوره جدیــد تــورم، هزینــه اشــتباه سیاســت گذاری بسیــار بــالا خواهــد بــود. مــا شــاهد رشــد بــالای نقدینــگی 
هســتیم کــه عامــل اصــلی تــورم مزمــن اقتصــاد ایــران اســت. در ایــن دوره تــورم زایی نقدینــگی خیــلی بــالا اســت بــه خصــوص کــه از 

.)d1402 ،ســمت درآمدهــای نفــتی در مضیقــه هســتیم )نیــلی

نکتــه کلیــدی در خصــوص شــرایط فعــلی تغییــر جنــس تــورم اســت. پــس از ســال 1397، علائــم تــورم در اقتصــاد تغییــر کــرده 
ــت  ــاز اس ــک دوراهی سرنوشت س ــذار« در ی ــال گ ــورم در ح ــن »ت ــرد. ای ــذاری ک ــن« نام گ ــورم را »مزم ــس ت ــوان جن ــت و نمی ت اس
ــا انتخــاب مهــم سیاســت گذار و اتخــاذ رویکــرد مناســب، بــه محــدوده  کــه یــا بــه ســمت محدوده هــای بالاتــر می رود یــا می توانــد ب
ــده  ــر کشی ــای بالات ــه ســمت تورم ه ــن ب ــا ای ــن نیســت، ی ــورم مزم ــر ت ــورم 50 درصــدی دیگ ــلی، c1403(. ت ــردد )نی ــر برگ پایین ت
می شــود )بــا همیــن توجیهــات موجــود( یــا عقــلی می آیــد و ایــن را مهــار می کنــد. متأســفانه عوامــل اقتصــاد سیــاسی رشــد نقدینــگی 

.)d1402 ،خیــلی قدرتمنــد بــوده و ایــن احتمــال ایــن را بــه وجــود می آورد کــه تــورم بــه مقادیــر بالاتــر کشیــده شــود )نیــلی

شــواهد آمــاری نشــان می دهــد کــه ســال 1397، از نظــر شــدت تــورم، یــک نقطــه چرخــش8 بــرای اقتصــاد ایــران بــوده اســت؛ 
ــورم فزاینــده تغییــر وضعیــت  ــه یــک ت ــالا )در حــدود 20درصــد( ب ــت ب ــورم نســبتا ثاب ــورمی کشــور از یــک ت ــم ت به گونه ای کــه رژی
ــالا را بسیــار جــدی  می ســازد. وقــتی نــرخ تــورم در  ــاره خطــرات افتــادن در مهلکــه تورم هــای بسیــار ب داده اســت. ایــن نگــرانی درب
ــورم  ــده میان مــدت ت ــد کــه آین ــنی کن ــد پیش بی ــرد، هیچ کــس نمی توان ــرار می گی ــد شــرایط موجــود ق ــالا، مانن ــار ب دامنه هــای بسی
ــا  ــه کشــورهایی کــه در دام ابرتورم ه ــرور تـرب ــا م ــه؛ ام ــا ن ــود ی ــر دیگــری در پیــش خواهــد ب ــر مسی ــا تغیی ــود و آی چــه خواهــد ب
افتاده انــد، نشــان می دهــد کــه ایــن اتفــاق بــه یکبــاره رخ می دهــد. کافی اســت مــروری بــر چگونــگی بــروز ابرتــورم در ونــزوئلا داشــته 
باشیــم کــه متوســط تــورم آن در فاصلــه 2004 تــا 2013، حــدود 24 درصــد بــوده اســت، امــا تــورم ســال2014 آن بــه 62 درصــد، 
2015 بــه 120درصــد، 2016 بــه 250 درصــد و ظــرف کمتــر از دو ســال بــه بیــش از 65 هــزار درصــد رسیــد. بنابرایــن شــرایط موجــود 

را بایــد بسیــار جــدی گرفــت )نیــلی، 1401(.

8 - turning point
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واقعــا اقتصــاد کشــور در وضعیــت اضطــرار بــه ســر می بــرد، امــا تصویــر بودجــه،  اشــتباهات بــزرگ در سیاســت های جدیــد ارزی از 
نظــر تثبیــت مـــدد یــک نــرخ رانــتی بــرای ارز و شــاید از همــه بدتــر،  اظهارنظرهــای بــا تکــرار زیــاد نســنـیده و همــراه بــا اشــتباهات 
زیــاد مقامــات تــراز اول سیــاسی دولــت، همــگی متاســفانه نشــانه هایی از درک شــرایط خطیــری را کــه در آن قــرار گرفته ایــم، بــروز 
نمی دهــد. ایــن در حــالی اســت کــه ســرعت تحــولات نامطلــوب بسیــار بالاتــر از حــد تصــور اســت )نیــلی، 1401(. در جریــان بــررسی 
بودجــه 1400 هرکــس شــرایط عمــومی کشــور را در نظــر بگیــرد و اعــداد و ارقــام بودجــه را ببینــد بــا تعـــب ایــن پرســش را مطــرح 
می کنــد کــه آیــا ایــن بودجــه بــرای یــکی از حســاس ترین ســال های مــالی چنــد دهــه گذشــته از نظــر منابــع، تهیــه شــده اســت؟ 
ــت و  ــادرات نف ــع ص ــار آن، قط ــه فش ــه نقط ــم ک ــرار داری ــته ق ــال های گذش ــم س ــنگین ترین تحری ــار س ــت فش ــر تح ــال حاض در ح
درآمدهــای نــاشی از فــروش آن اســت. زمــانی کــه ایــن بودجــه نوشــته شــده، بودجــه مــا همچنــان بــه نفــت وابســته بــوده و فضــای 
عمــومی کشــور هــم این گونــه نبــوده کــه فکــر کنیــم مذاکــرات بــه نتیـــه می رســد و صــادرات نفــت بــه روال عــادی بــاز می گــردد، 

پــس چــرا چنیــن بودجــه ای نوشــته شــده اســت؟ )نیــلی، 1400(.

ــه  ــران در زمین ــان و صاحب نظ ــان اقتصاددان ــری می ــاع نظ ــه اجم ــت ک ــورم آن اس ــلی ت ــرایط فع ــل ش ــن دلای ــکی از مهم تری ی
ــد  ــورم، رش ــلی ت ــل اص ــه عام ــود دارد ک ــر وج ــن اتفاق نظ ــاد کلان ای ــم اقتص ــت. در عل ــه اس ــکل نگرفت ــورم ش ــرل ت ــگی کنت چگون
ــد کــه  ــه ســوی تولیــد اشــاره می کننــد و معتقدن ــت نقدینــگی ب ــه هدای ــراد ب ــرخی از اف ــان ب ــران همچن ــا در ای نقدینــگی اســت. ام
افزایــش نقدینــگی و هدایــت آن بــه ســوی تولیــد می توانــد آبی بــر آتــش تــورم باشــد؛ ایــن در حــالی اســت کــه سیاســت گذاری بــا 
چنیــن رویکــردی آتــش را شــعله  ور تر می کنــد )نیــلی، a1402(. متأســفانه وقــتی تــورم افزایــش می یابــد دولــت می خواهــد بــا افزایــش 
نقدینــگی و هدایــت آن بــه ســمت تولیــد و عرضــه تــورم را کاهــش دهــد. ایــن در حــالی اســت کــه خــود ایــن تــورم زا اســت و بــا فشــار 
ــه بانــک مرکــزی و پایــه پــولی را افزایــش می دهــد. تحــت ایــن شــرایط در واقــع مــا  ــع بانــکی در نهایــت بــدهی بانک هــا ب ــر مناب ب

می خواهیــم بــا ریختــن بنزیــن روی آتــش، آتــش را خامــوش کنیــم )نیــلی، 1403(.

ــگی اســت.  ــول و نقدین ــولی، پ ــه پ ــامل، پای ــولی ش ــای پ ــاع وجــود دارد کل ه ــورم روی آن اجم ــه در خصــوص ت ــزی ک آن چی
نقدینــگی یــک متغیــر ســمت تقاضــا اســت و نمی تــوان بــا تزریــق آن بــه واحــد تولیــدی، تولیــد را زیــاد کــرد. نقدینــگی تقاضــا را زیــاد 
ــه تولیدکننــده و ســرمایه گذار بدهیــم  ــه مصرف کننــده بدهیــم تقاضــای کالای مصــرفی را افزایــش می دهــد و اگــر ب می کنــد: اگــر ب
تقاضــا بــرای مــواد اولیــه و ماشیــن الات زیــاد می شــود، امــا هــر دو باعــث افزایــش تقاضــا و قیمــت می شــود. یــکی تــورم مصرف کننــده 
ــده  ــران تصمیم گیرن ــا در ای ــود. ام ــل می ش ــده تبدی ــورم مصرف کنن ــه ت ــت ب ــه در نهای ــده را در پی دارد ک ــورم تولید کنن ــری ت و دیگ
ادعــا می کنــد کــه مشــکل واحــد تولیــدی کمبــود نقدینــگی اســت در حــالی کــه بــا تزریــق نقدینــگی نتیـــه افزایــش قیمــت مــواد 

.)d1402 ،اولیــه و ماشیــن آلات و در نهایــت افزایــش قیمــت کالای مصــرفی اســت )نیــلی

علــم اقتصــاد در خصــوص تــورم بــالا بــه حــد بسیــار قابــل قبــولی از توانمنــدی رسیــده و دیگــر نیــازی بــه نظریــات جدیــد نــدارد. 
ایــن در حــالی اســت کــه الان می بینیــم بــرخی افــراد می گوینــد کــه نقدینــگی نیســت کــه تــورم ایـــاد می کنــد. نقدینــگی یــک متغیــر 
انباشــت اســت و اینگونــه نیســت کــه بــه محــض افزایــش نقدینــگی تــورم ایـــاد شــود بلکــه نقدینــگی مانــدگاری دارد و اثــرش در 
نهایــت روی ســطح عمــومی قیمت هــا منتقــل خواهــد شــد. مکانیســم های انتقــال پــولی زمان بــر اســت و حــتی ممکــن اســت بــرخی 
از کانال هــا بــه صــورت ســرعت گیر عمــل کننــد و نقدینــگی ابتــدا بــه حــوزه خــاصی بــرود و در نهایــت بــه ســطح عمــومی قیمت هــا 

.)d1402 ،برســد. مــثلا ابتــدا وارد بــازار دارایی هــا شــود و بعــد در نهایــت طی زمــان بــه حوزه هــای دیگــر ســرایت کنــد )نیــلی

قاعدتــا وقــتی نگــرانی دربــاره تــورم بــالا می گیــرد، بــرای داشــتن تصویــری از عوامــل به وجودآورنــده آن، لازم خواهــد بــود کــه 
مسیــر متغیرهــای پــولی را دنبــال کنیــم. متغیــر مرتبط تــری را کــه در شــرایط رشــد تــورم، بایــد بــا دقــت دنبــال کنیــم رشــد حـــم 
پــول اســت. هرچنــد نقدینــگی پوشــشی فراگیرتــر از پــول دارد، امــا از آنـــا کــه پــول، دارای سیالیــت بیشــتر اســت، وقــتی افزایــش 
ــا قــرار گرفتــن تــورم در  پیــدا می کنــد به طــور مســتقیم گرایــش بکارگیــری نقدینــگی در بازارهــای مختلــف را منعکــس می کنــد. ب
دامنه هــای بــالا )مــثلًا بالاتــر از 40 درصــد( و عــدم واکنــش متناســب نظــام بانــکی،  جذابیــت پس اندازهــای بــا مانــدگاری بیشــتر در 
بانــک کاهــش پیــدا می کنــد و آحــاد اقتصــادی بــر حســب میــزان پس انــداز مــالی کــه دارنــد، تلاش خــود را بــه کار می بندنــد تــا آن را 
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بــه انــواع دیگــر دارایی کــه همــراه تــورم یــا حــتی بیشــتر، افزایــش قیمــت پیــدا می کنــد )ماننــد ارز و طلا( یــا بــه انــواع کالاهای بــادوام 
ــا  ــب حســاب های جــاری در بانک ه ــالی در قال ــای م ــه پس اندازه ــث می شــود ک ــن باع ــد. ای ــل کنن ــد مســکن و خــودرو( تبدی )مانن

نگهــداری شــوند تــا بتواننــد بــه ســرعت و بــا راحــتی آن را بــه کار گیرنــد )نیــلی، 1401(.

وقــتی ایــن چرخــه بــه کار می افتــد، قیمــت ارز، طلا، مســکن و خــودرو بــا افزایــش زیــاد مواجــه می شــود و بــه دنبــال آن، تعــداد 
بیشــتری تصمیــم بــه تبدیــل دارایی هــای خــود بــه ایــن نــوع دارایی هــا و کالاهــا می گیرنــد کــه مـــدداً بــه معــنی افزایــش شــدیدتر 
قیمــت آنهــا اســت. وقــتی تعــداد بسیــار زیــادی از افــراد وارد ایــن فرآینــد می شــوند،  گــویی ریســک چنیــن تصمیــمی پایین تــر آمــده و 
خلاصــه آنکــه چرخــه مزبــور،  بسیــار خطرنــاک اســت و همیــن عامــل بــوده کــه ظــرف کمتــر از 5 ســال، 3 بحــران بــزرگ ارزی را بــرای 
مــا رقــم زده اســت. لــذا انتظــار داریــم کــه وقــتی انتظــارات تــورمی بــالا اســت پــول در ترکیــب نقدینــگی بــه تدریــج وزن بیشــتری 
پیــدا کنــد کــه بــه معــنی تــورم زایی بیشــتر نقدینــگی اســت. خلاصــه آنکــه وقــتی تــورم افزایــش پیــدا می کنــد، مقادیــر بیشــتری از 
ــد. چرخــه ذکرشــده همــان  نقدینــگی به صــورت پــول نگهــداری می شــود و وقــتی این چنیــن می شــود، تــورم بیشــتر افزایــش می یاب

عامــلی اســت کــه تــورم بــالا را بــه ابرتــورم تبدیــل می کنــد )نیــلی، 1401(.

ــن  ــوده اســت، ای ــا 1396، به طــور متوســط،  ســالی 2/ 14درصــد ب ــران طی 10 ســال 1387 ت ــول در اقتصــاد ای رشــد حـــم پ
ــه عــدد کاملًا  ــزرگ، ب ــا جهــشی بسیــار ب ــا 1400، ب ــه ســال های 1397 ت ــول به یکبــاره در فاصل در حــالی اســت کــه رشــد حـــم پ
ــه ایــن نکتــه دارای اهمیــت بسیــار زیــاد اســت کــه در چارچــوب مقــدار  هشــداردهنده 50 درصــد در ســال رسیــده اســت. توجــه ب
معیــن رشــد حـــم نقدینــگی، تصمیــم مــردم بــه اینکــه چــه مقــدار از نقدینــگی را بــه صــورت پــول نگهــداری کننــد، می توانــد بــه 
عنــوان شــاخصی از درجــه اعتمــاد آنهــا بــه سیاســت گذاران و فضــای عمــومی مــورد انتظــار کشــور در آینــده مــورد شناســایی قــرار 

گیــرد )نیــلی، 1401(.

ــورم در  ــه رقــم مطلــوب ت ــرای دســتیابی ب ــران، تعییــن چشــم انداز مشــخص ب ــورم در اقتصــاد ای یــکی از برنامه هــای کاهــش ت
ــا 1378(  ــال های 1374 ت ــده در س ــرا ش ــعه )اج ــه دوم توس ــذاری از برنام ــن هدف گ ــت. ای ــوده اس ــعه ای ب ــاله توس ــای 5 س برنامه ه
آغــاز شــد، در برنامــه ســوم توســعه )ســال های 1379 تــا 1383( ادامــه پیــدا کــرد و در برنامــه چهــارم )ســال های 1384 تــا 1388( 
تکــرار شــد، امــا عملکــرد دولت هــای مختلــف نشــان می دهــد کــه در هیــچ یــک از ایــن برنامه هــای توســعه ای، هدفگــذاری صــورت 
گرفتــه بــرای نــرخ تــورم، محقــق نشــده اســت. بــه طــور مثــال در برنامــه ســوم هدفگــذاری شــد کــه تــورم از 21 درصــد بــه زیــر 10 

درصــد کاهــش یابــد، امــا ایــن اتفــاق نیفتــاد )نیــلی، 1392(.

در تشــریح دلایــل ایــن موضــوع بایــد گفــت کــه وقــتی ابــزار و تـهیــزات لازم بــرای کاهــش تــورم وجــود نداشــته باشــد نوشــتن 
هــدف تــورم روی کاغــذ کمــکی نمی کنــد. در ســال های گذشــته، دولت هــا عــزم کنتــرل تــورم داشــته اند، امــا وقــتی زمــان عمــل بــه 
وعده هــا می رســد، دیگــر نمی توانــد پایبنــد بــه آن برنامــه ای باشــد کــه نوشــته اســت. دولت هــا همــواره می خواهنــد دولــت مقتــدری 
باشــند، سیگنــال اقتــدار بدهنــد و منابــع موجــود را بــه نحــوی تخصیــص دهنــد کــه بــه وعده هــا در مــدت زمــان کــمی عمــل شــود. 
ــا وعده هــایی کــه پیــش از ایــن داده شــده  ــد ت ــکی می آورن ــع بان ــه مناب ــع بودجــه ای وجــود نداشــته باشــد؛ فشــار ب حــتی اگــر مناب
ــا منابــع موجــود نمی تــوان هــم قــول افزایــش رشــد اقتصــادی و ایـــاد اشــتغال داد و هــم  عمــل شــود. ایــن در حــالی اســت کــه ب
تــورم را کاهــش داد. چــون عرصــه اقتصــادی، بــرخلاف عرصــه سیاســت و فرهنــگ و مناســبات اجتمــاعی، اجــازه ناســازگاری در رفتــار 

ــلی، 1392(. ــد )نی را نمی ده

ــش از  ــه پی ــه ای ک ــه گون ــت. ب ــا اس ــادی، بلندپروازی ه ــد اقتص ــه رش ــتیابی ب ــا در دس ــکلات دولت ه ــن مش ــکی از بزرگ تری ی
ایـــاد تعهــد بــرای رشــد اقتصــادی ارقــام بسیــار بــالا و بلندپروازانــه ای در نظــر گرفتــه می شــود کــه غیرقابــل دســترس اســت. تکالیــف 
ــه بــرای رشــد اقتصــادی بــه دلیــل ایــن اســت کــه احســاس عقــب افتــادگی از برنامه هــای رشــد وجــود دارد؛ بنابرایــن  بلنــد پروازان
ــدی از  ــه بلن ــق نمی شــود چــون سیاه ــالا محق ــا رشــد اقتصــادی ب ــالا ایـــاد شــود؛ ام ــه رشــد اقتصــادی ب ــذاری می شــود ک هدفگ
ــود  ــارج و نب ــای خ ــا دنی ــلی ب ــبات بین المل ــب و کار و مناس ــاعد کس ــای نامس ــت. فض ــادی اس ــد اقتص ــش رش ــع افزای ــکلات مان مش
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تکنولــوژی مهم تریــن عوامــل ایــن موضــوع هســتند. در ایــن گونــه مــوارد، همــواره مقصــر اصــلی عــدم تحقــق رشــد اقتصــادی، بانــک 
مرکــزی شــناخته شــده اســت، چــون تمــام دســتگاه های اجــرایی از بانــک مرکــزی انتظــار دارنــد کــه بــه آنهــا اعتبــار اختصــاص دهــد. 
ــد موجــب  ــه ســند مطالبــات سیاســت گذار از بانــک مرکــزی تبدیــل شــده اســت. ایــن رون بنابرایــن عــدم تحقــق رشــد اقتصــادی ب
شــده نظــام بانــکی کشــور بــرای رشــد اقتصــادی دســت بــه تزریــق منابــع بزنــد و دســت آخــر نتیـــه ایــن شــد کــه بــاز هــدف تــورم 

محقــق نشــود )نیــلی، 1392(.

جملــه ای در وب ســایت بانــک مرکــزی درج شــده اســت کــه »سیاســت پــولی بــا کنتــرل کل هــای پــولی )یعــنی نقدینــگی و حـــم 
ــا  ــولی نامتناســب ب ــرمایه گذاری، از انبســاط پ ــدی و س ــای تولی ــاز بخش ه ــورد نی ــگی م ــن نقدین ــن تامی ــد ضم ــول(، تلاش می کن پ
اهــداف نقدینــگی و تــورم منــدرج در برنامه هــای توســعه جلوگیــری بــه عمــل آورد«. پــس بانــک مرکــزی بــرای رفــع دغدغــه کنتــرل 
تــورم متعهــد شــده اســت کــه حـــم پــول را کنتــرل کنــد. از ســوی دیگــر بانــک مرکــزی از ناحیــه لابی تولید کننــدگان تحــت فشــار 
اســت؛ بنابرایــن بــه آنهــا هــم قــول داده اســت کــه نقدینــگی مــورد نیــاز آنهــا را تامیــن کنــد. بــه مــردم هــم قــول داده اســت کــه از 
انبســاط پــولی نامناســب جلوگیــری کنــد. امــا اینهــا بــا هــم قابــل جمــع نیســت و در واقــع یــکی بایــد فــدای دیگــری شــود )نیــلی، 

.)1392

تــورم ریشــه اش در انباشــت تعهــدات دولــت و انبســاط بودجــه و اســتقراض دولــت از بانــک مرکــزی یافــت می شــود؛ اصلاحــات 
ــر  ــارف، متغی ــک اقتصــاد متع ــلی، 1397(. نقدینــگی در ی ــران اســت )نی ــاسی دولت هــا در ای ــرل اقتصــاد سی ــد کنت اقتصــادی نیازمن
تحــت کنتــرل سیاســت گذار اســت امــا در اقتصــاد مــا نقدینــگی، برآینــد همــه ناترازی هــا در اقتصــاد اســت. ناتــرازی در بودجــه یــا 
حــتی ناتــرازی در طبیعــت هــم بــه ســمت نقدینــگی ســرازیر می شــود )نیــلی، a1402(. دولــت در کشــور مــا خــودش منشــأ همــه 
ناترازی هاســت. مــا یــک اقتصــاد بــه شــدت بی انضبــاط هســتیم کــه تمــام ایــن بی انضباطی هــا بــه رشــد نقدینــگی تبدیــل می شــود. 
ایــن بی انضباطی هــا بــه قــدری در اقتصــاد ایــران جــا افتــاده کــه اگــر روزی اقتصــاد مــا بخواهــد منضبــط شــود، گــذران امــور جــاری 
در کشــور دچــار اخــتلال می شــود. درواقــع وقــتی اقتصــاد از طریــق بی انضبــاطی کار خــودش را انـــام می دهــد، انضبــاط پــولی اگــر 
برقــرار شــود، در نظــام اقتصــادی اخــتلال ایـــاد می کنــد )نیــلی، a1402(. تناقــض بــزرگی کــه بــا آن مواجهیــم آن اســت کــه نظــام 
حکمــرانی مــا بــه طــور کامــل و بــه معــنی واقــعی بــا تکیــه بــه عصــای نقدینــگی ایســتاده بــه نظــر می رســد؛ یعــنی اصلًا نمی تــوان 
ــرانی  ــام حکم ــای نظ ــرخی ویژگی ه ــظ ب ــا حف ــالی ب ــولی و م ــاختارهای پ ــازی در س ــه سالم س ــنی هرگون ــار گذاشــت؛ یع ــن را کن ای
ــوم  ــود هـ ــتر می ش ــا بیش ــن عص ــه ای ــرانی ب ــام حکم ــه نظ ــه تکی ــر هرچ ــرف دیگ ــا از ط ــود. ام ــوردن آن می ش ــن خ ــب زمی موج
 .)e1402 ،موریانه هــا بــه تــار و پــوده ایــن عصــا بیشــتر شــده و آن را از درون پوســانیده و زمیــن خــوردن آن را تســریع می کنــد )نیــلی
مشــکلات اقتصــاد مــا مشــکلات راهبــردی اســت. اینکــه بــه بانــک مرکــزی بگوییــم چــرا رشــد نقدینــگی زیــاد اســت و بایــد آن را بــا 
ــش  ــتی کــه ابرچالش هــایی ماننــد ابرچال ــلی، a1402(. وق ــورم کافی نیســت )نی ــرای حــل معضــل ت سیاســت هایش درســت کنــد، ب
ــاد  ــاً اصلًاح اقتص ــت و قاعدت ــت ها اس ــن سیاس ــه همی ــم نتیـ ــرح می کنی ــتگی را مط ــای بازنشس ــکی و صندوق ه ــام بان ــه، نظ بودج
نیازمنــد حـــم عظیــمی از تحــولات اســت کــه بــر مبنــای آن رفتــار اقتصــاد سیــاسی دولــت بایــد کنتــرل شــود تــا شــاهد اصلاحــات 

اقتصــادی در ســطح پاییــن نیــز باشیــم )نیــلی، 1397(.

بــرای اینکــه تــورم را مهــار کــرد، مهم تریــن کار، اصلًاح ســاختار بودجــه اســت. بودجــه هــر ســال در نیمــه دوم ســال قبــل نوشــته 
و تعیین تکلیــف می شــود و بــه نــوعی سرنوشــت تــورم در ســال آینــده، ســال قبــل تعییــن می شــود و آن وقــت مــا تــازه در ابتــدای هــر 

.)a1402 ،ســال، بــه فکــر مهــار تــورم می افتیــم. بنابرایــن مشــخص اســت کــه دنبــال راه هــای ریشــه ای نیســتیم )نیــلی

ناگفتــه پیداســت کــه سیاســتمدار علاقمنــد بــه قــدرت اســت؛ همانطــور کــه تاجــر علاقه منــد بــه ثــروت اســت. یــکی از مهم تریــن 
راه هــای کســب قــدرت خــرج کــردن اســت. پــس جلــب رضایــت عمــومی یــا گروه هــای خــاص در گــرو داشــتن منابــع اســت. ایــن 
ــه خــرج  ــالای سیاســت ب ــه تمایــل ب ــه نباشــد اشــاره ب گفتــه معــروف کــه سیاســتمدار دوســت دارد پــل بســازد حــتی اگــر رودخان
کــردن دارد. می تــوان تصــور کــرد کــه هرچــه منابــع بیشــتری از طــرف سیاســتمدار توزیــع شــود محبوبیــت بیشــتری عایــد او خواهــد 
شــد، پــس قــدرت بیشــتری هــم قاعدتــاً خواهــد داشــت. امــا سیاســتمدار بــرای کســب منابــع بــا ســه گزینــه مواجــه اســت: می توانــد 
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مالیــات بگیــرد؛ می توانــد بــدهی ایـــاد کنــد و در گزینــه ســوم می توانــد از طریــق چــاپ پــول در مسیــر اهــداف خــود گام بــردارد. در 
میــان گزینه هــای ذکــر شــده چــاپ پــول ســاده ترین و امــا پرهزینه تریــن شیــوه اســت. پیشــرفت های شــگفت انگیــز بشــر در شــکل 
دادن بــه نهادهــای کنترل کننــده رفتــار سیاســتمداران بــه تدریــج شیوه هــای مضــر دســتیابی بــه منابــع را از میــان ایــن ســه گزینــه 
حــذف کــرده یــا هزینــه آنهــا را بــرای او بــه شــدت بــالا بــرده اســت. در نظــام حکمــرانی در دنیــا اتفاقــاتی افتــاده کــه گزینــه چــاپ 
پــول را منتــفی کــرده و بــرای گزینــه ایـــاد بــدهی نیــز چندیــن قیــد قــرار داده اســت و بنابرایــن تأمیــن منابــع را بــه ســمت مالیــات 
هدایــت کــرده اســت. قیــود مختلــفی کــه بــه صــورت نهــادی بــر ســر راه تامیــن مــالی بودجــه بــرای دولتمــردان گذاشــته می شــود 
همــگی در ایــن ویــژگی مشــترک اند کــه بــر اشــتهای سیری ناپذیــر سیاســتمداران بــرای خــرج کــردن مهــار بزننــد. غلبــه مهارهــای 
متنــوع و موثــر و رفتــار مــالی سیاســتمداران منـــر بــه آن شــده اســت کــه مالیــات بــه عنــوان مهمتریــن ابــزار مــالی دولــت مــردان 

.)e1402 ،شــناخته شــود )نیــلی

ــل  ــداد قاب ــه تع ــم آن از کشــورهای پیشــرفته ب ــالی و تعمی ــده سیاســتمداران در حــوزه م ــای محــدود کنن ــا گســترش نهاده ب
توجــهی از کشــورهای در حــال توســعه مــوج بــزرگ کاهــش تــورم در اقتصادهــایی کــه تورم هــای بعضــاً چنــد هــزار درصــدی را تـربــه 
کــرده بودنــد از اواســط دهــه 1990 آغــاز شــد و بــا ســرعت زیــاد نرخ هــای تــورم کشــورهای مختلــف جهــان را بــه زیــر 10% رســاند. 
بنابرایــن ایــن بلــوغ نهــادی کــه در واقــع انضبــاط مــالی نهادینــه شــده و نــه برقــرار شــده اســت باعــث کاهــش تورم هــا شــده اســت. 
بلــوغ نهــادی در نقطــه اوج خــود دســتاورد شــگفت انگیــز حــل معضــل تــورم را در پی داشــته اســت. همــه ایــن دســتاوردها نتیـــه 

.)e1402 ،زدن مهــار محکــم بــر وسوســه های خطرنــاک سیاســتمداران بــوده اســت )نیــلی

آن ســوالی کــه مطــرح می شــود ایــن اســت کــه چــرا نــه تنهــا اتفــاق مشــابه در کشــور مــا نیفتــاده بلکــه خطــر گرفتــار شــدن در 
ــه  ــورم تاریــخ جهــان را ب ــر اســت؟ چــرا مــا عنــوان مزمن تریــن ت ــه مــا نزدیک ت ــالا امــروز از هــر زمــانی دیگــر ب تورم هــای بسیــار ب
خــود اختصــاص داده ایــم؟ پاســخ بــه ســوالات زیــر چــرایی ایــن اتفــاق در کشــور را توضیــح می دهــد: در نظــام حکمــرانی مــا بــرای 
سیاســتمداران و تصمیم گیرنــدگان چــه قیــودی بــرای حفــظ تــوازن مــالی دولــت وجــود دارد؟ چــه قیــودی بــه سیاســتمدارها تحمیــل 
می شــود کــه خــط قرمــز تــوازن بودجــه را مشــخص کنــد؟ چــه قیــودی در خصــوص ایـــاد بــدهی وجــود دارد؟ چــه قیــودی در رابطــه 
دولــت و بانــک مرکــزی پیــاده می شــود؟ چنــد کشــور را می تــوان یافــت کــه مــدل کســب و کار نظــام بانــکی آنهــا مبتــنی بــر توزیــع 
ــورم 60 درصــدی باشــد کــه هــر لحظــه  ــتی عـیــب در حــد فاصلــه میــان تحــصیلات بیســت و چنــد درصــدی و ت فرصت هــای ران
طرفیــن مبادلــه را بــه ســمت فســاد و انحراف هــای مــالی ســوق داده و از طــرف دیگــر بــه عــدم برگشــت تســهیلات دریافــت شــده 
دامــن بزنــد؟ خواســته های بانــک مرکــزی از بانک هــای تـــاری و تخصــصی تــا چــه انــدازه بــه تشــدید عــدم تعــادل در نظــام بانــکی 

)e1402 ،و در نتیـــه افزایــش پایــه پــولی از ایــن طریــق دامــن می زنــد؟  )نیــلی

ــورم،  ــدارد. ت ــاد انتســابی ن ــا زی ــه واقع ــالی ک ــد، در ح ــم نســبت می دهن ــه تحری ــه 1390 را ب ــدای ده ــالای ابت ــورم ب ــرخی ت ب
شــاخص تقــوای مــالی اســت و زمــانی کــه تقــوای مــالی نباشــد تــورم وجــود دارد )نیــلی، 1392(. تــورم زایی نقدینــگی بــه ایــن بســتگی 
دارد کــه در دوره وفــور درآمدهــای نفــتی قــرار داریــم یــا در دوره افــول آن. ایــن خیــلی موضــوع مهــمی اســت؛ چــون در دوره وفــور 
درآمدهــای نفــتی، ســازوکاری کــه بــر حـــم نقدینــگی می افزایــد، بــه ایــن شــکل کار می کنــد کــه معمــولًا پایــه پــولی از طریــق جمــع 
شــدن ذخایــر ارزی بانــک مرکــزی افزایــش پیــدا می کنــد؛ امــا نکتــه مهــم ایــن اســت کــه چــون واردات بــا ارز ارزان صــورت می گیــرد 
بیمــاری هلنــدی اتفــاق می افتــد. در واقــع واردات ارزان، مانــع از ایــن می شــود کــه کالاهــای قابــل مبادلــه بــا دنیــا بــا افزایــش قیمــت 
مواجــه شــود و در نتیـــه فشــار تــورم روی قیمــت مســکن و دارایی هــایی ســنگینی می کنــد کــه امــکان واردات آنهــا وجــود نــدارد. 
بــه همیــن دلیــل انعکاســش در تــورم، زیــاد نیســت. در نتیـــه در دوره هــای وفــور درآمــد نفــتی، نقدینــگی رشــد می کنــد؛ ولی تــورم، 
رشــد کمتــری دارد. برعکــس ایــن شــرایط، شــرایطی هــم وجــود دارد کــه مــا بــا کمبــود درآمــد نفــت مواجــه هســتیم. در ایــن شــرایط 
چــون بودجــه مــا بــه میــزان زیــادی بــه نفــت وابســته اســت، کمبــود درآمــد نفــت باعــث می شــود درآمــد بودجــه کاهــش پیــدا کنــد 
و مــا دچــار کســری بودجــه شــویم. بعــد دولت هــا در دوره کاهــش درآمــد نفــت ســعی می کننــد مخــارج خــود را کاهــش دهنــد؛ ولی 
ــا 1367 و ســال های 1376 و 1377  ــل ســال های 1365 ت ــد مث ــد نفــت از مخــارج خــود بکاهن ــدازه کاهــش درآم ــه ان ــد ب نمی توانن
یــا ســال 1394 کــه وقــتی قیمــت نفــت کاهــش پیــدا کــرد، دولت هــا نتوانســتند هزینه هــا را بــه همــان انــدازه کــم کننــد. بــه ایــن 
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ــه بانــک مرکــزی افزایــش پیــدا کنــد. یعــنی در آن ســمت،  ترتیــب ایــن رونــد باعــث می شــود پایــه پــولی به دلیــل بــدهی دولــت ب
نقدینــگی به علــت کســری بودجــه دولــت زیــاد می شــود؛ امــا امــکان واردات شــبیه دوره وفــور نفــتی وجــود نــدارد و فشــار روی بــازار 
ارز هــم بــه دلیــل کمبــود درآمدهــای ارزی افزایــش پیــدا می کنــد و مکانیســم تــورم و رابطــه بیــن نقدینــگی و تــورم از کانــال نــرخ 
ــه  ارز اتفــاق می افتــد. درحالی کــه در دوره وفــور درآمــد نفــت، ایــن ســازوکار از طریــق قیمــت مســکن و دارایی هــای غیر قابــل مبادل
اتفــاق می افتــد کــه ایــن دو از نظــر اثــری کــه روی تــورم می گذارنــد، متفــاوت هســتند. بنابرایــن تــورم زایی نقدینــگی در دوران کاهــش 
درآمــد نفــت بــه مراتــب بیشــتر از دوره هــای وفــور درآمــد نفــت اســت. همیشــه رشــد بــالای نقدینــگی بــد اســت امــا در حالــت انقباض 
درآمــد نفــت، رشــد نقدینــگی بسیــار بدتــر اســت؛ چــون آثــار تــورمی بیشــتری از خــود بــه جــا می گــذارد. بنابرایــن ضــرورت اینکــه در 
ایــن دوره هــا، انضبــاط مــالی و کنتــرل هزینه هــا افزایــش یابــد، بسیــار بیشــتر می شــود؛ ولی بــه هــر صــورت چــون خیــلی از اصلاحــات 
ــلی،  ــود )نی ــر می ش ــورم اجتناب ناپذی ــه ت ــت، درنتیـ ــر نیس ــال اصلًا امکان پذی ــال و دو س ــاه یک س ــانی کوت ــازه زم ــه ای در ب بودج

.)1400

3- 1- 10- هاشم پسران )هیات علمی دانشگاه کمبریج(

مــن نگــران ایــن هســتم کــه در ایــران ابــر تــورم شــکل بگیــرد و برایــم جــای تعـــب اســت کــه ایــن اتفــاق نیفتــاده اســت. شــاید 
دلیلــش ایــن باشــد کــه هنــوز ایــران نفــت و پتروشیــمی صــادر می کنــد و دلار بــه انــدازه کافی از طریــق صــادرات وارد می شــود، ولی 
خــوب هــر چی اقتصــاد ایــران رشــدش در ســطح پاییــن قــرار بگیــرد و تــورم افزایــش پیــدا بکنــه و صــادرات و نفــت و گاز و غیــره و 

.)d1402 ،ایــران بــالا نــرود امــکان دارد کــه افزایــش تــورم مــثلًا از 50 بــه 60 -70 برســد )پســران

یــکی از مهم تریــن موضوعــاتی کــه بایــد در دســتورکار سیاســت گذار قــرار بگیــرد، جلوگیــری از وقــوع ابرتــورم اســت )پســران، 
a1402(. در حــال حاضــر مهم تریــن عامــل تعیین کننــده در اقتصــاد ایــران تحریم هاســت. اقتصــاد ایــران بیــش از 4 دهــه تحت  تاثیــر 
تحریم هــای اقتصــادی بــوده اســت، کــه شــدت و آثــار تحریم هــا در دوران مختلــف یکســان نبــوده اســت. مدیریــت اقتصــادی کشــور 
تابــع شــرایط اقتصــاد ایــران در منطقــه و جهــان اســت، یعــنی یــک کشــور بــا روابــط تـــاری محــدود و غیرقابل گســترش در جهــان 
در نهایــت بــرای رشــد اقتصــادی بــا محدودیــت واردات و صــادرات مواجــه می شــود؛ بــه عبــارت دیگــر اقتصــاد بــرای رشــد مســتمر یــا 
کاهــش تــورم بــه قیــود خــود وابســته  اســت و تــا زمــانی کــه ایــن قیــود برداشــته نشــود، رشــد اقتصــادی یــا کاهــش تــورم، حــتی در 
ــالایی دارد امــا  صــورت تحقــق، کوتاه مــدت و ناپایــدار خواهــد بــود. در واقــع درحالی کــه سیاســت های اقتصــادی در ایــران اهمیــت ب
تــا زمــان برطــرف نشــدن محدودیت هــای اقتصــاد ایــران، نمی تــوان توقــع حــل اســاسی و پایــدار مشــکلات اقتصــاد ایــران را داشــت 

.)a1402 ،پســران(

ــه  ــه ای اســت ک ــه گون ــران ب ــرد. شــرایط ای ــورم را حــل ک ــالی مســئله ت ــولی و م ــا سیاســت های پ ــط ب ــران نمی شــود فق در ای
ــته ایم و  ــری نداش ــکل دیگ ــا مش ــت م ــوان گف ــه نمی ت ــت. البت ــه اس ــق یافت ــا تحق ــطه تحریم ه ــه واس ــارج و ب ــورم از خ ــشی از ت بخ
فقــط تحریــم بــوده اســت امــا نمی تــوان  تحریــم و طــولانی بــودن تحریــم و تلاطم هــای تحریــم رو نادیــده بگیریــم. مــن فکــر می کنــم 
ــه مســائل سیاســت  ــوط ب ــه تحریــم و 70 درصــد شــاید مرب ــوط ب ــران بتــوان گفــت شــاید 20-30 درصــد مرب ــورم ای در خصــوص ت
داخــلی اســت )پســران، d1402(. گاهی گفتــه می شــود تحریــم بخــشی از مشــکلات ایــران را ایـــاد می کنــد و عمــده مســائل کشــور 
ــر  ــن اث ــدارد. بنابرای ــا را ن ــک از تحریم ه ــت تفکی ــت گذاری قابلی ــه سیاس ــرد ک ــه ک ــد توج ــا بای ــردد، ام ــت گذاری بازمی گ ــه سیاس ب
تحریــم فقــط مســاله  آثــار مســتقیم تحریــم بــر ارز و درآمــد صــادراتی ایــران نیســت؛ بلکــه اینهــا اثــرات مســتقیم تحریــم اســت. ولی 
اثــرات غیرمســتقیم آن ممکــن اســت ارز »چندنــرخی« باشــد یــا ممکــن اســت سیاســت هایی را نتیـــه دهــد کــه هــدف آن دور زدن 
تحریم هاســت. ایــن موضــوع کارآیی اقتصــاد را کاهــش می دهــد. ایــن مــوارد را می تــوان بــرای یــک دوره کوتــاه چندســاله بی اهمیــت 
دانســت، ولی نمی توانیــم بــا سیاســت های دور زدن تحریــم بــرای یــک مــدت طــولانی اقتصــاد را بچرخانیــم. البتــه می شــود، ولی خــب 
هزینــه دارد )پســران، b1402(. در کوتاه مــدت می توانیــم بگوییــم کــه مــا می توانیــم رشــد را بــالا ببریــم و تــورم را کنتــرل کنیــم ولی 

.)d1402 ،بایســتی بــه طــور ریشــه ای بــه ایــن مســائل نــگاه کــرد )پســران
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یــکی از مســائلی کــه ایــران بــا آن درگیــر اســت مســئله کاهــش ارزش ریــال اســت. بــه طــور متوســط ارزش ریــال ســالانه 17 
درصــد کاهــش یافتــه اســت و در مقــام مقایســه بــا تــورم مشــاهده خواهیــم کــرد کــه تــورم در ایــن دوره متوســط 18 درصــد ســالانه 
بــوده اســت. الان همــه پیش بیــنی می کننــد کــه دولــت نمی توانــد جلــوی افزایــش نــرخ ارز را بگیــرد کــه ایــن خــود باعــث افزایــش 
نــرخ ارز می شــود زیــرا کســانی کــه در بــازار هســتند همــه پیش بیــنی می کننــد کــه نــرخ ارز بــالا می رود و همــه بــه ســمت خریــد 
ارز می رونــد کــه ایــن خــود عامــل افزایــش نــرخ ارز و بــه تبــع تــورم خواهــد بــود. خــود ایــن افزایــش نــرخ تــورم در نهایــت نــرخ ارز 

.)d1402 ،را افزایــش می دهــد و تسلســل در ایــن حــوزه شــکل می گیــرد )پســران

ــش  ــه کاه ــه ب ــت ک ــورم اس ــش ت ــن افزای ــد ای ــده ای می گوین ــود دارد؛ ع ــف وج ــگاه مختل ــران دو ن ــرخ ارز در ای ــوع ن در موض
ارزش پــول مــلی منـــر می شــود و عــده ای دیگــر می گوینــد ایــن کاهــش ارزش پــول مــلی اســت کــه بــه تــورم منـــر می شــود. بــه 
ــم  ــه ریشــه اش در تحری ــم ک ــم بگویی ــاد می توانی ــال زی ــا احتم ــا ب ــدام دوم اســت، ام ــدام اول و ک ــت ک ــوان گف ــب نمی ت نظــر اینـان
ــزل پیــدا  ــرخ ارز تزل ــا شــدت می گیــرد ن ــم افزایــش ی ــع هــر دفعــه کــه تحری ــران اســت. یعــنی در واق و سیاســت های منطقــه ای ای
می کنــد و ایــن موجــب می شــود کــه تــورم بــالا رود و وقــتی تــورم بــالا می رود، دســتمزدها افزایــش می یابــد و بــا تــداوم تــورم نــرخ 
ارز افزایــش می یابــد. بنابرایــن تــورم ایــران ریشــه های خــارجی دارد. طی بررسی هــایی کــه مــا انـــام دادیــم، مــا متوجــه شــدیم کــه 
حـــم پــولی کــه افزایــش یافتــه اســت عامــل تــورم نیســت بلکــه نتیـــه تــورم اســت. بخــشی از علــل کاهــش نــرخ ارز و تــورم عوامــل 

.)d1402 ،خــارجی اســت و بعــد عوامــل داخــلی نقــش بــازی می کننــد )پســران

مــن فکــر نمی کنــم سیاســت افزایــش نــرخ بهــره بتوانیــد مانــعی بــرای تــورم و افزایــش نــرخ ارز باشــد زیــرا نــرخ بهــره 18 یــا 
23 درصــدی قابــل مقایســه بــا تــورم 30 یــا 40 درصــدی نیســت کــه بــه فعــال اقتصــادی انگیــزه بدهــد پــول را وارد بــازار ارز و ســایر 
ــه خصــوص  ــت ب ــه سیاســت دول ــوط ب ــورمی فقــط مرب ــورمی را کنتــرل کــرد و انتظــارات ت دارایی هــا نکنــد. می بایســت انتظــارات ت
سیاســت پــولی نیســت بلکــه سیاســت خــارجی نقــش مهــمی دارد. انتظــارات تــورمی بــه تمــام مســائلی کــه مــردم روزانــه بــا آن دســت 
بــه گریبــان هســتند مرتبــط اســت، پــس بایســتی سیاســتی اجــرا شــود کــه انتظــارات تــورمی را بشــکند و وقــتی انتظــارات تــورمی 
در ســطح بــالایی وجــود دارد مــردم بــه ســمت دلار می رونــد و اقــدام بــه ســپرده گذاری در بانــک نمی کننــد. بایــد در کنــار افزایــش 
نــرخ بهــره سیاســت های دیگــر نیــز اجــرا شــود تــا ایــن سیگنــال را بفرســتد کــه دولــت دارد بــا تــورم مقابلــه می کنــد و انتظــارات را 

.)d1402 ،تعدیــل کنــد، وگرنــه سیاســت افزایــش نــرخ بهــره بــه تنهــایی جــواب نمی دهــد )پســران

ایــران بــا کاهــش مــداوم ارزش پــول خــود دســت و پنـــه نــرم می کنــد و ایــن مســاله بــه حــدی اســت کــه همــه پیش بیــنی 
ــه  ــد ک ــایی می رون ــه ســمت ســرمایه گذاری ها و روش ه ــت ب ــن عل ــه همی ــد نیســت و ب ــن رون ــرل ای ــه کنت ــادر ب ــت ق ــد دول می کنن
بالطبــع بــه کاهــش ارزش ریــال منتــهی خواهــد شــد. در دوره اخیــر ایــن امــر تســریع شــده اســت و در حــال حاضــر تــورم بــه ســطح 
50 درصــدی نزدیــک می شــود، از ایــن رو مــن نگــران ابرتــورم در ایــران هســتم و قبــل از اینکــه اصلًا بتوانیــم دربــاره رشــد صحبــت 

.)a1402 ،کنیــم، بایــد سیاســت های دولــت بتوانــد از پــس کنتــرل رونــد رو بــه رشــد تــورم بربیایــد )پســران

ــه ارز را  ــترسی ب ــا دس ــت. تحریم ه ــال اس ــش مســتمر ارزش ری ــل اصــلی کاه ــران، عام ــه ای ای ــا و سیاســت های منطق تحریم ه
کاهــش می دهــد، ارزش ریــال افــت می کنــد و ایــن بحــران بــه تمــام اقتصــاد منتقــل می شــود و تــورم بــالا می رود؛ در ایــن شــرایط 
ــن شــرایط طبیــعی اســت کــه  ــرد. در ای ــالا بب ــد مخارجــش را ب ــت بای ــر اســت و در نتیـــه دول رشــد دســتمزدها هــم اجتناب ناپذی
ایــن افزایــش مخــارج از کانــال افزایــش حـــم پــول رخ دهــد. ایــن افزایــش حـــم پــول نــه عامــل تــورم بلکــه نتیـــه تــورم اســت، 
 .)c1402 ،یعــنی عوامــل اصــلی کاهــش نــرخ ارز و تــورم یــک مقــدارش خــارجی اســت و بعــد عوامــل داخــلی پیــدا می شــود )پســران

در بــاب مقایســه عملکــرد ایــران و روسیــه در مواجهــه بــا تحریــم، بــه خصــوص عملکــرد ارزش روبــل روسیــه کــه روی میانگیــن 
دو ســه ســاله قبــل از تحریــم اســت، بایــد بــه ســه نکتــه اشــاره کــرد: اول اینکــه تنهــا 1/5 ســال اســت کــه روسیــه تحریــم شــده اســت 
در حــالی کــه ایــران 40 ســال اســت کــه تحریــم اســت. نمی تــوان یــک تحریــم 1/5 ســاله را بــا یــک تحریــم 40 ســاله مقایســه کــرد. 
ــران تحریــم  ــه شــکل ای ــران هســت و اقتصــاد روسیــه رو نمی تواننــد ب نکتــه دوم اینکــه کــه اقتصــاد روسیــه اقتصــادی بزرگتــر از ای
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بکننــد بــه خصــوص بــا حمایــتی کــه چیــن از روسیــه دارد. صــادرات نفــت روسیــه هنــوز حــدود 10 میلیــون 11 میلیــون بشــکه در 
روز اســت در حــالی کــه ایــران وقــتی تحریــم شــد صادراتــش بیشــتر از 2/5 میلیــون بشــکه در روز نبــود. بنابرایــن در واقــع روسیــه بــه 
شــدت ایــران تحریــم نشــده اســت. روسیــه اقتصــادی بزرگ تــر دارد و هــر نــوع تحریــمی روی آن کمتــر اثــر می گــذارد. نکتــه ســوم 
ــه اوکرایــن روسیــه  اینکــه در مــورد روسیــه هنــوز داســتان تمــوم نشــده و بایــد دیــد در آینــده چــه می شــود. قطعــا قبــل حملــه ب
می دانســته کــه تحریــم می شــود و تمهیــداتی را در ایــن بــاب اندیشیــده اســت کــه بــه راحــتی دو ســه ســال بــدون دردســر چرخــه 
اقتصــاد ادامــه می یابــد. بــا توجــه بــه نــکات فــوق، بــه هــر حــال نمی تــوان از عملکــرد روسیــه نتیـــه گرفــت کــه تحریــم بــرای ایــران 

.)d1402 ،مهــم نیســت )پســران

3- 2- مقایسه تطبیقی: پاسخ به سوالات

بــرای مقایســه آراء صاحب نظــران، نظــر ایشــان در بــاب 8 ســوال اصــلی تحقیــق در جــداول جداگانــه بــرای هــر ســوال آورده می شــود و آنــگاه در 
موضــوع هــر ســوال تجزیــه و تحلیــل آراء ایشــان صــورت می گیــرد. در ارتبــاط بــا اســتخراج نظــر صاحب نظــران و تجزیــه و تحلیــل مــورد نظــر 

چنــد نکتــه را بایــد مــورد توجــه قــرار داد:

در اســتخراج نظــر صاحب نظــران بیشــتر روی نظــر ایشــان در خصــوص تــورم فعلــی ایــران تمرکــز شــده اســت و نظــرات ایشــان در - 
مــورد تورم هــای دوره هــای پیــش، اگــر بــه بحــث مرتبــط نبــوده، چنــدان مــورد توجــه واقــع نشــده اســت. بــرای مثــال اگــر ایشــان در 
خصــوص تــورم فعلــی نظرشــان بــر نقــش غالــب تحریــم بــوده، در حالــی کــه تورم هــای گذشــته را بــه پــول و نقدینگــی ارتبــاط داده 
اســت، در مطالعــه علــل تــورم فعلــی مبنــا قــرار گرفتــه اســت و چنانچــه بــرای ایشــان ثبــت شــده کــه تحریــم عامــل اصلــی تــورم اســت 

بــه ایــن معنــا نیســت کــه ایــن نظــر ایشــان بــرای تــورم تمامــی دوره هــا اســت.

بــه هیــچ وجــه هــدف ایــن مطالعــه نتیجه گیــری در خصــوص ایــن نیســت کــه کــدام نظرهــا صحیــح و کــدام غلــط اســت، بلکــه هــدف - 
تنهــا مقایســه و اســتخراج وجــوه اشــتراک و افتــراق نظرهــا اســت. بــه نظــر نگارنــده نتیجه گیــری در خصــوص نظــر صحیــح و غلــط هــر 
بحــث کاهــش ارزش و اعتبــار مطالعــه را در پــی خواهــد داشــت و باعــث می شــود مخاطــب در خصــوص اصــل کار پیــش داوری نمایــد 

و ایــن احســاس ایجــاد شــود کــه چیدمــان مطالــب بــه گونــه ای بودجــه کــه نتیجــه خاصــی حاصــل شــود. 

ــا حــد ممکــن بــه صــورت صریــح بیــان شــده -  ــا از آرائــی کــه ت در اســتخراج نظــر صاحب نظــران در مــورد هــر ســوال ســعی شــده ت
اســتفاده شــود تــا از پیــش داوری یــا خطــای تحلیلــی جلوگیــری شــود. 

در مــواردی کــه بــرای برخــی صاحب نظــران در حــوزه ســوال خاصــی، نظــری ثبــت نشــده اســت علــت آن اســت کــه در متــون بررســی - 
شــده، کــه بیشــتر مبتنــی بــر مصاحبه هــا و مقــالات اســت، ایشــان در آن موضــوع صحبتــی نداشــته یــا نظــر صریحــی نــداده اســت؛ در 
حالــی کــه ممکــن اســت در ایــن مــورد نظــر و ایــده داشــته باشــند امــا بــه هــر حــال در تحقیــق حاضــر بــا توجــه بــه منابــع اطلاعاتــی 

دسترســی بــه نظــر ایشــان امکان پذیــر نبــوده اســت.

بــه منظــور اینکــه مخاطبــان بتواننــد ارتبــاط بهتــری بــا نظــر صاحب نظــران بگیرنــد، ســعی شــده نظــر ایشــان بــا جزئیــات و مبســوط - 
در ســتون ســوم جــداول 1 تــا 8 آورده شــود تــا آنچــه بــه عنــوان چکیــده نظــر ایشــان در ســتون دوم جــداول مذکــور آورده شــده اســت، 

قابــل درک و داوری باشــد. البتــه می تــوان بــرای آشــنایی بــا نظــرات کامــل صاحب نظــران بــه بخــش قبلــی مراجعــه نمــود.

3- 2- 1- علل اصلی تورم در ایران چیست؟ 

ــران در  ــوم صاحب نظ ــه عم ــت ک ــلی اس ــن عام ــورمی مهم تری ــارات ت ــرخ ارز و انتظ ــش ن ــم و در پی آن جه ــارجی و تحری ــفی خ ــوک های من ش
ــدول 1  ــوبی در ج ــه خ ــن موضــوع ب ــران. ای ــامی دوران اقتصــاد ای ــه تم ــلی ن ــورم دوره فع ــرای ت ــه ب ــد، البت ــد کرده ان ــورم روی آن تأکی ــورد ت م
ــل هســتند  ــع آن جهش هــای ارزی قائ ــه تب ــفی عرضــه و ب ــم و شــوک های من ــرای تحری ــر ایشــان نقــش مســتقل ب ــل مشــاهده اســت. اکث قاب
ــنی،  ــد. صاحب نظــرانی چــون احمدرضــا جلالی نائی ــم و شــوک ارزی می دانن ــاشی از تحری ــورم  ن ــول ت ــز معل ــگی را نی ــرات نقدین و چــه بســا تغیی
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جــواد صالــحی اصفهــانی، حسیــن درودیــان، عبــاس شــاکری و هاشــم پســران چنیــن دیــدگاهی را بــه صراحــت بیــان می کننــد. البتــه همــه ایــن 
ــولی اســت  ــالی و پ ــای م ــه محصــول بی انضباطی ه ــگی را ک ــدت نیســتند و نقدین ــه خصــوص در بلندم ــگی ب ــش نقدین ــر نق صاحب نظــران منک
عامــل توضیح دهنــده بخــشی از تــورم بــه خصــوص در دوره هــای غیرتحریــمی می داننــد امــا بــرای تــورم فعــلی نقــش ویــژه ای بــرای تحریــم و 

ــتند. ــل هس ــوک های ارزی قائ ش

مســعود نیــلی و تیمــور رحمــانی چنــدان اهمیــتی بــرای شــوک های منــفی خــارجی و تحریــم قائــل نیســتند و ایشــان علــت اصــلی تــورم را 
نقدینــگی کــه ریشــه در بی انضباطی هــای مــالی دولــت و کســری بودجــه دارد، می داننــد. اســتدلال ایشــان ایــن اســت کــه نقدینــگی عامــل اصــلی 
تــورم اســت کــه در دوران غیرتحریــمی بــا درآمدهــای نفــتی و واردات آثــار آن کنتــرل می شــود امــا در شــرایط تحریــمی کــه درآمدهــای نفــتی 
در مضیقــه اســت، اثــرات منــفی رشــد نقدینــگی بــه طــور کامــل بــروز می کنــد. عــلی مــدنی زاده نیــز نقــش مســتقل بــرای تحریــم قائــل نبــوده و 
انفعــال بانــک مرکــزی و سیاســت پــولی را علــت تــورم می دانــد و اســتدلال می کنــد کــه علــت اثرگــذاری شــوک منــفی عرضــه و تحریــم انفعــال 
بانــک مرکــزی و همــراهی پــولی بــا ایــن شــوک اســت کــه عامــل تــورم اســت. در خصــوص کســری بودجــه و ناترازی هــای نظــام بانــکی نیــز 
اســتدلال مــدنی زاده همیــن اســت، یعــنی ایــن انفعــال بانــک مرکــزی اســت کــه اجــازه می دهــد کســری بودجــه و ناترازی هــای بانــکی بــر تــورم 

اثــر داشــته باشــند.

امــا فرشــاد مؤمــنی و حسیــن راغفــر دیــدگاه متفاوت تــری نســبت بــه هــر دو طیــف فــوق دارنــد. ایــن دو ریشــه شــرایط فعــلی تــورم را در 
ضعــف بنیــه تولیــدی جســتجو می کننــد. قــدرت گرفتــن گروه هــای رانت جــو و قــدرت داشــتن انحصارگرهــا و بانک هــا کــه منافع شــان در تــورم و 
جهش هــای ارزی اســت و در حاکمیــت و دولــت صاحــب قــدرت و رأی هســتند عامــل اصــلی فلاکــت تولیــد و تــورم هســتند. اینهــا بــه بهانه هــای 
مختلــف قیمــت محصــولات تولیــدی خــود کــه عمومــاً مــواد اولیــه تولیــدی ســایر بخش هــا اســت یــا قیمــت ارزهــای صــادراتی خویــش را افزایــش 
می دهنــد و موجبــات تــورم را فراهــم می ســازند. ایــن گروه هــا همچنیــن همــواره سیاســت هایی را پیشــنهاد و پیگیــری می کننــد کــه جــز رانــت و 
آسیــب بــه تولیــد و بــه تبــع تــورم حاصــل خــاص دیگــری نــدارد. رشــد نقدینــگی معلــول عملکــرد اینهــا و بــه خصــوص بانک هــا در همــراهی بــا 
ایشــان اســت. البتــه خــود بانک هــا نیــز نقــش بسیــار مخــربی در بــازار ارز و مســکن و ســایر دارایی هــا بــازی می کننــد. عبــاس شــاکری در توضیــح 
تــورم ســاختاری نیــز بــه نــوعی مکانیســم فــوق را مــورد توجــه قــرار می دهــد. حسیــن راغفــر خــود دولــت و کســری بودجــه دولــت را بــه عنــوان 
یــکی از اصلی تریــن علــل افزایــش نــرخ ارز معــرفی می کنــد. اســتدلال وی ایــن اســت کــه مکانیســم بودجه ریــزی به گونــه ای اســت کــه بودجــه 

همــواره بــا کســری تنظیــم می شــود و کســری ها بهانــه و عامــلی بــرای افزایــش نــرخ ارز بــرای جبــران کســری می شــود.
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جدول 1: مقایسه تطبیقی علل اصلی تورم

تحلیل هاعلل اصلی تورمصاحب نظران

احمدرضا جلالی 
نائینی

• شوک های منفی خارجی و به تبع 	
نوسانات نرخ ارز و انتظارات تورمی 

• افزایش پول و نقدینگی	

ــد، 	  در دهــه 1390 - 1380 انبســاط مالــی و پولــی موتــور رشــد تقاضــای کل و فشــارهای تورمــی بودن
ــرخ ارز و  ــم( عامــل اصــلی پرش هــای ن ــفی خــارجی )تحری ــا در دهــه 1401 - 1391 تکانه هــای من ام

ــد. ــه بوده ان ــار هزین ــای فش موج ه

نوســانات کوتاه مــدت نــرخ تــورم بیشــترین تاثیــر را، بــه ترتیــب، از نوســانات نــرخ ارز، انتظــارات تورمــی 	 
ــد. ــول می گیرن و رشــد پ

نوســانات نــرخ ارز درگاه ورود آثــار تکانه هــای خارجــی و نااطمینانی هــای اقتصادی-سیاســی اســت و در 	 
کوتاه مــدت تأثیــر زیــادی بــر نوســانات نــرخ تــورم دارد.

تیمور رحمانی

• رشد بالای نقدینگی و به تبع رشد 	
انتظارات تورمی عامل اصلی

• نقش محدود و غیرمستقل شوک های 	
برونزا و شوک نرخ ارز )اثرگذاری از 

کانال رشد نقدینگی(

ــل 	  ــد. عام ــازی می کن ــورم ب ــی ت ــرود موقت ــود و ف ــی در صع ــا اهمیت ــش بســیار ب ــی نق ــارات تورم انتظ
ــت. ــگی اس ــالای نقدین ــدهای ب ــداوم رش ــر دو ت ــعی ه ــاری و واق ــورم انتظ ــکل گیری ت ــدت ش بلندم

در مقاطعــی کــه درآمدهــای نفتــی امــکان پرتــاب تــورم بــه جهــان خــارج را فراهــم می کــرده، میــل بــه 	 
ایجــاد تــوان خــرج کــردن فراتــر از تــوان تولیــد اقتصــاد و لــذا رشــد بــالای نقدینــگی ســبب عــدم تخلیــه 
کل اثــر رشــد نقدینــگی در قیمت هــا شــده و تــورم را پنهــان ســاخته اســت تــا بــه محــض ســلب شــدن 

امــکان پرتــاب تــورم بــه جهــان خــارج، انتظــارات تــورمی و تــورم واقــعی دچــار جهــش شــدید شــوند.

نــرخ تــورم را نمی توانیــم تنهــا بــا رشــد نقدینگــی توجیــه کنیــم، چراکــه عوامــل بیرونــی و شــوک های 	 
بــرون زا نیــز بــر آن مؤثــر بوده انــد. بــا اینکــه در بلندمــدت نــرخ رشــد نقدینــگی خــود را در تــورم نشــان 

ــافی اثــر بیــرونی شــوک ارزی و جهش هــای آن نیســت. می دهــد؛ امــا ایــن ن

علــت اینکــه در شــرایط تحریــم اقتصــاد ایــران دچــار جهــش تورمــی می شــود، ایــن نیســت کــه تحریــم 	 
فی نفســه ایــن اثــر را دارد )چــون اگــر چنیــن بــود افغانســتان بــا یــک اقتصــاد بســته فاقــد روابــط مــالی 
و تجــاری بــا دنیــا کــه ماننــد نــوعی تحریــم کامــل اســت، بایــد تورم هــای شــدید را تجربــه می کــرد(، 
بلکــه دلیــل جهــش تــورمی بــه دنبــال تحریم هــا آن اســت کــه اقتصــاد ایــران همــواره دارد از طریــق 
ــد کالاهــا و خدمــات تقاضــا ایجــاد  ــوان تولی ــر از ت ــالای نقدینــگی، فرات ــه رشــد ب تصمیمــات منجــر ب
می کنــد و از طریــق توســل بــه رانــت منابــع طبیــعی و واردات مانــع اثــر محســوس تــورمی آن می شــود 
و هــرگاه تحریــم تشــدید می شــود، تــوان توســل بــه رانــت منابــع طبیــعی بــرای کنتــرل تــورم از دســت 
ــد  ــکی و رش ــع بان ــه مناب ــکی ب ــای مت ــاد تقاض ــات ایج ــاشی از تصمیم ــالای ن ــورم ب ــذا ت می رود و ل
ــالا و  ــورم ب ــد ت ــه نمی توانن ــوک های هزین ــه ش ــد ک ــا می کن ــم اقتصــاد ادع ــد. عل ــگی رخ می ده نقدین
مانــدگاری ایجــاد کننــد مگــر آنکــه بــا رشــد بــالای نقدینــگی همــراهی شــوند. فقــط رشــدهای بــالای 

نقدینــگی می تواننــد تــورم مانــدگار ایجــاد کننــد.

جواد صالحی 
اصفهانی

• تحریم ها و شوک های عرضه	

• ناترازی ها و به تبع رشد نقدینگی	

تورمــی کــه در ایــران طــی چنــد ســال اخیــر رخ داده بــا تورمــی کــه در ایــن دوره 40 ســاله داشــته ایم 	 
کــمی فــرق دارد. فــرق آن در ایــن اســت کــه فشــارهای خــارجی باعــث شــده کــه تــورم مــا از یــک 
تــورم مضمــن 20 درصــدی در ســال بــه تــورم 40 درصــدی برســد. تــورم بــه خاطــر شــوک های خــارجی 
افزایــش یافتــه اســت، اینگونــه کــه اول اخبــار بــد راجــع بــه نفــت و تحریــم منتشــر می شــود، در مرحلــه 
بعــد نــرخ ارز در بــازار آزاد افزایــش می یابــد و بعــد نقدینــگی و تــورم افزایــش می یابــد. در واقــع اقتصــاد 
ــور کلی از  ــه ط ــا ب ــود ی ــرف می ش ــل مص ــه در داخ ــا ک ــلی از کالاه ــه خی ــت ک ــه ای اس ــران به گون ای
خــارج وارد می شــود یــا اینکــه مقــداری واردات در تولیــد آنهــا اســتفاده می شــود و بنابرایــن بــا افزایــش 
ــک  ــدارد و اینجــا بان ــت ن ــه بودجــه دول ــاطی ب ــن ارتب ــد و ای ــه اینهــا افزایــش می یاب قیمــت دلار هزین
ــن  ــد ای ــت کن ــا مخالف ــن قیمت ه ــالا رفت ــا ب ــه شــدت ب ــد ب ــر بخواه ــالی دارد، اگ ــت انفع ــزی حال مرک

ــوند. ــت می ش ــا ورشکس بنگاه ه

ــل مشــکلات خارجــی اســت و نصــف 	  ــه دلی ــی کــه مشــاهده می شــود ب در حــال حاضــر نصــف تورم
دیگــر، تــورمی اســت کــه آمریــکای لاتیــن در دهــه 1960 و 1970 تجربــه کــرد و بــه آن تــورم ســاختاری 
ــه  ــت ب ــد اس ــری درآم ــم نابراب ــر تنظی ــه درگی ــه ای ک ــت. جامع ــا اس ــه ناترازی ه ــه نتیج ــد ک می گوین
خصــوص وقــتی دولــت می خواهــد بــه طبقــه پاییــن کمــک کنــد، در آنجــا فشــارهای اجتمــاعی بــرای 
رفــع ایــن نابرابــری خــود را در بودجــه دولــت بــروز می دهنــد و ایــن بــه بانــک مرکــزی منتقــل می شــود 
کــه بــا چــاپ پــول ســعی می کننــد ایــن مســابقه درآمــد بیــن طبقــه پاییــن و بــالا بــه نفــع طبقــه پاییــن 
حــل شــود کــه نتیجــه آن عمومــاً تــورم اســت. ولی ایــن در ســال های اخیــر اضافــه نشــده اســت، ایــن 

از قبــل بــوده، آنچــه در 7، 8 ســال اخیــر اتفــاق افتــاده، مســأله تحریم هــای آمریــکا اســت.
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تحلیل هاعلل اصلی تورمصاحب نظران

حسین درودیان

• محدودیت های سمت عرضه ناشی از 	
تحریم ها و جهش های ارزی

• رشد نقدینگی برای تورم های پایدار 	
و ماندگار

بــه طــور کلــی تــورم ایــران را می تــوان بــه دو نــوع تقســیم کــرد. نــوع اول تــورم در ایــران مربــوط بــه 	 
دوره هــای ثبــات و آرامــش سیــاسی و اقتصــادی می شــود و مــا آن را در کل دهــۀ 80 و یــا چنــد ســال 
ــش  ــر آرام ــای غی ــوع دوم، در دوره ه ــم. در ن ــه کردی ــم تجرب ــا دورۀ تحری ــۀ 90 ت ــگ و ده ــس از جن پ
ــت. در  ــوده اس ــه نم ــالا را تجرب ــای ب ــور تورم ه ــرخ ارز کش ــراری ن ــا بیق ــولًا ب ــور معم ــات کش و بی ثب
دوره هــای ثبــات و آرامــش، تــورم بیشــتر بــه عوامــل تقاضــا و نقدینــگی مرتبــط می شــود و علــل ســنتی 
ــولًا  ــاتی معم ــای بی ثب ــد، در حالیکــه در دوره ه ــح ده ــورم را توضی ــد ت ــادی می توان ــا حــدود زی ــورم ت ت
ــت ارز  ــا قیم ــن دوره ه ــد. در ای ــاد نمای ــالا را ایج ــورمی ب ــان ت ــد جری ــه ارز می توان ــعی ب ــترسی واق دس

ــد. ــان می ده ــا نش ــایر قیمت ه ــش س ــود را در افزای ــترسی های ارزی خ ــع دس ــده و قط ــع ش مرج

در یــک رونــد بلندمــدت، نظــام سیاســی و اجتماعــی ایــران دچــار یــک اضافه بــار شــده اســت، بــه ایــن 	 
معنــا کــه اهــداف، مســئولیت ها و تعهــداتی کــه بــرای خــود ایجــاد کــرده فراتــر از ظرفیــت و تــوان او 
ــه ایــن صــورت می شــود کــه مــا بیــش از میــزانی کــه کیــک  اســت. انعــکاس ایــن امــر در اقتصــاد ب
اقتصــاد اجــازه می دهــد، از کانال هــای مختلــف قــدرت خریــد ایجــاد می کنیــم. ایــن مبحــث تورم هــای 
ــر  ــور و از آن مهم ت ــد کش ــت تولی ــه وضعی ــرایطی ک ــد. در ش ــح می ده ــدت را توضی ــن و بلندم میانگی
ــاند و  ــکاف را بپوش ــن ش ــد ای ــت می توان ــن وضعی ــت، ای ــوب اس ــای آن خ ــراز پرداخت ه ــت ت وضعی
یــک نــرخ تــورم ملایــم را شــکل دهــد، امــا در زمــانی کــه اقتصــاد در وضعیــت بــدی قــرار می گیــرد 
ــه  ــه شــدت فاصل ــد بلندمــدت خــود ب ــز از رون ــورم نی ــرخ ت ــد، ن ــد ایــن شــکاف را جبــران کن و نمی توان

می گیــرد..

رشــد نقدینگــی یکــی از عوامــل ایجــاد تــورم مزمــن در اقتصــاد ایــران اســت، امــا تورم هــای بالاتــر از 	 
میانگیــن حتمــا ریشــه در مشــکلات طــرف عرضــه دارد کــه مهمتریــن آن هــا جهــش نــرخ ارز اســت. 
ــدت  ــورمی دارد و در میان م ــش ت ــعی در جه ــوری و قط ــری ف ــگی، اث ــرخلاف نقدین ــرخ ارز ب ــش ن جه

ــد. ــگی فراهــم می کن ــرخ رشــد نقدین ــش ن ــرای افزای شــرایط را ب

حسین راغفر

• ضعف تولیدی عامل اصلی تورم	

• جهش های ارزی، انحصارات 	
حاکمیتی و بانک ها عامل اصلی 
تضعیف تولید و افزایش قیمت ها 

و تورم

• استقرار یک اقتصاد رفاقتی چپاولی 	
ارتزاق کننده از افزایش قیمت ها

تــورم، نشــانه یــک بیمــاری بزرگ تــر اســت؛ این کــه تولیــد در کشــور کار نمی کنــد، بازدهــی 	 
ــن  ــه همی ــت و ب ــدی اس ــتی و تولی ــرمایه های صنع ــر از س ــار بالات ــالی بسی ــاری و م ــرمایه های تج س

ــرد. ــکل نمی گی ــور ش ــتی در کش ــتغال صنع ــل، اش دلی

در اقتصــاد ایــران مهمتریــن عامــل ایجــاد تــورم جهش هــای ارزی اســت کــه بــه دنبــال خــود افزایــش 	 
ــد داشــت.  ــال خواه ــرخ ارز را بدنب ــش مجــدد ن ــپس افزای ــا و س ــش قیمت ه ــد و افزای ــای تولی هزینه ه
ــر  ــال های اخی ــی در س ــچ تورم ــن مارپی ــرد. ای ــورت می گی ــورم ( ص ــی ) ارز - ت ــچ تورم ــن مارپی بنابرای
ــده  ــترده تر ش ــیار گس ــا بس ــی دولت ه ــای مال ــه بی انضباطی ه ــت ک ــن عل ــه ای ــت؛ ب ــده اس ــتر ش بیش

اســت. تولیــد در کشــور، خصوصــا تولیــد صنعتــی از ایــن مســیر متضــرر می شــود. 

در شــرایط کنونــی اصلی تریــن محــرک تــورم ایــران، انحصارهــای حاکمیتــی اســت. نهادهــا و بنیادهــای 	 
مختلــف، انحصارهــای قدرتمنــدی هســتند کــه منابــع ارزی کشــور و تســهیلات بانــکی اگــر وجود داشــته 

باشــد، اول بــه آنهــا تخصیــص داده می شــود.

بانک هــا اصلی تریــن عامــل ســرطانی اقتصــاد کشــور هســتند. آنهــا بــا دریافــت و تجهیــز منابــع خــرد 	 
مــردم، آنهــا را بــه همیــن نهادهــا بــرای واردات خــودرو و ســاخت و ســاز مســکن و ســایر فعالیت هــای 
دیگــر می دهنــد. علاوه بــر ایــن امــروزه بیــن 17 و 18درصــد از نــرخ بهــره ای کــه بانک هــا می گیرنــد، 
ــه ســرمایه اش 35 درصــد اســت،  ــه هزین ــا اقتصــادی ک ــن ب ــرای اداره خودشــان اســت. بنابرای ــط ب فق

امــکان رقابــت وجــود نــدارد!

ــای 	  ــوده، جهت گیری ه ــر کار ب ــر س ــی ب ــه دولت ــه چ ــر از این ک ــته صرف نظ ــال گذش ــرف 35 س ظ
ــه اســم اقتصــاد آزاد، یــک اقتصــاد رفاقــتی  ــوده کــه انجــام شــده اســت. یعــنی ب ــنی ب اقتصــادی همی
چپــاولی شــکل گرفتــه و منابــع کشــور از کشــور خــارج شــده اســت، در حــالی کــه ایــن منابــع متعلــق 

بــه مــردم اســت.

ــت، 	  ــواص اس ــع خ ــن مناف ــت؛ تامی ــی نیس ــع عموم ــن مناف ــا، تامی ــور م ــت گذاران در کش ــدف سیاس ه
ــت مطــرح  ــس و دول ــان در مجل ــا اصلا مباحث ش ــود ی ــنیده می ش ــه صدایشــان ش ــرادی ک ــن اف بنابرای
می شــود، افــرادی هســتند کــه در درون قــدرت و ثــروت هســتند و رســانه نیــز دارنــد و مرتبــاً گزاره هــای 

ــد. ــق می کنن ــه تزری ــط در ذهــن جامع غل
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عباس شاکری

• تورم فشار هزینه ناشی از جهش 	
های ارزی

• تورم ساختاری ناشی از تضادهای 	
توزیعی و انحصارات 

• افزایش نقدینگی و فشار تقاضا	

ــرد. ضمــن 	  ــا ک ــک ســاحتی اکتف ــای ت ــاده انگاری و نگاه ه ــه س ــوان ب ــورم نمی ت ــل ت ــل و تعلی در تحلی
ــه  ــل مســایل اقتصــادی ب ــد در تحلی ــعی دارن ــم س ــدرت ه ــب صاحــب ق ــه دســت های منفعت طل اینک

ــد. ــد و سیاســت گذار و مــردم را ســردرگم کنن ــط بدهن ــورم آدرس هــای غل ــژه مســاله ت وی

هــر ســه نــوع تــورم ناشــی از فشــار تقاضــا، فشــار هزینــه و تــورم ســاختاری در ایــران تجربــه شــده اســت 	 
ــگی  ــا نقدین ــد، ام ــط می دانن ــگی مرتب ــه نقدین ــا ب ــورم را صرف ــه ت ــود دارد ک ــایی هــم وج ولی دیدگاه ه

تنهــا دلیــل نیســت.

ــر 	  ــش از 15 براب ــرخ ارز در 6 ســال گذشــته بی ــی ن ــورم فشــار هزینه هاســت. وقت ــورم، ت ــل دیگــر ت دلی
افزایــش یافتــه اســت و تولیــد داخــلی بــه کالاهــای واســطه ای، ســرمایه ای و مــواد اولیــه وارداتی وابســته 
ــورمی اســت، همــه اینهــا موجــب  ــده انتظــارات ت ــرخ ارز عامــل تحریک کنن ــرات ن ــتی تغیی اســت و وق
افزایــش هزینه هــای تولیــد شــده و موجــب گشــته تــا قیمــت کالاهــا حــتی بیشــتر از افزایــش نــرخ ارز 

افزایــش یابــد.

ــای 	  ــذاری، تضاده ــدرت قیمت گ ــارات، ق ــت دارد. انحص ــا موضوعی ــور م ــز در کش ــاختاری نی ــورم س ت
ــد. ــکل می ده ــاختاری را ش ــورم س ــه ت ــت ک ــاتی اس ــا موضوع ــاخص بندی قیمت ه ــعی و ش توزی

تــورم فشــار هزینــه و تــورم ســاختاری در اقتصــاد مــا دســت بــالا دارنــد تــورم جاذبه تقاضــا هــم در جریان 	 
ــا بسیــار محــدود چــون قــدرت خریــد مــردم در ســال های گذشــته بــه شــدت کاهــش یافتــه و  هســت امم
بــا ایــن ترکیــب نقدینــگی و ایــن ترکیــب ســپرده گذاران نقدینگی هــای افزایــش یافتــه بطــور متناســب 

در دســت عامــه مــردم کــه تقاضاهــای کل را شــکل می دهنــد قــرار نمی گیــرد.

علی مدنی زاده

• عامل اصلی و بلندمدت رشد نقدینگی	

• عامل رشد نقدینگی منفعل بودن 	
سیاست گذار پولی

• کسری بودجه، ناترازی های نظام 	
بانکی و شوک های عرضه عامل 

رشد نقدینگی با وجود انفعال بانک 
مرکزی

• سایر ناترازی ها از جمله انرژی، 	
کالاهای اساسی، صندوق های 

بازنشستگی و ... عوامل جدید رشد 
نقدینگی

وقتــی در مــورد متغیرهــای اقتصــاد کلان ماننــد تــورم صحبــت می کنیــم، بایــد میــان عوامــل 	 
ــد؛  ــدت دارن ــک رابطــه بلندم ــورم ی ــا ت ــگی ب ــل شــد. رشــد نقدین ــک قائ ــدت تفکی ــدت و بلندم کوتاه م
در بلندمــدت بــدون رشــد نقدینــگی تــورمی نیــز وجــود نخواهــد داشــت. ســایر عوامــل اگــر بــه رشــد 

ــدت دارد. ــت و کوتاه م ــر موق ــد اث ــگی نینجام نقدین

مشکل اصلی تورم در ایران سیاست های پولی و مالی منفعلانه است:	 

  در کشــورهایی کــه سیاســت های پولــی و مالــی منفعلانــه وجــود دارد شــوک هایی کــه بــه ارز 	
ــن تقاضــا پــس از  ــول می شــود و ای ــرای پ ــه افزایــش تقاضــا ب ــد وارد می شــود منجــر ب و تولی

انتقــال بــه نظــام بانــکی بــه رشــد تــورم دامــن می زنــد.

 در بحــث ناتــرازی مالــی دولــت، فرآینــد بــه ایــن صــورت اســت کــه یــک شــوک بیرونــی ماننــد 	
ــرای  ــز ب ــت نی ــت می شــود؛ دول ــد نفــت موجــب کســری بودجــه دول ــا درآم کاهــش قیمــت ی
جبــران ایــن کســری بــه صــورت مســتقیم و غیرمســتقیم تقاضــای پــول را افزایــش می دهــد، 

ــده اســت. ــار تعیین کنن ــول در اینجــا بسی امــا سیاســت عرضــه پ

 دولــت چندیــن هــزار میلیــارد تومــان خــرج می کنــد تــا رشــد اقتصــادی را بــه بــار آورد، غافــل 	
از اینکــه تــن دادن بــه رشــد های کوتاه مــدت و ناپایــدار مســکنی بیــش نیســت و در بلندمــدت 
ــار آن  ــا گرفت ــام دولت ه ــه تم ــن مســاله ای اســت ک ــد شــد و ای ــورم خواه ــود ت زمینه ســاز صع

بوده انــد.

 مســاله فرابودجه ای هــای یارانــه و کســری تامیــن اجتماعــی، ارز کالا هــای اساســی، صندوق هــای 	
ــا و  ــه بانک ه ــت ب ــدهی دول ــه در شــرف ورشکســته شــدن هســتند، ســوخت، ب بازنشســتگی ک
اصلاح بانک هــای ناســالم، منابــع ناتــرازی جدیــد هســتند کــه بــه مجموعــه ناترازی هــای قبــلی 
ــن  ــزی تامی ــک مرک ــکی و بان ــبکه بان ــالی و ش ــای م ــا از بازار ه ــن ناترازی ه ــده اند. ای ــه ش اضاف

می شــود کــه در هــر حالــت، تــورم و جهــش ارزی را بــه دنبــال خواهــد داشــت.

 در بحــث ناتــرازی نظــام بانکــی اگرچــه عوامــل متعــددی موجــب ناتــرازی نظــام بانکــی شــد، 	
امــا کنتــرل کننــده نهــایی ناتــرازی، ناظــر بانــکی اســت کــه در ایــران ایــن وظیفــه بــر عهــده 

بانــک مرکــزی اســت.

 ــط در 	 ــا فق ــود و ام ــول می ش ــای پ ــش تقاض ــث افزای ــا باع ــام اقتصاده ــه در تم ــوک عرض ش
ــول می شــود. در  ــن تقاضــا باعــث عرضــه پ ــد ای ــولی منفعــل دارن کشــورهایی کــه سیاســت پ
ــد. ــدا کن ــش پی ــگی افزای ــه نقدین ــود ک ــم ب ــا خواهی ــش مســتمر قیمت ه ــاهد افزای ــرایطی ش ش
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فرشاد مؤمنی

• ضعف بنیه تولیدی 	

• سیاست های تورمی و ضدتولیدی 	
مبتنی بر منافع دولت رانتی و 
بخش های غیرمولد و رانتی 

وقتــی کــه تــورم در کشــوری بیــش از 50 ســال تــداوم پیــدا می کنــد معنایــش ایــن اســت کــه مــا بــا 	 
یــک مســاله ســاختاری روبــرو هســتیم. از زمــانی کــه جنــگ جهــانی دوم تمــام شــد، بــا فاصلــه کوتــاهی 
ــورمی کــه در کشــور های صنعــتی وجــود دارد  ــان ت ــد می ــه شــد بای در چهارچــوب اندیشــه توســعه گفت
و عناصــر اصــلی آن بــا تــورمی کــه در یــک ســاختار توســعه نیافتــه رانــتی وجــود دارد، فــرق گذاشــت. 
کانــون اصــلی اســتمرار بی ثبــاتی در همــه عرصه هــای حیــات جمــعی از جملــه اقتصــاد، ضعــف شــدید 

در بنیــه تولیــدی اســت.

ــی و 	  ــت رانت ــک اتحــاد ســه گانه اســت: دول ــار ی ــا گرفت ــر محــور برخــی کوته نگری ه ــران ب اقتصــاد ای
ــدی  ــخصه کلی ــنی. مش ــای وط ــوداگر و نئوکلاسیک ه ــتی و س ــد و ران ــای غیرمول ــر و بخش ه کوته نگ
دولــت رانــتی و بخش هــای غیرمولــد و رانــتی و ســوداگر ایــن اســت کــه منافــع بلندمــدت مــلی را بــه 
ســهولت قربــانی منافــع کوتاه مــدت می کنــد و نئوکلاسیک هــای وطــنی توجیهــات آن مناســبات رانــتی 

ــد. ــم می کنن را فراه

ــم و سیاســت اقتصــادی، خودشــان را 	  ــام عل ــه ن ــی ب ــا و دروغ پردازی های ــر اســاس چــه فریب کاری ه ب
توجیــه می کننــد و پشــت پــرده هــم می داننــد کــه مســاله ایــن نیســت. مــثلا تئــوری اقتصــادی را بــه 
ایدئدولــوژی تبدیــل می کننــد و می گوینــد تــورم در بلندمــدت منحصــراً یــک پدیــده پــولی اســت. ایــن 
بازی هــا حــتی در کشــورهای صنعــتی هــم تجربــه شــده اســت. خانــم جــون رابینســون بــه نقــد ادعــای 

پــولی انــگاری افــراطی تــورم حــتی بــرای کشــورهای صنعــتی پرداختــه اســت.

وقتــی براســاس بــازی مافیــا، تــورم را فقــط از دریچــه نقدینگــی و کســری بودجــه دولــت نــگاه کنیــد، بــه 	 
ــا را  ــت تولیدکننده ه ــد و سرنوش ــایی کرده ای ــه بی اعتن ــن زمین ــدی در ای ــه تولی ــده بنی ــش تعیین کنن نق
بــه کل بــه حاشیــه برده ایــد. ایــن مافیــای رســانه ای کلا نقــش ســقوط بنیــه تولیــدی در ایــن شــرایط 

را حــذف کــرده اســت.

ســطر بــه ســطر بودجــه حامــل سیاســت های  تــورم زا اســت. در »اقتصــاد سیاســی تــورم«، گفتــه می شــود 	 
ــت  ــادر نیس ــد و ق ــدگی می کنن ــدگی و درمان ــران فرومان ــار بح ــت را دچ ــورم زا حکوم ــت های  ت سیاس
ــده  ــن مصرف کنن ــه بزرگتری ــعه نیافت ــک اقتصــاد توس ــت در ی ــه حکوم ــرا ک ــرد؛ چ ــو بب سیاســتی را جل

اســت.

مسعود نیلی
• نقدینگی عامل اصلی تورم	

ــان و 	  ــان اقتصاددان ــری می ــاع نظ ــه اجم ــت ک ــورم آن اس ــی ت ــرایط فعل ــل ش ــن دلای ــی از مهم تری یک
ــن  ــم اقتصــاد کلان ای ــه اســت. در عل ــورم شــکل نگرفت ــرل ت ــگی کنت ــه چگون ــران در زمین صاحب نظ
اتفاق نظــر وجــود دارد کــه عامــل اصــلی تــورم، رشــد نقدینــگی اســت. امــا در ایــران همچنــان بــرخی از 

ــد. ــد اشــاره می کنن ــه ســوی تولی ــه هدایــت نقدینــگی ب ــراد ب اف

بــا قــرار گرفتــن تــورم در دامنه هــای بــالا و عــدم واکنــش متناســب نظــام بانکــی،  جذابیــت پس اندازهــای 	 
ــداز  ــزان پس ان ــر حســب می ــد و آحــاد اقتصــادی ب ــدا می کن ــک کاهــش پی ــدگاری بیشــتر در بان ــا مان ب
ــورم  ــراه ت ــه هم ــواع دیگــر دارایی ک ــه ان ــا آن را ب ــد ت ــه کار می بندن ــد، تلاش خــود را ب ــه دارن ــالی ک م
یــا حــتی بیشــتر، افزایــش قیمــت پیــدا می کنــد )ماننــد ارز و طلا( یــا بــه انــواع کالاهــای بــادوام )ماننــد 
مســکن و خــودرو( تبدیــل کننــد. وقــتی ایــن چرخــه بــه کار می افتــد، قیمــت ارز، طلا، مســکن و خــودرو 
ــای  ــل دارایی ه ــه تبدی ــم ب ــداد بیشــتری تصمی ــال آن، تع ــه دنب ــه می شــود و ب ــاد مواج ــش زی ــا افزای ب
خــود بــه ایــن نــوع دارایی هــا و کالاهــا می گیرنــد کــه مجــدداً بــه معــنی افزایــش شــدیدتر قیمــت آنهــا 
اســت. خلاصــه آنکــه چرخــه مزبــور،  بسیــار خطرنــاک اســت و همیــن عامــل بــوده کــه ظــرف کمتــر از 
5 ســال، 3 بحــران بــزرگ ارزی را بــرای مــا رقــم زده اســت. چرخــه ذکرشــده همــان عامــلی اســت کــه 

تــورم بــالا را بــه ابرتــورم تبدیــل می کنــد.

ــک مرکــزی 	  ــت از بان ــت و انبســاط بودجــه و اســتقراض دول ــورم ریشــه اش در انباشــت تعهــدات دول ت
یافــت می شــود؛ نقدینــگی در یــک اقتصــاد متعــارف، متغیــر تحــت کنتــرل سیاســت گذار اســت امــا در 
اقتصــاد مــا نقدینــگی، برآینــد همــه ناترازی هــا در اقتصــاد اســت. ناتــرازی در بودجــه یــا حــتی ناتــرازی 

ــه ســمت نقدینــگی ســرازیر می شــود. در طبیعــت هــم ب

ــد 	  ــرا رش ــم چ ــزی بگویی ــک مرک ــه بان ــه ب ــت. اینک ــردی اس ــکلات راهب ــا مش ــاد م ــکلات اقتص مش
ــورم کافی  ــرای حــل معضــل ت ــد، ب ــا سیاســت هایش درســت کن ــد آن را ب ــاد اســت و بای ــگی زی نقدین
نیســت. وقــتی کــه ابرچالش هــایی ماننــد ابرچالــش بودجــه، نظــام بانــکی و صندوق هــای بازنشســتگی 

ــت. ــت ها اس ــن سیاس ــه همی ــم نتیج ــرح می کنی را مط
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هاشم پسران
• تورم فعلی ریشه در تحریم دارد	

• سایر مسائل از .جمله نقدینگی نیز 	
نقش دارند.

ــادی 	  ــت اقتص ــت. مدیری ــران تحریم هاس ــاد ای ــده در اقتص ــل تعیین کنن ــن عام ــر مهم تری ــال حاض در ح
کشــور تابــع شــرایط اقتصــاد ایــران در منطقــه و جهــان اســت. اقتصــاد بــرای رشــد مســتمر یــا کاهــش 
ــا زمــانی کــه ایــن قیــود برداشــته نشــود، رشــد اقتصــادی یــا  تــورم بــه قیــود خــود وابســته  اســت و ت

ــود. ــدار خواهــد ب ــورم، حــتی در صــورت تحقــق، کوتاه مــدت و ناپای کاهــش ت

ــق 	  ــا تحق ــطه تحریم ه ــه واس ــارج و ب ــورم از خ ــی از ت ــه بخش ــت ک ــه ای اس ــه گون ــران ب ــرایط ای ش
ــت  ــوده اس ــم ب ــط تحری ــته ایم و فق ــری نداش ــکل دیگ ــا مش ــت م ــوان گف ــه نمی ت ــت. البت ــه اس یافت
امــا نمی تــوان  تحریــم و طــولانی بــودن تحریــم و تلاطم هــای تحریــم رو نادیــده بگیریــم. مــن فکــر 
می کنــم در خصــوص تــورم ایــران بتــوان گفــت شــاید 20-30 درصــد مربــوط بــه تحریــم و 70 درصــد 

شــاید مربــوط بــه مســائل سیاســت داخــلی اســت.

گاهــی گفتــه می  شــود تحریــم بخشــی از مشــکلات ایــران را ایجــاد می کنــد و عمــده مســائل کشــور بــه 	 
سیاســت گذاری بازمی گــردد، امــا بایــد توجــه کــرد کــه سیاســت گذاری قابلیــت تفکیــک از تحریم هــا را 
نــدارد. بنابرایــن اثــر تحریــم فقــط مســاله  آثــار مســتقیم تحریــم بــر ارز و درآمــد صــادراتی ایــران نیســت؛ 
ــت هایی را  ــت سیاس ــن اس ــا ممک ــد ی ــرخی« باش ــت ارز »چندن ــن اس ــتقیم آن ممک ــرات غیرمس ولی اث
نتیجــه دهــد کــه هــدف آن دور زدن تحریم هاســت. ایــن موضــوع کارآیی اقتصــاد را کاهــش می دهــد.

در موضــوع نــرخ ارز در ایــران دو نــگاه مختلــف وجــود دارد؛ عــده ای می گوینــد ایــن افزایــش تــورم اســت 	 
کــه بــه کاهــش ارزش پــول مــلی منجــر می شــود و عــده ای دیگــر می گوینــد ایــن کاهــش ارزش پــول 
مــلی اســت کــه بــه تــورم منجــر می شــود. بــه نظــر اینجانــب نمی تــوان گفــت کــدام اول و کــدام دوم 
ــه ای  ــم و سیاســت های منطق ــه ریشــه اش در تحری ــم ک ــم بگویی ــاد می توانی ــال زی ــا احتم ــا ب اســت، ام
ایــران اســت. یعــنی در واقــع هــر دفعــه کــه تحریــم افزایــش یــا شــدت می گیــرد نــرخ ارز تزلــزل پیــدا 
ــالا می رود، دســتمزدها افزایــش  ــورم ب ــتی ت ــالا رود و وق ــورم ب ــن موجــب می شــود کــه ت ــد و ای می کن

ــد. ــرخ ارز افزایــش می یاب ــورم ن ــداوم ت ــا ت ــد و ب می یاب

منبع: نتایج تحقیق.
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ــوبی در  ــه خ ــن ب ــود. ای ــاهده می ش ــران مش ــن صاحب نظ ــه در بی ــل توج ــر قاب ــل آن اختلاف نظ ــم عم ــگی و مکانیس ــش نقدین ــوص نق در خص
جــدول 2 نمایــش داده شــده اســت. اشــخاصی ماننــد مســعود نیــلی و تیمــور رحمــانی و عــلی مــدنی زاده نقدینــگی را عامــل اصــلی تــورم می داننــد 
و بــرای ســایر عوامــل اهمیــت خــاصی قائــل نیســتند. اســتدلال ایشــان ایــن اســت کــه نقدینــگی کــه عمومــاً محصــول بی انضباطی هــای پــولی 
و مــالی اســت عامــل اصــلی تــورم اســت. رفــع ناترازی هــای بودجــه، ناترازی هــای بانــکی و ســایر ناترازی هــا اســت کــه نقدینــگی را در کنتــرل 
و مدیریــت بانــک مرکــزی قــرار می دهــد و تــورم را کنتــرل می کنــد. البتــه عــلی مــدنی زاده تأکیــد می کنــد کــه ایــن انفعــال سیاســت پــولی اســت 

کــه اجــازه می دهــد ناترازی هــای بودجــه ای و بانــکی نقدینــگی را رشــد دهــد و راه کنتــرل تــورم تقویــت بانــک مرکــزی و اســتقلال آن اســت.

احمدرضــا جلالی نائیــنی، جــواد صالــحی اصفهــانی، حسیــن درودیــان، عبــاس شــاکری و هاشــم پســران ضمــن پذیــرش نقــش نقدینــگی 
و فشــار تقاضــا بــه خصــوص بــرای دوره هــای بلندمــدت، در شــرایط فعــلی نقــش کمرنگ تــری بــرای پــول قائــل هســتند و عنــوان می کننــد در 
شــرایط فعــلی عوامــل دیگــری مثــل تحریــم و شــوک ارزی بــه صــورت مســتقل نقــش بــازی می کننــد. در واقــع اســتدلال ایشــان ایــن اســت کــه 
نقدینــگی و فشــار تقاضــا همــواره بــرای تاریــخ تــورمی اقتصــاد ایــران مطــرح بــوده امــا در دوران حاضــر شــوک های عرضــه کــه شــوک ارزی را 

نیــز در پی دارد عامــل توضیح دهنــده تجربــه ســطوح بالاتــر تــورم نســبت بــه رونــد بلندمــدت آن اســت.

فرشــاد مؤمــنی و حسیــن راغفــر بــرای نقدینــگی بــه صــورت مســتقل نقــشی قائــل نیســتند و نقدینــگی را نتیجــه اقتصــاد رفاقــتی، رانــتی 
ــش جهــت دهی  ــع خوی ــع مناف ــه نف ــوده و سیاســت ها را ب ــه نم ــام اقتصــادی و سیاســت گذاری رخن ــای نظ ــه در جای ج ــد ک و انحصــاری می دانن
می کننــد. مؤمــنی معتقــد اســت کــه ارجــاع دادن تــورم بــه نقدینــگی و بــه خصــوص ارجــاع دادن نقدینــگی بــه کســری بودجــه دولــت نــه تنهــا 
ــه عمــد پنهــان  ــا نقــش انحصارهــا، رانت جویی هــا، شــوک درمانی هــا و ... ب آدرس دادن غلــط بلکــه در جهــت منافــع گروه هــای خــاص اســت ت

نگــه داشــته شــود.
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جدول 2: مقایسه تطبیقی نقش پول و نقدینگی در تورم

تحلیل هانقش پول و نقدینگی در تورمصاحب نظران

احمدرضا 
جلالی نائینی

• رشد نقدینگی عامل 	
اصلی نبوده بلکه نقشش 
استمراردهنده تورم فشار 

هزینه بوده

ــالای 	  ــورم ب ــرخ ت ــش ن ــی پیشــران افزای ــژه سیاســت پول ــه وی در دهــه 1401 - 1391 سیاســت های طــرف تقاضــا، ب
رونــد بلندمــدت نبــوده، بلکــه بــا ماهیــتی واکنــشی/ مســاعدتی نقــش اســتمراردهندۀ تــورم فشــار هزینــه را داشــته اســت.

ــق 	  ــا در اف ــدارد، ام ــادی ن ــورم همبســتگی زی ــا کاهــش ت ــاً ب ــدت لزوم کاهــش رشــد نقدینگــی در چرخه هــای کوتاه م
بلندمــدت کنتــرل نقدینــگی اثربخــشی بالاتــری دارد.

•تیمور رحمانی رشد نقدینگی عامل اصلی	

عامل بلندمدت شکل گیری تورم انتظاری و واقعی هر دو تداوم رشدهای بالای نقدینگی است.	 

ــا و 	  ــری در دولت ه ــالای تصمیم گی ــات ســطح ب ــای مقام ــای ســالانه و اظهارنظره ــای توســعه و بودجه ه ــر برنامه ه اگ
مجلس  هــای مختلــف را مــورد دقــت قــرار دهیــم، انبــوهی از توقعــات و تصــورات ناممکــن بــرای ایجــاد رفــاه مشــاهده 
ــاه در شــرایطی کــه  ــرای ایجــاد رف ــع اســت و در نتیجــه تلاش ب ــابی مناب ــم اقتصــاد کمی ــن عل می شــود. اصــل بنیادی

منابــع کمیــاب موجــود چنیــن امــکانی را نمی دهــد، خــود را در قالــب رشــد بــالای نقدینــگی نمایــان می  کنــد.

در تمــام چنــد ســال گذشــته کــه نــرخ تــورم بــالای 40 درصــد بــوده اســت، بخــش مهمــی از تــورم همچنــان منشــأ 	 
ــل شــکل گیری آن اســت. ــت عام ــالی دول ــات م ــولی دارد و تصمیم پ

جواد صالحی 
اصفهانی

• یکی از عوامل اثرگذار بر 	
تورم فعلی 

در حــال حاضــر نصــف تورمــی کــه مشــاهده می شــود بــه دلیــل مشــکل های خارجــی اســت و نصــف دیگــر، تورمــی 	 
ــری  ــم نابراب ــر تنظی ــه ای کــه درگی ــد کــه نتیجــه ناترازی هــا اســت. جامع ــورم ســاختاری می گوین ــه آن ت اســت کــه ب
درآمــد اســت بــه خصــوص وقــتی دولــت می خواهــد بــه طبقــه پاییــن کمــک کنــد، در آنجــا فشــارهای اجتمــاعی بــرای 
رفــع ایــن نابرابــری خــود را در بودجــه دولــت بــروز می دهنــد و ایــن بــه بانــک مرکــزی منتقــل می شــود کــه بــا چــاپ 
پــول ســعی می کننــد ایــن مســابقه درآمــد بیــن طبقــه پاییــن و بــالا بــه نفــع طبقــه پاییــن حــل شــود کــه نتیجــه آن 

عمومــاً تــورم اســت.

•حسین درودیان نقدینگی عامل تورم مزمن	

رشــد نقدینگــی یکــی از عوامــل ایجــاد تــورم مزمــن در اقتصــاد ایــران اســت، امــا تورم هــای بالاتــر از میانگیــن حتمــا 	 
ریشــه در مشــکلات طــرف عرضــه دارد کــه مهمتریــن آن هــا جهــش نــرخ ارز اســت.

بــه طــور کلــی تــورم ایــران را می تــوان بــه دو نــوع تقســیم کــرد. نــوع اول تــورم در ایــران مربــوط بــه دوره هــای ثبــات 	 
و آرامــش سیــاسی و اقتصــادی می شــود و مــا آن را در کل دهــۀ 80 و یــا چنــد ســال پــس از جنــگ و دهــۀ 90 تــا دورۀ 
ــوع دوم، در دوره هــای  ــوان تــورمی در حــدود 14.5% دانســت. در ن ــه کردیــم، مهمتریــن نمــاد آن را می ت تحریــم تجرب
غیرآرامــش و بی ثبــات کشــور معمــولًا بــا بیقــراری نــرخ ارز، کشــور تورم هــای بــالا در حــدود بیــش از 33.5% را تجربــه 

نمــوده اســت.

در دوره هــای ثبــات و آرامــش، تــورم بیشــتر بــه عوامــل تقاضــا و نقدینگــی مرتبــط می شــود و علــل ســنتی تــورم تــا 	 
ــه ارز  ــعی ب ــاتی معمــولًا دســترسی واق ــح دهــد، در حالیکــه در دوره هــای بی ثب ــورم را توضی ــد ت ــادی می توان حــدود زی

ــد. ــالا را ایجــاد نمای ــورمی ب ــان ت ــد جری می توان

حسین راغفر

• نقش نه چندان مهم 	
نقدینگی در توضیح تورم

• نقدینگی معلول اقتصاد 	
رفاقتی و انحصارها

ــا 	  ــد. ب ــورم بوده ان ــر ت ــود، توجیه گ ــی موج ــاول و غارت ــام چپ ــت نظ ــور در خدم ــای کش ــاد خوانده ه ــی از اقتص بخش
پشــتیبانی مافیــای رســانه ای خــاص دائمــا بــه دروغ تکــرار می کننــد محــرک اصــلی تــورم نقدینــگی اســت! در حــالی 
کــه در آلمــان و ژاپــن و چیــن، 2/5 برابــر تولیــد ناخالــص داخــلی، نقدینــگی خلــق می شــود، امــا ایــن نقدینــگی روی 
تولیــد می نشینــد. امــا متاســفانه در کشــور مــا 50 درصــد مــردم، فاقــد حســاب پس انــداز هســتند. از آن 50 درصــدی کــه 
حســاب دارنــد، 2/5 درصــد، بالــغ بــر 80 درصــد ســپرده ها را کنتــرل می کننــد! ایــن فاجعــه ای بــزرگ اســت کــه نشــان 
ــدازه وحشــتناک اســت. آنهــا کــه ایــن نابرابــری را کنتــرل می کننــد، همیــن بنگاه هــایی  ــا چــه ان می دهــد نابرابــری ت
هســتند کــه متعلــق بــه نهادهــای انحصارگــر هســتند. اینهــا ایــن منابــع را جهــت می دهنــد و همــه روی تــورم منتفــع 

. هستند

•عباس شاکری نقدینگی یکی از عوامل 	
توضیح دهنده تورم

در تحلیــل و تعلیــل تــورم نمی تــوان بــه ســاده انگاری و نگاه هــای تــک ســاحتی اکتفــا کــرد. ضمــن اینکــه دســت های 	 
منفعت طلــب صاحــب قــدرت هــم ســعی دارنــد در تحلیــل مســایل اقتصــادی بــه ویــژه مســاله تــورم آدرس هــای غلــط 

بدهنــد و سیاســت گذار و مــردم را ســردرگم کننــد.

در اقتصــاد ایــران هــر ســه نــوع تــورم حاکــم اســت ولــی دیدگاه هایــی هــم وجــود دارد کــه تــورم را صرفــا بــه نقدینگــی 	 
مرتبــط می داننــد. امــا نقدینــگی تنهــا دلیــل نیســت. تــورم مبــتی بــر جاذبــه تقاضــا زمــانی اتفــاق می افتــد کــه پــول 
بیشــتر از قبــل در دســتان عوامــل اقتصــادی و مــردم قــرار بگیــرد. در ایــن شــرایط قــدرت خریــد آن هــا بالاتــر می رود و 
تقاضــا را نســبت بــه قبــل افزایــش می دهــد و افزایــش تقاضــا منجــر بــه افزایــش تــورم می شــود. ســازوکار آن از پــول 
و نقدینــگی شــروع می شــود. امــا وقــتی می توانیــم بگوییــم نقدینــگی باعــث تــورم شــده کــه ایــن افزایــش نقدینــگی 
همــراه بــا بالاتــر رفتــن قــدرت خریــد افــراد باشــد و مــازاد تقاضــا شــکل بگیــرد. پــس بایــد قــدرت خریــد کارگــران، 

ــم کــه این طــور نیســت. ــورم شــود، ولی می بینی ــا باعــث افزایــش ت ــد ت ــدا کن ــران افزایــش پی ــدان و حقوق بگی کارمن

بحــث مــا در مــورد اقتصــاد ایــران ایــن اســت کــه در کشــور مــا نــه ســرعت گــردش پــول ثابــت اســت نــه تقاضــای پول 	 
باثبــات اســت و جنبــه درون زایی پــول هــم در ســال های گذشــته تقویــت و تشــدید شــده اســت. علاوه بــر ایــن توزیــع 

و ترکیــب نقدینــگی نیــز بــه گونــه ای نیســت کــه بتوانــد تــورم ایــران را بــه طــور کامــل بــه نقدینــگی مرتبــط کند.
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علی مدنی زاده

• رشد نقدینگی عامل اصلی 	

• رشد نقدینگی از انفعال 	
در مقابل کسری بودجه، 

ناترازی بانکی و سایر 
ناترازی ها، شوک های 
عرضه نشأت می گیرد.

وقتــی در مــورد متغیرهــای اقتصــاد کلان ماننــد تــورم صحبــت می کنیــم، بایــد میــان عوامــل کوتاه مــدت و بلندمــدت 	 
تفکیــک قائــل شــد. رشــد نقدینــگی بــا تــورم یــک رابطــه بلندمــدت دارنــد؛ در بلندمــدت بــدون رشــد نقدینــگی تــورمی 
ــه یــک مســتقیم بیــن رشــد نقدینــگی و  نیــز وجــود نخواهــد داشــت. مطالعــات نشــان داده اســت کــه رابطــه یــک ب

عرضــه پــول وجــود دارد. ســایر عوامــل اگــر بــه رشــد نقدینــگی نینجامــد اثــر موقــت و کوتاه مــدت دارد.

مشکل اصلی تورم در ایران سیاست های پولی و مالی منفعلانه است:	 

  آمارهــا نشــان می دهــد در کشــورهایی کــه سیاســت های پولــی و مالــی منفعلانــه وجــود دارد شــوک هایی کــه 	
بــه ارز و تولیــد وارد می شــود منجــر بــه افزایــش تقاضــا بــرای پــول می شــود و ایــن تقاضــا پــس از انتقــال بــه 

نظــام بانــکی بــه رشــد تــورم دامــن می زنــد.

 ــد کاهــش 	 ــی مانن ــک شــوک بیرون ــه ی ــن صــورت اســت ک ــه ای ــد ب ــت، فرآین ــی دول ــرازی مال در بحــث نات
قیمــت یــا درآمــد نفــت موجــب کســری بودجــه دولــت می شــود. دولــت نیــز بــرای جبــران ایــن کســری بــه 
صــورت مســتقیم و غیرمســتقیم تقاضــای پــول را افزایــش می دهــد، امــا سیاســت عرضــه پــول در اینجــا بسیــار 

ــت. ــده اس تعیین کنن

 در بحــث ناتــرازی نظــام بانکــی اگرچــه عوامــل متعــددی موجــب ناتــرازی نظــام بانکــی شــد، امــا کنتــرل کننده 	
نهــایی ناتــرازی، ناظــر بانــکی اســت کــه در ایــران ایــن وظیفــه بــر عهــده بانــک مرکــزی اســت. اگــر ناظــر 

بانــکی ضعیــف عمــل کنــد، بانک هــا دســت در جیــب بانــک مرکــزی کــرده و اضافــه برداشــت می کننــد.

 ــه 	 ــط در کشــورهایی ک ــا فق ــول می شــود و ام ــش تقاضــای پ ــا باعــث افزای ــام اقتصاده شــوک عرضــه در تم
ــرخ رشــد پــول صفــر باشــد،  ــد ایــن تقاضــا باعــث عرضــه پــول می شــود. اگــر ن ــولی منفعــل دارن سیاســت پ
شــوک عرضــه تنهــا می توانــد ســطح قیمــت را افزایــش دهــد و ثابــت می شــود تــا شــوک بعــدی. در شــرایطی 

ــود کــه نقدینــگی افزایــش پیــدا کنــد. شــاهد افزایــش مســتمر قیمت هــا خواهیــم ب

•فرشاد مؤمنی نقش نه چندان مهم 	
نقدینگی

در چارچــوب ایدئولوژیــک کــردن تئــوری اقتصــادی می گوینــد تــورم در بلندمــدت منحصــراً یــک پدیــده پولــی اســت. 	 
خانــم جــون رابینســون در مقالــه ای در ســال 1973 بــه نقــد ادعــای پــولی انــگاری افــراطی تــورم حــتی بــرای کشــورهای 

صنعــتی پرداختــه اســت.

نقــش آفرینــی موثــر نقدینگــی بــرای شــکل دهی بــه تــورم جاذبــه تقاضــا در ایــن اســت کــه نقدینگــی بایــد توزیعــش 	 
عادلانــه باشــد. در حــالی کــه گزارش هــای رســمی مــا می گویــد ســهم شــبه پــول در اقتصــاد ایــران در دو دهــه گذشــته 
بیــن 75 تــا 85 درصــد در نوســان بــوده و نکتــه کلیــدی اش ایــن اســت کــه آن شــبه پــول بــا آن انــدازه و وزن هیــولایی 

نســبتش طــوری اســت کــه 75 درصــد ســپرده ها متعلــق بــه یــک درصــد سپرده گذارهاســت.

می تــوان فهمیــد وقتــی اینهــا یــک اصــرار انحصــاری بــه نقــش نقدینگــی و بعــد اصــرار انحصــاری بــه نقــش کســری 	 
ــد انگیزه هــای فاســد و شــوم  ــن اســت کــه اینهــا می خواهن ــش ای ــن معنای ــد، ای ــگی می کنن ــت در آن نقدین ــالی دول م
شــوک درمــانی را پنهــان کننــد. می خواهنــد نقــش بــه غایــت مخــرب و فاجعــه ســاز بانک هــای خصــوصی را در دامــن 
ــه ایــران انــکار کننــد. می خواهنــد نقــش بسیــار فراتــر از  زدن بــه تــب ســوداگری و تحمیــل بحران هــای غیرعــادی ب
بانــک مرکــزی بانک هــای خصــوصی را در خلــق نقدینــگی انــکار و پنهــان کننــد. و نقــش فاجعــه ســاز رانــت معدنی هــا 
و بــه ویــژه فولادی هــا و پتروشیمی هــا را در ایــن مناســبات فاجعــه آمیــز کنــونی انــکار کننــد. می خواهنــد کنتــرل نقــش 

تعیین کننــده قــدرت یعــنی قیمت گــذاری دلبخــواه توســط انحصارهــای مافیــایی و الیگارشیــک را هــم تبرئــه کننــد.

•مسعود نیلی نقدینگی عامل اصلی 	
ایجاد تورم

نقدینگــی یــک متغیــر ســمت تقاضــا اســت و نمی تــوان بــا تزریــق آن بــه واحــد تولیــدی، تولیــد را زیــاد کــرد. نقدینگــی 	 
ــه  ــر ب ــد و اگ ــش می ده ــرفی را افزای ــای کالای مص ــم تقاض ــده بدهی ــه مصرف کنن ــر ب ــد: اگ ــاد می کن ــا را زی تقاض
تولیدکننــده و ســرمایه گذار بدهیــم تقاضــا بــرای مــواد اولیــه و ماشیــن الات زیــاد می شــود، امــا هــر دو باعــث افزایــش 

ــود. ــت می ش ــا و قیم تقاض

ــد 	  ــا نقدینگــی، برآین ــا در اقتصــاد م ــرل سیاســت گذار اســت ام ــر تحــت کنت ــارف، متغی نقدینگــی در یــک اقتصــاد متع
همــه ناترازی هــا در اقتصــاد اســت. ناتــرازی در بودجــه یــا حــتی ناتــرازی در طبیعــت هــم بــه ســمت نقدینــگی ســرازیر 
ــه شــدت بی انضبــاط هســتیم  می شــود. دولــت در کشــور مــا خــودش منشــأ همــه ناترازی هاســت. مــا یــک اقتصــاد ب
ــاد  ــدری در اقتص ــه ق ــا ب ــن بی انضباطی ه ــود. ای ــل می ش ــگی تبدی ــد نقدین ــه رش ــا ب ــن بی انضباطی ه ــام ای ــه تم ک
ایــران جــا افتــاده کــه اگــر روزی اقتصــاد مــا بخواهــد منضبــط شــود، گــذران امــور جــاری در کشــور دچــار اخــتلال 

می شــود.

مشــکلات اقتصــاد مــا مشــکلات راهبــردی اســت. اینکــه بــه بانــک مرکــزی بگوییــم چــرا رشــد نقدینگــی زیــاد اســت و 	 
بایــد آن را بــا سیاســت هایش درســت کنــد، بــرای حــل معضــل تــورم کافی نیســت. وقــتی کــه ابرچالش هــایی ماننــد 

ابرچالــش بودجــه، نظــام بانــکی و صندوق هــای بازنشســتگی را مطــرح می کنیــم نتیجــه همیــن سیاســت ها اســت.
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•هاشم پسران نقدنیگی در کنار تحریم 	
یکی از عوامل اصلی 

در ایــران نمی شــود فقــط بــا سیاســت های پولــی و مالــی مســئله تــورم را حــل کــرد. شــرایط ایــران بــه گونــه ای اســت 	 
کــه بخــشی از تــورم از خــارج و بــه واســطه تحریم هــا تحقــق یافتــه اســت. البتــه نمی تــوان گفــت مــا مشــکل دیگــری 
ــم رو  ــای تحری ــم و تلاطم ه ــودن تحری ــولانی ب ــم و ط ــوان  تحری ــا نمی ت ــوده اســت، ام ــم ب ــط تحری ــته ایم و فق نداش
نادیــده بگیریــم. مــن فکــر می کنــم در خصــوص تــورم ایــران بتــوان گفــت شــاید 20-30 درصــد مربــوط بــه تحریــم و 

70 درصــد شــاید مربــوط بــه مســائل سیاســت داخــلی اســت.

ــه 	  ــه ب ــورم اســت ک ــش ت ــن افزای ــد ای ــده ای می گوین ــود دارد؛ ع ــف وج ــگاه مختل ــران دو ن ــرخ ارز در ای در موضــوع ن
ــه  ــت ک ــلی اس ــول م ــش ارزش پ ــن کاه ــد ای ــر می گوین ــده ای دیگ ــود و ع ــر می ش ــلی منج ــول م ــش ارزش پ کاه
ــاد  ــا احتمــال زی ــا ب ــدام دوم اســت، ام ــدام اول و ک ــت ک ــوان گف ــب نمی ت ــه نظــر اینجان ــورم منجــر می شــود. ب ــه ت ب
ــران اســت. یعــنی در واقــع هــر دفعــه کــه  می توانیــم بگوییــم کــه ریشــه اش در تحریــم و سیاســت های منطقــه ای ای
تحریــم افزایــش یــا شــدت می گیــرد نــرخ ارز تزلــزل پیــدا می کنــد و ایــن موجــب می شــود کــه تــورم بــالا رود و وقــتی 
ــران  ــورم ای ــن ت ــد. بنابرای ــش می یاب ــرخ ارز افزای ــورم ن ــداوم ت ــا ت ــد و ب ــش می یاب ــالا می رود، دســتمزدها افزای ــورم ب ت
ــولی کــه افزایــش  ریشــه های خــارجی دارد. طی بررسی هــایی کــه مــا انجــام دادیــم، مــا متوجــه شــدیم کــه حجــم پ
یافتــه اســت عامــل تــورم نیســت بلکــه نتیجــه تــورم اســت. بخــشی از علــل کاهــش نــرخ ارز و تــورم عوامــل خــارجی 

ــد. ــازی می کنن اســت و بعــد عوامــل داخــلی نقــش ب

ــوص 	  ــه خص ــت ب ــت دول ــه سیاس ــوط ب ــط مرب ــی فق ــارات تورم ــرد و انتظ ــرل ک ــی را کنت ــارات تورم ــت انتظ می بایس
سیاســت پــولی نیســت بلکــه سیاســت خــارجی نقــش مهــمی دارد. انتظــارات تــورمی بــه تمــام مســائلی کــه مــردم روزانه 
بــا آن دســت بــه گریبــان هســتند مرتبــط اســت، پــس بایســتی سیاســتی اجــرا شــود کــه انتظــارات تــورمی را بشــکند.

منبع: نتایج تحقیق.

3- 2- 3- پول ماهیت درون زا یا برون زا دارد؟ 

همان طــور کــه در بخــش نظــری بحــث شــد بــرای درک تــورم بــه خصــوص تــورم نــاشی از فشــار هزینــه بایــد درک درســتی از ماهیــت درون زایی 
و بــرون زایی پــول داشــت. بــه طــور قطــع اگــر شــوک های عرضــه و تحریــم بــا نقدینــگی همــراهی نشــود شــاید نتوانــد اثــرات بلندمــدت چنــدانی 
داشــته باشــد. در بــاب درون زایی و بــرون زایی پــول بــررسی آراء صاحبنظــران، طبــق جــدول 3، نشــان می دهــد کــه احمدرضــا جلالی نائیــنی، جــواد 
صالــحی اصفهــانی، حسیــن درودیــان، عبــاس شــاکری، و هاشــم پســران بــه صراحــت بــر درون زایی پــول در شــرایط فعــلی تأکیــد کــرده و اســتدلال 
می کننــد کــه شــوک های عرضــه و شــوک ارزی بــا توجــه بــه افزایــش تقاضــای اعتبــارات بــا رشــد پایــه پــولی و نقدینــگی همــراهی می شــود تــا 
اثــرات تــورمی اینهــا را پوشــش دهــد. اســتدلال ایشــان ایــن اســت کــه در شــرایط فعــلی بخــش قابــل توجــهی از رشــد نقدینــگی بــه جــای اینکــه 

علــت شــوک ارزی و تــورم باشــند، معلــول شــوک ارزی و تــورم هســتند.

حسیــن راغفــر بــه صراحــت راجــع بــه درون زایی و بــرون زایی پــول اظهــار نظــر نمی  کنــد، امــا فرشــاد مؤمــنی نــگاه دیگــری بــه نقدینــگی 
دارد و نقدینــگی را معلــول ســاختارهای مبتــنی بــر رانــت، انحصارهــا و عملکــرد بانک هــای خصــوصی می دانــد. در واقــع عملکــرد اینهــا اســت کــه 
ــرای مطامــع خــود همــراه  ــال قیمت گــذاری نقدینــگی را ب ــا کان ــکی ی ــال بان ــا کان ــال بودجــه ی رشــد نقدینــگی را موجــب می شــود. اینهــا از کان

می کننــد.

مســعود نیــلی بــه صــورت صریــح راجــع بــه درون زایی و بــرون زایی پــول اظهارنظــر نمی کنــد امــا فرآیندهــا یــا علت هــایی از جملــه ناتــرازی 
ــوان نقدینــگی را درون زا و محصــول عملکــرد اینهــا  ــر می شــمارد کــه از آن منظــر می ت ــرای رشــد نقدینــگی ب ــکی و ... را ب ــرازی بان بودجــه، نات
دانســت امــا نــوع درون زایی از ایــن منظــر شــبیه درون زایی کــه توســط احمدرضــا جلالی نائیــنی، جــواد صالــحی اصفهــانی، حسیــن درودیــان، عباس 
ــه صــورت  ــه شــوک های عرضــه و ارز ب ــوان می شــود نقدینــگی در واکنــش ب شــاکری، و هاشــم پســران مطــرح می شــود نیســت کــه در آن عن
درون زا رشــد می یابــد. اگــر درون زایی را واکنــش عرضــه پــول بــه تــورم و شــوک عرضــه در نظــر بگیریــم آنــگاه می تــوان گفــت نــگاه مســعود 
نیــلی بیشــتر بــر بــرون زایی پــول تأکیــد دارد. نــگاه مســعود نیــلی بــه علــل رشــد پــول بیشــتر شــبیه نــگاه فرشــاد مؤمــنی اســت کــه نقدینــگی را 
محصــول بــرخی ســاختارها می داننــد هرچنــد نــوع ســاختارها و علــلی کــه مطــرح می کننــد متفــاوت اســت. مســعود نیــلی بــر ناترازی هــای بودجــه، 
بانــکی و ســایر ناترازی هــا مثــل ناترازی هــای صندوق هــای بازنشســتگی تأکیــد می کنــد امــا فرشــاد مؤمــنی بــر ســاختارهای رانــتی، انحصــاری 

ــد. و فعالیــت بانک هــای خصــوصی تأکیــد می کن



مرکز پژوهش های اتاق ایران88

 امــا عــلی مــدنی زاده انفعــال سیاســت گذار پــولی در مقابــل شــوک های عرضــه و تحریم هــا را عامــل اثرپذیــری نقدینــگی از اینهــا می دانــد. 
ایــن انفعــال بانــک مرکــزی اســت کــه باعــث می شــود در مواجهــه بــا شــوک های ارزی، نقدینــگی رشــد یابــد و افزایــش قیمت هــا از ایــن ناحیــه 
را همــراهی کنــد. در واقــع ایشــان درون زایی پــول را مشــروط بــه انفعــال مقــام پــولی دانســته اســت در حــالی کــه احمدرضــا جلالی نائیــنی، جــواد 
ــه  ــعی ب ــش طبی ــزئی از واکن ــوده و آن را ج ــاس شــاکری، و هاشــم پســران درون زایی را مشــروط ننم ــان، عب ــن درودی ــانی، حسی ــحی اصفه صال

ــد. شــوک های ســمت عرضــه می دانن

جدول 3: مقایسه تطبیقی در مورد درون زایی و برون زایی پول

تحلیل هادرونزایی و برونزایی پولصاحب نظران

احمدرضا جلالی 
نائینی

• پول ماهیت درون زا 	
دارد.

در دوره مــورد نظــر، سیاســت پولــی پیشــران نبــوده، بلکــه بــا ماهیتــی واکنشــی نقــش اســتمراردهندۀ فشــارهای تورمــی 	 
را داشــته اســت.

رشــد نقدینگــی طــی ســال های 1396-1401 تــا حــد زیــادی معلــول نیــاز بــه حجــم بالاتــری از ســرمایه در گــردش 	 
ــر رشــد نقدینگــی  ــار تورمــی بالات ــه صــورت ب ــوده اســت کــه در آمــار ب ــه علــت فشــار هزینه هــا ب توســط بنگاه هــا ب

ــود ــر می ش ظاه

تیمور رحمانی

• قاعدتاً پول ماهیتی 	
برون زا دارد.

• پول تا حدودی ماهیات 	
درون زا دارد.

در تمــام پنــج ســال گذشــته کــه نــرخ تــورم بــالای 40 درصــد بــوده اســت، بخــش مهمــی از تــورم همچنــان منشــأ پولی 	 
دارد و تصمیمــات مالــی دولــت )چــه در قالــب بودجــه عمومــی، چــه در قالــب بودجــه شــرکت های دولتــی، چــه در قالــب 
شــرکت های غیردولتــی امــا تحــت مدیریــت دولــت، چــه در قالــب تکالیــف نوشــته و نانوشــته بــه نظــام بانکــی( عامــل 

شــکل گیری آن اســت. 

مشــاهدات نشــان می دهنــد کــه در بلندمــدت نــرخ رشــد نقدینگــی و نــرخ تــورم همبســتگی نزدیکــی دارنــد؛ امــا نکتــه 	 
ــان شــوک ارزی و  ــد. در جری ــراه می کن ــود هم ــا خ ــای ارزی رشــد نقدینگــی را ب ــه جهش ه ــن اســت ک ــل ای قابل تأم

شــوک تورمــی، نقدینگــی ســیال تر و موجــب اختــلال تورمــی می شــود. 

جواد صالحی 
اصفهانی

• پول ماهیت درون زا 	
دارد.

فشــارهای خارجــی باعــث شــده کــه تــورم مــا از یــک تــورم مضمــن 20 درصــدی در ســال بــه تــورم 40 درصدی برســد. 	 
تــورم بــه خاطــر شــوک های خارجــی افزایــش یافتــه اســت، اینگونــه کــه اول اخبــار بــد راجــع بــه نفــت و تحریــم منتشــر 
ــا  ــد. اینج ــش می یاب ــورم افزای ــی و ت ــد نقدینگ ــد و بع ــش می یاب ــازار آزاد افزای ــرخ ارز در ب ــد ن ــه بع ــود، در مرحل می ش

بانــک مرکــزی حالــت انفعالــی دارد.

•حسین درودیان پول ماهیت درون زا 	
دارد.

جهش هــای ارزی در درجــه اول تابــع چشــم انداز آینــده، گشــایش های ارزی، دسترســی و عرضــه ارز اســت. البتــه وقتــی 	 
ــی نقدینگــی را  ــد، همراه ــرایت می کن ــتمزد س ــت دس ــات و در نهای ــا و خدم ــا، کالاه ــه قیمــت دارایی ه ــه ب ــن تکان ای
ایجــاب می کنــد و مطابــق بــا بحــث درونزایــی پــول، در ایــن شــرایط نقدینگــی بــا ایــن شــوک همراهــی می کنــد و در 

ایــن حالــت نقدینگــی تابــع تــورم اســت.
-----------------حسین راغفر

عباس شاکری
• ماهیت درون زایی 	

پول اهمیت دارد 
به خصوص برای 

سال های اخیر

ــی کســر 	  ــن نقدینگــی و حت ــورم و بنابرای ــد ت ــرش می کن ــی پ ــه وقت ــرخ ارز اســت ک ــن ن ــورم ای ــی ت ــام علت یاب در مق
بودجــه دولــت را بــه شــدت افزایــش می دهــد. لــذا نقدینگــی، کســر بودجــه، و تــورم همگــی تــا حــد قابــل ملاحظــه ای 
ــد. مــا  ــرخ ارز اســت کــه همــه این هــا را تشــدید و بی ثبــات می کن ــه علــت و ایــن ن ــد ن ــرار دارن ــول ق ــگاه معل در جای
طــی تحقیقــی جداگانــه ای درون زائــی و برون زایــی پــول و علیــت پــول و تــورم را بررســی کرده ایــم نتایــج ایــن بررســی 
حکایــت از فعــال شــدن درون زایــی پــول و علیــت از نــرخ ارز بــه تــورم و از تــورم بــه نقدینگــی دارد. البتــه برون زایــی 

محــدود و علیــت از نقدینگــی بــه تــورم در دامنــه ای محــدود همچنــان موضوعیــت دارد. 

مطالعــات مــا نشــان داده کــه در اقتصــاد بــا تــورم بــالا، در کوتاه مــدت تــورم اثــر بازخــوردی بــر رشــد عرضــه پــول دارد 	 
امــا در بلندمــدت رابطــه علــی از رشــد پــول بــه تــورم قوی تــر اســت. همچنیــن در کوتاه مــدت رابطــه ناپایــداری بیــن دو 
متغیــر شــبه پــول و تــورم مشــهود اســت امــا در بلندمــدت رابطــه علــی باثبــات و هم فــاز از تــورم بــه رشــد شــبه پــول 
قابــل مشــاهده اســت. بــه بیــان دیگــر نتایــج فــوق ایــن ایــده را کــه تــورم در ایــران صرفــاً یــک پدیــده پولــی نیســت 
و نقدینگــی در اقتصــاد ایــران مطابــق بــا نظریــات اقتصاددانــان پســاکینزی درون زاســت را تقویــت می کنــد. البتــه پــول 
ــول  ــته پ ــال های گذش ــه در س ــد و اینک ــدا می کن ــب پی ــه قال ــک وج ــا ی ــوده ام ــرون زا نب ــا ب ــل درون زا ی ــور کام به ط

درون زا فعــال بــوده اســت.

اساســاً در فضــای شــوک درمانــی نقدینگــی، کســری بودجــه، تــورم، رشــد پاییــن تولیــد و ســرمایه گذاری همــه معلــول 	 
شــوک قیمت هــای کلیــدی مثــل نــرخ ارز اســت. 
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علی مدنی زاده
• وجود درجه ای از 	

درون زایی مشروط به 
انفعال بانک مرکزی

ضعــف نظارتــی بانــک مرکــزی باعــث ایجــاد ناتــرازی در سیســتم بانکــی شــده اســت کــه خــود را بــه شــکل اضافــه 	 
برداشــت نشــان داده اســت. ایــن مســاله باعــث رشــد پایــه پولــی، تــورم، جهــش نــرخ ارز شــده اســت. افزایــش تــورم، 

ــه برداشــت ها می شــود.  ــش اضاف ــه افزای ــن منجــر ب ــی دارد و ای ــش تقاضــای تســهیلات را در پ افزای

ــول می شــود و امــا فقــط در کشــورهایی کــه سیاســت 	  شــوک عرضــه در تمــام اقتصادهــا باعــث افزایــش تقاضــای پ
پولــی منفعــل دارنــد ایــن تقاضــا باعــث عرضــه پــول می شــود. هــر اتفــاق مهــم و غیــر مهمــی کــه در دنیــا رخ می دهــد 
باعــث می شــود کــه بازارهــای کشــور دچــار شــوک شــود و در نتیجــه رشــد نقدینگــی و تــورم را بــه همــراه داشــته باشــد. 
اگــر نــرخ رشــد پــول صفــر باشــد، شــوک عرضــه تنهــا می توانــد ســطح قیمــت را افزایــش دهــد و ثابــت می شــود تــا 

شــوک بعــدی. در شــرایطی شــاهد افزایــش مســتمر قیمت هــا خواهیــم بــود کــه نقدینگــی افزایــش پیــدا کنــد.

ــی 	  ــه شــدت واکنــش سیاســت گذار پول ــی و… باشــد کــه میــزان اثرگــذاری آن ب ــازار ارز، مال ــورم از ب ممکــن اســت ت
ــه  ــل منجــر ب ــن عام ــد، ای ــش می یاب ــه وام افزای ــد ب ــاز تولی ــد نی ــدا می کن ــش پی ــی قیمــت ارز افزای بســتگی دارد. وقت
افزایــش نقدینگــی نمی شــود، سیاســت بانــک مرکــزی اســت کــه ایــن کار را می کنــد. وقتــی درب اضافه برداشــت بــاز 
باشــد نقدینگــی رشــد می کنــد. هــر اتفاقــی در دنیــا رخ می دهــد شــاهد تمایــل بــه تخلیــه آن در اقتصــاد کشــور هســتیم. 
در صورتــی کــه افزایــش نــرخ ارز منجــر بــه افزایــش نقدینگــی شــود در ایــن شــرایط شــاهد تــورم خواهیــم بود. سیاســت 
انقباضــی دولــت می توانــد شــوک را کنتــرل کنــد و برخــلاف جریــان شــوک عمــل کنــد. تنهــا در حالتــی ســطح عمومــی 
ــل  ــورت منفع ــد. در ص ــل کن ــه عم ــی فعالان ــت گذار پول ــه، سیاس ــرف عرض ــه در ط ــود ک ــر می ش ــا کنترل پذی قیمت ه
بــودن سیاســت گذار پولــی هــر شــوکی خــود را در میــزان عرضــه پــول نشــان می دهــد و هــر عامــل بیرونــی می توانــد 
ــه  ــی ک ــر قیمــت بعضــی کالاهای ــدت ب ــه شــوک ارزی در کوتاه م ــود. اگرچ ــا ش ــی قیمت ه ــده ســطح عموم تعیین کنن
مخــارج ارزی دارنــد، اثــر می گــذارد، امــا در صورتــی کــه سیاســت گذار پولــی بــا یــک سیاســت پولــی یــا ارزی فعــال، 

واکنــش نشــان دهــد، می توانــد ایــن اثــر را خنثــی نمایــد. 

فرشاد مؤمنی
• ماهیت درون زای پول 	

و تبعیت از ساختارهای 
معیوب

ــی وحشــتناک مواجــه هســتیم. مســئله نقدینگــی یــک بحــث اســت مســئله 	  ــه یــک مالی ســازی خیل ــا ب متأســفانه م
ضریــب فزاینــده یــک بحــث دیگــر اســت، چیــزی را کــه شــاهد هســتیم ایــن اســت کــه از نیمــه دوم دهــه 1390 بــا 
رشــد چشــم گیر ضریــب فزاینــده خلــق نقدینگــی از 7/5 بالاتــر رفتــه اســت. بــا ایــن شــرایط اجــازه جــولان غیــر متعــارف 

ــم.  ــی می دهی ــای خصوص ــه بانک ه ب

تــا پایــان مهــر 1399 در مجمــوع کل بانک هــای ایــران حــدود 1300 هــزار میلیــارد تومــان ســپرده از بخــش غیردولتــی 	 
گرفته انــد، امــا بــه ازای آن هیــچ تســهیلاتی پرداخــت نشــده اســت. ایــن یعنــی حــدود 43 درصــد از کل نقدینگــی مــا 
صــرف خاصه خرجی هــای خــود بانک هــا شــده اســت و در اقتصــاد ملــی بــه جریــان نیفتــاده اســت. تحــت ایــن شــرایط، 
نقدینگــی را بــه یــک لولــو تبدیــل کرده انــد و بــه جــای اینکــه علت هــای ایــن فلاکتــی کــه در اقتصــاد سیاســی ایــران 

مشــاهده می شــود توجــه  کننــد می آینــد معلولــی تحــت عنــوان نقدینگــی عمــده می کننــد.

می تــوان فهمیــد وقتــی اینهــا یــک اصــرار انحصــاری بــه نقــش نقدینگــی و بعــد اصــرار انحصــاری بــه نقــش کســری 	 
مالــی دولــت در آن نقدینگــی می کننــد، ایــن معنایــش ایــن اســت کــه اینهــا می خواهنــد می خواهنــد نقــش بــه غایــت 
ــل بحران هــای غیرعــادی  ــب ســوداگری و تحمی ــه ت ــه ســاز بانک هــای خصوصــی را در دامــن زدن ب مخــرب و فاجع
بــه ایــران انــکار کننــد. می خواهنــد نقــش بســیار فراتــر از بانــک مرکــزی بانک هــای خصوصــی را در خلــق نقدینگــی 

انــکار و پنهــان کننــد. 

•مسعود نیلی نقدینگی ماهیت 	
برون زا دارد

نقدینگــی در یــک اقتصــاد متعــارف، متغیــر تحــت کنتــرل سیاســت گذار اســت امــا در اقتصــاد مــا نقدینگــی، برآینــد 	 
ــی  ــمت نقدینگ ــه س ــم ب ــت ه ــرازی در طبیع ــی نات ــا حت ــه ی ــرازی در بودج ــت. نات ــاد اس ــا در اقتص ــه ناترازی ه هم
ســرازیر می شــود. دولــت در کشــور مــا خــودش منشــأ همــه ناترازی هاســت. مــا یــک اقتصــاد بــه شــدت بی انضبــاط 
ــدری در  ــه ق ــا ب ــن بی انضباطی ه ــود. ای ــل می ش ــی تبدی ــد نقدینگ ــه رش ــا ب ــن بی انضباطی ه ــام ای ــه تم ــتیم ک هس
اقتصــاد ایــران جــا افتــاده کــه اگــر روزی اقتصــاد مــا بخواهــد منضبــط شــود، گــذران امــور جــاری در کشــور دچــار 

ــود.  ــلال می ش اخت

نظــام حکمرانــی مــا بــه طــور کامــل و بــه معنــی واقعــی بــا تکیــه بــه عصــای نقدینگــی ایســتاده بــه نظــر می رســد؛ 	 
ــا حفــظ  ــی ب ــی و مال ــه سالم ســازی در ســاختارهای پول ــار گذاشــت؛ یعنــی هرگون ــن را کن ــوان ای یعنــی اصــلًا نمی ت
ــه نظــام  ــا از طــرف دیگــر هرچــه تکی ــن خــوردن آن می شــود. ام ــی موجــب زمی برخــی ویژگی هــای نظــام حکمران
حکمرانــی بــه ایــن عصــا بیشــتر می شــود هجــوم موریانه هــا بــه تــار و پــوده ایــن عصــا بیشــتر شــده و آن را از درون 

ــد.  ــن خــوردن آن را تســریع می کن پوســانیده و زمی

مشــکلات اقتصــاد مــا مشــکلات راهبــردی اســت. اینکــه بــه بانــک مرکــزی بگوییــم چــرا رشــد نقدینگــی زیــاد اســت 	 
ــی  ــه ابرچالش های ــی ک ــی نیســت. وقت ــورم کاف ــرای حــل معضــل ت ــد، ب ــا سیاســت هایش درســت کن ــد آن را ب و بای
ــن سیاســت ها  ــم نتیجــه همی ــای بازنشســتگی را مطــرح می کنی ــام بانکــی و صندوق ه ــه، نظ ــش بودج ــد ابرچال مانن

اســت.
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•هاشم پسران نقدینگی ماهیت برونزا 	
دارد

ــه 	  ــه ب ــورم اســت ک ــش ت ــن افزای ــد ای ــده ای می گوین ــود دارد؛ ع ــف وج ــگاه مختل ــران دو ن ــرخ ارز در ای در موضــوع ن
ــه  ــی اســت ک ــول مل ــن کاهــش ارزش پ ــد ای ــی گوین ــر م ــده ای دیگ ــی منجــر می شــود و ع ــول مل کاهــش ارزش پ
ــاد  ــا احتمــال زی ــا ب ــدام دوم اســت، ام ــدام اول و ک ــوان گفــت ک ــب نمی ت ــه نظــر اینجان ــورم منجــر می شــود. ب ــه ت ب
می توانیــم بگوییــم کــه ریشــه اش در تحریــم و سیاســت های منطقــه ای ایــران اســت. یعنــی در واقــع هــر دفعــه کــه 
تحریــم افزایــش یــا شــدت می گیــرد نــرخ ارز تزلــزل پیــدا می کنــد و ایــن موجــب می شــود کــه تــورم بــالا رود و وقتــی 
ــران  ــورم ای ــد. بنابرایــن ت ــرخ ارز افزایــش می یاب ــورم ن ــداوم ت ــا ت ــد و ب ــالا مــی رود، دســتمزدها افزایــش می یاب ــورم ب ت
ریشــه های خارجــی دارد. طــی بررســی هایی کــه مــا انجــام دادیــم، مــا متوجــه شــدیم کــه حجــم پولــی کــه افزایــش 
یافتــه اســت عامــل تــورم نیســت بلکــه نتیجــه تــورم اســت. بخشــی از علــل کاهــش نــرخ ارز و تــورم عوامــل خارجــی 

ــد. ــازی می کنن ــی نقــش ب اســت و بعــد عوامــل داخل

ــال اســت. تحریم هــا دسترســی 	  ــی کاهــش مســتمر ارزش ری ــران، عامــل اصل ــه ای ای تحریم هــا و سیاســت های منطق
بــه ارز را کاهــش می دهــد، ارزش ریــال افــت می کنــد و ایــن بحــران بــه تمــام اقتصــاد منتقــل می شــود و تــورم بــالا 
مــی رود؛ در ایــن شــرایط رشــد دســتمزدها هــم اجتناب ناپذیــر اســت و در نتیجــه دولــت بایــد مخارجــش را بــالا ببــرد. 
در ایــن شــرایط طبیعــی اســت کــه ایــن افزایــش مخــارج از کانــال افزایــش حجــم پــول رخ دهــد. ایــن افزایــش حجــم 
پــول نــه عامــل تــورم بلکــه نتیجــه تــورم اســت، یعنــی عوامــل اصلــی کاهــش نــرخ ارز و تــورم یــک مقــدارش خارجــی 

اســت و بعــد عوامــل داخلــی پیــدا می شــود. 

منبع: نتایج تحقیق.
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اینکــه نــرخ ارز بــه صــورت یــک عامــل اصــلی در توضیــح تــورم نقــش بــازی کنــد از ســوی صاحب نظــرانی چــون احمدرضــا جلالی نائیــنی، جــواد 
صالــحی اصفهــانی، حسیــن درودیــان، حسیــن راغفــر، عبــاس شــاکری، فرشــاد مؤمــنی و هاشــم پســران مــورد تأکیــد جــدی واقــع شــده اســت. 
جــدای از اینکــه علــل افزایــش نــرخ ارز از ســوی ایشــان چــه عنــوان شــده اســت، افزایــش نــرخ ارز باعــث می شــود نــرخ ارز از کانــال هــای مختلــف 
باعــث افزایــش قیمت هــا و تــورم شــود. افزایــش قیمــت کالاهــای وارداتی، آسیــب تولیــد بــه دلیــل افزایــش قیمــت مــواد اولیــه وارداتی، افزایــش 

درون زای تــورم و افزایــش انتظــارات تــورمی عمــده کانال هــایی اســت کــه افزایــش نــرخ ارز باعــث افزایــش تــورم می شــود.

تیمــور رحمــانی و مســعود نیــلی نقــش چنــدان زیــادی بــرای نــرخ ارز قائــل نیســتند؛ تیمــور رحمــانی در عیــن حــال کــه تأکیــد بــر نقدینــگی 
در توضیــح تــورم دارد، توجــه بــه نوســانات نــرخ ارز را نیــز گوشــزد می کنــد. ایشــان عامــل اصــلی و بلندمــدت نــرخ تــورم را نقدینــگی می دانــد امــا 
تأکیــد می کنــد کــه نبایــد بی توجــه بــه نــرخ ارز بــود. امــا مســعود نیــلی نــرخ ارز را کانــال انتقــال نقدینــگی بــه تــورم معــرفی می کنــد کــه در شــرایط 
تحریــمی ایــن کانــال بــه دلیــل محدودیت هــای درآمدهــای نفــتی فعال تــر می شــود. در واقــع ایشــان اســتدلال می کنــد کــه افزایــش نــرخ ارز کــه 

یــکی از کانال هــای اثرگــذاری نقدینــگی بــر تــورم اســت در دوره کمبــود درآمدهــای نفــتی شــدیدتر عمــل می کنــد.

ــت های  ــاذ سیاس ــدم انخ ــولی و ع ــام پ ــال مق ــه انفع ــوک ها ب ــر از ش ــاری دیگ ــد بسی ــورم را مانن ــر ت ــرخ ارز ب ــذاری ن ــا اثرگ ــدنی زاده ام م
مقابلــه ای لازم ارتبــاط می دهــد. اســتدلال ایشــان ایــن اســت کــه بــا افزایــش نــرخ ارز تقاضــا بــرای اعتبــارات افزایــش می یابــد امــا وقــتی بانــک 
مرکــزی منفعــل عمــل می کنــد و دریچــه اضافــه برداشــت بــاز اســت، ایــن منجــر بــه رشــد پایــه پــولی و نقدینــگی و بــه تبــع تــورم می شــود.

جدول 4: مقایسه تطبیقی نقش نرخ ارز در تورم

تحلیل هانقش نرخ ارز در تورمصاحب نظران

احمدرضا جلالی 
نائینی

• عامل اصلی افزایش 	
تورم 

ــوده 	  ــد ب ــی رشــد هزینه هــای تولی ــر، تکانه هــای ارزی عامــل اصل ــژه شــش ســال اخی در دهــه 1401 - 1391، به وی
اســت.

افزایــش نــرخ ارز و هزینــه کالاهــای واســطه ای قابــل تجــارت و وارداتــی در بخــش بنگاه هــای تولیدکننــدۀ داخلــی 	 
وابســته بــه ایــن دســته از کالاهــا بــا بــالا بــردن هزینــه نهایــی تولیــد باعــث انقبــاض تولیــد و افزایــش نــرخ تــورم 

شــده اســت.

ــار تکانه هــای خارجــی و نااطمینانی هــای اقتصادی-سیاســی اســت و در کوتاه مــدت 	  ــرخ ارز درگاه ورود آث نوســانات ن
تأثیــر زیــادی بــر نوســانات نــرخ تــورم دارد.
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تحلیل هانقش نرخ ارز در تورمصاحب نظران

تیمور رحمانی
• نرخ ارز نه به عنوان 	

عامل اصلی اما در تورم 
نقش دارد

در تمــام پنــج ســال گذشــته کــه نــرخ تــورم بــالای 40 درصــد بــوده اســت، بخــش مهمــی از تــورم همچنــان منشــأ 	 
پولــی دارد و تصمیمــات مالــی دولــت عامــل شــکل گیری آن اســت. 

برخــی از تحلیلگــران اقتصــادی کشــور بــه تــورم فشــار هزینــه و بــه افزایــش نــرخ ارز متاثــر از وجــود تحریم هــا بــه 	 
ــرای  ــاری ب ــده و اســباب گرفت ــک نتیجــه نگران کنن ــد. ی ــران اشــاره می کنن ــالای اقتصــاد ای ــورم ب ــل ت ــوان عام عن
کشــور کــه از ایــن نــوع تحلیــل حاصــل می شــود، آن اســت کــه تــورم خــارج از کنتــرل ما ســت و عوامــل بیرونــی 

آن را شــکل می دهــد و بهتــر اســت مــا تمرکــز خــود را بــر تولیــد قــرار دهیــم.

توجــه بــه جهــش ارزی در مهــار تــورم از اهمیــت بالایــی برخــوردار اســت. هــر زمــان کــه قیمت هــا بــه یکبــاره رشــد 	 
ــا آن شــاهد افزایــش نــرخ ارز نیــز بوده ایــم و در زمانــی کــه نــرخ ارز افزایــش پیــدا کــرده،  کــرده اســت هم زمــان ب
نــرخ تــورم بــه ســطح بالاتــری رفتــه اســت. البتــه مشــاهدات نشــان می دهنــد کــه در بلندمــدت نــرخ رشــد نقدینگــی 
و نــرخ تــورم همبســتگی نزدیکــی دارنــد؛ امــا نکتــه قابل تأمــل ایــن اســت کــه جهش هــای ارزی رشــد نقدینگــی را 
ــلال تورمــی  ــان شــوک ارزی و شــوک تورمــی، نقدینگــی ســیال تر و موجــب اخت ــد. در جری ــا خــود همــراه می کن ب

می شــود. 

نــرخ تــورم را نمی توانیــم تنهــا بــا رشــد نقدینگــی توجیــه کنیــم، چراکــه عوامــل بیرونــی و شــوک های بــرون زا نیــز 	 
بــر آن مؤثــر بوده انــد. بــا اینکــه در بلندمــدت نــرخ رشــد نقدینگــی خــود را در تــورم نشــان می دهــد؛ امــا ایــن نافــی 
اثــر بیرونــی شــوک ارزی و جهش هــای آن نیســت و بایــد بــه نــرخ ارز و شــوک های آن توجــه کــرد و بــا درنظرگرفتــن 

سیاســت هایی از جهــش نــرخ ارز جلوگیــری کــرد. 

جواد صالحی 
اصفهانی

• نرخ ارز عامل اصلی در 	
توضیح تورم فعلی

تــورم بــه خاطــر شــوک های خارجــی افزایــش یافتــه اســت، اینگونــه کــه اول اخبــار بــد راجــع بــه نفــت و تحریــم 	 
ــد. ــش می یاب ــورم افزای ــی و ت ــد نقدینگ ــد و بع ــش می یاب ــازار آزاد افزای ــرخ ارز در ب ــد ن ــه بع ــود، در مرحل ــر می ش منتش

در ســال های 1396 و 1397 آنچــه در بــازار ارز ایــران اتفــاق افتــاد یــک بحــران ارزی بــود کــه تبعــات منفــی مهمــی 	 
بــه همــراه داشــت، از جملــه جهــش تــورم، کاهــش ســرمایه گذاری، افــت رشــد اقتصــادی، افزایــش بیــکاری و از همــه 

مهمتــر، تقلیــل اعتمــاد عمومــی بــه سیاســت های اقتصــادی دولــت و آینــده اقتصــاد.

•حسین درودیان نرخ ارز عامل اصلی در 	
توضیح تورم فعلی

بــه طــور کلــی تــورم ایــران را می تــوان بــه دو نــوع تقســیم کــرد. نــوع اول تــورم در ایــران مربــوط بــه دوره هــای 	 
ثبــات و آرامــش سیاســی و اقتصــادی می شــود و مــا آن را در کل دهــۀ 80 و یــا چنــد ســال پــس از جنــگ و دهــۀ 
90 تــا دورۀ تحریــم تجربــه کردیــم، مهمتریــن نمــاد آن را تورمــی در حــدود 14.5% دانســت. در نــوع دوم، در دوره هــای 
ــالا در حــدود بیــش از 33.5% را  ــرخ ارز کشــور تورم هــای ب ــراری ن ــا بیق ــات کشــور معمــولًا ب ــر آرامــش و بی ثب غی
تجربــه نمــوده اســت. در دوره هــای ثبــات و آرامــش، تــورم بیشــتر بــه عوامــل تقاضــا و نقدینگــی مرتبــط می شــود و 
ــی معمــولًا  ــح دهــد، در حالیکــه در دوره هــای بی ثبات ــورم را توضی ــد ت ــادی می توان ــا حــدود زی ــورم ت ــل ســنتی ت عل
دسترســی واقعــی بــه ارز می توانــد جریــان تورمــی بــالا را ایجــاد نمایــد. در ایــن دوره هــا قیمــت ارز مرجــع شــده و 

ــد. ــان می ده ــا نش ــایر قیمت ه ــش س ــود را در افزای ــی های ارزی خ ــع دسترس قط

بــه طــور خــاص جهــش قیمــت ارز مــا را دچــار یــک مارپیــچ تورمــی می کنــد و بــه دنبــال آن بــازار دارایی هــا نیــز 	 
ــا یــک وقفــه، ایــن افزایــش قیمــت  ــا تبعیــت از آن دچــار پــرش قیمتــی می شــود. ســایر کالاهــا و خدمــات نیــز ب ب
ــروی کار ســرایت  ــه دســتمزد نی ــت ب ــی شــده و در نهای ــورم عموم ــه ت ــل ب ــر تبدی ــن ام ــه ای ــد ک ــه می کنن را تجرب
ــه ســطوح  ــه ارزی بعــدی وارد شــده و کم کــم تعــادل تورمــی ب ــاره تکان ــا ایــن مارپیــچ آرام می شــود دوب ــد. ت می کن

ــود. ــل می ش ــر منتق بالات

رشــد نقدینگــی یکــی از عوامــل ایجــاد تــورم مزمــن در اقتصــاد ایــران اســت، امــا تورم هــای بالاتــر از میانگیــن حتمــا 	 
ــرخ ارز برخــلاف  ــش ن ــرخ ارز اســت. جه ــش ن ــا جه ــن آن ه ــه مهمتری ــرف عرضــه دارد ک ریشــه در مشــکلات ط
ــد  ــرخ رش ــش ن ــرای افزای ــرایط را ب ــدت ش ــی دارد و در میان م ــش تورم ــی در جه ــوری و قطع ــری ف ــی، اث نقدینگ

ــد. ــم می کن ــی فراه نقدینگ

•حسین راغفر نرخ ارز عامل اصلی 	
توضیح دهنده تورم

ــال خــود افزایــش هزینه هــای 	  ــه دنب ــورم جهش هــای ارزی اســت کــه ب ــن عامــل ایجــاد ت ــران مهمتری در اقتصــاد ای
ــی ) ارز%  ــچ تورم ــن مارپی ــت. بنابرای ــد داش ــال خواه ــرخ ارز را بدنب ــش ن ــپس افزای ــا و س ــش قیمت ه ــد و افزای تولی
ــی  ــه ب ــت ک ــن عل ــه ای ــت؛ ب ــده اس ــتر ش ــر بیش ــال های اخی ــی در س ــچ تورم ــن مارپی ــرد. ای ــورت می گی ــورم ( ص ت
انضباطی هــای مالــی دولت هــا بســیار گســترده تر شــده اســت. تولیــد در کشــور، خصوصــا تولیــد صنعتــی از ایــن مســیر 
متضــرر می شــود. بالــغ بــر 70 درصــد هزینه هــای تولیــد صنعتــی در کشــور ارزی اســت. وقتــی قیمــت ارز بــالا مــی رود، 
ــن  ــرد و ای ــالا بب ــود را ب ــای خ ــود، قیمت ه ــر می ش ــده ناگزی ــن تولیدکنن ــد و بنابرای ــش می یاب ــد افزای ــای تولی هزینه ه

ــود.  ــورم می ش ــرک ت ــن مح اصلی تری

بعــد از جنــگ، یعنــی از ســال 1372 بــه ایــن ســو، بیشــترین فشــار بــر جهش هــا و شــوک های ارزی بــوده و تاکنــون 	 
ادامــه پیــدا کــرده و هــر بــار ارزش پــول ملــی تضعیــف شــده اســت. در ایــن شــرایط، مصرف کننــده در ترجیحــات خــود 
تغییــر ایجــاد می کنــد و تصمیــم می گیــرد بــرای حفــظ ارزش پــول خریــد و فــروش کالا انجــام دهــد و یــا حتــی اگــر 
نیــازی نــدارد در صــف خــودرو می ایســتد. محــرک اصلــی تغییــر ترجیحــات مــردم حاکمیــت اســت. در تــورم منتفعیــن 
قدرتمنــدی وجــود دارنــد و آنهــا هســتند کــه از تــورم منتفــع می شــوند. در ســال های اخیــر، نقــش تغییــر قیمــت ارز در 

رفتــار مــردم بــه شــدت برجســته شــده اســت. قبــلا مــردم بــه قیمــت ارز و تغییــر آن اهمیتــی نمی دادنــد.
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•عباس شاکری نرخ ارز عامل اصلی 	
توضیح دهنده تورم

ــی کســر 	  ــن نقدینگــی و حت ــورم و بنابرای ــد ت ــرش می کن ــی پ ــرخ ارز اســت کــه وقت ــن ن ــورم ای ــی ت ــام علت یاب در مق
بودجــه دولــت را بــه شــدت افزایــش می دهــد. لــذا نقدینگــی، کســر بودجــه، و تــورم همگــی تــا حــد قابــل ملاحظــه ای 

ــرخ ارز اســت کــه همــه این هــا را تشــدید و بی ثبــات می کنــد.  ــه علــت و ایــن ن ــد ن ــول قــرار دارن در جایــگاه معل

بــا ورود نفــت بــه بودجــه در ســال 1353 و همچنیــن بــاز شــدن دســت ســودگران بــه بــازار ارز در ســال 1372، جایــگاه 	 
ارز و تغییــرات آن از عواملــی بــوده کــه نقدینگــی را بی ثبــات کــرده اســت. وقتــی متغیــر ارز تغییــر می کنــد، هزینه هــای 
تولیــد بــه شــدت بــالا مــی رود و انتظــارات تورمــی نیــز بــه شــدت افزایــش می یابــد. از ســال 1353 تــا کنــون جایــگاه 

ارز و تغییــرات آن بــوده کــه نقدینگــی را بی ثبــات می کنــد. 

علی مدنی زاده
• اثرگذاری نرخ ارز 	

مشروط به انفعال بانک 
مرکزی

رشــد مســتمر بدهــی دولــت بــه بانک هــا، از ســال 1397 بــه بعــد شــیب گرفــت و در انتهــای 1401، پیــک بزرگــی را 	 
ثبــت کــرد. از ســال 1393 نیــز بدهــی بانک هــا بــه بانــک مرکــزی نیــز نــرخ رشــد های بــالا حتــی تــا 40 درصــد را 
ثبــت کــرد. مســتمراً وابســتگی بانک هــا بــه بانــک مرکــزی افزایــش یافــت. اضافــه برداشــت ها، رشــد پایــه پولــی را 
رقــم زد و بعــد از ســال 1397، بــا تخلیــه شــدن نقدینگــی در بــازار ارز و دارایی هــا و شــروع اخبــار تحریــم، نــرخ ارز بــالا 

رفــت و تــورم بــه شــدت افزایــش یافــت.

ــازار ارز، مالــی و… باشــد کــه میــزان اثرگــذاری آن بــه شــدت واکنــش سیاســت گذار پولــی 	  ممکــن اســت تــورم از ب
ــه  ــن عامــل منجــر ب ــد، ای ــه وام افزایــش می یاب ــد ب ــاز تولی ــد نی ــدا می کن ــی قیمــت ارز افزایــش پی بســتگی دارد. وقت
افزایــش نقدینگــی نمی شــود، سیاســت بانــک مرکــزی اســت کــه ایــن کار را می کنــد. وقتــی درب اضافه برداشــت بــاز 
باشــد نقدینگــی رشــد می کنــد. در صورتــی کــه افزایــش نــرخ ارز منجــر بــه افزایــش نقدینگــی شــود در ایــن شــرایط 

شــاهد تــورم خواهیــم بــود. 

ــا در 	  ــذارد، ام ــر می گ ــد، اث ــارج ارزی دارن ــه مخ ــی ک ــی کالاهای ــت بعض ــر قیم ــدت ب ــوک ارزی در کوتاه م ــه ش اگرچ
صورتــی کــه سیاســت گذار پولــی بــا یــک سیاســت پولــی یــا ارزی فعــال، واکنــش نشــان دهــد، می توانــد ایــن اثــر را 

خنثــی نمایــد. 

•فرشاد مؤمنی نقش به غایت مخرب 	
نوسانات نرخ ارز

ــخ تمــدن بشــر اقدامــی فســادزاتر و 	  ــد کــه در کل تاری ــد می کن ــح” تاکی ــاب “پیامدهــای اقتصــادی صل ــز در کت کین
تخریب گرتــر از تضعیــف ارزش پــول وجــود نــدارد. امــا دوســتان اســم ایــن کار را در ایــران “واقعی ســازی” قیمــت و 

ــب اســت. ــن روی دروغ و فری ــخ و ب ــا از بی ــن ادع ــه ای ــی ک ــد در حال “رقابتی ســازی” می گذارن

در علــم اقتصــاد از زمــان آدام اســمیت تــا امــروز، ایــن اتفــاق نظــر وجــود دارد کــه هیــچ فســادی بــه انــدازه بــی ارزش 	 
کــردن قــدرت خریــد پــول ملــی شناســایی نشــده اســت. در صفحــه 412 کتــاب آدام اســمیت نشــان می دهــد کــه 
ــروری  ــق رانت هــای ضدتوســعه ای و مفت خورپ ــر خل ــی شــود ناگزی ــول مل ــف پ ــه تضعی هــر سیاســتی کــه منجــر ب
ــه  ــه خــود گرفت ــاده ای ب ــاد بســیار خارق الع ــز ابع ــت کین ــه روای ــا ب ــی اول بن ــگ جهان ــن مســئله در جن ــد و ای می کن

اســت.

ــرخ 	  ــازار و می گوینــد بگذاریــد ن ــه ب ــه امــروز همیشــه رانتی هــا همــه چیــز را ارجــاع می دهنــد ب ــا ب از ســال 1368 ت
ــک از  ــچ ی ــرای ارز مطــرح می شــود هی ــران ب ــازار در ای ــام ب ــه ن ــه آنچــه ب ــی ک ــن شــود و در حال ــازار تعیی ارز در ب
ــازار رقابــت کامــل را نــدارد. بــا کمــال تأســف نظــام تصمیم گیــری کشــور بارهــا و بارهــا اســیر  ویژگی هــای یــک ب
ایــن بــازی رانتــی شــده اند و بــدون توجــه بــه شــرایط اولیــه بــه غایــت نابرابــر همــه چیــز را بــه قانــون جنــگل احالــه 
داده انــد کــه در آن زورگوهــا، زورگوتــر، فاســدتر و ظالم تــر می شــوند و مــردم و تولیدکننــدگان و دولــت دچــار افــلاس 

و پس افتادگــی.

مسعود نیلی

• عدم نقش مستقل نرخ 	
ارز در تورم

• عامل پشت پرده 	
نقدینگی

ــدارد. 	  ــاد انتســابی ن ــی کــه واقعــا زی ــه تحریــم نســبت می دهنــد، در حال ــالای ابتــدای دهــه 1390 را ب ــورم ب برخــی ت
تــورم، شــاخص تقــوای مالــی اســت و زمانــی کــه تقــوای مالــی نباشــد تــورم وجــود دارد. در شــرایط کمبــود درآمدهــای 
نفتــی چــون بودجــه مــا بــه میــزان زیــادی بــه نفــت وابســته اســت، کمبــود درآمــد نفــت باعــث می شــود درآمــد بودجــه 
ــد  ــا دچــار کســری بودجــه شــویم. بعــد دولت هــا در دوره کاهــش درآمــد نفــت ســعی می کنن ــد و م ــدا کن کاهــش پی
ــه ایــن  ــد ب ــدازه کاهــش درآمــد نفــت از مخــارج خــود بکاهن ــه ان ــد ب ــی نمی توانن ــد؛ ول مخــارج خــود را کاهــش دهن
ترتیــب ایــن رونــد باعــث می شــود پایــه پولــی به دلیــل بدهــی دولــت بــه بانــک مرکــزی افزایــش پیــدا کنــد. یعنــی 
ــی  ــور نفت ــکان واردات شــبیه دوره وف ــا ام ــاد می شــود؛ ام ــت زی ــت کســری بودجــه دول در آن ســمت، نقدینگــی به عل
وجــود نــدارد و فشــار روی بــازار ارز هــم بــه دلیــل کمبــود درآمدهــای ارزی افزایــش پیــدا می کنــد و مکانیســم تــورم و 
رابطــه بیــن نقدینگــی و تــورم از کانــال نــرخ ارز اتفــاق می افتــد. تورم زایــی نقدینگــی در دوران کاهــش درآمــد نفــت بــه 
مراتــب بیشــتر از دوره هــای وفــور درآمــد نفــت اســت. همیشــه رشــد بــالای نقدینگــی بــد اســت امــا در حالــت انقبــاض 

درآمــد نفــت، رشــد نقدینگــی بســیار بدتــر اســت؛ چــون آثــار تورمــی بیشــتری از خــود بــه جــا می گــذارد. 
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هاشم پسران
• افزایش نرخ ارز به 	

عنوان معلول تحریم ها، 
عامل افزایش تورم

ــا آن درگیــر اســت مســئله کاهــش ارزش ریــال اســت. بــه طــور متوســط ارزش ریــال 	  یکــی از مســائلی کــه ایــران ب
ســالانه 17 درصــد کاهــش یافتــه اســت و در مقــام مقایســه بــا تــورم مشــاهده خواهیــم کــرد کــه تــورم در ایــن دوره 
متوســط 18 درصــد ســالانه بــوده اســت. الان همــه پیش بینــی می کننــد کــه دولــت نمی توانــد جلــوی افزایــش نــرخ 
ــی  ــازار هســتند همــه پیش بین ــه در ب ــرا کســانی ک ــرخ ارز می شــود زی ــش ن ــن خــود باعــث افزای ــه ای ــرد ک ارز را بگی
می کننــد کــه نــرخ ارز بــالا مــی رود و همــه بــه ســمت خریــد ارز می رونــد کــه ایــن خــود عامــل افزایــش نــرخ ارز و 
بــه تبــع تــورم خواهــد بــود. خــود ایــن افزایــش نــرخ تــورم در نهایــت نــرخ ارز را افزایــش می دهــد و تسلســل در ایــن 

ــرد.  ــکل می گی ــوزه ش ح

ــه 	  ــود ک ــب می ش ــن موج ــد و ای ــدا می کن ــزل پی ــرخ ارز تزل ــرد ن ــدت می گی ــا ش ــش ی ــم افزای ــه تحری ــه ک ــر دفع ه
تــورم بــالا رود و وقتــی تــورم بــالا مــی رود، دســتمزدها افزایــش می یابــد و بــا تــداوم تــورم نــرخ ارز افزایــش می یابــد. 

ــران ریشــه های خارجــی دارد.  ــورم ای ــن ت بنابرای

تحریم هــا دسترســی بــه ارز را کاهــش می دهــد، ارزش ریــال افــت می کنــد و ایــن بحــران بــه تمــام اقتصــاد منتقــل 	 
ــالا مــی رود. ــورم ب می شــود و ت
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ــه حاضــر،  ــه در مطالع ــر شــد ک ــد مجــدد متذک ــه بای ــاداری دارد. البت ــات معن ــل صاحب نظــران اختلاف ــرخ ارز تحلی ــش ن ــل افزای در خصــوص عل
ارزیــابی دیــدگاه ایشــان براســاس مصاحبه هــا و مقــالات ایشــان صــورت گرفتــه و مســتقیم بــا ایشــان مصاحبــه صــورت نگرفتــه تــا نظــر دقیــق و 
مشــخص ایشــان براســاس ســوالات تحقیــق پرسیــده شــود. بــه هــر حــال براســاس ایــن منابــع اخــتلاف نظــر زیــادی در خصــوص علــل افزایــش 

نــرخ ارز وجــود دارد. ایــن بــه خــوبی در جــدول 5 قابــل رؤیــت اســت.

ــلی  ــب تحریم هــا در جهش هــای فع ــر نقــش غال ــان و هاشــم پســران ب ــحی اصفهــانی، حسیــن درودی ــنی، جــواد صال احمدرضــا جلالی نائی
ــای ارزی  ــل جهش ه ــه ارز را عام ــادارت و عرض ــای ص ــورمی و محدودیت ه ــارات ت ــش انتظ ــه افزای ــایی از جمل ــد و کانال ه ــد دارن ــرخ ارز تأکی ن
معــرفی می کننــد. البتــه ایشــان بــر ســایر عوامــل داخــلی نیــز اشــاره دارنــد. شــکل گیری دورهــای تسلســل بیــن نــرخ ارز و تــورم بعــد از افزایــش 

نــرخ ارز هــم مــوردی اســت کــه از ســوی بــرخی از ایــن صاحب نظــران از جملــه هاشــم پســران مــورد تأکیــد واقــع می شــود.

تیمــور رحمــانی، مســعود نیــلی و عــلی مــدنی زاده جهــش نــرخ ارز را بــه رشــد نقدینــگی ارجــاع می دهنــد؛ تیمــور رحمــانی انتظــارات تــورمی را 
لنگــر نــرخ ارز می دانــد و ریشــه انتظــارات تــورمی را در رشــد نقدینــگی می  دانــد. عــلی مــدنی زاده ضعــف نظــارتی بانــک مرکــزی و تخلیــه نقدینــگی 
در بــازار ارز را عامــل افزایــش نــرخ ارز معــرفی می کنــد. مســعود نیــلی نیــز نقدینــگی را عامــل افزایــش نــرخ ارز می دانــد و بیــان می کنــد کــه در 
دوره هــای تحریــم بــه دلیــل کمبــود منابــع ارزی اثــر نقدینــگی بــر نــرخ ارز شــدیدتر خواهــد بــود زیــرا دولــت منابــعی بــرای تزریــق بــه بــازار ارز 

و مدیریــت بــازار ارز در اختیــار نــدارد.

نظــر حسیــن راغفــر کاملًا متفــاوت از دیدگاه هــای فــوق اســت. ایشــان علــت کســری بودجــه دولــت و تلاش دولــت بــرای جبــران کســری 
از طریــق افزایــش نــرخ ارز را عامــل افزایــش نــرخ می دانــد و بیــان می کنــد چــون کســری بودجــه دائمــاً تــداوم داشــته افزایــش نــرخ ارز هــم دائــم 
صــورت گرفتــه اســت. البتــه طبــق تحلیــل وی شــکل گیری مارپیــچ تورم-نــرخ ارز پــس از افزایــش نــرخ ارز نیــز بــه شــدت افزایش هــای نــرخ 
ارز افــزوده اســت. در واقــع پــس از افزایــش نــرخ ارز کســری بودجــه نیــز افزایــش می یابــد و ایــن خــود انگیــزه افزایــش نــرخ ارز را مجــدد شــکل 

می دهــد.

عبــاس شــاکری و فرشــاد مؤمــنی بسیــار بــر نقــش انحصارگرهــا، بخش هــای رانــتی و کاســبان تحریــم در جهش هــای ارزی تأکیــد می کننــد 
و اینهــا را عامــل افزایــش نــرخ ارز می داننــد. در واقــع منافــع اینهــا در افزایــش نــرخ ارز اســت و ســود ایشــان از افزایــش قیمت هــا تأمیــن می شــود. 
ــرای تــورم در توضیــح  ــرای توضیــح افزایــش نــرخ ارز تمرکــز می کنــد، شــاکری ب ــتی ب ــر بازی هــای ران علی رغــم اینکــه فرشــاد مؤمــنی تنهــا ب

افزایــش نــرخ ارز هــم نقــش قائــل اســت و ثبــات نــرخ ارز را بــه ثبــات قیمــتی و کنتــرل نــرخ تــورم مشــروط می کنــد.
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جدول 5: مقایسه تطبیقی علل افزایش نرخ ارز

تحلیل هاعلل افزایش نرخ ارزصاحب نظران
احمدرضا جلالی 

نائینی
• تکانه  های خارجی به 	

خصوص تحریم
در زمــان اصابــت تکانه هــای منفــی خارجــی ســازوکارهای اقتصــادی و تغییــر در عرضــه و تقاضــای نســبی ارز باعــث 	 

ــرخ ارز می شــود. ــر ن تغیی

تیمور رحمانی
• انتظارت تورمی ناشی 	

از رشد نقدینگی عامل 
اصلی و شوک های 

عرضه نیز عامل اثرگذار

انتظــارات تورمــی لنگــر اســت و افزایــش و کاهش هــای انتظــارات تورمــی اولیــن جایــی کــه خــود را ظاهــر می کنــد، 	 
بــازار ارز اســت.

ــوک های 	  ــی و ش ــوک های بیرون ــه ش ــت اگرچ ــی اس ــد نقدینگ ــی رش ــارت تورم ــکل گیری انتظ ــی ش ــل اصل عام
ــر دارد. ــز روی آن اث ــه نی عرض

جواد صالحی 
اصفهانی

• تحریم ها عامل اصلی 	
جهش های ارزی

ایــن اتفاق هــا یــک جهــش ســاده ارزی نبــود کــه فقــط نــرخ ارز را بــه نســبت تفاضــل انباشــته تــورم داخــل و خــارج 	 
ــج  ــه پن ــد، ن ــر کن ــر دو براب ــال 1396 و 1397 حداکث ــت دلار را س ــت قیم ــل می توانس ــون آن عام ــد، چ ــل کن تعدی
برابــر کــه عمــلا پیــش آمــد. در مــورد التهــاب ارزی اخیــر در ایــران، انتظــار کاهــش درآمــد ارزی در نتیجــه بازگشــت 
تحریم هــای آمریــکا عامــل مهمــی در شــروع جهــش نــرخ ارز بــود، ولــی عوامــل گوناگونــی داخلــی هــم دســت بــه 

دســت هــم دادنــد و نهایتــا یــک بحــران ســاختند

حسین درودیان
• محدودیت های سمت 	

عرضه به خصوص 
تحریم عامل اصلی

نــرخ ارز تابعــی از انتظــارات تورمــی و چشــم اندازی از عرضــه ارز اســت و در ایــن میــان رفــت و برگشــتی بــا انتظــارات 	 
تورمــی نیــز دارد کــه همگــی آنهــا یعنــی نــرخ ارز و انتظــارات تورمــی در جامعــه تابعــی از مناســبات بیرونــی اســت

تکانــه ارزی اول در نقطــه شــروع، تقریبــا از نقدینگــی مســتقل اســت. یعنــی بــرای ایــن جهش هــای ارزی نیــازی بــه 	 
نقدینگــی زیــادی نیســت و بــا درصــد کمــی از نقدینگــی موجــود ایــن تکانــه پــا می گیــرد. ایــن جهش هــای ارزی در 
ــه  ــه ب ــع چشــم انداز آینــده، گشــایش های ارزی، دسترســی و عرضــه ارز اســت. البتــه وقتــی ایــن تکان درجــه اول تاب
قیمــت دارایی هــا، کالاهــا و خدمــات و در نهایــت دســتمزد ســرایت می کنــد، همراهــی نقدینگــی را ایجــاب می کنــد 
ــا ایــن شــوک همراهــی می کنــد و در ایــن حالــت  ــا بحــث درونزایــی پــول، در ایــن شــرایط نقدینگــی ب و مطابــق ب

نقدینگــی تابــع تــورم اســت.

حسین راغفر

• کسری بودجه دولت 	
و تلاش دولت برای 

جبران کسری از طریق 
افزایش نرخ ارز

• شکل گیری مارپیچ 	
تورم-نرخ ارز

امــا در خصــوص قیمــت ارز بایــد گفــت، ایــن بازی هایــی کــه بــا عنــوان بــازار ارز مطــرح می شــود، هیــچ کــدام واقعیــت 	 
بیرونــی نــدارد. در واقــع حاکمیــت تصمیــم می گیــرد کــه قیمــت ارز را افزایــش دهــد و میــزان ایــن افزایــش را براســاس 
ــن بودجــه، قیمــت ارز و  ــان تدوی ــاه هــر ســال در جری ــون، آذرم ــد؛ طبــق قان تامیــن کســری بودجــه مشــخص می کن
میــزان مخــارج و منابــع درآمــدی تعییــن می شــود. همــه درآمدهــا تخمینــی اســت، امــا در هزینه هــا از آنجــا کــه منتفــع 
ــی  ــی انضباطــی مال ــس ب ــد. پ ــدا کن ــق پی ــا تحق ــا آن هزینه ه ــد ت ــه پشــت آن ایســتاده اند و فشــار می آوردن دارد، هم

ــت:  ــا اس ــش هزینه ه ــل افزای ــن دلی ــا اصلی تری دولت ه

در جریــان تــراز کــردن بودجــه، شــاهد درآمدهــای تخمینــی مالیاتــی و درآمدهــای تخمینــی ارزی هســتیم. بلافاصلــه در 	 
ســال جدیــد، هــر دو اینهــا محقــق نمی شــوند. بعــد دولــت بــا توجــه بــه اینکــه درآمدهــای ارزی اش کاهــش داشــته، 
ــورم در  ــا ت ــن منش ــت ارز، اصلی تری ــش قیم ــن افزای ــد. ای ــت ارز می بین ــش قیم ــریع ترین راه را افزای ــاده ترین و س س
ــیر  ــن مس ــی از ای ــد صنعت ــد در کشــور، خصوصــا تولی ــود. تولی ــا می ش ــه هزینه ه ــش هم ــث افزای کشــور اســت و باع

ــی در کشــور ارزی اســت.  ــد صنعت ــای تولی ــر 70 درصــد هزینه ه ــغ ب متضــرر می شــود. بال

وقتــی قیمــت ارز بــالا مــی رود، هزینه هــای تولیــد افزایــش می یابــد و بنابرایــن تولیدکننــده ناگزیــر می شــود، 	 
ــاد  ــی ایج ــچ تورم ــی، مارپی ــرایط فعل ــود. ش ــورم می ش ــرک ت ــن مح ــن اصلی تری ــرد و ای ــالا بب ــود را ب ــای خ قیمت ه
کــرده؛ هــر ســال ایــن اتفاق هــا افتــاده و تنــاوب شــکل گیــری ایــن مارپیــچ تورمــی در ســال های اخیــر بیشــتر شــده 

ــت. ــده اس ــترده تر ش ــیار گس ــا بس ــی دولت ه ــای مال ــی انضباطی ه ــه ب ــت ک ــن عل ــه ای ــت؛ ب اس

عباس شاکری

• تورم عامل اصلی 	
افزایش نرخ ارز

• نقش انحصارگرها و 	
بخش های رانتی و 
کاسبان تحریم در 
جهش های ارزی

بایــد توجــه داشــت بررســی ها نشــان داده کــه پرش هــای ارزی و نقدینگــی خیلــی بــا یکدیگــر مرتبــط نیســتند. بیــش 	 
از 50 ســال اســت کــه اقتصــاد ایــران ســاختارهای تورمــی دارد و اولیــن مســاله در حفــظ و تقویــت ارزش پــول ملــی 
ــورم اســت کــه نیازمنــد اصــلاح ســاختاری در حوزه هــای بانکــی، بودجــه ای و تجــاری اســت و ضــرورت دارد  مهــار ت
تــا دولــت بــرای حفــظ و تقویــت ارزش پــول ملــی برنامــه مشــخص و مبتنــی بــر علــم اقتصــاد ارایــه دهــد و مســائل را 

ــد. ــدی کن اولویت بن

البتــه بــا در نظــر گرفتــن ســاختار کنونــی اقتصــاد ایــران و جــولان بیــش از حــد گروه هــای ذینفــع و کاســبان تحریــم 	 
و تاجــر باشــی های انحصــاری و رانتــی  در تعییــن سرنوشــت اقتصــاد، بــه هیــج وجــه نبایــد ملاحظــات اقتصــاد سیاســی 
تــورم را از نظــر دور داشــت. کامــلا مشــهود اســت تــا وقتــی فرمــان نــرخ ارز در دســتان کاســبان تحریــم اســت و آن هــا 
ــود نســبی  ــه خاطــر بهب ــی هــم ب ــد و وقت ــات می کنن ــرخ ارز را بی ثب ــادی اقتصــاد هــر روز ن ــل بنی ــه عوام بی توجــه ب
شــرایط بین المللــی قیمــت ارز  رو بــه پاییــن آمــدن می کنــد سراســیمه وارد عمــل شــده و ممانعــت می کننــد، تــورم در 
اقتصــاد مانــدگار اســت و بخــش قابل ملاحظــه ی از دســترنج و دار و نــدار مــردم از ناحیــه ایــن تــورم نامتناســب غــارت 
می شــود؛ چــرا کــه در ســاختار و شــرایط خــاص کنونــی اقتصــاد ایــران تــورم دائــر مــدار پرش  هــای نــرخ ارز اســت و 
ــول پرش هــای بی ســابقه  ارزی و تورم هــای ناشــی از آن هســتند. ــن، همــه معل نقدینگــی و کســر بودجــه  و رشــد پایی
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•علی مدنی زاده رشد نقدینگی و تخلیه 	
آن در بازار ارز

رشــد مســتمر بدهــی دولــت بــه بانک هــا، از ســال 1397 بــه بعــد شــیب گرفــت و در انتهــای 1401، پیــک بزرگــی را 	 
ــا 40 درصــد را  ــالا حتــی ت ــه بانــک مرکــزی نیــز نــرخ رشــد های ب ثبــت کــرد. از ســال 1393 نیــز بدهــی بانک هــا ب
ــی را  ــه بانــک مرکــزی افزایــش یافــت. اضافــه برداشــت ها، رشــد پایــه پول ثبــت کــرد. مســتمراً وابســتگی بانک هــا ب
رقــم زد و بعــد از ســال 1397، بــا تخلیــه شــدن نقدینگــی در بــازار ارز و دارایی هــا و شــروع اخبــار تحریــم، نــرخ ارز بــالا 

رفــت و تــورم بــه شــدت افزایــش یافــت.

ضعــف نظارتــی بانــک مرکــزی باعــث ایجــاد ناتــرازی در سیســتم بانکــی شــده اســت کــه خــود را بــه شــکل اضافــه 	 
برداشــت نشــان داده اســت. اشــتباه اضافــه برداشــت از بانــک از ســال 1392 آغــاز شــد و تــا امــروز هــم ادامــه دارد. ایــن 
مســاله باعــث رشــد پایــه پولــی، تــورم، جهــش نــرخ ارز شــده اســت کــه در ســال های اخیــر مرتبــا تجربــه کرده ایــم. 

افزایــش تــورم، افزایــش تقاضــای تســهیلات را در پــی دارد و ایــن منجــر بــه افزایــش اضافــه برداشــت ها می شــود. 

ــورم ایجــاد شــد، آنچــه کــه از آن می ترســیدیم رخ داد. چــه کســی تصــور 	  ــاد و ت ــاق افت ــن بحــران ارزی اتف ــی ای وقت
می کــرد ارز از نــرخ 3500 تومــان ظــرف بــازه یــک ســاله بــه 15 هــزار و 18 هــزار تومــان برســد! کســی تصــور ایــن 
ــه سیســتم بانکــی رخ داد. ــر تخلی ــود کــه همــه از آن می ترســیدیم و در اث ــدی ب ــاق ب ــن همــان اتف نرخ هــا را نداشــت. ای

•فرشاد مؤمنی جهش های ارزی ریشه 	
در بازی های رانتی دارد

در کل ســی ســال گذشــته ادعــای دروغ تبلیغاتــی کــه پشــت شــوک درمانــی وجــود داشــته ایــن اســت کــه می خواهنــد 	 
قیمت هــا را رقابتــی و اصــلاح کننــد و قیمت هــا را واقعــی کننــد. کینــز در کتــاب “پیامدهــای اقتصــادی صلــح” تاکیــد 
می کنــد کــه در کل تاریــخ تمــدن بشــر اقدامــی فســادزاتر و تخریب گرتــر از تضعیــف ارزش پــول وجــود نــدارد. امــا 
دوســتان اســم ایــن کار را در ایــران “واقعی ســازی” قیمــت و “رقابتی ســازی” می گذارنــد در حالــی کــه ایــن ادعــا از 

بیــخ و بــن روی دروغ و فریــب اســت.

ــد 	  ــازار و می گوین ــه ب ــد ب ــاع می دهن ــز را ارج ــه چی ــا هم ــروز همیشــه رانتی ه ــه ام ــا ب ــر از ســال 1368 ت ــورد دیگ م
بگذاریــد نــرخ ارز در بــازار تعییــن شــود و در حالــی کــه آنچــه بــه نــام بــازار در ایــران بــرای ارز مطــرح می شــود هیــچ 
ــد  ــد می دانن ــورث را خوانده ان ــار داگلاس ن ــدارد و کســانی کــه آث ــت کامــل را ن ــازار رقاب ــک ب ــک از ویژگی هــای ی ی
ــر چیــزی جــز  ــه اصطــلاح رقابــت در یــک مناســبات نابراب ــازی ب ــه نشــان می دهــد کــه ب کــه ایشــان چقــدر عالمان

حاکــم کــردن قانــون جنــگل نیســت. 

بحــران ارز و مســکن ریشــه در بانک هــای خصوصــی دارد. در ســایت ســازمان بــورس صورت هــای مالــی بانک هــای 	 
ــا  ــازی ب ــات بانکــی و چقــدرش ناشــی از ب خصوصــی نشــان می دهــد کــه چقــدر از ســهم سودشــان ناشــی از عملی

نــرخ ارز اســت.

•مسعود نیلی نقدینگی عامل افزایش 	
نرخ ارز

ــرار گرفتــن 	  ــا ق ــورم، رشــد نقدینگــی اســت. ب ــی ت ــم اقتصــاد کلان ایــن اتفاق نظــر وجــود دارد کــه عامــل اصل در عل
تــورم در دامنه هــای بــالا )مثــلًا بالاتــر از 40 درصــد( و عــدم واکنــش متناســب نظــام بانکــی،  جذابیــت پس اندازهــای 
بــا مانــدگاری بیشــتر در بانــک کاهــش پیــدا می کنــد و آحــاد اقتصــادی بــر حســب میــزان پس انــداز مالــی کــه دارنــد، 
تــلاش خــود را بــه کار می بندنــد تــا آن را بــه انــواع دیگــر دارایــی کــه همــراه تــورم یــا حتــی بیشــتر، افزایــش قیمــت 
پیــدا می کنــد )ماننــد ارز و طــلا( یــا بــه انــواع کالاهــای بــادوام )ماننــد مســکن و خــودرو( تبدیــل کننــد. وقتــی ایــن 
چرخــه بــه کار می افتــد، قیمــت ارز، طــلا، مســکن و خــودرو بــا افزایــش زیــاد مواجــه می شــود و بــه دنبــال آن، تعــداد 
ــه معنــی  ــد کــه مجــدداً ب ــوع دارایی هــا و کالاهــا می گیرن ــه ایــن ن ــه تبدیــل دارایی هــای خــود ب بیشــتری تصمیــم ب
افزایــش شــدیدتر قیمــت آنهــا اســت. خلاصــه آنکــه چرخــه مزبــور،  بســیار خطرنــاک اســت و همیــن عامــل بــوده کــه 
ظــرف کمتــر از 5 ســال،  3 بحــران بــزرگ ارزی را بــرای مــا رقــم زده اســت. چرخــه ذکرشــده همــان عاملــی اســت کــه 

تــورم بــالا را بــه ابرتــورم تبدیــل می کنــد.

ــدارد. 	  ــاد انتســابی ن ــا زی ــی کــه واقع ــد، در حال ــم نســبت می دهن ــه تحری ــدای دهــه 1390 را ب ــالای ابت ــورم ب برخــی ت
تــورم، شــاخص تقــوای مالــی اســت و زمانــی کــه تقــوای مالــی نباشــد تــورم وجــود دارد. در شــرایط کمبــود درآمدهــای 
نفتــی چــون بودجــه مــا بــه میــزان زیــادی بــه نفــت وابســته اســت، کمبــود درآمــد نفــت باعــث می شــود درآمــد بودجــه 
ــد  ــد نفــت ســعی می کنن ــد دولت هــا در دوره کاهــش درآم ــا دچــار کســری بودجــه شــویم. بع ــد و م ــدا کن کاهــش پی
ــن  ــه ای ــد ب ــدازه کاهــش درآمــد نفــت از مخــارج خــود بکاهن ــه ان ــد ب ــی نمی توانن ــد؛ ول مخــارج خــود را کاهــش دهن
ترتیــب ایــن رونــد باعــث می شــود پایــه پولــی به دلیــل بدهــی دولــت بــه بانــک مرکــزی افزایــش پیــدا کنــد. یعنــی در 
آن ســمت، نقدینگــی به علــت کســری بودجــه دولــت زیــاد می شــود؛ امــا امــکان واردات شــبیه دوره وفــور نفتــی وجــود 
نــدارد و فشــار روی بــازار ارز هــم بــه دلیــل کمبــود درآمدهــای ارزی افزایــش پیــدا می کنــد و مکانیســم تــورم و رابطــه 

بیــن نقدینگــی و تــورم از کانــال نــرخ ارز اتفــاق می افتــد. 
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هاشم پسران

• تحریم و انتظارات 	
تورمی عامل افزایش 

نرخ ارز

• سیاست ها داخلی عامل 	
دیگر افزایش انتظارات 

و نرخ ارز

هــر دفعــه کــه تحریــم افزایــش یــا شــدت می گیــرد نــرخ ارز تزلــزل پیــدا می کنــد و ایــن موجــب می شــود کــه تــورم 	 
بــالا رود و وقتــی تــورم بــالا مــی رود، دســتمزدها افزایــش می یابــد و بــا تــداوم تــورم نــرخ ارز افزایــش می یابــد. بخشــی 

از علــل کاهــش نــرخ ارز و تــورم عوامــل خارجــی اســت و بعــد عوامــل داخلــی نقــش بــازی می کننــد.

الان همــه پیش بینــی می کننــد کــه دولــت نمی توانــد جلــوی افزایــش نــرخ ارز را بگیــرد کــه ایــن خــود باعــث افزایــش 	 
نــرخ ارز می شــود زیــرا کســانی کــه در بــازار هســتند همــه پیش بینــی می کننــد کــه نــرخ ارز بــالا مــی رود و همــه بــه 
ســمت خریــد ارز می رونــد کــه ایــن خــود عامــل افزایــش نــرخ ارز و بــه تبــع تــورم خواهــد بــود. خــود ایــن افزایــش 

نــرخ تــورم در نهایــت نــرخ ارز را افزایــش می دهــد و تسلســل در ایــن حــوزه شــکل می گیــرد. 

ــوص 	  ــه خص ــت ب ــت دول ــه سیاس ــوط ب ــط مرب ــی فق ــارات تورم ــرد و انتظ ــرل ک ــی را کنت ــارات تورم ــت انتظ می بایس
سیاســت پولــی نیســت بلکــه سیاســت خارجــی نقــش مهمــی دارد. انتظــارات تورمــی بــه تمــام مســائلی کــه مــردم روزانه 
بــا آن دســت بــه گریبــان هســتند مرتبــط اســت، پــس بایســتی سیاســتی اجــرا شــود کــه انتظــارات تورمــی را بشــکند 
و وقتــی انتظــارات تورمــی در ســطح بالایــی وجــود دارد مــردم بــه ســمت دلار می رونــد و اقــدام بــه ســپرده گذاری در 

ــد.  ــک نمی کنن بان

ــال اســت. تحریم هــا دسترســی 	  ــی کاهــش مســتمر ارزش ری ــران، عامــل اصل ــه ای ای تحریم هــا و سیاســت های منطق
ــورم  ــود و ت ــل می ش ــاد منتق ــام اقتص ــه تم ــران ب ــن بح ــد و ای ــت می کن ــال اف ــد، ارزش ری ــش می ده ــه ارز را کاه ب
بــالا مــی رود؛ یعنــی عوامــل اصلــی کاهــش نــرخ ارز و تــورم یــک مقــدارش خارجــی اســت و بعــد عوامــل داخلــی پیــدا 

می شــود. 

منبع: نتایج تحقیق.
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ــم را  ــرخی تحری ــم اســت. ب ــرده اســت مســئله تحری ــز ک ــش برانگی ــار چال ــر را بسی ــورم در دهــه اخی ــه بحــث ریشــه های ت ــواردی ک ــکی از م ی
ــد.  ــورم را در سیاســت های داخــلی می دانن ــل نیســتند و ریشــه ت ــرای آن قائ ــدانی ب ــد و عــده ای نقــش چن ــلی می دانن ــورم فع از عوامــل اصــلی ت
احمدرضــا جلالی نائیــنی، جــواد صالــحی اصفهــانی، حسیــن درودیــان، عبــاس شــاکری، فرشــاد مؤمــنی و هاشــم پســران تحریــم را از عوامــل اصــلی 
تــورم فعــلی بــر می شــمرند، اگرچــه عمــوم آنهــا اشــاره می کننــد کــه همــه تــورم ایــران مربــوط بــه تحریــم  نیســت، بــه خصــوص بــرای دوره هــای 
ــرای نحــوه  ــه . . . را ب ــرخ ارز، رشــد نقدینــگی، افزایــش قیمــت مــواد اولی ــورمی، افزایــش ن ــه، انتظــارات ت ــن. ایشــان مجاری هــایی از جمل پیشی
اثرگــذاری تحریــم بــر تــورم ذکــر می کننــد. عمــوم ایشــان اشــاره دارنــد کــه اگــر تحریــم نبــود بــاز هــم اقتصــاد ایــران بــه خاطــر بــرخی مشــکلات 
و مســائل ریشــه ای ماننــد بی انضباطی هــای مــالی و پــولی بــه خصــوص در حــوزه کســری بودجــه، ناترازی هــای نظــام بانــکی و نظــارت ضعیــف 
بانــک مرکــزی شــاهد تــورم بوده ایــم و خواهیــم بــود امــا بخــش قابــل توجــهی از تــورم فعــلی و فاصلــه گرفتــن آن از رونــد بلندمــدت بــه خاطــر 

تحریــم اســت.

ــل نیســتند. مســعود  ــم قائ ــرای تحری ــدان مســتقلی ب ــلی، تیمــور رحمــانی و عــلی مــدنی زاده نقــش چن ــدگاه فــوق مســعود نی ــل دی در مقاب
نیــلی علــت اصــلی تــورم را در نقدینــگی می بینــد و نقــش تحریــم را اینگونــه ترسیــم می کنــد کــه در دوره هــای تحریــم دســترسی بــه منابــع ارزی 
کاهــش می یابــد و بانــک مرکــزی نمی توانــد هماننــد دوره هــای غیرتحریــمی بــا اتــکا بــه ایــن منابــع اثــرات رشــد نقدینــگی، بــه خصــوص کانــال 
نــرخ ارز را مدیریــت و کنتــرل کنــد و از ایــن دریچــه تــورم نــاشی از نقدینــگی در دوره هــای تحریــم بیشــتر از دوره هــای غیرتحریــمی خواهــد بــود. 
امــا تیمــور رحمــانی تحریــم را از آن جهــت مؤثــر می دانــد کــه بــر روی نقدینــگی اثــر می  گــذارد. تحلیــل ایشــان ایــن اســت کــه تحریــم در غیــاب 
همــراهی رشــد نقدینــگی نمی توانــد تــورم را تــداوم بخشــد. البتــه ایشــان اســتدلالی شــبیه مســعود نیــلی نیــز دارد و بحــث می کنــد کــه کاهــش 
دســترسی بــه درآمدهــای رانــت منابــع طبیــعی بــه خصــوص نفــت، باعــث می شــود تــا اثــرات منــفی رشــد نقدینــگی در دوره تحریــم بــا اتــکا بــه 
ایــن درآمدهــا کنتــرل نشــود و کل اثــرات منــفی نقدینــگی بــروز و ظهــور کنــد. عــلی مــدنی زاده کانــال اثرگــذاری تحریــم را بودجــه دولــت دانســته 
و بحــث می کنــد کــه کاهــش درآمدهــای نفــتی بــه کســری بودجــه دولــت منتــج شــده و ایــن بــا فشــار بــر ترازنامــه بانــک مرکــزی رشــد پایــه 
پــولی و نقدینــگی را موجــب شــده اســت کــه نتیجــه آن تــورم بــوده اســت. البتــه ایشــان متذکــر می شــود کــه فعــال شــدن ایــن فرآینــد بــه انفعــال 
مقــام پــولی بــر می گــردد کــه سیاســت های پــولی مقتــضی در ایــن شــرایط را بــه نحــو احســن پیــاده نمی کنــد. اگــر سیاســت گذاری پــولی منفعــل 

نباشــد ایــن شــوک ها اثــرات موقــتی دارنــد امــا وقــتی بــا نقدینــگی همــراه می شــود اثــرات مانــدگار می شــود.
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تحلیل هانقش تحریم و شوک های منفی عرضهصاحب نظران

•احمدرضا جلالی نائینی عامل اصلی تورم های اخیر 	
تحریم است.

• مجاری های اثرگذاری تحریم:	
 افزایش نرخ ارز و تحریک انتظارات تورمی	
 افزایش هزینه تولید، افزایش تقاضای اعتبارات و رشد نقدینگی	

 تشدید کسری بودجه و رشد نقدینگی	

ــار دیگــر آن از مجــرای تقاضــا و عرضــه 	  ــی تکانه هــای خارجــی، آث ــر انتظــارات تورم ــه اســتثنای اث ب
ــه کل اقتصــاد  ــه شــبکه بانکــی ب ــک مرکــزی و ترازنام ــه بان ــت، ترازنام شــروع و از درگاه بودجــه دول

ــد. ــری می یاب تس

تیمور رحمانی

• تحریم ها عامل اصلی تورم های 	
فعلی نبوده و نقدینگی عامل 

اصلی است.

• تحریم ها در نهایت از کانال رشد 	
نقدینگی اثر می گذارد.

ــی 	  ــور موقت ــد به ط ــر دو می توانن ــا ه ــه و تقاض ــش عرض ــوک های بخ ــه ش ــت ک ــکی نیس ــن ش در ای
ــد  ــورم از ترن ــه گرفتــن موقتــی ت ــا ایــن شــوک ها فقــط اســباب فاصل ــد؛ ام ــر بگذارن ــورم اث ــر روی ت ب
بلندمــدت آن می شــوند، نــه اینکــه عامــل کل تــورم بــالای موجــود کشــور باشــند و در غیــاب همراهــی 

ــداوم بخشــند.  ــالا را ت ــورم ب ــد ت رشــد نقدینگــی نمی توانن

علــت اینکــه در شــرایط تحریــم اقتصــاد ایــران دچــار جهــش تورمــی می شــود، ایــن نیســت کــه تحریــم 	 
فی نفســه ایــن اثــر را دارد )چــون اگــر چنیــن بــود افغانســتان بــا یــک اقتصــاد بســته فاقــد روابــط مالــی 
و تجــاری بــا دنیــا کــه ماننــد نوعــی تحریــم کامــل اســت، بایــد تورم هــای شــدید را تجربــه می کــرد(، 
بلکــه دلیــل جهــش تورمــی بــه دنبــال تحریم هــا آن اســت کــه اقتصــاد ایــران همــواره دارد از طریــق 
ــوان تولیــد کالاهــا و خدمــات تقاضــا ایجــاد  ــر از ت ــالای نقدینگــی، فرات ــه رشــد ب تصمیمــات منجــر ب
می کنــد و از طریــق توســل بــه رانــت منابــع طبیعــی و واردات مانــع اثــر محســوس تورمــی آن می شــود 
و هــرگاه تحریــم تشــدید می شــود، تــوان توســل بــه رانــت منابــع طبیعــی بــرای کنتــرل تــورم از دســت 
ــد  ــی و رش ــع بانک ــه مناب ــی ب ــاد تقاضــای متک ــات ایج ــی از تصمیم ــالای ناش ــورم ب ــذا ت ــی رود و ل م
ــالا و  ــورم ب ــد ت ــه نمی توانن ــه شــوک های هزین ــد ک ــا می کن ــم اقتصــاد ادع ــد. عل نقدینگــی رخ می ده
مانــدگاری ایجــاد کننــد مگــر آنکــه بــا رشــد بــالای نقدینگــی همراهــی شــوند. فقــط رشــدهای بــالای 

نقدینگــی می تواننــد تــورم مانــدگار ایجــاد کننــد.

ــا و 	  ــش قیمــت نســبی کالاه ــق افزای ــا از طری ــورم باشــد عمدت ــل ت ــر فی نفســه عام ــی اگ ــم حت تحری
خدمــات بــا اهمیــت در شــاخص قیمــت و آن هــم متکــی بــه واردات به طــور موقتــی جهشــی در تــورم را 
فراهــم می کنــد، نــه اینکــه از قیمــت مســکن گرفتــه تــا قیمــت خدمــات خشکشــویی و قیمــت زالزالــک 
ــی  ــبب گرفتاری های ــای آن س ــا و پیامده ــاده، تحریم ه ــی س ــه بیان ــد. ب ــش کن ــار جه ــی را دچ کوه
ــم و  ــرف کنی ــول برط ــق پ ــه خل ــل ب ــا توس ــا را ب ــم آن گرفتاری ه ــلاش می کنی ــا ت ــه م ــود ک می ش
ــداوم می بخشــند، بلکــه  ــگاه ســازوکارهایی فعــال می شــوند کــه نیــروی تورمــی موجــود را نه تنهــا ت آن

ــد. ــدید می کنن تش

•جواد صالحی اصفهانی تحریم عامل اصلی تورم فعلی	

تورمــی کــه در ایــران طــی چنــد ســال اخیــر در ایــران رخ داده بــا تورمــی کــه در ایــن دوره 40 ســاله 	 
داشــته ایم کمــی فــرق دارد. فــرق آن در ایــن اســت کــه فشــارهای خارجــی باعــث شــده کــه تــورم مــا 
از یــک تــورم مضمــن 20 درصــدی در ســال بــه تــورم 40 درصــدی برســد. تــورم بــه خاطــر شــوک های 
خارجــی افزایــش یافتــه اســت، اینگونــه کــه اول اخبــار بــد راجــع بــه نفــت و تحریــم منتشــر می شــود، 

در مرحلــه بعــد نــرخ ارز در بــازار آزاد افزایــش می یابــد و بعــد نقدینگــی و تــورم افزایــش می یابــد. 
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•حسین درودیان تحریم عامل اصلی تورم فعلی	

بــه طــور کلــی تــورم ایــران را می تــوان بــه دو نــوع تقســیم کــرد. نــوع اول تــورم در ایــران مربــوط بــه 	 
دوره هــای ثبــات و آرامــش سیاســی و اقتصــادی می شــود و مــا آن را در کل دهــۀ 80 و یــا چنــد ســال 
ــر آرامــش  ــوع دوم، در دوره هــای غی ــم. در ن ــه کردی ــم تجرب ــا دورۀ تحری ــگ و دهــۀ 90 ت ــس از جن پ
ــت. در  ــوده اس ــه نم ــالا را تجرب ــای ب ــور تورم ه ــرخ ارز کش ــراری ن ــا بیق ــولًا ب ــور معم ــات کش و بی ثب
دوره هــای ثبــات و آرامــش، تــورم بیشــتر بــه عوامــل تقاضــا و نقدینگــی مرتبــط می شــود و علــل ســنتی 
ــی معمــولًا  ــح دهــد، در حالیکــه در دوره هــای بی ثبات ــورم را توضی ــد ت ــادی می توان ــا حــدود زی ــورم ت ت

دسترســی واقعــی بــه ارز می توانــد جریــان تورمــی بــالا را ایجــاد نمایــد. 

رشــد نقدینگــی یکــی از عوامــل ایجــاد تــورم مزمــن در اقتصــاد ایــران اســت، امــا تورم هــای بالاتــر از 	 
میانگیــن حتمــا ریشــه در مشــکلات طــرف عرضــه دارد کــه مهمتریــن آن هــا جهــش نــرخ ارز اســت. 
ــدت  ــی دارد و در میان م ــی در جهــش تورم ــوری و قطع ــری ف ــرخ ارز برخــلاف نقدینگــی، اث جهــش ن

ــد.  ــرخ رشــد نقدینگــی فراهــم می کن ــرای افزایــش ن شــرایط را ب

بررســی ســابقه میــزان تــورم در دهه هــای اخیــر اقتصــاد ایــران نشــان می دهــد کــه بــه طــور میانگیــن 	 
نــرخ تــورم در حــدود 20 درصــد می توانــد از عوامــل طــرف تقاضــا، مثــل رشــد نقدینگــی و وابســتگی بــه 
درآمدهــای نفتــی اثــر بپذیــرد، امــا تورم هــای بالاتــر از 20 درصــد در اقتصــاد حتمــا ریشــه در مشــکلات 
ــر شــوک های منفــی  ــالا، در اث ــر از ســطح متوســط و تورم هــای ب طــرف عرضــه دارد. تورم هــای بالات
ــل  ــک عام ــد ی ــرخ ارز می توان ــه ن ــن زمین ــود و در ای ــدید می ش ــد و تش ــود می آی ــه بوج ــمت عرض س
کلیــدی باشــد. البتــه خــود تحریــم نیــز قطــع دسترســی ایجــاد می کنــد و بخــش واقعــی را تحــت فشــار 

قــرار می دهــد و منجــر بــه فراتــر رفتــن نــرخ تــورم از حــد متوســط آن می شــود. 

ــران اســت کــه ســه مولفــه؛ کاهــش صــادرات 	  ــرای اقتصــاد ای ــی ب ــورم نتیجــه تنگنای ــی ت به طــور کل
نفــت، کاهــش مــواد اولیــه وارداتــی و جهــش نــرخ ارز به طــور همزمــان آن را تشــکیل داده انــد. برآینــد 
ــورم انتظــاری می شــود. ــی و ســطح ت ــزان نااطمینان ــالا رفتــن می ــر افزایــش قیمــت باعــث ب اینهــا علاوه ب

-----------------حسین راغفر

•عباس شاکری نقش تحریم ها در جهش های 	
ارزی و تورم )اشاره ضمنی(

تــورم فشــار هزینــه در اقتصــاد کشــور در چنــد ســال گذشــته دســت بالا داشــته اســت. وقتــی نــرخ ارز در 6 	 
ســال گذشــته بیــش از 15 برابــر افزایــش یافتــه اســت و تولیــد داخلــی بــه کالاهای واســطه ای، ســرمایه ای 
و مــواد اولیــه وارداتــی وابســته اســت و وقتــی تغییــرات نــرخ ارز عامــل تحریک کننــده انتظــارات تورمــی 
اســت، همــه اینهــا موجــب افزایــش هزینه هــای تولیــد شــده و موجــب گشــته تــا قیمــت کالاهــا حتــی 

بیشــتر از افزایــش نــرخ ارز افزایــش یابــد.

علی مدنی زاده

• اهمیت نه چندان زیاد این 	
شوک ها در بلندمدت

• انفعال سیاست پولی علت 	
اثرگذاری شوک ها 

ــواره کســری 	  ــا ســال 1397، هم ــران اســت. ت ــای مهــم در اقتصــاد ای مســائل بودجــه از دیگــر مولفه ه
بودجــه داشــتیم کــه بــا تغذیــه مســتقیم یــا غیرمســتقیم از سیســتم بانکــی، تــورم متوســط 20 درصــد را 
ــا و  ــه درآمد ه ــل توج ــا شــکاف قاب ــا ب ــد از شــروع تحریم ه ــه بع ــا اینک ــرد، ت ــل می ک ــه کشــور تحمی ب
هزینه هــا مواجــه شــدیم. در بــازه بســیار کوتاهــی، ســهم درآمد هــای نفتــی کاهــش یافــت. تــا جایــی کــه 
ســال 1399، بــه ســختی می شــد نفــت فروخــت. بودجــه ای کــه 27 درصــد آن از نفــت تامیــن می شــد، 
ناگهــان بــا کاهــش قابــل توجــه مواجــه شــد کــه ایــن کســری بودجــه در قالــب بدهــی دولــت به سیســتم 
مالــی کشــور، تخلیــه شــد. سیســتم مالــی نیــز بــه مــرور شــروع کــرد خــود را از طریــق بانــک مرکــزی 

تامیــن مالــی کنــد. کســر بودجــه در هــر صــورت، باعــث تــورم می شــود.

ــول می شــود و امــا فقــط در کشــورهایی 	  شــوک عرضــه در تمــام اقتصادهــا باعــث افزایــش تقاضــای پ
ــد ایــن تقاضــا باعــث عرضــه پــول می شــود. هــر اتفــاق مهــم و غیــر  کــه سیاســت پولــی منفعــل دارن
مهمــی کــه در دنیــا رخ می دهــد باعــث می شــود کــه بازارهــای کشــور دچــار شــوک شــود و در نتیجــه 
رشــد نقدینگــی و تــورم را بــه همــراه داشــته باشــد. اگــر نــرخ رشــد پــول صفــر باشــد، شــوک عرضــه تنهــا 
می توانــد ســطح قیمــت را افزایــش دهــد و ثابــت می شــود تــا شــوک بعــدی. در شــرایطی شــاهد افزایــش 

مســتمر قیمت هــا خواهیــم بــود کــه نقدینگــی افزایــش پیــدا کنــد.

•فرشاد مؤمنی اهمیت شوک های سیاسی و 	
مناسبات بین المللی

ــردی در 	  ــان راهب ــک فرم ــا ی ــر م ــم دارد. اگ ــی ه ــی و بین الملل ــوه سیاس ــن وج ــورم همچنی ــاله ت مس
عرصه هــای سیاســت داخلــی و سیاســت خارجــی نداشــته باشــیم بــه هیــچ وجــه از طریــق اقتصــاد بــه 

ــورم حــل و فصــل نمی شــود. ــل ت ــزی مث ــی چی تنهای
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•مسعود نیلی نقش نه چندان مهم تحریم در 	
بروز تورم

ــاد 	  ــا زی ــه واقع ــی ک ــد، در حال ــم نســبت می دهن ــه تحری ــدای دهــه 1390 را ب ــالای ابت ــورم ب برخــی ت
ــی نباشــد تــورم وجــود  ــی اســت و زمانــی کــه تقــوای مال ــدارد. تــورم، شــاخص تقــوای مال انتســابی ن
دارد. تورم زایــی نقدینگــی بــه ایــن بســتگی دارد کــه در دوره وفــور درآمدهــای نفتــی قــرار داریــم یــا در 
دوره افــول آن. ایــن خیلــی موضــوع مهمــی اســت؛ چــون در دوره وفــور درآمدهــای نفتــی، ســازوکاری 
ــق  ــی از طری ــه پول ــد کــه معمــولًا پای ــن شــکل کار می کن ــه ای ــد، ب ــر حجــم نقدینگــی می افزای کــه ب
جمــع شــدن ذخایــر ارزی بانــک مرکــزی افزایــش پیــدا می کنــد؛ امــا نکتــه مهــم ایــن اســت کــه چــون 
ــا ارز ارزان صــورت می گیــرد بیمــاری هلنــدی اتفــاق می افتــد. در واقــع واردات ارزان، مانــع از  واردات ب
ایــن می شــود کــه کالاهــای قابــل مبادلــه بــا دنیــا بــا افزایــش قیمــت مواجــه شــود و در نتیجــه فشــار 
تــورم روی قیمــت مســکن و دارایی هایــی ســنگینی می کنــد کــه امــکان واردات آنهــا وجــود نــدارد. بــه 
همیــن دلیــل انعکاســش در تــورم، زیــاد نیســت. در نتیجــه در دوره هــای وفــور درآمــد نفتــی، نقدینگــی 

رشــد می کنــد؛ ولــی تــورم، رشــد کمتــری دارد. 

برعکــس ایــن شــرایط، شــرایطی هــم وجــود دارد کــه مــا بــا کمبــود درآمــد نفــت مواجــه هســتیم. در 	 
ایــن شــرایط چــون بودجــه مــا بــه میــزان زیــادی بــه نفــت وابســته اســت، کمبــود درآمــد نفــت باعــث 
می شــود درآمــد بودجــه کاهــش پیــدا کنــد و مــا دچــار کســری بودجــه شــویم. بعــد دولت هــا در دوره 
ــدازه  ــه ان ــد ب ــی نمی توانن ــد؛ ول ــش دهن ــود را کاه ــارج خ ــد مخ ــعی می کنن ــت س ــد نف ــش درآم کاه
کاهــش درآمــد نفــت از مخــارج خــود بکاهنــد. بــه ایــن ترتیــب ایــن رونــد باعــث می شــود پایــه پولــی 
به دلیــل بدهــی دولــت بــه بانــک مرکــزی افزایــش پیــدا کنــد. یعنــی در آن ســمت، نقدینگــی به علــت 
کســری بودجــه دولــت زیــاد می شــود؛ امــا امــکان واردات شــبیه دوره وفــور نفتــی وجــود نــدارد و فشــار 
روی بــازار ارز هــم بــه دلیــل کمبــود درآمدهــای ارزی افزایــش پیــدا می کنــد و مکانیســم تــورم و رابطــه 
ــی در دوران  ــی نقدینگ ــن تورم زای ــد. بنابرای ــاق می افت ــرخ ارز اتف ــال ن ــورم از کان ــی و ت ــن نقدینگ بی
کاهــش درآمــد نفــت بــه مراتــب بیشــتر از دوره هــای وفــور درآمــد نفــت اســت. همیشــه رشــد بــالای 
نقدینگــی بــد اســت امــا در حالــت انقبــاض درآمــد نفــت، رشــد نقدینگــی بســیار بدتــر اســت؛ چــون آثــار 

ــه جــا می گــذارد.  تورمــی بیشــتری از خــود ب

•هاشم پسران تحریم عامل اصلی تورم فعلی در 	
کنار مسائل داخلی

ــت اقتصــادی 	  ــران تحریم هاســت. مدیری ــده در اقتصــاد ای ــل تعیین کنن ــن عام ــال حاضــر مهم تری در ح
کشــور تابــع شــرایط اقتصــاد ایــران در منطقــه و جهــان اســت، یعنــی یــک کشــور بــا روابــط تجــاری 
ــت واردات و  ــا محدودی ــادی ب ــد اقتص ــرای رش ــت ب ــان در نهای ــترش در جه ــدود و غیرقابل گس مح
صــادرات مواجــه می شــود؛ بــه عبــارت دیگــر اقتصــاد بــرای رشــد مســتمر یــا کاهــش تــورم بــه قیــود 
ــا کاهــش تــورم،  ــا زمانــی کــه ایــن قیــود برداشــته نشــود، رشــد اقتصــادی ی خــود وابســته  اســت و ت

ــود.  ــد ب ــدار خواه ــدت و ناپای ــق، کوتاه م ــی در صــورت تحق حت

ــائل 	  ــده مس ــد و عم ــاد می کن ــران را ایج ــکلات ای ــی از مش ــم بخش ــود تحری ــه می  ش ــی گفت گاه
ــک  ــت تفکی ــت گذاری قابلی ــه سیاس ــرد ک ــه ک ــد توج ــا بای ــردد، ام ــت گذاری بازمی گ ــه سیاس ــور ب کش
ــد  ــر ارز و درآم ــم ب ــتقیم تحری ــار مس ــاله  آث ــط مس ــم فق ــر تحری ــن اث ــدارد. بنابرای ــا را ن از تحریم ه
صادراتــی ایــران نیســت؛ بلکــه اینهــا اثــرات مســتقیم تحریــم اســت. ولــی اثــرات غیرمســتقیم آن ممکــن 
اســت ارز »چندنرخــی« باشــد یــا ممکــن اســت سیاســت هایی را نتیجــه دهــد کــه هــدف آن دور زدن 

ــد.  ــش می ده ــاد را کاه ــی اقتص ــوع کارآی ــن موض ــت. ای تحریم هاس

می بایســت انتظــارات تورمــی را کنتــرل کــرد و انتظــارات تورمــی فقــط مربــوط بــه سیاســت دولــت بــه 	 
خصــوص سیاســت پولــی نیســت بلکــه سیاســت خارجــی نقــش مهمــی دارد. انتظــارات تورمــی بــه تمــام 

مســائلی کــه مــردم روزانــه بــا آن دســت بــه گریبــان هســتند مرتبــط اســت،.

ــت. 	  ــال اس ــتمر ارزش ری ــش مس ــی کاه ــل اصل ــران، عام ــه ای ای ــت های منطق ــا و سیاس تحریم ه
ــه تمــام  ــن بحــران ب ــد و ای ــال افــت می کن ــه ارز را کاهــش می دهــد، ارزش ری تحریم هــا دسترســی ب
ــر  ــن شــرایط رشــد دســتمزدها هــم اجتناب ناپذی ــی رود؛ در ای ــالا م ــورم ب ــل می شــود و ت اقتصــاد منتق
اســت و در نتیجــه دولــت بایــد مخارجــش را بــالا ببــرد. در ایــن شــرایط طبیعــی اســت کــه ایــن افزایــش 
ــورم بلکــه  ــل ت ــه عام ــول ن ــش حجــم پ ــن افزای ــول رخ دهــد. ای ــش حجــم پ ــال افزای مخــارج از کان
نتیجــه تــورم اســت، یعنــی عوامــل اصلــی کاهــش نــرخ ارز و تــورم یــک مقــدارش خارجــی اســت و بعــد 

ــود.  ــدا می ش ــی پی ــل داخل عوام

منبع: نتایج تحقیق.

3- 2- 7- نقش تورم ساختاری در تورم ایران چیست؟

در خصــوص نقــش ســاختارها بــر تــورم نیــز هماننــد ســایر موضوعــات مرتبــط بــا تــورم دیدگاه هــایی بــا درجــه تفــاوت بــالا وجــود دارد. عــده ای 



مرکز پژوهش های اتاق ایران100

ماننــد مســعود نیــلی و عــلی مــدنی زاده بــه صراحــت راجــع بــه تــورم ســاختاری صحبــت نمی کننــد امــا بیــان شــفاف و صریــح آنهــا در خصــوص 
پــولی بــودن تــورم، نشــان می دهــد کــه ایشــان نقــشی بــرای تــورم ســاختاری قائــل نیســتند. امــا تیمــور رحمــانی بــه صراحــت تــورم ســاختاری را 

رد نمــوده و کشــور افغانســتان را مثــال می زنــد کــه ســاختارهایی معیوب تــر از ایــران دارد امــا تــورم بــالا را تجربــه نکــرده اســت.

امــا صاحب نظــرانی مثــل احمدرضــا جلالی نائیــنی، جــواد صالــحی اصفهــانی، حسیــن راغفــر، عبــاس شــاکری و فرشــاد مؤمــنی بــه صراحــت 
در مــورد نقــش ســاختارهای معیــوب در شــکل گیری یــا شــدت گرفتــن تــورم صحبــت می کننــد. البتــه بایــد متذکــر شــد کــه تأکیــد ایشــان بــر 
ســاختارها در توضیــح رخــداد یــا شــدت گرفتــن تــورم بــه معنــای تعریــف مشــترک از تــورم ســاختاری یــا عوامــل ســاختاری مؤثــر بــر تــورم نیســت، 
هــر چنــد وجــوه اشــتراکی نیــز دارنــد. بــرای مثــال احمدرضــا جلالی نائیــنی بــه وابســتگی بــه مــواد اولیــه و کالای واســطه ای وارداتی اشــاره نمــوده 
و بیــان می کنــد کــه ایــن بــه شــدت گرفتــن تــورم در مواجهــه بــا شــوک های ارزی می انجامــد. امــا جــواد صالــحی اصفهــانی بــر نقــش نابرابــری 
درآمــد تأکیــد نمــوده و بیــان می کنــد؛ در جامعــه درگیــر نابرابــری فشــارهای اجتمــاعی بــرای رفــع نابرابــری خــود را نهایــت در بودجــه بــروز می دهــد 
و ایــن بــه بانــک مرکــزی منتقــل می شــود کــه بــا چــاپ پــول ســعی می کنــد ایــن مســابقه درآمــد بیــن طبقــه پاییــن و بــالا بــه نفــع طبقــه پاییــن 

حــل شــود کــه نتیجــه آن عمومــاً تــورم اســت.

امــا حسیــن راغفــر بــر وجــود گروه هــای ذینفــع و منتفعیــن قدرتمنــد تــورم اشــاره دارد و ســاختار اقتصــادی را یــک اقتصــاد رفاقــتی چپــاولی 
ــش  ــورم و افزای ــان در ت ــع ایش ــون مناف ــد؛ چ ــوق می ده ــا س ــش قیمت ه ــمت افزای ــه س ــادی را ب ــای اقتص ــه جهت گیری ه ــد ک ــر می کن تفسی
ــد دارد.  ــا تأکی ــن چارچــوب روی آنه ــر در ای ــه راغف ــواردی اســت ک ــن م ــتی و بانک هــای خصــوصی مهم تری ــا اســت. انحصــارات حکوم قیمت ه
ایشــان بحــث می کنــد کــه هــدف سیاســت گذاران در کشــور مــا، تامیــن منافــع عمــومی نیســت؛ تامیــن منافــع خــواص اســت، بنابرایــن افــرادی 
کــه صدایشــان شــنیده می شــود یــا اصلا مباحث شــان در مجلــس و دولــت مطــرح می شــود، افــرادی هســتند کــه در درون قــدرت و ثــروت هســتند 

و رســانه نیــز دارنــد و مرتبــاً گزاره هــای غلــط در ذهــن جامعــه تزریــق می کننــد.

عبــاس شــاکری نیــز بــر انحصــارات و قــدرت  قیمت گــذاری تأکیــد زیــادی دارد و بیــان می کنــد کــه اینهــا دنبــال هــر بهانــه ای بــرای افزایــش 
قیمــت هســتند و عــملًا از افزایــش قیمت هــا ارتــزاق می نماینــد. تضادهــای توزیــعی و مســابقه افزایــش قیمــت بــرای جبــران عقب ماندگی هــا از 
جملــه مــوارد دیگــری اســت کــه توســط شــاکری بــرای تــورم ســاختاری بیــان می شــود. در واقــع ایشــان بیــان می کنــد کــه ســاختارها در ایــران طی 
زمــان به گونــه ای شــکل گرفتــه کــه افــراد بــه طــرق مختلــف قیمت هــا را بــالا می برنــد تــا ســهم بیشــتری از کیــک اقتصــادی را نصیــب خــود 
کننــد غافــل از اینکــه همــه ایــن کار را انجــام می دهنــد و ایــن نتیجــه ای جــز تــورم نــدارد. شــاخص بندی براســاس قیمت هــای کلیــدی و تعدیــل 

قیمــت ســریع متناســب بــا قیمت هــای کلیــدی مثــل ارز عامــل دیگــری اســت کــه ایشــان بــرای تــورم ســاختاری ذکــر می کنــد.

امــا فرشــاد مؤمــنی بــرای توضیــح تــورم بــه همــان مــواردی اشــاره می کنــد کــه فلاکــت تولیــد را موجــب شــده اســت. در واقــع ایشــان علــت 
ــد  ــان می کن ــد. ایشــان بی ــرفی می کن ــورم مع ــل اصــلی ت ــو را عام ــای رانت ج ــد و انحصــارات و گروه ه ــد جســتجو می کن ــف تولی ــورم را در ضع ت
در شــرایطی کــه نابرابــری شــدید در قــدرت و ثــروت وجــود دارد بــا امتنــاع تــورم جاذبــه تقاضــا روبــرو هســتیم. وقــتی توزیــع قــدرت بــه طــرز 

غیرعــادی نابرابــر باشــد تــورم خصلــت ســاختاری پیــدا می کنــد. در تــورم ســاختاری شــکاف معــنی دار توزیــع قــدرت و ثــروت وجــود دارد.

جدول 7: مقایسه تطبیقی نقش تورم ساختاری

تحلیل هانقش تورم ساختاریصاحب نظران

احمدرضا جلالی 
نائینی

• ساختارها بر درجه شدت آثار 	
تورمی تحریم اثر دارد

تــورم بــرای کشــورهای مثــل ایــران کــه وابســته بــه واردات کالای واســطه ای بــوده و تحــت تحریــم می باشــد 	 
ــر  ــرخ نهــایی جانشیــنی میــان کالاهــای واســطه ای داخــلی و خــارجی بالات ابعــاد ســاختاری هــم دارد. هرچــه ن

باشــد اثــر تکانــه ارزی بــر تولیــد، تــورم و نــرخ ارز کمتــر اســت

•تیمور رحمانی عدم نقش ساختارها در 	
بروز تورم

گرچــه غالــب اقتصاددانــان کشــور پذیرفته انــد کــه تغییــرات حجــم پــول یــا بــه بیــان دقیق تــر تغییــرات حجــم 	 
نقدینــگی فراتــر از تــوان تولیــد اقتصــاد )مســتقل از اینکــه ایــن رشــد نقدینــگی چگونــه شــکل گرفتــه اســت( عامل 
ــران اســت، امــا متــداول اســت کــه در نشســت های  ــالای اقتصــاد ای ــورم ب ــداوم ت اصــلی ورای شــکل گیری و ت
ــه موضوعــاتی ماننــد مشــکلات ســاختاری  ــد و ب ــاور ندارن ــان، عــده قلیــلی هــم هســتند کــه چنیــن ب اقتصاددان
ــدارد و در اقتصــاد  ــن مشــکلات ســاختاری چــرا در افغانســتان وجــود ن ــم ای ــه نمی دان ــه البت ــد، ک اشــاره می کنن
بــزرگ و دارای ســاختار متنــوعی از تولیــد کالاهــا و خدمــات و دارای لشــکری بــزرگ از نیروهــای تحصیل کــرده 

و مســلط بــه دانــش روز و دارای درجــه ای قابــل قبــول از زیربناهــای اقتصــادی وجــود دارد.
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جواد صالحی 
اصفهانی

• یک از عوامل توضیح دهنده 	
تورم ماندگار

ــل مشــکل های خارجــی اســت و نصــف دیگــر، 	  ــه دلی در حــال حاضــر نصــف تورمــی کــه مشــاهده می شــود ب
تــورمی اســت کــه آمریــکای لاتیــن در دهــه 1960 و 1970 تجربــه کــرد و بــه آن تــورم ســاختاری می گوینــد. 
کــه نتیجــه ناترازی هــا اســت. جامعــه ای کــه درگیــر تنظیــم نابرابــری درآمــد اســت بــه خصــوص وقــتی دولــت 
ــری خــود را در  ــرای رفــع ایــن نابراب ــد، در آنجــا فشــارهای اجتمــاعی ب ــه طبقــه پاییــن کمــک کن می خواهــد ب
ــا چــاپ پــول ســعی می کننــد  ــه بانــک مرکــزی منتقــل می شــود کــه ب ــروز می دهنــد و ایــن ب بودجــه دولــت ب
ایــن مســابقه درآمــد بیــن طبقــه پاییــن و بــالا بــه نفــع طبقــه پاییــن حــل شــود کــه نتیجــه آن عمومــاً تــورم 

اســت.
-----------------حسین درودیان

حسین راغفر
• نقش قالب ساختارها در 	

تورم به خصوص انحصارات 
و قدرت نفوذ گروه های 

ذینفع

در تــورم منتفعیــن قدرتمنــدی وجــود دارنــد و آنهــا هســتند کــه از تــورم منتفــع می شــوند. منتفعیــن تــورم کــه در 	 
حاکمیــت حضــور دارنــد، تعمــداً روی تغییــر ترجیحــات مــردم کار می کننــد. رفتارهــای مــردم بــه وضعیــت وخیــم 
ــا اینکــه باعــث می شــود در نهایــت همــه بازنــده باشــند، امــا در همیــن شــرایط هــم  کنــونی شــتاب می دهــد و ب

ــد. ــد ارزش دارایی هایشــان را حفــظ کنن ــد، ســعی می کنن ــعی دارن ــادر هســتند و مناب آنهــا کــه ق

در شــرایط کنونــی اصلی تریــن محــرک تــورم ایــران، انحصارهــای حاکمیتــی اســت. نهادهــا و بنیادهــای مختلــف، 	 
انحصارهــای قدرتمنــدی هســتند کــه منابــع ارزی کشــور و تســهیلات بانــکی اگــر وجــود داشــته باشــد، اول بــه آنهــا 
ــا فــرار ســرمایه در بخــش خصــوصی  ــه همیــن دلیــل بیــش از 20 ســال اســت کــه ب تخصیــص داده می شــود. ب

مواجــه هســتیم.

ــود، 	  ــی موج ــاول و غارت ــام چپ ــن نظ ــت همی ــای کشــور در خدم ــر، بخشــی از اقتصــاد خوانده ه ــال های اخی در س
توجیه گــر تــورم بوده انــد. بــا پشــتیبانی مافیــای رســانه ای خــاص دائمــا بــه دروغ تکــرار می کننــد محــرک اصــلی 
تــورم نقدینــگی اســت! در حــالی کــه در آلمــان و ژاپــن و چیــن، 2/5 برابــر تولیــد ناخالــص داخــلی، نقدینــگی خلــق 
می شــود، امــا ایــن نقدینــگی روی تولیــد می نشینــد. امــا متاســفانه در کشــور مــا 50 درصــد مــردم، براســاس ســامانه 
معیشــتی ایرانیــان کــه در وزارت کار اســت، فاقــد حســاب پس انــداز هســتند. از آن 50 درصــدی کــه حســاب دارنــد، 
2/5 درصــد، بالــغ بــر 80 درصــد ســپرده ها را کنتــرل می کننــد! ایــن فاجعــه ای بــزرگ اســت کــه نشــان می دهــد 
نابرابــری تــا چــه انــدازه وحشــتناک اســت. آنهــا کــه ایــن نابرابــری را کنتــرل می کننــد، همیــن بنگاه هــایی هســتند 
ــع  ــورم منتف ــد و همــه روی ت ــع را جهــت می دهن ــن مناب ــا ای ــر هســتند. اینه ــه نهادهــای انحصارگ ــق ب ــه متعل ک

. هستند

آنچــه کــه مــا امــروز شــاهد هســتیم، ایــن اســت کــه ظــرف 35 ســال گذشــته صرف نظــر از این کــه چــه دولتــی 	 
ــه اســم اقتصــاد  ــنی ب ــه انجــام شــده اســت. یع ــوده ک ــنی ب ــای اقتصــادی همی ــوده، جهت گیری ه ــر ســر کار ب ب
آزاد، یــک اقتصــاد رفاقــتی چپــاولی شــکل گرفتــه و منابــع کشــور از کشــور خــارج شــده؛ در حــالی کــه ایــن منابــع 

متعلــق بــه مــردم اســت.

هــدف سیاســت گذاران در کشــور مــا، تامیــن منافــع عمومــی نیســت؛ تامیــن منافــع خــواص اســت، بنابرایــن افــرادی 	 
ــرادی هســتند  ــت مطــرح می شــود، اف ــس و دول ــا اصلا مباحث شــان در مجل ــنیده می شــود و ی ــه صدایشــان ش ک
ــق  ــه تزری ــن جامع ــط در ذه ــای غل ــاً گزاره ه ــد و مرتب ــم دارن ــانه ه ــتند و رس ــروت هس ــدرت و ث ــه در درون ق ک

می کننــد.

عباس شاکری

• اهمیت ویژه تورم ساختاری 	
به خصوص انحصارات 
و قدرت  قیمت گذاری، 

تضادهای توزیعی و 
شاخص بندی

تورم ساختاری در کشور ما موضوعیت دارد: 	 

 ــذا در 	 ــت. ل ــدود اس ــیار مح ــت بس ــازار رقاب ــت ب ــاری اس ــای انحص ــا بازاره ــای م ــب بازاره ــه غال وج
ــت. در  ــترده اس ــار گس ــات بسی ــرایط بی ثب ــواه در ش ــای دلخ ــود قیمت گذاری ه ــاری موج ــاختار انحص س
انحصــارات معمــولًا بــا تبــانی و قــدرت انحصــاری قیمــت تعییــن می شــود و ایــن آن قیمــتی نیســت کــه 
بتوانــد بــه تخصیــص منابــع علامــت صحیــح بدهــد و مــازاد رفــاه را حداکثــر کنــد. اساســاً در کشــورهای 
در حــال توســعه چــون بازارهــای عمیــق رقابــتی شــکل نگرفتــه، وجــود انحصــارات رایــج اســت و افــراد 

ــد. ــن می کنن ــت تعیی قیم

 ــور 	 ــورم در کش ــای ت ــده پویایی ه ــت کنن ــل تقوی ــوان عام ــه عن ــران ب ــم در ای ــی ه ــای توزیع تضاده
ــا ســهم  ــد ت ــالا ببرن موضوعیــت دارد؛ یعــنی صاحبــان کالا و خدمــات ســعی می کننــد قیمــت خــود را ب
ــا دیگــران هــم همیــن انگیــزه را دارنــد و آنهــا  نســبی خــود از رفــاه و درآمــد و ثــروت را افزایــش دهنــد امم
ــا ناهمزمــانی و ناهماهنــگی باعــث می شــود کــه مــردم تصــور  هــم همیــن رفتــار را انجــام می دهنــد امم
نکننــد کــه ایــن در بلندمــدت رفــاه آنهــا را بــالا نمی بــرد، لــذا بطــور ناهمزمــان و ناهماهنــگ قیمت هــای 

ــد. ــالا می برن ــود را ب خ

 ــک 	 ــی ی ــت دارد؛ یعن ــورم موضوعی ــت ت ــل تقوی ــوان عام ــه عن ــا ب ــاد م ــم در اقتص ــدی ه ــاخص بن ش
قیمــت کلیــدی بــالا می رود صاحبــان کالاهــا هــم بــه دنبــال آن قیمــت خــود را بــالا می برنــد، ســطح 
ــار  ــد. رفت ــالا می برن ــود را ب ــت خ ــم قیم ــروی کار ه ــات و نی ــان خدم ــت صاحب ــالا رف ــه ب ــا ک قیمت ه

ــه هــم در اقتصــاد مــا مشــهود اســت. اینگون
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•علی مدنی زاده عدم نقش تورم ساختاری 	
)اشاره ضمنی(

ــدت و 	  ــل کوتاه م ــان عوام ــد می ــم، بای ــت می کنی ــورم صحب ــد ت ــاد کلان مانن ــای اقتص ــورد متغیره ــی در م وقت
بلندمــدت تفکیــک قائــل شــد. رشــد نقدینــگی بــا تــورم یــک رابطــه بلندمــدت دارنــد؛ در بلندمــدت بــدون رشــد 
نقدینــگی تــورمی نیــز وجــود نخواهــد داشــت. مطالعــات نشــان داده اســت کــه رابطــه یــک بــه یــک مســتقیم 
بیــن رشــد نقدینــگی و عرضــه پــول وجــود دارد. ســایر عوامــل اگــر بــه رشــد نقدینــگی نینجامــد اثــر موقــت و 

دارد. کوتاه مــدت 

ــد در 	  ــان می ده ــا نش ــت. آماره ــه اس ــی منفعلان ــی و مال ــت های پول ــران سیاس ــورم در ای ــی ت ــکل اصل مش
کشــورهایی کــه سیاســت های پــولی و مــالی منفعلانــه وجــود دارد شــوک هایی کــه بــه ارز و تولیــد وارد می شــود 
منجــر بــه افزایــش تقاضــا بــرای پــول می شــود و ایــن تقاضــا پــس از انتقــال بــه نظــام بانــکی بــه رشــد تــورم 
ــت  ــه اس ــولی منفعلان ــت های پ ــورم سیاس ــه ت ــد ریش ــان می ده ــادی نش ــات اقتص ــه مطالع ــد. هم ــن می زن دام
ــه  ــولی ب ــه سیاســت گذار پ ــانی ک ــار می شــود. زم ــرای اعتب ــش تقاضــا ب ــه کســری بودجــه و افزای ــه منجــر ب ک
ایــن تقاضاهــا پاســخ می دهــد تــورم بیشــتری خلــق می شــود و راهــکار مشــخص بــرای کاهــش تــورم عبــور از 

ــه اســت. ــالی منفعلان ــولی و م سیاســت های پ

•فرشاد مؤمنی نقش اصلی ساختارها در 	
تورم و ضعف بنیه تولیدی

ــود دارد و 	  ــی وج ــور های صنعت ــه در کش ــی ک ــان تورم ــد می ــد. بای ــاختاری می طلب ــل س ــاختار، راه ح ــاله س مس
عناصــر اصــلی آن بــا تــورمی کــه در یــک ســاخت توســعه نیافتــه رانــتی وجــود دارد، فــرق گذاشــت. حــدود 70 
ســال پیــش متفکــران ســاختارگرای توســعه مفهــوم تــورم ســاختاری را صورت بنــدی کردنــد و ذیــل آن گفتنــد 
کانــون اصــلی اســتمرار بی ثبــاتی در همــه عرصه هــای حیــات جمــعی از جملــه اقتصــاد، ضعــف شــدید در بنیــه 

تولیــدی اســت

ــک 	  ــا ی ــا ب ــه م ــن اســت ک ــش ای ــد معنای ــدا می کن ــداوم پی ــش از 50 ســال ت ــورم در کشــوری بی ــه ت ــی ک وقت
مســاله ســاختاری روبــرو هســتیم. بنابرایــن بــا دســتکاری های صرفــا اقتصــادی محــال اســت بشــود ایــن را حــل 

و فصــل کــرد.

ــا دولت هــای 	  ــد کــه در ظاهــر و شــعارها ب ــی ســر کار می آین ــن کشــور دولت های وقتــی بیــش از 30 ســال در ای
ــد،  ــتفاده می کنن ــادی اس ــتی اقتص ــته سیاس ــک بس ــه از ی ــا هم ــتند ام ــاوت هس ــمان متف ــا آس ــن ت ــب زمی رقی
ــرخی  ــر محــور ب ــران ب ــه اقتصــاد ای ــن اســت ک ــش ای ــاب نیســت. حســاب و کتاب ــل و بی حســاب و کت بی دلی
ــد و رانــتی  کوته نگری هــا گرفتــار یــک اتحــاد ســه گانه اســت: دولــت رانــتی و کوتــه نگــر و بخش هــای غیرمول
و ســوداگر و نئوکلاسیک هــای وطــنی. مشــخصه کلیــدی دولــت رانــتی و بخش هــای غیرمولــد و رانــتی و ســوداگر 
ــد و نئوکلاسیک هــای  ــع کوتاه مــدت می کن ــانی مناف ــه ســهولت قرب ــلی را ب ــع بلندمــدت م ــن اســت کــه مناف ای

ــد. ــتی را فراهــم می کنن وطــنی توجیهــات آن مناســبات ران

جــان مینــارد کینــز کتــاب پیامدهــای اقتصــادی صلــح را نوشــته اســت کــه در واقــع انعــکاس تجــارب او از پدیــده 	 
ــور  ــه موت ــل ب ــالی را تبدی ــورم ســوداگران م ــد ت ــز می گوی ــا آنجــا کین پیامدهــای سیاســت های  تورم زاســت. دقیق
خلــق ارزش می کنــد و وقــتی کــه اقتصــاد مالی ســازی شــد یعــنی بــه یــک قمارخانــه تبدیــل شــده اســت. کینــز 
در آن کتــاب کــه یــک شــاهکار فوق العــاده اســت می گویــد: چهــار گــروه اســتدلال وجــود دارد کــه مســاله تــورم 
ــن باشــد  ــان در ای ــع بخش هــایی از حکمران ــاسی و مناف ــر اراده سی ــر می گــردد، و اگ ــات جمــعی ب ــه نظــام حی ب

ــا اســتدلال های کارشــناسی، مســاله را نمی شــود ســامان داد. دیگــر ب

ــود 	  ــروت وج ــدرت و ث ــری شــدید در ق ــه نابراب ــد در شــرایطی ک ــی می گوی ــاز دانشــگاه ام ای ت ــور اســتاد ممت تیل
داشــته باشــد مــا بــا امتنــاع تــورم جاذبــه تقاضــا روبــرو می شــویم. وقــتی توزیــع قــدرت بــه طــرز غیرعــادی بــالا 
باشــد تــورم خصلــت ســاختاری پیــدا می کنــد. دقــت کنیــد ببینــد او هــم از تــورم در شــرایط نابرابــری بــه عنــوان 
یــک مســاله ســاختاری نــام می بــرد. در تــورم ســاختاری چــون شــکاف معــنی دار توزیــع قــدرت و ثــروت وجــود 

دارد، اکثریــت مــردم بــا محدودیــت شــدید قــدرت خریــد روبــرو هســتند.
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عدم نقش تورم ساختاری )اشاره مسعود نیلی
ضمنی(

یکــی از مهم تریــن دلایــل شــرایط فعلــی تــورم آن اســت کــه اجمــاع نظــری میــان اقتصاددانــان و صاحب نظــران 	 
در زمینــه چگونــگی کنتــرل تــورم شــکل نگرفتــه اســت. در علــم اقتصــاد کلان ایــن اتفاق نظــر وجــود دارد کــه 
عامــل اصــلی تــورم، رشــد نقدینــگی اســت. امــا در ایــران همچنــان بــرخی از افــراد بــه هدایــت نقدینــگی بــه 

ــد. ــد اشــاره می کنن ســوی تولی

ــا 	  ــالا و عــدم واکنــش متناســب نظــام بانکــی،  جذابیــت پس اندازهــای ب ــورم در دامنه هــای ب ــن ت ــرار گرفت ــا ق ب
ــه  ــالی ک ــداز م ــزان پس ان ــر حســب می ــاد اقتصــادی ب ــد و آح ــدا می کن ــک کاهــش پی ــدگاری بیشــتر در بان مان
ــتر،  ــتی بیش ــا ح ــورم ی ــراه ت ــه هم ــر دارایی ک ــواع دیگ ــه ان ــا آن را ب ــد ت ــه کار می بندن ــود را ب ــد، تلاش خ دارن
افزایــش قیمــت پیــدا می کنــد )ماننــد ارز و طلا( یــا بــه انــواع کالاهــای بــادوام )ماننــد مســکن و خــودرو( تبدیــل 
کننــد. وقــتی ایــن چرخــه بــه کار می افتــد، قیمــت ارز، طلا، مســکن و خــودرو بــا افزایــش زیــاد مواجــه می شــود 
ــا  ــا و کالاه ــوع دارایی ه ــن ن ــه ای ــود ب ــای خ ــل دارایی ه ــه تبدی ــم ب ــتری تصمی ــداد بیش ــال آن، تع ــه دنب و ب
ــار  ــور،  بسی ــا اســت. خلاصــه آنکــه چرخــه مزب ــش شــدیدتر قیمــت آنه ــنی افزای ــه مع ــه مجــدداً ب ــد ک می گیرن
خطرنــاک اســت و همیــن عامــل بــوده کــه ظــرف کمتــر از 5 ســال، 3 بحــران بــزرگ ارزی را بــرای مــا رقــم زده 

اســت. چرخــه ذکرشــده همــان عامــلی اســت کــه تــورم بــالا را بــه ابرتــورم تبدیــل می کنــد.

ــی، 	  ــا نقدینگ ــاد م ــا در اقتص ــت ام ــرل سیاســت گذار اس ــر تحــت کنت ــارف، متغی ــاد متع ــک اقتص ــی در ی نقدینگ
ــه ســمت  ــت هــم ب ــرازی در طبیع ــا حــتی نات ــرازی در بودجــه ی ــا در اقتصــاد اســت. نات ــه ناترازی ه ــد هم برآین

ــود. ــرازیر می ش ــگی س نقدین
-----------------هاشم پسران

منبع: نتایج تحقیق.
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در خصــوص راهکارهــای مبــارزه بــا تــورم، شــاید بتــوان گفــت برعکــس دلایــل بــروز تــورم، اتفــاق نظــر بیشــتری وجــود دارد. کنتــرل نقدینــگی از 
طریــق انضبــاط پــولی و مــالی، اصلاح نظــام بودجه ریــزی و نظــام مالیــاتی و کنتــرل کســری بودجــه، کاهــش ســلطه مــالی، نظــارت بــر بانک هــا 
و رفــع ناترازی هــای بانــکی، مدیریــت و کنتــرل بانک هــای خصــوصی از جملــه مــواردی اســت کــه توســط عمــوم صاحب نظــران بــرای کنتــرل 
تــورم بــه خصــوص تــورم بلندمــدت مــورد تأکیــد قــرار گرفتــه اســت؛ حــال افــرادی مثــل مســعود نیــلی، تیمــور رحمــانی و عــلی مــدنی زاده علــل 
تــورم را بــه طــور تأکیــدی مســائل مربــوط بــه مــوارد فــوق می داننــد و رعایــت مــوارد بــالا را بــرای کنتــرل تــورم کافی می داننــد، امــا عــده ای مثــل 
احمدرضــا جلالی نائیــنی، جــواد صالــحی اصفهــانی، حسیــن درودیــان، حسیــن راغفــر، عبــاس شــاکری، فرشــاد مؤمــنی و هاشــم پســران علاوه بــر 
سیاســت های فــوق عوامــل دیگــری را نیــز جــزء ملزومــات مهــار تــورم می داننــد. یــکی از مــواردی کــه مــورد تأکیــد ایــن صاحب نظــران اســت، 
مســئله تحریــم و شــوک های ارزی و ســایر شــوک های نــاشی از آن اســت. رفــع تحریــم مــورد تأکیــد ایشــان اســت اگرچــه همــه چیــز تــورم را 
در تحریم هــا و رفــع آن خلاصــه نمی کننــد. براســاس اســتدلال ایشــان جهش هــای ارزی و افزایــش انتظــارات تــورمی بــه واســطه تحریم هــا اوج 
می گیــرد و کنتــرل آنهــا نیازمنــد رفــع تحریم هــا اســت. البتــه بایــد مجــدد متذکــر شــد کــه ایشــان نــافی اصلاحــات موردنظــر در فــوق نیســتند و 

در کنــار آنهــا بــر رفــع تحریم هــا نیــز تأکیــد می کننــد.

عبــاس شــاکری، حسیــن راغفــر و فرشــاد مؤمــنی بــر اصلاحــات ســاختاری بــه خصــوص شکســتن انحصــارات و قدرت هــای قیمت گــذاری 
و خــروج نهادهــای قــدرت از اقتصــاد و رهــایی از تسخیرشــدگی دولت هــا بــه دســت دلال هــا و رانتی هــا تأکیــد ویــژه و وافــر دارنــد. البتــه اکثــر 
مــوارد فــوق نیــز از ســوی ایشــان مــورد تأکیــد واقــع شــده اســت. اصلاح ســاختارها و تقویــت بنیــه تولیــدی و پرهیــز از شــوک درمانی از جملــه 

مــوارد دیگــری اســت کــه از ســوی فرشــاد مؤمــنی مــورد تأکیــد واقــع شــده اســت.

در اینجــا جــا دارد یــک نکتــه را متذکــر شــد کــه در تفسیــر پیشــنهادات سیاســتی صاحب نظــران از اظهــارات ایشــان در بخــش هــای قبــلی 
و دلایــل بــروز تــورم هــم کمــک گرفتــه شــده اســت.
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جدول 8: مقایسه تطبیقی راهکارهای مهار تورم

تحلیل هاراهکارهای مهار تورمصاحب نظران

احمدرضا جلالی 
نائینی

• رفع تحریم ها و کاهش 	
نااطمینانی های اقتصادی-سیاسی

• کنترل نرخ ارز	

• کنترل انتظارات تورمی	

کنتــرل نــرخ ارز از طریــق سیاســت گذاری چنــد بعــدی معتبــر و باورپذیــر کــه باعــث کاهــش 	 
نااطمینانی هــای اقتصــادی و سیــاسی شــده و انتظــارات تــورمی را لنگــر می کنــد، میســر می شــود.

لنگــر کــردن انتظــارات متضمــن وجــود یــک بســته سیاســتی جامــع شــامل اقدامــات اقتصادی-سیاســی 	 
ــه  جهــت کنتــرل نوســانات نــرخ ارز، اعمــال انضبــاط مــالی، اصلاحــات در راســتای سلامــت بانــکی و ب

تبــع آن کنتــرل کل هــای پــولی اســت.

کاهــش نوســانات ارزی منــوط و محــدود بــه مداخــلات بانــک مرکــزی نیســت بلکــه رفــع تحریم هــا و 	 
ــدت  ــرخ ارز در میان م ــبی ن ــات نس ــری در ثب ــش مهم ت ــاسی نق ــای اقتصادی-سی ــش نااطمینانی ه کاه

ــدت دارد. و بلندم

اتخــاذ سیاســت پولــی بــر اســاس شناســایی تکانه هــای اصابــت شــده و مشــروط بــه شــرایط اســت. اگــر 	 
ــد،  ــات نامســاعد باش ــرای ایجــاد ثب ــاسی ب ــط اقتصــاد سی ــا و محی ــف و نارس ــرانی اقتصــادی ضعی حکم
ــل  ــا و مخت ــاشی از تحریم ه ــورم ن ــا ت ــه ب ــرای مقابل ــالایی ب ــولی کارآیی ب ــنتی سیاســت پ ــای س ابزاره

شــدن زنجیــره تأمیــن کالا ندارنــد.

تیمور رحمانی
• کنترل رشد نقدینگی از طریق 	

کاهش سلطه مالی و نظارت بر 
بانک ها

ــرل 	  ــل کنت ــی قاب ــارات تورم ــکل گیری انتظ ــرط های ش ــه پیش ش ــت ک ــی آن اس ــارات تورم ــام انتظ پیغ
توســط بانــک مرکــزی را بــرای بانــک مرکــزی بــرآورده ســازیم و انتظــارات تــورمی را بــه عوامــل بــرون زا 
ــا بسترســازی کاهــش متوســط رشــد نقدینــگی و در  ــاسی واگــذار نکنیــم، بلکــه ب ماننــد شــوک های سی
ادامــه بــا سیاســت پــولی تنظیــم نــرخ ســود، بــه بانــک مرکــزی امــکان دهیــم بــه انتظــارات تــورمی لــگام 

بزنــد و ثبــات اقتصــاد کلان را بــه اقتصــاد هدیــه دهــد.

ــذا کاهــش 	  ــد اقتصــاد و ل ــوان تولی ــر از ت ــوان خــرج کــردن فرات ــز از ایجــاد ت ــر از پرهی ــچ راهــی غی هی
ــام  ــالی ع ــلطه م ــه س ــت ک ــتلزم آن اس ــز مس ــوع نی ــن موض ــدارد. ای ــود ن ــگی وج ــد نقدین ــط رش متوس

ــد. ــود یاب ــهی بهب ــل توج ــور قاب ــا به ط ــر بانک ه ــارت ب ــد، نظ ــش یاب کاه

ــط 	  ــه فق ــت )ن ــه مســتلزم تلاشــی از ســوی دول ــد بلک ــاق نمی افت ــودکار اتف ــور خ ــز به ط ــورم نی ــار ت مه
بانــک مرکــزی( بــرای کاهــش ســلطه مــالی عــام اســت. البتــه در کنــار کاهــش ســلطه مــالی عــام، مهــار 

خلــق نقدینــگی متاثــر از عــدم سلامــت ترازنامــه بانک هــا نیــز بــا اهمیــت اســت.

ــم و 	  ــدارد، بحــث تحری ــورم وجــود ن ــرل ت ــکان کنت ــار نشــود ام ــدرت خــرج کــردن در اقتصــاد مه ــا ق ت
ــورم کاهــش  ــا فــرض شــل شــدن تحریم هــا ت ــر و رفــع تحریــم تاثیرگــذار اســت. ب ــال آن هــم موث امث
ــطوح  ــرعت در س ــن س ــه ای ــد و ب ــاقی می مان ــالا ب ــطوح ب ــعلا در س ــت ولی ف ــد داش ــری خواه مختص

ــرد. ــرار نمی گی ــن ق پایی

ــا رشــد نقدینگــی توجیــه کنیــم، چراکــه عوامــل بیرونــی و شــوک های 	  نــرخ تــورم را نمی توانیــم تنهــا ب
بــرون زا نیــز بــر آن مؤثــر بوده انــد. بــا اینکــه در بلندمــدت نــرخ رشــد نقدینــگی خــود را در تــورم نشــان 
ــرخ ارز و  ــه ن ــد ب ــت و بای ــای آن نیس ــوک ارزی و جهش ه ــرونی ش ــر بی ــافی اث ــن ن ــا ای ــد؛ ام می ده
ــه  ــری کــرد. البت ــرخ ارز جلوگی ــا درنظرگرفتــن سیاســت هایی از جهــش ن شــوک های آن توجــه کــرد و ب
ــاختاری اقتصــاد  ــل س ــا و اصلاح عوام ــورم کشــور، کاهــش ناترازی ه ــرل ت ــکار کنت ــا راه ــان تنه همچن

اســت.
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جواد صالحی 
اصفهانی

• مدیریت نقدینگی	

• اصلاح نظام بانکی و پولی	

• جدا کردن سیاست پولی از دولت 	
و ایجاد استقلال برای بانک 

مرکزی

• تعهد به کاهش تورم و مدیریت 	
انتظارات تورمی

ــتقیم ترین 	  ــود، مس ــه می  ش ــت گذاری توصی ــه سیاس ــوط ب ــای مرب ــولًا در بحث ه ــه معم ــور ک همان ط
ــه  ــه بســته ب ــگی و کســری بودجــه باشــد. البت ــورم کاهــش رشــد نقدین ــرای مهــار ت و ســریع ترین راه ب
ــده و مشــکل  ــار پیچی ــه بسی ــگی و کســری بودج ــت کاهــش رشــد نقدین شــرایط، ممکــن اســت مدیری
باشــد. مهم تریــن جنبــه ایــن پیچیــدگی وجــود عوامــل بسیــار متعــدد و بعضــا غیرقابــل پیش بیــنی اســت 

ــه کــرد. ــا آنهــا مقابل ــد اجــرای ثبات ســازی ب ــد در رون کــه بای

در مــورد اینکــه چــه بایــد کــرد تــا چرخشــی در وضعیــت موجــود حاصــل شــود، بــه نظــر مــن اصــلاح 	 
نظــام بانــکی و پــولی در صــدر فهرســت قــرار دارد.

در کنــار ایــن اقــدام بایــد در جهــت جــدا کــردن سیاســت پولــی از دولــت و ایجــاد اســتقلال بــرای بانــک 	 
مرکــزی و موظــف کــردن آن بــه کاهــش تــورم در حــد زیــر 5 درصــد کوشیــد.

شــفاف تر کــردن سیاســت گذاری، کارآتــر کــردن دســتگاه های حاکمیتــی، کنتــرل فســاد و بهبــود محیــط 	 
کســب و کار گام هــای مهــم دیگــری اســت کــه بایــد در ایــن مرحلــه مدنظــر باشــد.

تعهــد بــه کنتــرل تــورم نقــش کلیــدی در ثبــات اقتصــادی و توســعه پایــدار دارد. اگــر عامــلان اقتصــادی 	 
ــد،  ــورم ندارن ــن نگــه داشــتن ت ــه پایی ــزی تعهــدی ب ــک مرک ــت و بان ــه دول ــن نتیجــه برســند ک ــه ای ب
ــا دوام و دارایی هــایی مثــل ســاختمان ســعی  ــا انباشــتن کالاهــای ب انتظــارات تــورمی پیــدا می کننــد و ب

ــد. ــالی مصــون نگــه دارن ــورم احتم ــا خودشــان را از ت ــد ت می کنن

حسین درودیان

• رفع محدودیت های طرف عرضه 	
به خصوص مدیریت جهش های 

ارزی برای تورم فعلی

• کنترل کمی نقدینگی از طریق 	
کاهش ناترازی ها جهت کنترل 

تورم مزمن

• مدیریت کیفیت نقدینگی	

بــرای کنتــرل تــورم بایــد چنــد موضــوع در کنــار هــم دیــده شــود؛ اول کنتــرل کمــی نقدینگــی اســت کــه 	 
جــدا از روش آن، حــدود آن بایســتی در کنتــرل باشــد. دوم، کیفیــت نقدینــگی اســت کــه بایــد بهبــود پیــدا 
کنــد، چــرا کــه هــم روی رشــد اقتصــادی اثــر دارد و هــم روی تــورم می توانــد اثــر داشــته باشــد. راه ســوم 
نیــز در حــوزه تجــارت خــارجی اســت کــه اگــر بتوانیــم گشــایش هایی مناســبی داشــته باشیــم کــه بتــوان 
کالاهــای اســاسی را بــا ســهولت بیشــتری تامیــن کنیــم، می تــوان بــه کنتــرل تــورم امیــد داشــت. همچنیــن 
حــدود نــرخ ارز نیــز بایســتی در ایــن رابطــه در کنتــرل باشــد کــه اثــر مخــربی از خــود برجــای نگــذارد. نــرخ 
ارز اگــر از کنتــرل خــارج شــود و ســرکشی کنــد حتمــا تــورم افزایــش پیــدا خواهــد کــرد و ایــن موضــوع 
ــگی رو  ــدا نقدین ــد بع ــرخ ارز می توان ــدار ن ــع جهش هــای پای ــدارد. در واق ــگی هــم ن ــه نقدین ــطی ب اصلا رب
بــه دنبــال خــودش بکشــد. یعــنی وقــتی نــرخ ارز 2 برابــر می شــود، ایــن گرایــش وجــود دارد کــه ســطح 
ــدازه  افزایــش پیــدا کنــد، حــتی ممکــن اســت نقدینــگی را بــه دنبــال  قیمت هــا نیــز تقریبــا بــه همیــن ان
خــودش بیــاورد. البتــه نقدینــگی عامــل موثــر روی تــورم اســت، مخصوصــا نقدینــگی بی کیفیــتی کــه در 
کشــور بــه وجــود آمــده کــه واگــرا از تولیــد اســت، اگرچــه نقدینــگی تاثیــر کوتاه مــدت و فــوری لزومــا نــدارد، 
ــر فــوری و قــوی دارد. ضمــن اینکــه اگــر  ــرخ ارز تاثی ــر ن ــدگار و بلند مــدت دارد، ولی متغی ــر مان بلکــه تاثی
ــه اینکــه  ــگی باشــد و ن ــت رشــد نقدین ــد عل ــدار باشــد خــودش می توان ــرخ ارز پای ــش جهش هــای ن افزای
صرفــا بگوییــم نــرخ ارز تنهــا معلــول رشــد نقدینــگی هســت. در واقــع نــرخ ارز می توانــد هــم معلــول رشــد 

نقدینــگی باشــد و در عیــن حــال علــت رشــد نقدینــگی هــم باشــد.

نبایــد در دوره هــای بی ثباتــی و جهش هــای ارزی، ابــزار ضــد تورمــی دوره هــای آرامــش را بــه کار گرفــت 	 
چــون کاربــردی نخواهــد داشــت. کاهــش تــورم فعــلی نیازمنــد احیــاء چشــم انداز اقتصــادی ایــران اســت.

ــل وجــود 	  ــه دلی ــد ب ــاق بیفت ــرار شــود و گشــایش های ارزی هــم اتف ــی برق ــر مناســبات بین الملل ــی اگ حت
ناترازی هــای مختلــف در حــوزه بودجــه، بانــک، صندوق هــای بازنشســتگی، انــرژی و... کاهــش نــرخ تــورم 

ــر نیســت. ــر از 20 درصــد امکانپذی ــه پایین ت ب
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حسین راغفر

• اصلاحات ساختاری به خصوص 	
شکستن انحصارات و خروج 

نهادهای قدرت از اقتصاد

• اصلاح نظام مالیاتی	

• اصلاح نظام بانکی	

• اصلاح نظام بودجه ریزی و 	
مدیریت کسری بودجه

واقعــا بایــد یــک تغییــر ریــل در اقتصــاد کشــور صــورت گیــرد و انتظــار مــردم حداقــل ایــن اســت کــه تغییــر 	 
ریــل اتفــاق بیفتــد. راه حــل روشــن اســت، امــا منافــع بــرخی حکــم می کنــد بی عمــلی صــورت گیــرد و 
اجــازه نمی دهنــد اصلاحــاتی انجــام شــود. اولیــن شــرط لازم بــرای انجــام اصلاحــات و خــروج از بحــران 

کنــونی، خــروج ایــن نهادهــای قــدرت از اقتصــاد اســت کــه اتفاقــا ظرفیــت بسیــار بــزرگی آزاد می شــود.

فســاد، محصــول حضــور اینهــا در اقتصــاد اســت و در ایــن شــرایط، تولیــد قربانــی اصلــی اســت! ایــن اقتصاد 	 
قــدرت زایــش ارزش افــزوده نــدارد. تنهــا منابــع را اســتحصال می کنــد و می فروشــد، بقیــه آن را از طریــق 
ــن  ــز اصلی تری ــرخ ارز نی ــش ن ــد. افزای ــن می کن ــرخ ارز تامی ــش ن ــا افزای ــردم ب ــب م ــردن در جی دســت ک
محــرک افزایــش تــورم در کشــور اســت. مــادامی کــه اینهــا کنتــرل نشــود، مباحــث حاشیــه ای، تنهــا بــرای 

فریــب و کلاه گذاشــتن بــر ســر مــردم اســت.

در مرحلــه بعــد اصــلاح نظــام مالیاتــی بســیار تعییــن کننــده اســت. هیــچ جــای دنیــا نفــت نمی فروشــند کــه 	 
بــا آن زنــدگی کننــد، نظــام مالیــاتی اســت کــه کار می کنــد. امــا در کشــور مــا نظــام مالیــاتی در خدمــت 
الیگارشی هــای حاکــم اســت. راهــکار پوشــش کســری بودجــه افزایــش نــرخ دلار و ارز نیســت، دولــت بایــد 
بودجــه را اصلاح کنــد و بــر پایــه مالیــات باشــد و آن هــم نــه اخــذ مالیــات از مــردم و کســبه بلکــه مالیــات 

بایــد از تریلیاردرهــایی کــه در ایــن کشــور ســاخته شــدند و از ثــروت و دارایی هــای آن هــا گرفتــه شــود.

ــه 	  ــا زمین ــد ت ــه شــدت کاهــش یاب ــد ب ــه نظــام بانکــی بای اصــلاح نظــام بانکــی نیــز ضــرورت دارد. هزین
ــه غده هــای ســرطانی  ــرای تولیــد فراهــم شــود. در حــال حاضــر بانک هــا ب ــرخ بهــره ب منطــقی کــردن ن
ــن  ــا موضــوع ای ــا در هــم ادغــام شــوند، ام ــل ی ــا تعطی ــد ی ــن غده هــای ســرطانی بای ــل شــده اند. ای تبدی
ــازه  ــد اج ــا نبای ــتند. بانک ه ــتادها هس ــا و س ــه بنیاده ــق ب ــا متعل ــا و مجموعه ه ــن بانک ه ــه ای ــت ک اس
ــس و  ــروش روی مســکن لوک ــد و ف ــل خری ــوداگری مث ــفته بازی و س ــای س ــه فعالیت ه ــند ک ــته باش داش

ــد و فــروش ســکه و ارز را داشــته باشــند. خری

دولــت هــم بایــد مخــارج خــود را کاهــش دهــد، در ایــن شــرایط کســری بودجــه دیگــر امــکان ولخرجــی 	 
وجــود نــدارد.

ــر روی فعالیت هــای ســفته 	  ــرای اینکــه فعالیت هــای تولیــدی و ســرمایه گذاری بــه صرفــه باشــند بایــد ب ب
ــرای ســرمایه گذاران گرفتــه شــود  ــازی مالیات هــای بزرگــی بســته شــود و جلــو ایــن دســته فعالیت هــا ب ب
و بخشــی از درآمدهــای مالیاتــی حاصــل بــه تولیــد کمــک کنــد تــا جاذبه هــای بخــش تولیــد افزایــش پیــدا 

. کند

عباس شاکری

• کنترل جهش های ارزی	

•  اصلاح نظام بانکی 	

• مدیریت نقدینگی و کسری بودجه	

• شکستن انحصارات و قدرت های 	
قیمت گذاری

ــن صــورت، 	  ــر ای ــم. در غی ــاز داری ــد نی ــی و قدرتمن ــک اراده جمع ــه ی ــورم و کاهــش آن، ب ــار ت ــرای مه ب
وضعیــت فعــلی همچنــان ادامــه خواهــد یافــت و انتظــار حــل ایــن معضــل پیچیــده صرفــا از طریــق اقدامات 

ــود. ــه خواهــد ب ــن ســاختارها و زمینه هــای موجــود، غیرواقع بینان ــدون در نظــر گرفت ــران، ب مدی

ضــروری اســت کــه بــا توجــه بــه تــورم فزاینــده ای کــه در حــال حاضــر بــا آن مواجــه هســتیم، بــه ایــن 	 
نکتــه توجــه داشــته باشیــم کــه ایــن وضعیــت شــبیه بــه یــک بــازی قمــار اجتمــاعی اســت کــه در آن تعــداد 
محــدودی از افــراد برنــده و اکثریــت بازنــده هســتند. ذینفعــان مختلــف کــه رهــا نمی کننــد! مگــر می شــود 
رهــا کننــد؟ اینهــا جــزء جدایی ناپذیــر ایــن بــازی قمارگونــه هســتند و در تــداوم ایــن وضعیــت نقــش دارنــد.

بی شــک، در ایــن بــازی اجتماعــی تــورم، نقــش رســانه ها نیــز پررنــگ و انکارناپذیــر اســت. اینهــا رســانه 	 
دارنــد نــه یــکی نــه دو تــا بلکــه شــاید هــزاران ســایت داشــته باشــد. اگــر ایــن عوامــل را نادیــده بگیریــم، 
هرگــز نمی توانیــم بــه یــک تحلیــل دقیــق از وضعیــت تــورم دســت پیــدا کنیــم و در مهــار آن موفــق شــویم. 
طبیعتــا، آن رســانه ها و افــرادی کــه در ایــن امــر بــا یکدیگــر همــراهی می کننــد، حــتی حاضرنــد از میــان 
ــه  ــدن ب ــه ســعی در مشــروعیت بخشی ــد ک ــه کار گیرن ــد و ب ــایی را برگزینن ــخی، نظریه ه نظریه هــای تاری
تــورم باشــد. چــرا کــه بــرای توجیــه وضعیــت موجــود، حــتی از تحریــف نظریه هــای تاریــخی نیــز دریــغ 
نمی کننــد. ایــن توجیه هــا، بــه جــای ارائــه راه حل هــای واقــعی، صرفــا بــه بازتولیــد و تکــرار مشــکل دامــن 
ــر از  ــرف نظ ــا ص ــوند. ام ــاعی می ش ــل اجتم ــن معض ــرای ای ــر ب ــلی مؤث ــن راه ح ــع از یافت ــد و مان می زنن

توجیهــات، ایــن امــر یــک معضــل اجتمــاعی اســت کــه بایــد بــه راه حــلی اســاسی منجــر شــود.

کنتــرل جهش هــای ارزی،  اصــلاح نظــام بانکــی، مدیریــت نقدینگــی و کســری بودجــه، شکســتن انحصارات 	 
و قدرت هــای قیمت گــذاری از جملــه اقدامــات لازم بــرای کنتــرل تــورم اســت )اشــاره ضمــنی(.
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علی مدنی زاده

• کنترل نقدینگی از طریق رفع 	
ناترازی بانک ها و رفع کسری 

بودجه آشکار و پنهان 

• سیاست های پولی فعال و انقباضی	

ــرات نحــوه عملکــرد سیاســت گذاران« 	  ــا »ســختی در تغیی ــارزه ب ــرای مب ــا ب ــن راه حل ه یکــی از اصلی تری
ــه ایــن معنــی کــه اقتصــاد سیاســی کنــار  کــه کاهــش تــورم را ســخت می کنــد، مســاله اجمــاع اســت. ب
ــک مرکــزی و...  ــه، بان ــوه قضائی ــت، ق ــه مجلــس، دول ــی از جمل گذاشــته شــود و تمــام نهادهــای حاکمیت
بپذیرنــد کــه کشــور در ایــن زمینــه در وضعیــت مناســبی قــرار نــدارد و اگــر ایــن شــرایط بــه همیــن منــوال 

ادامــه پیــدا کنــد طــی چنــد ســال آینــده بــه زودی بــا بحــران روبــه رو خواهیــم شــد. 

بســته سیاســتی لازم بــرای کنتــرل نقدینگــی یــک پکیــج ســه گانــه شــامل رفــع ناتــرازی بانک هــا، رفــع 	 
کســری بودجــه آشــکار و کســری بودجــه پنهــان ناشــی از فرابودجــه و در وهلــه آخــر اعمــال سیاســت های 

پولــی انقباضــی اســت. 

ــرای 	  ــه اســت و راهــکار مشــخص ب ــی منفعلان ــی و مال ــران سیاســت های پول ــورم در ای ــی ت مشــکل اصل
کاهــش تــورم عبــور از سیاســت های پولــی و مالــی منفعلانــه اســت. آمارهــا نشــان می دهــد در کشــورهایی 
ــود  ــد وارد می ش ــه ارز و تولی ــه ب ــوک هایی ک ــود دارد ش ــه وج ــی منفعلان ــی و مال ــت های پول ــه سیاس ک
منجــر بــه افزایــش تقاضــا بــرای پــول می شــود و ایــن تقاضــا پــس از انتقــال بــه نظــام بانکــی بــه رشــد 

ــد.  ــن می زن ــورم دام ت

بانــک مرکــزی بایــد بــه شــدت مانــع وام دهــی بانک هــا بــه ذی نفعــان خــود شــود. ایــن بــازی خطرناکــی 	 
اســت کــه باعــث می شــود مــردم در آن بازنــده باشــند. مســاله، بــه ضعــف نظــارت بانــک مرکــزی برمــی 

گــردد کــه ریشــه اصلــی آن در ضعــف قوانیــن بانــک مرکــزی اســت. 

ــدی در 	  ــای جدی ــه ناترازی ه ــود ک ــناک تر می ش ــی ترس ــه زمان ــن قص ــا ای ــتیم، ام ــی داش ــا ناترازی های م
ــه و کســری تامیــن اجتماعــی گرفتــه  ــه آن اســت. از مســاله فرابودجه ای هــای یاران حــال اضافــه شــدن ب
ــا ارز کالا هــای اساســی، صندوق هــای بازنشســتگی کــه در شــرف ورشکســته شــدن هســتند، ســوخت،  ت
بدهــی دولــت بــه بانک هــا و اصــلاح بانک هــای ناســالم، شــش منبــع ناتــرازی جدیــد کــه بــه مجموعــه 
ناترازی هــای قبلــی اضافــه شــده اند. ایــن ناترازیهــا، هزینــه دارنــد. ایــن هزینه هــا بــه بدهــی دولــت تبدیــل 
می شــوند. اگــر دولــت بخواهــد بــا روش هــای قبلــی ایــن شــرایط را پیــش ببــرد، نتایــج خوبــی نخواهیــم 
داشــت. ایــن ناترازی هــا از بازار هــای مالــی و شــبکه بانکــی و بانــک مرکــزی تامیــن می شــود کــه در هــر 
حالــت، تــورم و جهــش ارزی را بــه دنبــال خواهــد داشــت. ایــن ناترازی هــا و شــرایط حــاد، در حــال اضافــه 
شــدن بــر ناترازی هــای گذشــته اســت. اقتصــاد سیاســی ایــن شــرایط بــه نفــع مــا نیســت و دولــت جــرات 

تغییــر قیمت هــا را نــدارد. مــا بــا وضعیــت خوبــی روبــرو نیســتیم. 

فرشاد مؤمنی

• اصلاح ساختارها و تقویت بنیه 	
تولیدی

• حل مشکلات و مناسبات 	
بین المللی 

• رهایی از تسخیرشدگی دولت ها به 	
دست دلال ها و رانتی ها 

• پرهیز از شوک درمانی	

• کنترل و مدیریت ویژه بودجه 	
دولت و بانک های خصوصی

ــداوم 	  ــش از 50 ســال ت ــورم در کشــوری بی ــه ت ــی ک ــد. وقت مســاله ســاختار، راه حــل ســاختاری می طلب
ــا  ــن ب ــتیم. بنابرای ــرو هس ــاختاری روب ــاله س ــک مس ــا ی ــا ب ــه م ــت ک ــن اس ــش ای ــد معنای ــدا می کن پی

ــرد.  ــل ک ــل و فص ــن را ح ــود ای ــت بش ــال اس ــادی مح ــا اقتص ــتکاری های صرف دس

ابتــدا بایــد یــک اراده سیاســی وجــود داشــته باشــد و آن اراده سیاســی هــم در شــرایطی کــه حکومــت و 	 
ســاختار قــدرت توزیعــش، ناعادلانــه باشــد جــزو محــالات اســت. کینــز می گویــد مســاله تــورم بــه نظــام 
حیــات جمعــی بــر می گــردد، و اگــر اراده سیاســی و منافــع بخش هایــی از حکمرانــان در ایــن باشــد دیگــر 

ــامان داد. ــود س ــاله را نمی ش ــتدلال های کارشناســی، مس ــا اس ب

بــه همــان تناســب کــه ایــن مســاله بایــد در حیطــه سیاســی حــل و فصــل بشــود، در حیطــه اجتماعــی، 	 
ــم شــود.  ــد ترمی ــا بای ــاد فرودســتان و تولیدکننده ه اعتم

ــردی در 	  ــان راهب ــک فرم ــا ی ــر م ــم دارد. اگ ــی ه ــی و بین الملل ــوه سیاس ــن وج ــاله همچنی ــن مس ای
ــه  ــه هیــچ وجــه از طریــق اقتصــاد ب عرصه هــای سیاســت داخلــی و سیاســت خارجــی نداشــته باشــیم ب

ــود.  ــل نمی ش ــل و فص ــورم ح ــل ت ــزی مث ــی چی تنهای

ــد: 	  ــا عبارتن ــا و مفت خوره ــا، رانتی ه ــت دلال ه ــه دس ــا ب ــدگی حکومت ه ــی تسخیرش ــای اصل کانال ه
ــا زمانــی کــه رویه هــا و  ــر مطامــع رانتــی در ایــن کانال هــا ببندیــد نجــات پیــدا می کنیــد. ت اگــر راه را ب
انگیزه هــای ســوداگرانه دربــاره ارز، خــودرو، طــلا و ســکه، مســکن، مجــوز بنگاه هــای تولیــدی و از ایــن 

قبیــل وجــود دارد، اقتصــاد ایــران روی آرامــش نخواهــد دیــد.

می بایســت از شــوک درمانــی کــه نیــروی محرکــه اضمحــلال نظــام ملــی اســت، پرهیــز کــرد. در شــرایط 	 
ــه ای  ــد برنام ــه شکســت اســت. بای ــی مســائل محکــوم ب ــوردی و موضع ــرای حــل م ــلاش ب ــی، ت کنون
ریخــت کــه محــور اصلــی آن ارتقــای بنیــه تولیــد ملــی و امکان پذیــر ســاختن زندگــی شــرافتمندانه بــرای 

مــردم بــا یــک شــیفت کار شــرافتمندانه اســت. 

ــل سیاســت های 	  ــه ســطر بودجــه حام ــا ســطر ب ــد، ام ــی بپرهیزی ــم از سیاســت های تورم ــاً می گویی مرتب
ــار  ــت را دچ ــورم زا حکوم ــت های  ت ــود سیاس ــه می ش ــورم«، گفت ــی ت ــاد سیاس ــت. در »اقتص ــورم زا اس  ت
ــت  ــه حکوم ــرا ک ــرد؛ چ ــو بب ــتی را جل ــادر نیســت سیاس ــد و ق ــی می کنن ــی و درماندگ بحــران فروماندگ
ــده از  ــیب بینن ــن آس ــن بزرگتری ــت. بنابرای ــده اس ــن مصرف کنن ــه بزرگتری ــعه نیافت ــک اقتصــاد توس در ی

ــود ــد ب ــورم زا خواه ــت های  ت سیاس
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تحلیل هاراهکارهای مهار تورمصاحب نظران

مسعود نیلی

• کنترل نقدینگی از کانال اصلاح 	
نظام بودجه ریزی و کنترل کسری 

بودجه

• رفع چالش های نظام بانکی و 	
صندوق های بازنشستگی

تــورم ریشــه اش در انباشــت تعهــدات دولــت و انبســاط بودجــه و اســتقراض دولــت از بانــک مرکــزی یافــت 	 
می شــود؛ اصلاحــات اقتصــادی نیازمنــد کنتــرل اقتصــاد سیــاسی دولت هــا در ایــران اســت. نقدینــگی در 
ــد  ــر تحــت کنتــرل سیاســت گذار اســت امــا در اقتصــاد مــا نقدینــگی، برآین یــک اقتصــاد متعــارف، متغی
ــه ســمت  ــت هــم ب ــرازی در طبیع ــا حــتی نات ــرازی در بودجــه ی ــا در اقتصــاد اســت. نات ــه ناترازی ه هم
نقدینــگی ســرازیر می شــود. دولــت در کشــور مــا خــودش منشــأ همــه ناترازی هاســت. مــا یــک اقتصــاد 

ــود. ــل می ش ــگی تبدی ــد نقدین ــه رش ــا ب ــن بی انضباطی ه ــام ای ــه تم ــاط هســتیم ک ــه شــدت بی انضب ب

مشــکلات اقتصــاد مــا مشــکلات راهبــردی اســت. اینکــه بــه بانــک مرکــزی بگوییــم چــرا رشــد نقدینگــی 	 
ــت.  ــورم کافی نیس ــل ت ــل معض ــرای ح ــد، ب ــت کن ــت هایش درس ــا سیاس ــد آن را ب ــت و بای ــاد اس زی
وقــتی کــه ابرچالش هــایی ماننــد ابرچالــش بودجــه، نظــام بانــکی و صندوق هــای بازنشســتگی را مطــرح 
می کنیــم نتیجــه همیــن سیاســت ها اســت و قاعدتــاً اصلاح اقتصــاد نیازمنــد حجــم عظیــمی از تحــولات 
اســت کــه بــر مبنــای آن رفتــار اقتصــاد سیــاسی دولــت بایــد کنتــرل شــود تــا شــاهد اصلاحــات اقتصــادی 

در ســطح پاییــن نیــز باشیــم.

ــورم را مهــار کــرد، مهم تریــن کار، اصــلاح ســاختار بودجــه اســت. بودجــه هــر ســال در 	  ــرای اینکــه ت ب
ــده،  ــال آین ــورم در س ــت ت ــوعی سرنوش ــه ن ــود و ب ــف می ش ــته و تعیین تکلی ــل نوش ــال قب ــه دوم س نیم
ســال قبــل تعییــن می شــود و آن وقــت مــا تــازه در ابتــدای هــر ســال، بــه فکــر مهــار تــورم می افتیــم. 

بنابرایــن مشــخص اســت کــه دنبــال راه هــای ریشــه ای نیســتیم.

ــه 	  ــار سیاســتمداران ب ــده رفت ــه نهادهــای کنترل کنن ــز بشــر در شــکل دادن ب پیشــرفت های شــگفت انگی
تدریــج شیوه هــای مضــر دســتیابی بــه منابــع را از میــان ایــن ســه گزینــه حــذف کــرده یــا هزینــه آنهــا را 
بــرای او بــه شــدت بــالا بــرده اســت. در نظــام حکمــرانی در دنیــا اتفاقــاتی افتــاده کــه گزینــه چــاپ پــول 
را منتــفی کــرده و بــرای گزینــه ایجــاد بــدهی نیــز چندیــن قیــد قــرار داده اســت و بنابرایــن تأمیــن منابــع 
را بــه ســمت مالیــات هدایــت کــرده اســت. قیــود مختلــفی کــه بــه صــورت نهــادی بــر ســر راه تامیــن 
مــالی بودجــه بــرای دولتمــردان گذاشــته می شــود همــگی در ایــن ویــژگی مشــترک اند کــه بــر اشــتهای 

سیری ناپذیــر سیاســتمداران بــرای خــرج کــردن مهــار بزننــد.

•هاشم پسران رفع تحریم ها در کنار سیاست های 	
پولی

می بایســت انتظــارات تورمــی را کنتــرل کــرد و انتظــارات تورمــی فقــط مربــوط بــه سیاســت دولــت بــه 	 
خصــوص سیاســت پــولی نیســت بلکــه سیاســت خــارجی نقــش مهــمی دارد. انتظــارات تــورمی بــه تمــام 
مســائلی کــه مــردم روزانــه بــا آن دســت بــه گریبــان هســتند مرتبــط اســت، پــس بایســتی سیاســتی اجــرا 
ــردم  ــالایی وجــود دارد م ــورمی در ســطح ب ــتی انتظــارات ت ــورمی را بشــکند و وق شــود کــه انتظــارات ت
ــرخ  ــش ن ــار افزای ــد در کن ــد. بای ــک نمی کنن ــپرده گذاری در بان ــه س ــدام ب ــد و اق ــمت دلار می رون ــه س ب
بهــره سیاســت های دیگــر نیــز اجــرا شــود تــا ایــن سیگنــال را بفرســتد کــه دولــت دارد بــا تــورم مقابلــه 
ــه تنهــایی جــواب نمی دهــد. ــرخ بهــره ب ــه سیاســت افزایــش ن ــد، وگرن ــل کن ــد و انتظــارات را تعدی می کن

منبع: نتایج تحقیق.

4- جمع بندی

تجزیــه و تحلیــل و تطبیــق آراء صاحب نظــران نشــان می دهــد کــه در خصــوص علــل تــورم و راهکارهــای مبــارزه بــا آن بــه طــور کلی ســه دیــدگاه 
ــود دارد: اصلی وج

گروه اول: 	 
مسعود نیلی، تیمور رحمانی و علی مدنی زاده

ایــن طیــف تــورم را منحصــراً پــولی دانســته و ســایر عوامــل مثــل شــوک های عرضــه را یــا بی اثــر دانســته یــا اثــرات آن را کوتاه مــدت 
ــورم  ــر تقاضــا عامــل افزایــش قیمت هــا و ت ــول و فشــار آن ب ــد کــه افزایــش عرضــه پ ــد. ایشــان اســتدلال می کنن در نظــر می گیرن
اســت. اکثــر ایشــان جهش هــای نــرخ ارز را نیــز معلــول افزایــش پــول و نقدینــگی می داننــد. مســعود نیــلی نقدینــگی را عامــل افزایــش 
نــرخ ارز می دانــد و بیــان می کنــد کــه در دوره هــای تحریــم بــه دلیــل کمبــود منابــع ارزی اثــر نقدینــگی بــر نــرخ ارز شــدیدتر خواهــد 
بــود زیــرا برعکــس دوره هــای وفــور درآمــد نفــتی، دولــت منابــع بــرای تزریــق بــه بــازار ارز و مدیریــت بــازار ارز در اختیــار نــدارد. تیمــور 
رحمــانی نیــز انتظــارات تــورمی را لنگــر نــرخ ارز می دانــد و ریشــه انتظــارات تــورمی را در رشــد نقدینــگی می  دانــد. عــلی مــدنی زاده 
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ــرخ ارز معــرفی  ــازار ارز را عامــل افزایــش ن ــولی و تخلیــه نقدینــگی در ب ــودن سیاســت پ ضعــف نظــارتی بانــک مرکــزی و منفعــل ب
ــه صراحــت بیــان می کنــد کــه کشــور افغانســتان  می کنــد. ایشــان تــورم ســاختاری را نیــز قبــول نداشــته و حــتی تیمــور رحمــانی ب

ســاختارهایی بــه مراتــب معیوب تــر از مــا دارد امــا تــورم نــدارد.

ــگی را موجب شــود:  ــواردی تمرکــز دارد کــه در عمــل رشــد نقدین ــه م ــز ب ــد نی ــن گــروه پیشــنهاد می دهن راهکارهــایی کــه ای
ــر بانک هــای خصــوصی،  ــولی و مــالی، اصلاح بودجه ریــزی و ممانعــت از کســری بودجــه، نظــارت ب جلوگیــری از بی انضباطی هــای پ

رفــع ناتــرازی نظــام بانــکی، اســتقلال بانــک مرکــزی و فعــال عمــل نمــودن سیاســت گذار پــولی.

گروه دوم: 	 
احمدرضا جلالی نائینی، جواد صالحی اصفهانی، حسین درودیان، عباس شاکری و هاشم پسران

ایــن گــروه ضمــن تأییــد اثــر تــورم زای نقدینــگی بــر ســایر عوامــل مثــل تــورم فشــار هزینــه بــه خصــوص بــرای شــرایط فعــلی تأکیــد 
دارنــد. ایشــان عمومــاً درجــه تــورم فعــلی را فراتــر از آن می داننــد کــه بتــوان تنهــا بــا افزایــش نقدینــگی آن را توضیــح داد. البتــه بایــد 
متذکــر شــد کــه هم گــروه کــردن ایــن صاحب نظــران بــه معنــای ایــن نیســت کــه شــباهت 100 درصــدی در آراء ایشــان وجــود دارد 

بلکــه آراء ایشــان بــا درجــه بــالایی شــباهت دارد.

ــوک های  ــم و ش ــذاری تحری ــال اثرگ ــن کان ــت مهم تری ــن اس ــه اول ای ــود دارد. نکت ــان وج ــل ایش ــلی در تحلی ــه اص ــه نکت س
عرضــه را نــرخ ارز و انتظــارات تــورمی معــرفی می کننــد. در واقــع ضمــن معــرفی بــرخی کانال هــای دیگــر بــرای اثرگــذاری تحریــم 
بــر تــورم، مهم تریــن کانــالی کــه بــرای ایــن اثرگــذاری معــرفی می کننــد نــرخ ارز و انتظــارات تــورمی اســت کــه بــه واســطه تحریــم 

افزایــش یافتــه و بــا خــود تــورم را بــه همــراه می آورد.

نکتــه دوم آراء ایــن گــروه ایــن اســت کــه بــر شــکل گیری مارپیــچ تورم-نــرخ ارز تأکیــد دارنــد. در حقیقــت بــه واســطه بــروز 
اثــرات اولیــه تحریــم و افزایــش نــرخ ارز و بــه تبــع آن تــورم، مارپیــچ تورم-نــرخ ارز شــکل گرفتــه کــه بــر اثرگــذاری منــفی تحریــم بــر 
تــورم می افزایــد. درواقــع پــس از افزایــش اولیــه قیمت هــا، خــود افزایــش قیمــت و تــورم عامــلی بــرای تنزیــل ارزش پــول مــلی شــده 
و در پی آن نــرخ ارز مجــدد افزایــش می یابــد، امــا ایــن افزایــش مجــدد تــورم را در پی دارد و اینگونــه ایــن دور و تسلســل ادامــه می یابــد.

امــا نکتــه ســوم ایــن اســت کــه عمــوم ایشــان بــر درجــه ای از درون زایی پــول اشــاره دارنــد. در واقــع عمــوم ایشــان قبــول دارنــد 
کــه در بلندمــدت بــدون همــراهی پــولی، اثــرات ســایر عوامــل تــورم زا نمی توانــد ادامــه یابــد امــا در عیــن حــال مطــرح می کننــد کــه 
نقدینــگی درجــه ای از درون زایی را بــا خــود دارد و بنابرایــن در پی شــوک های منــفی و افزایــش نــرخ ارز و بــه تبــع آن تــورم، تقاضــا 
بــرای اعتبــارات افزایــش یافتــه و بانک هــا و در نهایــت بانــک مرکــزی از کانــال اضافــه برداشــت، ایــن افزایــش تقاضــا را همــراهی 

کــرده و در نهایــت نقدینــگی و پایــه پــولی افزایــش می یابــد.

ایشــان در بحــث راهکارهــای مبــارزه بــا تــورم، ضمــن قبــول و تأکیــد بــر جلوگیــری از بی انضباطی هــای پــولی و مــالی، اصلاح 
بودجه ریــزی و ممانعــت از کســری بودجــه، نظــارت بــر بانک هــای خصــوصی، رفــع ناتــرازی نظــام بانــکی، اســتقلال بانــک مرکــزی 
ــلی  ــورم فع ــرل ت ــرای کنت ــایی را ب ــه تنه ــولی ب ــد و سیاســت های پ ــد دارن ــار تأکی ــازار ارز بسی ــت ب ــا و مدیری ــع تحریم ه ــر رف و ... ب

کافی نمی داننــد.

گروه سوم	 
فرشاد مؤمنی، و حسین راغفر و عباس شاکری

امــا گــروه ســوم کــه افــرادی مثــل فرشــاد مؤمــنی و حسیــن راغفــر )و از بــرخی جهــات عبــاس شــاکری( را می تــوان در آن جــای داد، 
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بــر مشــکلات ریشــه ای تری بــه خصــوص ضعــف بنیــه تولیــدی تأکیــد دارنــد. حسیــن راغفــر بــر یــک اقتصــاد رفاقــتی چپــاولی براســاس 
ــعی  ــع جم ــاس مناف ــر اس ــت ب ــت گذاری دول ــد سیاس ــان می کن ــد و بی ــد می کن ــوصی تأکی ــای خص ــتی و بانک ه ــای حکوم انحصاره
ــا  ــش قیمت ه ــا در افزای ــع اینه ــه مناف ــا ک ــرد و از آنج ــکل می گی ــا ش ــن گروه ه ــع ای ــن مناف ــاس تأمی ــه براس ــرد بلک ــورت نمی گی ص
نهفتــه اســت، دائــم سیاســت های تــورم زا در پیــش گرفتــه می شــود. البتــه راغفــر بــر افزایــش نــرخ ارز بــه عنــوان عامــل توضیح دهنــده 
تــورم نیــز تمرکــز می کنــد امــا علــت پشــت پــرده آن را کســری بودجه هــای دولــت دانســته کــه بــرای جبــران کســری دســت بــه بــازی  

افزایــش نــرخ ارز می زنــد.
ــوان  ــه عن ــد را موجــب می شــود را ب ــتی کــه تضعیــف تولی ــا بازی هــای ران فرشــاد مؤمــنی انحصــارات و گروه هــای رانت جــو ب
ــورم  ــروت وجــود دارد ت ــدرت و ث ــری شــدید در ق ــد در شــرایطی کــه نابراب ــان می کن ــد. ایشــان بی ــرفی می کن ــورم مع عامــل اصــلی ت
خصلــت ســاختاری پیــدا می کنــد و ســاختارهای معیــوب بــه طــرق مختلــف افزایــش قیمت هــا را جهــت دهی می کننــد. ایــن ســاختارها 
ــر ســود خــود  ــه ب ــن ناحی ــا و رانت جــویی حاصــل از ای ــش قیمت ه ــا افزای ــا ب ــد ت ــف ســعی دارن ــه بهانه هــای مختل ــا ب ــن گروه ه و ای

بیفزاینــد. ایشــان نقدینــگی را نــه علــت بلکــه معلــول همیــن شــرایط می دانــد.
پیشــنهاداتی کــه ایــن گــروه ارایــه می دهنــد نیــز مبتــنی بــر شکســتن همیــن ســاختارهای معیــوب اســت. اصلاحــات ســاختاری 
ــدگی  ــایی از تسخیرش ــاد و ره ــدرت از اقتص ــای ق ــروج نهاده ــذاری و خ ــای قیمت گ ــارات و قدرت ه ــتن انحص ــوص شکس ــه خص ب
دولت هــا بــه دســت دلال هــا و رانتی هــا مــواردی اســت کــه ایشــان بــرای آن اهمیــت قائــل هســتند تــا بتــوان تــورم را کنتــرل کــرد. 
می تــوان گفــت مــواردی کــه ایشــان تأکیــد دارنــد همــان مــواردی اســت کــه بــرای تقویــت بنیــه تولیــدی لازم اســت؛ در واقــع تقویــت 

بنیــه تولیــدی بــه نــوعی همزمــان بــا کنتــرل تــورم و ثبــات قیمت هــا رخ می دهــد.
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رحمانی، تیمور )1400(، تا تعامل با خارج نباشد سایه تورم بر سر اقتصاد باقی می ماند، صدای بورس، کد خبر: 441565.

رحمانی، تیمور )a1401(، ناهار مـانی، رشد نقدینگی و تورم، دنیای اقتصاد، کد خبر: 3953044.

رحمــانی، تیمــور )b1401(، تــورم اخیــر نشــان داد کــه تئــوری هــای علــم اقتصــاد صحیــح هســتند، موسســه مطالعــاتی تحریریــه، 
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کــد خبــر: 20638.

رحمانی، تیمور )a1402(، اصلًاح ساختار اقتصادی، از راه های کنترل تورم است، موسسه مطالعاتی تحریریه، کد خبر: 26019.

رحمانی، تیمور )b1402(، اقدامات بانک مرکزی جلوی تورم را گرفته است، صدای بورس، کد خبر: 490154.

رحمانی، تیمور )c1402(، آیا دولت ها عامدانه تورم ایـاد می کنند؟، دنیای اقتصاد، کد خبر: 3993795.

رحمانی، تیمور )d1402(، پیغام انتظارات تورمی، دنیای اقتصاد، کد خبر: 4008562.

رحمانی، تیمور )e1402(، اگر اقدامات بانک مرکزی نبود تورم امسال 3 رقمی می شد، ایبنا، 161303.

رحمانی، تیمور )f1402(، مسیر کاهشی نرخ تورم ادامه دارد، ایرنا، کد خبر 85218850.

رحمانی، تیمور )g1402(، در سوگ شوالیه تورم، دنیای اقتصاد، کد خبر: 4015053.

ــورم  ــز ت ــک مرکــزی ترم ــات بان رحمــانی، تیمــور )a1403(، تحقــق بیشــترین کاهــش رشــد نقدینــگی در دهه هــای گذشــته/ اقدام
شــدید و بی ثبــاتی را کشیــد، ایبنــا، کــد خیــر: 165948.

رحمانی، تیمور )b1403(، تصمیمات مالی دولت عامل اصلی تورم است، اکو ایران، کد خبر: 61240.

زرنــدی، ســعید )1403(، مــروری بــر روش تحقیــق تطبیــقی: نظریه هــا، رویکردهــا و افق هــا، فصلنامــه مدیریــت دولــتی تطبیــقی، 1 
.1-21 ،)4(

زعفرانــچی، لیلاســادات، جلال منتظــری شــورکچالی، نرگــس اکبرپــور روشــن )1402(، گــزارش همایــش مــلی مســئله تــورم در ایــران؛ 
ریشــه ها، آثــار و سیاســت ها. تهــران: پژوهشــگاه علــوم انســانی و مطالعــات فرهنــگی.

سهرابی فرد، نسرین )1385(، مروری بر مبانی فراتحلیل، فصلنامه روانشناسان ایرانی، 3 )10(، 169- 171. 

شــاکری، عبــاس )1401(، رمزگشــایی علــل تــورم از منظــر علــوم انســانی، رشــد نقدینــگی نشــانی غلــط اســت، خبرگــزاری مهــر، کــد 
خبــر: 5525277.

شــاکری، عبــاس )b1401(، روایــت عبــاس شــاکری از فروکــش کــردن نــرخ تــورم پــس از تغییــر رویــه رفســنـانی درخصــوص افزایــش 
نــرخ ارز، موسســه مطالعــاتی تحریریــه، کــد خبــر: 19893.

شــاکری، عبــاس )c1401(، سیــکل معیــوب تــورم ایــران از کـــا نشــات می گیــرد؟، پایــگاه خبــری اتــاق بــازرگانی، صنایــع و معــادن 
ایــران، کــد خبــر: 42662.

شاکری، عباس )d1401(، نقدینگی در بلندمدت نمی تواند باعث تورم شود، ایسنا، کد: 1401022113985.

شاکری، عباس )1402(، ماهیت تورم در اقتصاد ایران، روزنامه شرق: دوشنبه 14 فروردین 1402، شماره 4522.

ــر:  ــد خب ــر، ک ــزاری مه ــد، خبرگ ــد ش ــورم نخواه ــار ت ــب مه ــایی موج ــه تنه ــگی ب ــد نقدین ــش رش ــاس )1403(، کاه ــاکری، عب ش
.6089785

شــاکری، عبــاس و النــاز باقرپــور اســکویی )1402(، بــررسی ماهیــت تــورم در اقتصــاد ایــران: رویکــرد همــدوسی موجــکی، فصلنامــه 
ــران، 94، 47 - 79. ــادی ای ــای اقتص پژوهش ه
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شــاکری، عبــاس و النــاز باقرپــور اســکویی )1401(، تحلیــلی بــر اثــرات متفــاوت اجــزای نقدینــگی بــر تــورم و تولیــد در اقتصــاد ایــران: 
رویکــرد همــدوسی موجــکی، دو فصلنامــه توســعه علــوم انســانی، 3 )5(، 49 - 76.

ــازاد  ــارات، م ــر انتظ ــرامی )1399(، تأثی ــولی بی ــرا رس ــروح و زه ــا پاک ــرودی، پریس ــحی کم ــا، محســن صال ــاکری بســتان آباد، رض ش
نقدینــگی و طــرف تقاضــا بــر پویــایی تــورم در ایــران: رهیافــت منحــنی فیلیپــس هایبریــدی نئوکینــزی، اقتصــاد و بانکــداری اسلامی، 

.172-147 ،31

صالــحی اصفهــانی، جــواد )a1394(، اگــر دولــت سیاســت  های انبســاطی پــولی را زودتــر از موعــد اجــرا کنــد، تــورم بــه شــدت بــالا 
خواهــد رفــت، نــود اقتصــادی،

https://www.90eghtesadi.com/Content/Detail/1024992

صالــحی اصفهــانی، جــواد )b1394(، افزایــش نــرخ ارز همیشــه مطلــوب نیســت؛نرخ ارز و تــورم در پســاتحریم، ســایت طلا، کــد خبــر: 
.27545

صالــحی اصفهــانی، جــواد )1397(، اســتاد اقتصــاد دانشــگاه ایلینویــز تشــریح کــرد؛ چــرا ایــران ونــزوئلا نمی شــود؟، اقتصــاد نیــوز، کــد 
خبــر: 252271.

صالحی اصفهانی، جواد )a1401(، مهار تورم و توسعه موفق، دنیای اقتصاد، کد خبر: 3898652.

صالحی اصفهانی، جواد )-(، خروج از رکود تورمی و مدیریت انتظارات،

/https://iuea.ir/content/1114

صالحی اصفهانی، جواد )1402(، تـربه تورمی آمریکای لاتین در ایران، اکو ایران، کد خبر: 31745.

صالحی اصفهانی، جواد )a1403(، جواد صالحی اصفهانی: اصلاحات اقتصادی در دو گام، داریان،

https://www.daraian.com/fa/paper/34829

صالــحی اصفهــانی، جــواد )1397(، اســتاد اقتصــاد دانشــگاه ایلینویــز تشــریح کــرد؛ چــرا ایــران ونــزوئلا نمی شــود؟، اقتصــاد نیــوز، کــد 
.2522711397 خبر: 

ــاد در  ــار اقتص ــده در کت ــاپ ش ــا، چ ــادی در بازاره ــالات اقتص ــورمی فع ــارات ت ــت و انتظ ــتخراج علام ــواد )1403(، اس ــور، ج طاهرپ
ــول و ارز. ــازار پ ــاتی ب ــه مطبوع ــران: موسس ــارات، ته ــوی انتظ هیاه

کمالیــان، علیرضــا، زهــرا زمــانی، محمــد امیرعــلی و مصطــفی مبیــنی دهکــردی )1399(، تحلیــل تفــاوت اثرپذیــری تــورم از پــول درون زا 
و پــول بــرون زا: رهیافــت تحلیــل طیــفی، پژوهش هــای رشــد و توســعه پایــدار، 20 )3(،77-57.

ــالی، 23 )11(،  ــولی، م ــاد پ ــران، اقتص ــاد ای ــول در اقتص ــون درون زایی پ ــانی )1395(، آزم ــا عرف ــواد و علیرض ــدی، ج ــار محم عرب ی
.122-100

مدنی زاده، علی )1394(، هسته تورم شکستنی است، دنیای اقتصاد، کد خبر: 886574.

مدنی زاده، علی )a1402(، روند مهار رشد نقدینگی ادامه می یابد؟ / موتور تورم سال جدید، دنیای اقتصاد، شماره: 5970.

مدنی زاده، علی )b1402(، تاثیر شوک های اقتصادی بر تورم، خبرگزاری مهر، کد خبر: 5758060.
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مدنی زاده، علی )c1402(، ریشه های تورم در اقتصاد ایران چیست؟، قدس آنلاین، کد خبر: 874347.

مدنی زاده، علی )d1402(، راهکار کاهش تورم، سیاست  پولی و ارزی منعطف است، شاخص آنلاین، کد: 1015.

ــرارو، کــد  ــد، ف ــه سیاســتمداران نشــان می دهن ــط ب ــرت و پلا، راه حل هــای غل ــا حرف هــای پ ــلی )e1402(، عــده ای ب ــدنی زاده، ع م
ــر: 700932. خب

مــدنی زاده، عــلی )a1403(، راهکارهــای کنتــرل تــورم / عبــور از سیاســت هــای منفعلانــه بــرای مهــار تــورم، همشــهری آنلایــن، کــد 
خبــر: 839340.

ــز  ــران: مرک ــل: 18918، ته ــماره مسلس ــورم، ش ــار ت ــدت مه ــدت و بلندم ــای کوتاه م ــس )1402(، راهکاره ــای مـل ــز پژوهش ه مرک
ــورای اسلامی. ــس ش ــای مـل پژوهش ه

مقیســه، محســن، عبــاس شــاکری و فرشــاد مؤمــنی )1399(، نقــد نظریــه ضریــب فزاینــده پایــه پــولی و بــرخی دلالــت هــای اقتصــاد 
کلان نظریــه خلــق اعتبــار بانــکی، فصلنامــۀ اقتصــاد و الگوســازی، 11)2(، 96-65.

مؤمــنی، فرشــاد )a1402(،  فقــط ایــران بــه همــراه 8 کشــور دیگــر در جهــان تــورم بــالای 40 درصــد دارنــد، خبــر آنلایــن، کــد خبــر: 
.1758474

ــلی  ــری تحلی ــگاه خب ــت، پای ــوده اس ــگی 10250 ب ــد نقدین ــورم 3090 و رش ــد ت ــال، رش ــت س ــاد )b1402(، در بیس ــنی، فرش مؤم
ــر: 770513. ــد خب ــاب، ک انتخ

مؤمنی، فرشاد )c1402(، با دستکاری های صرفا اقتصادی مشکل تورم حل نمی شود، بیتوته، 

https://www.beytoote.com/news/economy-news/mbnews1281.html

مؤمــنی، فرشــاد )d1402(، علــل و ریشــه هــای تــورم را راغفــر و فرشــاد مومــنی بــررسی کردنــد: شــوک درمــانی و دروغ پشــت دروغ! 
مافیــای رســانه ای و پشــتیبانی از غارتگــران، پایــگاه خبــری و تحلیــلی انصــاف، کــد خبــر: 442231.

مؤمنی، فرشاد )e1402(، تورم پدیده ای سیاسی است، فرارو، کد خبر: 682525.

مؤمنی، فرشاد )f1402(، صحبت های فرشاد مومنی/ تحلیل علل تداوم سیاست های تورم زا، آپارات، 

https://www.aparat.com/v/p382ij5

مؤمنیف فرشاد )g1402(، فرشاد مومنی / اقتصادسیاسی پافشاری بر سیاست های تورم زا؛ دلالت ها و پیامدها ق.1، آپارات،

https://www.aparat.com/v/g934541

مؤمنی، فرشاد )h1402(، فرشاد مومنی / اقتصادسیاسی پافشاری بر سیاست های تورم زا؛ دلالت ها و پیامدها ق.2، آپارات،

https://www.aparat.com/v/s59kl31

مؤمــنی، فرشــاد )i1402(، چهاردهمیــن نشســت "راهکارهــای مهــار تــورم در ایــران" بــا حضــور آقــای دکتــر مومــنی و آقــای دکتــر 
راغفــر، پژوهشــگاه علــوم انســانی و مطالعــات اجتمــاعی، کــد خبــر، 62423.

مؤمنی، فرشاد )d1403(، با دستکاری های صرفا اقتصادی مشکل تورم حل نمی شود، بیتوته، 
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https://www.beytoote.com/news/economy-news/mbnews1281.html

ــه عواقــب شــوم سیاســت هــای تــورم زای پیشــنهادی رئیــس جمهــور، ســایت  مؤمــنی، فرشــاد )a1403(، هشــدار شــدید نســبت ب
موسســه مطالعــات دیــن و اقتصــاد.

مؤمــنی، فرشــاد )b1403(، بــرای روحیــه دهی واقعیتهــا را پنهــان نکنیــد، تــورم بــرای بخــشی از دولتمــردان ســود دارد، ســایت دیــار 
میــرزا، کــد خبــر: 868594.

ــگاه  ــران چــه گلی کاشــته اند!، پای ــزان در ای ــورم حــدود 7 درصــد اســت؛ ببینیــد عزی مؤمــنی، فرشــاد )c1403(، میانگیــن جهــانی ت
خبــری تحلیــلی انتخــاب، کــد خبــر: 778986.

مؤمــنی، فرشــاد )d1403(، دولــت ادعــا می کنــد تــورم را کنتــرل کــرده امــا شــواهدی از کنتــرل آن مشــاهده نمی شــود، پایــگاه خبــری 
شــفقنا، کد خبــر: 357642.

نیلی، مسعود )1397(، مغلطه گرانی و تورم، دنیای اقتصاد، کد خبر، 3500167.

نیلی، مسعود )1392(، رمزگشایی مسعود نیلی از راز تورم بالا در ایران، بورس نیوز، کد خبر: 96265.

نیــلی، مســعود )1400(، از نظــر تــورم، هیــچ زمــانی را بــه انــدازه امــروز خطرنــاک نمی بینــم، روزنامــه جمهــوری اسلامی، کــد خبــر: 
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