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باسمه تعالیباسمه تعالی

روند شامخ کل اقتصاد و صنعت در آبان ماه، پس از حذف اثرات فصلی، برای دومین ماه متوالی بهبود یافته است. 
با این حال، افزایش نرخ ارز، در شرایطی که بسیاری از شرکت ها به دلیل عدم تخصیص ارز، با کمبود منابع مالی 
روبرو هستند، باعث افزایش شدید قیمت مواد اولیه و هزینه های تولید شده است و شرکت ها در تأمین مواد اولیه 
با مشکل روبرو هستند. از طرفی در شرایطی که شرکت ها با تقاضای ضعیف و قدرت خرید پایین مشتریان روبرو 
هستند، در برخی موارد وصول مطالبات هم به سختی انجام می شود. درعین حال تداوم قوانین مخل مربوط به رفع 
تعهد ارزی، باعث کاهش صادرات شرکت ها شده است. شرکت ها نیز به دلیل کمبود منابع انرژی برق و گاز نسبت 

به شروع مجدد قطعی ها طی ماه های آتی نگرانی دارند.
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شامخ بخش صنعت

تعدیل فصلی نشده: 52/2         تعدیل فصلی شده: 51/8

شامخ ترکیبی کل اقتصاد

 تعدیل فصلی نشده: 51/3           تعدیل فصلی شده: 51/4

	 شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در آبان 1403، معادل 51/3 محاسبه شده است. این شاخص نشان می دهد که
میزان فعالیت های اقتصادی در این ماه نسبت به ماه قبل افزایش جزئی داشته است و پس از تعدیل فصلی، شاخص مذکور 

برای آبان معادل 51/4 برآورد شده است که حاکی از بهبود اندک نسبت به ماه قبل )50/2( است.
	 شاخص »میزان تولید محصول یا ارائه خدمات« در آبان ماه بعد از تعدیل فصلی، معادل 51/5 محاسبه شده و برای دومین ماه

متوالی، بیشتر از محدوده مرزی 50  قرار گرفته است.
	 شاخص »قیمت مواداولیه یا لوازم خریداری شده«، با مقدار 82/2، بیشترین مقدار 18 ماهه از خرداد 1402 را به ثبت

رسانده است. 
	 شاخص »قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده« با عدد 61/4 بیشترین مقدار هفت  ماهه خود را از اردیبهشت ماه

ثبت کرده است. 
	 شاخص»موجودی محصول نهایی در انبار« در آبان ماه پس از حذف اثر فصلی، 48/1 به دست آمده است. شاخص مذکور که

برای سومین ماه متوالی کاهشی شده است، کمترین مقدار پنج ماهه خود را به ثبت رسانده است.
	 شاخص»میزان صادرات کالاها یا خدمات« در آبان ماه پس از حذف اثر فصلی با مقدار 47/9 کمترین مقدار سه ماهه خود را

به ثبت رسانده است.

	 شاخص مدیران خرید بخش صنعت در آبان 1403، معادل 52/2 محاسبه شده است. شاخص مذکور، پس از رکود
چهار ماهه، برای دومین ماه متوالی، در آبان ماه افزایش یافته است و پس از تعدیل فصلی، برای ماه آبان معادل 51/8 

برآورد شده  است که نسبت به ماه قبل )56/03( بهبود جزئی داشته است.
	 شاخص »مقدار تولید محصولات« در آبان ماه پس از تعدیل فصلی، 52/7 محاسبه شده است و برای دومین ماه متوالی

بیشتر از محدوده مرزی 50 قرار گرفته است. 
	 شاخص »میزان سفارشات جدید مشتریان« در آبان ماه پس از تعدیل فصلی 50/7 ثبت شده است که تقریبا در محدوده

مرزی 50 قرار گرفته است.
	 شاخص »موجودی مواد اولیه« در آبان ماه، پس از تعدیل فصلی، معادل 47/8 برآورد شده است و کمترین مقدار چهار

ماهه خود را به ثبت رسانده است.
	 شاخص» قیمت خرید مواد اولیه«، در آبان ماه با ثبت مقدار 81/6، افزایش قابل توجهی داشته به طوری که طی 18ماه

گذشته از خرداد ماه سال 1402، بیشترین مقدار خود را ثبت کرده است. شاخص »قیمت محصولات تولیدشده« نیز با 
مقدار 61/3، بیشترین مقدار شش  ماهه خود را از خرداد ماه ثبت کرده است.

	 شاخص»موجودی محصول نهایی در انبار« در آبان ماه، پس از تعدیل فصلی، معادل 47/9 محاسبه شده است، که برای
ششمین ماه پیاپی کاهش داشته است.

گزارش دوره شصت و دوم طرح شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد - آبان 1403 

گزارش دوره هفتاد و چهارم طرح شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت- آبان 1403
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شاخص مدیران خرید ترکیبی کل اقتصاد

 IFPSM و ISM در همکاری با S&P Global و J.P.Morgan جهانی توسط PMI( جهانی PMI شاخص ترکیبی
تهیه می شود(، در ماه نوامبر  با مقدار 52/4 نسبت به ماه اکتبر )52/3(  افزایش داشته و به بیشترین مقدار 3 ماهه خود 
رسیده است. افزایش مذکور تا حد زیادی تحت تأثیر بخش خدمات بوده است و عملکرد تولید کالاهای صنعتی نسبتاً ضعیف 
بود. داده های تفکیک شده بر اساس کشورها نشان می دهد که هند، ایرلند و ایالات متحده بالاترین عملکرد را در ماه نوامبر 
 PMI ،داشته اند و چین نیز در میان کشورهایی بود که بهبود داشته است. در منطقه یورو، در کشورهای آلمان، فرانسه و ایتالیا
کاهش داشته است. در بخش خدمات شاخص میزان فعالیت های کسب وکار برابر با مقدار 53/1 ثبت شده و نسبت به اکتبر 

بدون تغییر بوده تا نشان دهنده ثبات در وضعیت بهبود شاخص برای بیست و دومین ماه متوالی باشد.
آخرین نظرسنجی انجام شده در خصوص ایران، نشان می دهد که شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در آبان 1403، 
معادل 51/3 محاسبه شده است. این شاخص نشان می دهد که میزان فعالیت های اقتصادی در این ماه نسبت به ماه قبل 
افزایش جزئی داشته است و پس از تعدیل فصلی، شاخص مذکور برای آبان معادل 51/4 برآورد شده است که حاکی از 

بهبود اندک نسبت به ماه قبل )50/2( است.
شاخص »میزان تولید محصول یا ارائه خدمات« در آبان ماه بعد از تعدیل فصلی، معادل 51/5 محاسبه شده و برای دومین 
ماه متوالی، بیشتر از محدوده مرزی 50  قرار گرفته است. این درحالیست که با شروع مجدد قطعی های برق و پیش بینی شدت 
گرفتن کمبود انرژی در ماه های آینده و همچنین افزایش نرخ ارز و تشدید تورم قیمتی، کسب وکارها با نااطمینانی در رشد 

فعالیت ها در ماه های آینده روبرو هستند.
شاخص »میزان سفارشات جدید مشتریان« کل اقتصاد در آبان، پس از حذف اثر فصلی، معادل 52/0 برآورد شده است و 
شاخص تعدیل شده پس از شش ماه متوالی کاهش در آبان برای اولین بار افزایش داشته است. اگرچه به عقیده فعالان اقتصادی 

به دلیل کمبود نقدینگی، تقاضا به خصوص در بخش صنعت و ساختمان همچنان ضعیف است.
شاخص »قیمت مواداولیه یا لوازم خریداری شده«، با مقدار 82/2، بیشترین مقدار 18 ماهه از خرداد 1402 را به ثبت 
رسانده است. افزایش نرخ ارز، باعث افزایش قیمت مواد اولیه شده است. با افزایش فشار هزینه های تأمین نهاده ها، شاخص 
» قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده« با عدد 61/4 بیشترین مقدار هفت  ماهه خود از اردیبهشت ماه را ثبت 
کرده است. از آنجایی که افزایش قیمت های فروش، به شدت افزایش قیمت نهاده ها نبوده و معمولا اثرگذاری آن با وقفه زمانی 
در زنجیره تولید صنایع و خدمات کسب وکارها اتفاق می افتد، پیش بینی می شود طی ماه های آتی بسیاری از محصولات و 

خدمات با افزایش بیشتری در قیمت های فروش روبرو باشند.
شاخص»موجودی محصول نهایی در انبار« در آبان ماه پس از حذف اثر فصلی، 48/1 به دست آمده است. شاخص مذکور 
که برای سومین ماه متوالی کاهشی شده است، کمترین مقدار پنج ماهه خود را به ثبت رسانده است. با این حال به دلیل افزایش 
نرخ ارز بسیاری از فعالیت ها در تأمین نهاده های خود با مشکل روبرو بوده اند. به طوری که شاخص»قیمت مواد اولیه یا لوازم 

خریداری شده«  با مقدار 82/2 بیشترین مقدار 18ماهه خود را از خرداد 1402 به ثبت رسانده است. 
شاخص»موجودی محصول نهایی در انبار« در آبان ماه پس از حذف اثر فصلی، 48/1 به دست آمده است. این شاخص که 
برای سومین ماه متوالی کاهشی شده است، کمترین مقدار پنج ماهه خود را به ثبت رسانده است. به نظر می رسد با افزایش نرخ 
ارز و تورم زیاد زنجیره تأمین نهاده ها، شرکت ها برای تأمین سفارشات مشتریان، بیشتر از موجودی انبار خود استفاده کرده اند.

شاخص»میزان صادرات کالاها یا خدمات« در آبان ماه پس از حذف اثر فصلی، با عدد 47/9 کمترین مقدار سه ماهه خود را 
به ثبت رسانده است. به عقیده فعالان اقتصادی تداوم سیاست های مرتبط با رفع تعهد ارزی به دنبال فشارهای قیمتی موجود، 

باعث کاهش صادرات شده است.
شاخص»میزان فروش کالاها یا خدمات« در آبان ماه پس از حذف اثر فصلی، 51/1 ثبت شده است که در مقایسه با ماه قبل 
)54/8( رشد کمتری داشته است. اگرچه شاخص مذکور پس از رکود پنج ماهه، برای دومین ماه  متوالی بیشتر از محدوده 50 
قرار گرفته است، اما میزان فروش همچنان در سطوح پایینی قرار دارد که بخشی از آن ناشی از کاهش فروش صادراتی است.
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

آبان 1403مهر 1403*آبان 1403مهر 1403

مولفه های اصلی

52/351/350/251/4شامخ کل اقتصاد

57/451/152/051/5میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

50/751/047/752/0میزان سفارشات جدید مشتریان

49/956/349/255/5سرعت انجام وتحویل سفارش

44/552/047/350/0موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

54/148/254/148/2میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه های کمکی

75/982/275/982/2قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

51/048/748/848/1موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

53/247/953/247/9میزان صادرات کالا یا خدمات

61/161/461/161/4قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

54/357/054/453/4مصرف حامل های انرژی

56/950/054/851/1میزان فروش کالاها یا خدمات

57/656/056/358/6انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول1:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به آبان  1403

نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد

 
 

رشد كمتري  )54,8( ماه قبل كه در مقايسه با استثبت شده 51,1 ي،پس از حذف اثر فصل ماه آباندر » ميزان فروش كالاها يا خدمات«شاخص
فروش همچنان  ميزاناست، اما قرار گرفته 50از محدوده  بيشترمتوالي  ، براي دومين ماههپنج ماه ركودپس از  مذكور است. اگرچه شاخصداشته

   بخشي از آن ناشي از كاهش فروش صادراتي است. كهدر سطوح پاييني قرار دارد 

 كل اقتصاد (شامخ): شاخص مديران خريد 1نمودار 

  
  

  1403 آبانهي به ماه منت دو) كل اقتصاد در شامخ( : شاخص مديران خريد1جدول 

  فصلي شدهتعديل  نشده يفصلليتعد  شاخص
  1403آبان   *1403مهر   1403 آبان  1403 مهر

  هاي اصليمولفه

 51.4 50.2 51.3 52.3شامخ  كل اقتصاد
 51.5 52.0 51.1 57.4ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت

 52.0 47.7 51.0 50.7ميزان سفارشات جديد مشتريان
 55.5 49.2 56.3 49.9نجام وتحويل سفارشسرعت ا

 50.0 47.3 52.0 44.5شدهموجودي مواد اوليه يا لوازم خريداري
 48.2 54.1 48.2 54.1ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

 هاي كمكيمولفه

 82.2 75.9 82.2 75.9قيمت مواد اوليه يا لوازم خريداري شده
 48.1 48.8 48.7 51.0انبار يا كارهاي در حال تكميلموجودي محصول نهايي در

 47.9 53.2 47.9 53.2ميزان صادرات كالا يا خدمات
 61.4 61.1 61.4 61.1قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه شده

 53.4 54.4 57.0 54.3هاي انرژيمصرف حامل
 51.1 54.8 50.0 56.9ميزان فروش كالاها يا خدمات

 58.6 56.3 56.0 57.6ظارات در مورد ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آيندهانت
  هاداده تعديل فصلي در سري زمانيروش علمي بازنگري بكارگيري و  ناشي از دوره قبل با گزارش تفاوت در اعداد*: 
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تعديل فصلي شده(ICCIMA)اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران : منبع تعديل فصلي نشده

*: تفاوت در اعداد با گزارش دوره قبل به دلیل بکارگیری روش علمی تعدیل فصلی
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  ل فصلي شده، تعدي1403 آبانماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  (شامخ): شاخص مديران خريد 2نمودار 

  
  شاخص مديران خريد بخش صنعت

محاسبه  52,2، معادل 1403 آبان دربخش صنعت  ديخر رانيشاخص مدهاي بخش صنعت، هاي به دست آمده از بنگاهبراساس داده
 براي ماهفصلي، پس از تعديلاست و ماه افزايش يافتهشاخص مذكور، پس از ركود چهار ماهه، براي دومين ماه متوالي، در آباناست. شده

 ) بهبود جزئي داشته است.56,03كه نسبت به ماه قبل ( استشده برآورد 51,8 آبان معادل

 50است و براي دومين ماه متوالي بيشتر از محدوده مرزي محاسبه شده 52,7در آبان ماه پس از تعديل فصلي، » محصولات ديمقدار تول«شاخص 
 در توليدكاهش هاي توليد، نهاده هاي بالاي تأمينافزايش نرخ ارز و هزينه قطعي برق و در بينيپيش به دليلها . بسياري از شركتقرار گرفته است

  اند.بيني كردهپيشرا  در آذرماه

 استقرار گرفته 50است كه تقريبا در محدوده مرزي ثبت شده 50,7در آبان ماه پس از تعديل فصلي » ميزان سفارشات جديد مشتريان«شاخص 
هاي به عقيده بنگاه كم رونق است.ضعيف و  ي مشتريان همچنانتقاضا ،كاهش نقدينگي و كاهش قدرت خريد به دليلست كه ا بيانگر آنكه 

  گيرد.اقتصادي در بسياري از موارد وصول مطالبات صورت نمي

است. و كمترين مقدار چهار ماهه خود را به ثبت رسانده تاسبرآورد شده 47,8معادل  ،يفصل ليدر آبان ماه، پس از تعد »هيمواد اول يموجود« شاخص
به همراه  كنندگاناز سوي تأمين بالا را هايدر قيمتمواد اوليه يا فروش هاي توليد شده كه عدم عرضه نهاده افزايش هزينهافزايش نرخ ارز باعث 

اين اند. اوليه روبرو بودهبا كمبود موادصيص ارز و كمبود منابع مالي ها به دنبال مشكلات ناشي از عدم تخاست. در نتيجه بسياري از شركتداشته
 ،1402 ماه گذشته از خرداد18كه طي افزايش قابل توجهي داشته به طوري 81,6در آبان ماه  ،»قيمت خريد مواد اوليه« در حاليست كه شاخص

  است. بيشترين مقدار خود را ثبت كرده

است، كه براي ششمين ماه پياپي كاهشي برآورد شده 47,9در آبان ماه، پس از تعديل فصلي، معادل » ارموجودي محصول نهايي در انب«شاخص
مواداوليه،  يدر نتيجه كاهش موجود باعث شده تا به دليل كمبود منابع مالي و هاي توليد ناشي از افزايش نرخ ارزنهاده افزايش هزينهفشار  است.

  كنند.محدود مشتريان از موجود انبار خود استفادهقاضاي ها براي تأمين تبسياري از شركت

ي هانهادهو  افزايش نرخ ارز ميزانقيمت فروش محصولات به  ، همچنان شدت افزايشاين در حاليست كه اگرچه به دليل تقاضاي ضعيف در بازار
  .استثبت كردهماه را  خردادماهه خود از  ششين مقدار بيشتر 61,3 با عدد »قيمت محصولات توليدشده«حال شاخص اما با اين ،استتوليد نبوده

5511//44 5511//55 5522//00 5555//55
5500//00 4488//22

8822//22

4488//11 4477//99

6611//44
5533//44 5511//11

5588//66

30
40
50
60
70
80
90

صاد
ل اقت

خ  ك
شام

مت
 خد

رائه
 يا ا

صول
 مح

وليد
ن ت

ميزا

يان
شتر

د م
جدي

ت 
رشا

سفا
ان 

ميز

رش
سفا

يل 
حو

 و ت
جام

ت ان
سرع

ري
ريدا

م خ
لواز

 يا 
وليه

واد ا
ي م

جود
مو

شده  انس
وي

 نير
ري

ارگي
و بك

دام 
ستخ

ن ا
ميزا

اني

شده
ي 

يدار
 خر

وازم
 يا ل

وليه
واد ا

ت م
قيم

هاي
 كار

ر يا
 انبا

ي در
نهاي

ول 
حص

ي م
جود

مو
 

ميل
 تك

حال
در 

مت
 خد

لا يا
ت كا

ادرا
ن ص

ميزا

ت ار
دما

يا خ
ده 

يدش
 تول

لات
صو

 مح
مت

قي
ائه 

شده ژي
 انر

هاي
مل 

ف حا
صر

م

مات
 خد

ها يا
كالا

ش 
فرو

ان 
ميز

صاد
ت اقت

عالي
ن ف

ميزا
ورد 

در م
ت 

ظارا
انت

 در 
ي

نده
ه آي

ما

1403مهر  1403آبان 

نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به آبان 1403، تعدیل فصلی شده

شاخص مدیران خرید در بخش صنعت 

براساس داده های به دست آمده از بنگاه های بخش صنعت، شاخص مدیران خرید بخش صنعت در آبان 1403، معادل 
52/2 محاسبه شده است. شاخص مذکور، پس از رکود چهار ماهه، برای دومین ماه متوالی، در آبان ماه افزایش یافته است و پس 

از تعدیل فصلی، برای ماه آبان معادل 51/8 برآورد شده  است که نسبت به ماه قبل )56/03( بهبود جزئی داشته است.
شاخص »مقدار تولید محصولات« در آبان ماه پس از تعدیل فصلی، 52/7 محاسبه شده است و برای دومین ماه متوالی بیشتر 
از محدوده مرزی 50 قرار گرفته است. بسیاری از شرکت ها به دلیل پیش بینی در قطعی برق و افزایش نرخ ارز و هزینه های 

بالای تأمین نهاده های تولید، کاهش در تولید در آذرماه را پیش بینی کرده اند.
شاخص »میزان سفارشات جدید مشتریان« در آبان ماه پس از تعدیل فصلی 50/7 ثبت شده است که تقریبا در محدوده 
مرزی 50 قرار گرفته است که بیانگر آن  است که به دلیل کاهش نقدینگی و کاهش قدرت خرید، تقاضای مشتریان همچنان 

ضعیف و کم رونق است. به عقیده بنگاه های اقتصادی در بسیاری از موارد وصول مطالبات صورت نمی گیرد.
شاخص »موجودی مواد اولیه« در آبان ماه، پس از تعدیل فصلی، معادل 47/8 برآورد شده است و کمترین مقدار چهار ماهه 
خود را به ثبت رسانده است. افزایش نرخ ارز باعث افزایش هزینه  نهاده های تولید شده که عدم عرضه یا فروش مواد اولیه در 
قیمت های بالا را از سوی تأمین کنندگان به همراه داشته است. در نتیجه بسیاری از شرکت ها به دنبال مشکلات ناشی از عدم 
تخصیص ارز و کمبود منابع مالی با کمبود مواداولیه روبرو بوده اند. این در حالیست که شاخص» قیمت خرید مواد اولیه«، 
در آبان ماه 81/6 افزایش قابل توجهی داشته به طوری که طی 18ماه گذشته از خرداد 1402، بیشترین مقدار خود را ثبت 

کرده است. 
انبار« در آبان ماه، پس از تعدیل فصلی، معادل 47/9 برآورد شده است، که برای  شاخص»موجودی محصول نهایی در 
ششمین ماه پیاپی کاهشی است. فشار افزایش هزینه  نهاده های تولید ناشی از افزایش نرخ ارز باعث شده تا به دلیل کمبود 
منابع مالی و در نتیجه کاهش موجودی مواداولیه، بسیاری از شرکت ها برای تأمین تقاضای محدود مشتریان از موجود انبار 

خود استفاده کنند.
این در حالیست که اگرچه به دلیل تقاضای ضعیف در بازار، همچنان شدت افزایش قیمت فروش محصولات به میزان 
افزایش نرخ ارز و نهاده های تولید نبوده است، اما با این حال شاخص »قیمت محصولات تولیدشده« با عدد 61/3 بیشترین مقدار 

شش  ماهه خود از خرداد ماه را ثبت کرده است.
شاخص »میزان فروش محصولات« در آبان ماه، پس از حذف اثر فصلی معادل، 50/7 برآورد شده است که در ماه قبل پس از 
رکود طولانی مدت هفت ماهه بهبود در وضعیت فروش شرکت ها را نشان می داد، مجددا با کاهش رشد شاخص همراه بوده است. 
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نمودار 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت

 
 

از ركود طولاني مدت  پسكه در ماه قبل  استبرآورد شده 50,7ماه، پس از حذف اثر فصلي معادل، در آبان» ميزان فروش محصولات«شاخص 
بخشي از كاهش در رشد فروش ناشي  است.ودهداد، مجددا با كاهش رشد شاخص همراه بها را نشان ميماهه بهبود در وضعيت فروش شركتهفت

ناشي از كاهش فروش صادراتي به خصوص به دليل مشكلات ناشي از رفع آن از تقاضاي ضعيف داخل و كمبود نقدينگي مشتريان و بخش ديگر 
  است.ر سه ماهه خود را ثبت كردهبرآورد شده و كمترين مقدا 46,3 بس از حذف اثر فصلي» ميزان صادرات كالا«شاخص  كهتعهد ارزي است به طوري

  بخش صنعت (شامخ): شاخص مديران خريد 3نمودار 

 
 

  1403 آبانماه منتهي به  دو) بخش صنعت در شامخ: شاخص مديران خريد (2جدول 
  فصلي شدهتعديل  نشده يفصلليتعد  شاخص

  1403 آبان  *1403 مهر  1403 آبان  1403 مهر

  هاي اصليمولفه

 51.8 56.0 52.2 57.4شامخ  كل صنعت
 52.7 59.0 54.1 62.2مقدار توليد محصولات

 50.7 56.7 50.6 56.9ميزان سفارشات جديد مشتريان
 56.5 58.2 57.4 60.2سرعت انجام و تحويل سفارش
 47.8 50.2 46.9 50.1شدهموجودي مواد اوليه خريداري

 50.9 52.6 51.2 53.7ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

 هاي كمكيمولفه

 81.6 79.5 81.6 79.5قيمت خريد مواد اوليه
 47.9 47.1 49.9 50.5موجودي محصول نهايي در انبار

 46.3 51.0 46.5 50.7ميزان صادرات كالا
 61.3 58.7 61.3 58.7قيمت محصولات توليدشده

 54.2 58.4 58.9 58.1هاي انرژيمصرف حامل
 50.7 58.4 50.8 58.5ش محصولاتميزان فرو

 64.9 65.6 63.1 65.7انتظارات توليد در ماه آينده
  ها*: تفاوت در اعداد با گزارش دوره قبل ناشي از بكارگيري و بازنگري روش علمي تعديل فصلي در سري زماني داده
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تعديل فصلي شده(ICCIMA)اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران : منبع تعديل فصلي نشده

شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

آبان 1403مهر 1403*آبان 1403مهر 1403

مولفه های اصلی

57/452/256/051/8شامخ کل صنعت

62/254/159/052/7مقدار تولید محصولات

56/950/656/750/7میزان سفارشات جدید مشتریان

60/257/458/256/5سرعت انجام و تحویل سفارش

50/146/950/247/8موجودی مواد اولیه خریداری شده

53/751/252/650/9میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه های کمکی

79/581/679/581/6قیمت خرید مواد اولیه

50/549/947/147/9موجودی محصول نهایی در انبار

50/746/551/046/3میزان صادرات کالا

58/761/358/761/3قیمت محصولات تولیدشده

58/158/958/454/2مصرف حامل های انرژی

58/550/858/450/7میزان فروش محصولات

65/763/165/664/9انتظارات تولید در ماه آینده

جدول 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به آبان  1403

بخشی از کاهش در رشد فروش ناشی از تقاضای ضعیف داخل و کمبود نقدینگی مشتریان و بخش دیگر آن ناشی از کاهش 
فروش صادراتی به خصوص به دلیل مشکلات ناشی از رفع تعهد ارزی است به طوری که شاخص »میزان صادرات کالا« بس از 

حذف اثر فصلی 46/3 برآورد شده و کمترین مقدار سه ماهه خود را ثبت کرده است.

*: تفاوت در اعداد با گزارش دوره قبل به دلیل بکارگیری روش علمی تعدیل فصلی
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نمودار 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به آبان 1403، تعدیل فصلی شده

 
 

  ، تعديل فصلي شده1403 آبانماه منتهي به  دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد 4نمودار 

  
  1403 آباننشده،  يفصلليصنعت، تعد يهاربخشي) زشامخ( ديخر راني: شاخص مد3جدول 
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 46.1 51.6 62.2 43.6 54.5 62.7 48.1 49.0 55.4 51.0 70.3 53.6  شامخ كل فعاليت

 50.0 50.0 65.9 43.8 60.0 63.3 52.1 50.0 53.8 57.7 80.0 52.9 مقدار توليد محصولات

 42.9 55.2 61.4 38.5 53.3 63.3 40.6 47.2 53.8 46.2 80.0 55.7 ميزان سفارشات جديد

 57.1 48.3 68.2 49.0 63.3 63.3 51.0 52.8 61.5 69.2 65.0 61.4 سرعت انجام و تحويل سفارش

 35.7 50.0 52.3 41.7 53.3 50.0 47.9 44.4 50.0 30.8 45.0 47.1 موجودي مواد اوليه
ميزان استخدام و بكارگيري 

 نينيروي انسا
48.6 60.0 46.2 57.7 50.0 52.1 66.7 43.3 47.9 59.1 51.7 42.9 

 71.4 74.1 84.1 78.1 86.7 90.0 87.5 80.6 65.4 84.6 95.0 82.9 قيمت خريد مواد اوليه

 50.0 41.4 54.5 50.0 46.7 46.7 51.0 44.4 61.5 38.5 35.0 52.9 موجودي محصول نهايي در انبار

 50.0 50.0 43.2 42.7 43.3 40.0 47.9 52.8 50.0 46.2 60.0 47.1 ميزان صادرات كالا

 50.0 55.2 63.6 64.6 53.3 66.7 57.3 66.7 65.4 76.9 80.0 57.1 قيمت محصولات توليدشده

 50.0 53.4 63.6 54.2 53.3 66.7 55.2 61.1 61.5 65.4 90.0 60.0 هاي انرژيمصرف حامل

 64.3 48.3 52.3 43.8 46.7 63.3 41.7 47.2 61.5 46.2 80.0 54.3 ميزان فروش محصولات

 64.3 48.3 72.7 44.8 60.0 73.3 62.5 52.8 73.1 65.4 95.0 74.3 انتظارات توليد در ماه آينده
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جدول 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی نشده، آبان 1403
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53/670/351/055/449/048/162/754/543/662/251/646/1شامخ کل فعالیت
52/980/057/753/850/052/163/360/043/865/950/050/0مقدار تولید محصولات
55/780/046/253/847/240/663/353/338/561/455/242/9میزان سفارشات جدید

61/465/069/261/552/851/063/363/349/068/248/357/1سرعت انجام و تحویل سفارش
47/145/030/850/044/447/950/053/341/752/350/035/7موجودی مواد اولیه

میزان استخدام و بکارگیری 
48/660/046/257/750/052/166/743/347/959/151/742/9نیروی انسانی

82/995/084/665/480/687/590/086/778/184/174/171/4قیمت خرید مواد اولیه
52/935/038/561/544/451/046/746/750/054/541/450/0موجودی محصول) انبار(

47/160/046/250/052/847/940/043/342/743/250/050/0میزان صادرات کالا
57/180/076/965/466/757/366/753/364/663/655/250/0قیمت محصولات تولیدشده

60/090/065/461/561/155/266/753/354/263/653/450/0مصرف حامل های انرژی
54/380/046/261/547/241/763/346/743/852/348/364/3میزان فروش محصولات

74/395/065/473/152/862/573/360/044/872/748/364/3انتظارات تولید درماه آینده
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مشکلات اصلی از دید برخی از فعالان اقتصادی در آبان 1403:

	 عدم وجود نقدینگی، عدم ارائه تسهیلات از سوی بانک ها و عدم تخصیص ارز، شرکت ها را به شدت با کمبود منابع مالی برای ادامه فعالیت ها
روبرو کرده است. همچنین نقدینگی محدود در بازار، علاوه بر اینکه سفارشات را با کاهش روبرو است، در بسیاری از موارد نیز وصول مطالبات انجام 

نمی شود.
	 .به دلیل افزایش نرخ ارز تهیه مواد اولیه دشوار شده است و مواد اولیه با قیمت های  بالایی عرضه می شود به طوری که شرایط بازار بسیار ملتهب است

از طرفی به دلیل اختلال در ثبت سفارش واردات مواد اولیه، شرکت ها با کمبود مواد اولیه و در نتیجه کاهش تولید روبرو بوده اند. 
	 به دلیل مشکلات مرتبط با رفع تعهد ارزی، صادرات در بسیاری از شرکت ها کاهش داشته یا فعلا متوقف شده است. به نظر می رسد قوانین مخل

باعث کاهش صادرات کالاها شده است. 
	 با افزایش قیمت مواد اولیه بعضا تا 30 درصد، تولیدکننده هایی که تأمین کننده نهاده ها برای صنایع وابسته خود هستند، پیش بینی افزایش قیمت

برای این صنایع را طی ماه آینده دارند. بنابراین افزایش قیمت ها طی ماه های آتی در زنجیره صنایع بالادستی و پایین دستی تأثیرگذار خواهند بود.
	 قطعی برق و گاز  در برخی از شرکت ها، فعالیت آن ها را مختل کرده و همچنین نگرانی و نااطمینانی نسبت به وضعیت کمبود انرژی و احتمال کمبود

منابع انرژی و قطعی های بیشتر طی ماه آینده بسیاری از شرکت ها را با نااطمینانی نسبت به شرایط ماه های آینده روبرو می کند. 
	.به دلیل کاهش میزان سفارشات، برخی از شرکت ها تعداد روزهای نسبتا کمی در آبان فعالیت مفید داشته اند و بقیه ماه را تقریبا نیمه تعطیل بوده اند
	 فعالان اقتصادی که انتظارات مثبتی نسبت به تغییرات داشتند با اتفاقات اخیر و شرایط تورمی نرخ ارز، نااطمینانی و ناامیدی بیشتری نسبت به

آینده دارند. 
	.برخی از شرکت ها در واردات مواداولیه در گمرک برای ترخیص مشکلات زیادی دارند

جدول 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی شده، آبان 1403
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53/061/748/656/148/249/558/854/743/157/651/045/1شامخ کل فعالیت
52/270/653/554/649/253/956/659/840/159/649/251/1مقدار تولید محصولات
54/369/046/455/947/144/056/154/140/858/455/742/3میزان سفارشات جدید

60/456/060/060/654/952/763/363/348/157/945/950/0سرعت انجام و تحویل سفارش
47/145/030/850/139/445/450/053/341/352/347/835/7موجودی مواد اولیه

میزان استخدام و بکارگیری 
49/152/346/257/748/352/166/743/347/456/351/742/9نیروی انسانی

82/995/084/665/480/678/590/086/771/484/174/171/4قیمت خرید مواد اولیه
49/935/042/955/044/450/446/746/750/054/541/448/6موجودی محصول نهایی در انبار

47/160/040/351/050/548/541/743/343/043/248/448/5میزان صادرات کالا
57/180/076/965/466/757/266/753/359/963/655/250/0قیمت محصولات تولیدشده

54/171/855/657/955/257/761/552/046/856/047/248/2مصرف حامل های انرژی
50/968/044/962/346/045/060/649/542/148/849/458/9میزان فروش محصولات

72/687/262/672/953/162/766/469/049/469/752/866/1انتظارات تولید در ماه آینده
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شاخص می یابند،  انتشار  بین المللی  سازمان های  و  کشورها  توسط  که  اقتصادی  گوناگون  و  متنوع  شاخص های  میان   از 
 PMI) Purchasing Manager’s Index(،  که در فارسی به اختصار شامخ نامگذاری شده است، یکی از مهم ترین شاخص های 
اقتصادی است که مورد پذیرش اکثر کشورهای توسعه یافته قرار دارد. درحال حاضر شاخص شامخ برای حدود  29000 بنگاه بخش 
خصوصی  در بیش از 40 کشور دنیا  محاسبه و منتشر می شود. این شاخص که بر اساس پایش پرسشنامه ای به دست می آید، بینش آنی 
و تصویر سریعی از شرایط اقتصاد کلان به ویژه وضعیت رونق و رکود در بخش های صنعت و خدمات ارائه می دهد. ویژگی های این شاخص 

عبارتند از:

	.داده های شامخ به صورت ماهانه در روزهای ابتدایی ماه و پیش از انتشار داده های رسمی  منتشر می شود

	 .شامخ، امکان مقایسه مستقیم بسیاری از کشورهای توسعه یافته و درحال توسعه از طریق تولید داده های استاندارد شده را فراهم می سازد

	 .داده ها در شامخ بر اساس مستندات واقعی کسب وکارها و نه بر اساس نظرات شخصی و حدس مدیران جمع آوری می شوند

	.به صورت مستمر و دقیق توسط بازار های مالی، بانک های مرکزی ، مراکز تصمیم گیری اقتصادی و رسانه ها در جهان پیگیری می شود

در طرح شامخ، از پاسخ دهندگان خواسته می شود به 12پرسش  مطرح شده در قالب سه معیار وضعیت نسبت به ماه پیش) بهتر شده، بدتر 
شده ویا تغییری نکرده است(، پاسخ دهند. در صورت انتخاب گزینه بیشتر از ماه قبل: عدد 1، گزینه بدون تغییر: عدد 0/5 و گزینه کمتر 
ازماه قبل: عدد صفر برای آن پرسش ثبت می شود. مجموع حاصل ضرب درصد پاسخگویان به هریک از گزینه ها در عدد همان گزینه، 
مبین عدد شامخ در آن پرسش است. درنهایت معیار سنجش این شاخص عددی بین 0 تا 100 است. عدد 0  و 100 به ترتیب به معنای 
آن است که 100 درصد پاسخگویان گزینه" بدتر شده است" و"بهتر شده است" را انتخاب نموده اند، عدد 50 نشان دهنده عدم تغییر 
وضعیت نسبت به ماه قبل، بالای 50 نشانه بهبود وضعیت نسبت به ماه قبل و زیر 50 به معنای بدتر شدن وضعیت نسبت به ماه قبل است. 
بر این اساس، چنانچه عدد محاسبه شده زیر 50 باشد، اما از عدد محاسبه شده ماه قبل بیشتر باشد، نشان می دهد که سرعت بدتر شدن 
وضعیت، کاهش یافته است. در مقابل، چنانچه عدد محاسبه شده بالای 50 باشد اما از عدد ماه قبل کمتر باشد، نشان می دهد که سرعت 

بهبود وضعیت در مقایسه با ماه قبل، کاهش یافته است.

معرفی طرح شامخ )شاخص مدیران خرید(

مقدار تولید محصولات )پرسش اصلی با ضریب %25 (. 1
میزان سفارشات جدید )پرسش اصلی با ضریب %30(. 2
سرعت انجام و تحویل سفارش )پرسش اصلی با ضریب %15(. 3
موجودی مواد اولیه )پرسش اصلی با ضریب %10(. 4
میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی )پرسش اصلی با ضریب %20(. 5
قیمت خرید مواد اولیه. 6
موجودی محصول نهایی در انبار. 7
میزان صادرات کالا. 8
قیمت محصولات تولیدشده. 9

مصرف حامل های انرژی. 10
میزان فروش محصولات. 11
انتظارات تولید در ماه آینده. 12

برای طراحی پرسشنامه  و وزن دهی به 5 پرسش اصلی در محاسبه عدد شامخ در اتاق ایران، از رویکردهای بین المللی با کمی تعدیل 
به صورت زیر استفاده شده است: 
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اهمیت و روش  تعدیل فصلی شامخ

تعدیل فصلی یا فصل زدایی یک روش آماری برای حذف مولفه فصلی یک سری زمانی است و معمولاً زمانی انجام می شود که 
بخواهیم روند و انحرافات چرخه ای از روند یک سری زمانی را مستقل از مؤلفه های فصلی آن تحلیل کنیم. مولفه فصلی بخشی 
از یک سری زمانی است که در آن داده ها تغییرات منظم و قابل پیش بینی را که منطبق بر فواصل زمانی تقویمی منظم و دارای 
الگوی تکراری )مانند ماه ها یا سال مالی( است، تجربه می کنند. به عنوان مثال، میزان تقاضا در ماه اسفند به طور معمول افزایش 
می یابد و در ماه فروردین کاهش می یابد. به عنوان یک مثال دیگر، مصرف گاز طبیعی در تابستان کمتر و در زمستان بسیار 

بیشتر از سایر فصول است.
غیر از الگوی فصلی یک سری زمانی می تواند شامل مولفه های دیگری مانند روند، سیکل ها و یا جز اخلال نیز باشد که می توان 
آنها را نیز توسط روش های مربوطه از سری مورد نظر استخراج کرد. به عنوان نمونه در شکل زیر تفکیک اجزای سری زمانی 
ماهانه مسافران خطوط هوایی کشور استرالیا در فاصله سال های 1949 تا 1960 نمایش داده شده است. در این شکل نمودارهای 
اول تا چهارم به ترتیب شامل سری زمانی مورد مطالعه، روند مربوطه، مولفه فصلی و جز اخلال هستند. همانطور که از این شکل 

مشخص است سری زمانی مورد بررسی دارای ویژگی های شدید فصلی است.     

باید توجه داشت که مؤلفه های فصلی، از نظر تئوری، هر سال در یک دوره زمانی مشابه با بزرگی مشابه اتفاق می افتند، بنابراین 
در هنگام ردیابی آثار یک سیاست گذاری خاص و یا بررسی رخدادهای اقتصادی بر یک سری زمانی، بهتر است مولفه فصلی از 
سری زمانی حذف شود. هرچه مولفه فصلی در یک سری زمانی قوی تر باشد و تغییرات فصلی در آن مشهود باشد، ضرورت تعدیل 

فصلی آن سری زمانی خصوصا برای تحلیل دقیق تر نتایج سیاستی بیشتر می شود.
شواهد تجربی در ایران حاکی از قوی بودن اثرات فصلی در اغلب سری های زمانی متغیرهای اقتصادی است.  به عنوان نمونه 
بررسی شاخص شامخ1 کل اقتصاد و بخش صنعت نشان می دهد که سری زمانی آنها به شدت تحت تاثیر مولفه های فصلی است 
به نحوی که اثرات فصلی موجب شکل گیری یک الگوی نسبتا ثابت در طول این سری های زمانی شده  است. مطابق شکل زیر، این 
الگوی تکرار شونده ثابت، عموماً شامل یک دوره کاهش شدید در ماه فروردین و به دنبال آن یک افزایش معنادار در ماه اردیبهشت 

است که در ادامه، به یک روند نزولی نسبتا کند که تا ماه پنجم ادامه می یابد تبدیل می شود. 
بروز الگوی تکراری و با ثبات در سری های زمانی شامخ2 کل اقتصاد و بخش صنعت و برخی از مولفه های آنها، نشان از اهمیت 

)PMI( 1و 2. شاخص مدیران خرید

اجزای سری زمانی ماهانه مسافران خطوط هواپیمایی کشور استرالیا در فاصله سال های  1949 تا 1960
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 تعديل فصلي شامخ پيوست: اهميت و روش

 ياروند و انحرافات چرخه ميكه بخواه شوديانجام م يلاً زمانمعمو و است يزمان يسر كي يحذف مولفه فصل يبرا يروش آمار كي ييزدافصل اي يفصل ليتعد
منظم و قابل  راتييها تغاست كه در آن داده يزمان يسر كياز  يبخش يفصلمولفه  .ميكن ليتحل ي آنفصل يهارا مستقل از مؤلفه يزمان يسر كياز روند 

ميزان تقاضا در به عنوان مثال،  كنند.يتجربه م، است )يسال مال ايها مانند ماه( تكراري منظم و دارذاي الگويتقويمي  يفواصل زمان منطبق بررا كه  ينيبشيپ
در تابستان كمتر و در زمستان بسيار  يعيگاز طبعنوان يك مثال ديگر، مصرف به  .يابدماه اسفند به طور معمول افزايش مي يابد و در ماه فروردين كاهش مي

  بيشتر از ساير فصول است. 

هاي توان آنها را نيز توسط روشها و يا جز اخلال نيز باشد كه ميهاي ديگري مانند روند، سيكلتواند شامل مولفهز الگوي فصلي يك سري زماني ميغير ا
هاي ا در فاصله سالمربوطه از سري مورد نظر اسخراج كرد. به عنوان نمونه در شكل زير تفكيك اجزاي سري زماني ماهانه مسافران خطوط هوايي كشور استرالي

زماني مورد مطالعه، روند مربوطه، مولفه فصلي و جز اخلال نمايش داده شده است. در اين شكل نمودارهاي اول تا چهارم به ترتيب شامل سري 1960تا  1949
  هاي شديد فصلي است.   . همانطور كه از اين شكل مشخص است سري زماني مورد بررسي داراي ويژگيهستند

  1960تا  1949  يهادر فاصله سال ايكشور استرال ييمايهواپخطوط ماهانه مسافران  يزمان يسر ياجزا

  
يك ثار آبنابراين در هنگام رديابي  ،افتندهاي فصلي، از نظر تئوري، هر سال در يك دوره زماني مشابه با بزرگي مشابه اتفاق ميمؤلفه بايد توجه داشت كه

زماني هرچه مولفه فصلي در يك سري. زماني حذف شوداز سريمولفه فصلي  ، بهتر استيك سري زمانيبر رخدادهاي اقتصادي و يا بررسي  خاص سياستگذاري
  .شودبيشتر مينتايج سياستي تر زماني خصوصا براي تحليل دقيق، ضرورت تعديل فصلي آن سريو تغييرات فصلي در آن مشهود باشدتر باشد قوي

كل اقتصاد  1شاخص شامخبررسي به عنوان نمونه  زماني متغيرهاي اقتصادي است. هاي سرياغلب  دراز قوي بودن اثرات فصلي  حاكي ايرانشواهد تجربي در 
يك الگوي نسبتا ثابت گيري موجب شكلبه نحوي كه اثرات فصلي  استهاي فصلي به شدت تحت تاثير مولفه هاآن زمانيدهد كه سرينشان مي و بخش صنعت

و به دنبال آن يك  فروردينتكرار شونده ثابت عموما شامل يك دوره كاهش شديد در ماه  ياين الگوزير، . مطابق شكل استشده زماني هايين سريدر طول ا
   .شودمي تبديليابد به يك روند نزولي نسبتا كند كه تا ماه پنجم ادامه مي، است كه در ادامه ارديبهشتافزايش معنادار در ماه 

. ها دارداين شاخصفصلي  تعديل، نشان از اهميت هاي آنهاكل اقتصاد و بخش صنعت و برخي از مولفه 2شامخزماني هايگوي تكراري و با ثبات در سريبروز ال
هاي زماني است. مستلزم تعديل فصلي اين سري مذكوري زمانهاي يماهانه سر سهيو مقا ليهرگونه تحلتوان چنين نتيجه گرفت كه انجام اي كه ميبه گونه
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 )PMIشاخص مديران خريد ( 2

 
 

 تعديل فصلي شامخ پيوست: اهميت و روش

 ياروند و انحرافات چرخه ميكه بخواه شوديانجام م يلاً زمانمعمو و است يزمان يسر كي يحذف مولفه فصل يبرا يروش آمار كي ييزدافصل اي يفصل ليتعد
منظم و قابل  راتييها تغاست كه در آن داده يزمان يسر كياز  يبخش يفصلمولفه  .ميكن ليتحل ي آنفصل يهارا مستقل از مؤلفه يزمان يسر كياز روند 

ميزان تقاضا در به عنوان مثال،  كنند.يتجربه م، است )يسال مال ايها مانند ماه( تكراري منظم و دارذاي الگويتقويمي  يفواصل زمان منطبق بررا كه  ينيبشيپ
در تابستان كمتر و در زمستان بسيار  يعيگاز طبعنوان يك مثال ديگر، مصرف به  .يابدماه اسفند به طور معمول افزايش مي يابد و در ماه فروردين كاهش مي

  بيشتر از ساير فصول است. 

هاي توان آنها را نيز توسط روشها و يا جز اخلال نيز باشد كه ميهاي ديگري مانند روند، سيكلتواند شامل مولفهز الگوي فصلي يك سري زماني ميغير ا
هاي ا در فاصله سالمربوطه از سري مورد نظر اسخراج كرد. به عنوان نمونه در شكل زير تفكيك اجزاي سري زماني ماهانه مسافران خطوط هوايي كشور استرالي

زماني مورد مطالعه، روند مربوطه، مولفه فصلي و جز اخلال نمايش داده شده است. در اين شكل نمودارهاي اول تا چهارم به ترتيب شامل سري 1960تا  1949
  هاي شديد فصلي است.   . همانطور كه از اين شكل مشخص است سري زماني مورد بررسي داراي ويژگيهستند

  1960تا  1949  يهادر فاصله سال ايكشور استرال ييمايهواپخطوط ماهانه مسافران  يزمان يسر ياجزا

  
يك ثار آبنابراين در هنگام رديابي  ،افتندهاي فصلي، از نظر تئوري، هر سال در يك دوره زماني مشابه با بزرگي مشابه اتفاق ميمؤلفه بايد توجه داشت كه

زماني هرچه مولفه فصلي در يك سري. زماني حذف شوداز سريمولفه فصلي  ، بهتر استيك سري زمانيبر رخدادهاي اقتصادي و يا بررسي  خاص سياستگذاري
  .شودبيشتر مينتايج سياستي تر زماني خصوصا براي تحليل دقيق، ضرورت تعديل فصلي آن سريو تغييرات فصلي در آن مشهود باشدتر باشد قوي

كل اقتصاد  1شاخص شامخبررسي به عنوان نمونه  زماني متغيرهاي اقتصادي است. هاي سرياغلب  دراز قوي بودن اثرات فصلي  حاكي ايرانشواهد تجربي در 
يك الگوي نسبتا ثابت گيري موجب شكلبه نحوي كه اثرات فصلي  استهاي فصلي به شدت تحت تاثير مولفه هاآن زمانيدهد كه سرينشان مي و بخش صنعت

و به دنبال آن يك  فروردينتكرار شونده ثابت عموما شامل يك دوره كاهش شديد در ماه  ياين الگوزير، . مطابق شكل استشده زماني هايين سريدر طول ا
   .شودمي تبديليابد به يك روند نزولي نسبتا كند كه تا ماه پنجم ادامه مي، است كه در ادامه ارديبهشتافزايش معنادار در ماه 

. ها دارداين شاخصفصلي  تعديل، نشان از اهميت هاي آنهاكل اقتصاد و بخش صنعت و برخي از مولفه 2شامخزماني هايگوي تكراري و با ثبات در سريبروز ال
هاي زماني است. مستلزم تعديل فصلي اين سري مذكوري زمانهاي يماهانه سر سهيو مقا ليهرگونه تحلتوان چنين نتيجه گرفت كه انجام اي كه ميبه گونه

                                                            
 )PMIشاخص مديران خريد ( 1
 )PMIشاخص مديران خريد ( 2

 
 

 تعديل فصلي شامخ پيوست: اهميت و روش

 ياروند و انحرافات چرخه ميكه بخواه شوديانجام م يلاً زمانمعمو و است يزمان يسر كي يحذف مولفه فصل يبرا يروش آمار كي ييزدافصل اي يفصل ليتعد
منظم و قابل  راتييها تغاست كه در آن داده يزمان يسر كياز  يبخش يفصلمولفه  .ميكن ليتحل ي آنفصل يهارا مستقل از مؤلفه يزمان يسر كياز روند 

ميزان تقاضا در به عنوان مثال،  كنند.يتجربه م، است )يسال مال ايها مانند ماه( تكراري منظم و دارذاي الگويتقويمي  يفواصل زمان منطبق بررا كه  ينيبشيپ
در تابستان كمتر و در زمستان بسيار  يعيگاز طبعنوان يك مثال ديگر، مصرف به  .يابدماه اسفند به طور معمول افزايش مي يابد و در ماه فروردين كاهش مي

  بيشتر از ساير فصول است. 

هاي توان آنها را نيز توسط روشها و يا جز اخلال نيز باشد كه ميهاي ديگري مانند روند، سيكلتواند شامل مولفهز الگوي فصلي يك سري زماني ميغير ا
هاي ا در فاصله سالمربوطه از سري مورد نظر اسخراج كرد. به عنوان نمونه در شكل زير تفكيك اجزاي سري زماني ماهانه مسافران خطوط هوايي كشور استرالي

زماني مورد مطالعه، روند مربوطه، مولفه فصلي و جز اخلال نمايش داده شده است. در اين شكل نمودارهاي اول تا چهارم به ترتيب شامل سري 1960تا  1949
  هاي شديد فصلي است.   . همانطور كه از اين شكل مشخص است سري زماني مورد بررسي داراي ويژگيهستند

  1960تا  1949  يهادر فاصله سال ايكشور استرال ييمايهواپخطوط ماهانه مسافران  يزمان يسر ياجزا

  
يك ثار آبنابراين در هنگام رديابي  ،افتندهاي فصلي، از نظر تئوري، هر سال در يك دوره زماني مشابه با بزرگي مشابه اتفاق ميمؤلفه بايد توجه داشت كه

زماني هرچه مولفه فصلي در يك سري. زماني حذف شوداز سريمولفه فصلي  ، بهتر استيك سري زمانيبر رخدادهاي اقتصادي و يا بررسي  خاص سياستگذاري
  .شودبيشتر مينتايج سياستي تر زماني خصوصا براي تحليل دقيق، ضرورت تعديل فصلي آن سريو تغييرات فصلي در آن مشهود باشدتر باشد قوي

كل اقتصاد  1شاخص شامخبررسي به عنوان نمونه  زماني متغيرهاي اقتصادي است. هاي سرياغلب  دراز قوي بودن اثرات فصلي  حاكي ايرانشواهد تجربي در 
يك الگوي نسبتا ثابت گيري موجب شكلبه نحوي كه اثرات فصلي  استهاي فصلي به شدت تحت تاثير مولفه هاآن زمانيدهد كه سرينشان مي و بخش صنعت

و به دنبال آن يك  فروردينتكرار شونده ثابت عموما شامل يك دوره كاهش شديد در ماه  ياين الگوزير، . مطابق شكل استشده زماني هايين سريدر طول ا
   .شودمي تبديليابد به يك روند نزولي نسبتا كند كه تا ماه پنجم ادامه مي، است كه در ادامه ارديبهشتافزايش معنادار در ماه 

. ها دارداين شاخصفصلي  تعديل، نشان از اهميت هاي آنهاكل اقتصاد و بخش صنعت و برخي از مولفه 2شامخزماني هايگوي تكراري و با ثبات در سريبروز ال
هاي زماني است. مستلزم تعديل فصلي اين سري مذكوري زمانهاي يماهانه سر سهيو مقا ليهرگونه تحلتوان چنين نتيجه گرفت كه انجام اي كه ميبه گونه

                                                            
 )PMIشاخص مديران خريد ( 1
 )PMIشاخص مديران خريد ( 2

 
 

 تعديل فصلي شامخ پيوست: اهميت و روش

 ياروند و انحرافات چرخه ميكه بخواه شوديانجام م يلاً زمانمعمو و است يزمان يسر كي يحذف مولفه فصل يبرا يروش آمار كي ييزدافصل اي يفصل ليتعد
منظم و قابل  راتييها تغاست كه در آن داده يزمان يسر كياز  يبخش يفصلمولفه  .ميكن ليتحل ي آنفصل يهارا مستقل از مؤلفه يزمان يسر كياز روند 

ميزان تقاضا در به عنوان مثال،  كنند.يتجربه م، است )يسال مال ايها مانند ماه( تكراري منظم و دارذاي الگويتقويمي  يفواصل زمان منطبق بررا كه  ينيبشيپ
در تابستان كمتر و در زمستان بسيار  يعيگاز طبعنوان يك مثال ديگر، مصرف به  .يابدماه اسفند به طور معمول افزايش مي يابد و در ماه فروردين كاهش مي

  بيشتر از ساير فصول است. 

هاي توان آنها را نيز توسط روشها و يا جز اخلال نيز باشد كه ميهاي ديگري مانند روند، سيكلتواند شامل مولفهز الگوي فصلي يك سري زماني ميغير ا
هاي ا در فاصله سالمربوطه از سري مورد نظر اسخراج كرد. به عنوان نمونه در شكل زير تفكيك اجزاي سري زماني ماهانه مسافران خطوط هوايي كشور استرالي

زماني مورد مطالعه، روند مربوطه، مولفه فصلي و جز اخلال نمايش داده شده است. در اين شكل نمودارهاي اول تا چهارم به ترتيب شامل سري 1960تا  1949
  هاي شديد فصلي است.   . همانطور كه از اين شكل مشخص است سري زماني مورد بررسي داراي ويژگيهستند

  1960تا  1949  يهادر فاصله سال ايكشور استرال ييمايهواپخطوط ماهانه مسافران  يزمان يسر ياجزا

  
يك ثار آبنابراين در هنگام رديابي  ،افتندهاي فصلي، از نظر تئوري، هر سال در يك دوره زماني مشابه با بزرگي مشابه اتفاق ميمؤلفه بايد توجه داشت كه

زماني هرچه مولفه فصلي در يك سري. زماني حذف شوداز سريمولفه فصلي  ، بهتر استيك سري زمانيبر رخدادهاي اقتصادي و يا بررسي  خاص سياستگذاري
  .شودبيشتر مينتايج سياستي تر زماني خصوصا براي تحليل دقيق، ضرورت تعديل فصلي آن سريو تغييرات فصلي در آن مشهود باشدتر باشد قوي

كل اقتصاد  1شاخص شامخبررسي به عنوان نمونه  زماني متغيرهاي اقتصادي است. هاي سرياغلب  دراز قوي بودن اثرات فصلي  حاكي ايرانشواهد تجربي در 
يك الگوي نسبتا ثابت گيري موجب شكلبه نحوي كه اثرات فصلي  استهاي فصلي به شدت تحت تاثير مولفه هاآن زمانيدهد كه سرينشان مي و بخش صنعت

و به دنبال آن يك  فروردينتكرار شونده ثابت عموما شامل يك دوره كاهش شديد در ماه  ياين الگوزير، . مطابق شكل استشده زماني هايين سريدر طول ا
   .شودمي تبديليابد به يك روند نزولي نسبتا كند كه تا ماه پنجم ادامه مي، است كه در ادامه ارديبهشتافزايش معنادار در ماه 

. ها دارداين شاخصفصلي  تعديل، نشان از اهميت هاي آنهاكل اقتصاد و بخش صنعت و برخي از مولفه 2شامخزماني هايگوي تكراري و با ثبات در سريبروز ال
هاي زماني است. مستلزم تعديل فصلي اين سري مذكوري زمانهاي يماهانه سر سهيو مقا ليهرگونه تحلتوان چنين نتيجه گرفت كه انجام اي كه ميبه گونه

                                                            
 )PMIشاخص مديران خريد ( 1
 )PMIشاخص مديران خريد ( 2

1 / 1 0
1 / 0 5
1 / 0 0
0 / 9 5
0 / 9 0
0 / 8 5

1 9 4 9 1 9 5 1 1 9 5 3 1 9 5 5
M o n t h

1 9 5 7 1 9 5 9



1111آبان 1403
تعدیل فصلی این شاخص ها دارد. به گونه ای که می توان چنین نتیجه گرفت که انجام هرگونه تحلیل و مقایسه ماهانه سری های 
 زمانی مذکور، مستلزم تعدیل فصلی این سری های زمانی است. خوشبختانه، در نتیجه استمرار تهیه شامخ و با افزایش طول 
دوره سری های زمانی آن، شناسایی مولفه فصلی این سری های زمانی ممکن شده است و بر اساس این امکان، تعدیل فصلی این 

سری های زمانی در دستور کار مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران، قرار گرفته است.

با توجه به اهمیت مبحث حذف اثرات فصلی، روش های مختلف آماری توسط گروه ها و نهادهای مختلف جهت تعدیل فصلی یک 
سری زمانی ارائه شده است که از آن جمله می توان به موارد زیر اشاره کرد:

روش های X-13-ARIMA و X-12-ARIMA که توسط اداره سرشماری آمریکا1 توسعه یافته اند، روش TRAMO/SEATS که 
به وسیله بانک مرکزی اسپانیا ارائه شده است؛ روش MoveReg )برای داده های هفتگی( که توسط اداره آمار کار آمریکا توسعه 
یافته است، روش )Seasonal and Trend decomposition using Loess (STL که  توسط  کلیولند و همکاران )1990(2 

ارائه شده است و رهیافت  STAMP  که توسط کوپمن و همکاران3 توسعه داده شده است.

از میان روش های فوق  X-12-ARIMA و  TRAMO-SEATS در حال حاضر رایج ترین روش های تعدیل فصلی هستند. با این 
حال برخی مطالعات مقایسه ای نشان داده اند که اگر چه این دو روش به لحاظ مبانی تئوریک و فیلترهای بکار گرفته شده دارای 
مشابهت هایی هستند، اما به صورت تجربی در مجموع روش دومی بنا به دلایلی همانند ورودی های کمتر و قابلیت اعتماد بیشتر 
فیلترهای نهایی مربوطه در حالت الگوهای ناپایدارفصلی، دارای عملکرد بهتری برای داده های مورد بررسی آنها بوده است که 
از آن جمله می توان به مطالعات فیشر)1995(، پلاناس4 )1996(، پلاناس)1997( و داسی و پلاناس5 )1997و1996(، هود و 
همکاران6 )2000(، ناجام و بخارا7 )2009(، برسکا8 )2014( و ... اشاره کرد. بر این اساس، از فروردین سال 1403، سری های 
زمانی شامخ در چارچوب روش TRAMO-SEATS تعدیل فصلی شده و سری های زمانی تعدیل شده مبنای تحلیل روندهای 

شامخ قرار گرفته اند. 
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است كه  ارائه شدهزماني يك سري يفصل ليتعدجهت نهادهاي مختلف  ها وماري توسط گروهآمختلف  هايروش ،صليبا توجه به اهميت مبحث حذف اثرات ف

  :توان به موارد زير اشاره كردمي ن جملهآ از

 كزيمر كه به وسيله بانك TRAMO/SEATSروش  اند،توسعه يافته 3آمريكاكه توسط اداره سرشماري  X‐١٢‐ARIMAو  X‐١٣‐ARIMA هايروش
 Seasonal and Trend( روش، توسعه يافته است آمريكاهاي هفتگي) كه توسط اداره آمار كار (براي داده MoveRegروش ائه شده است؛ راسپانيا ا

decomposition using Loess(STL  4كه  توسط  كليولند و همكاران)ارائه شده است و رهيافت  ) 1990STAMP  5كه توسط كوپمن و همكاران 
  سعه داده شده است.تو

 ياسهيمطالعات مقا يحال برخ نيبا ا هستند. يفصل تعديل يهاروش نيترجيدر حال حاضر راTRAMO‐SEATS  و ARIMA‐١٢‐Xهاي فوق  از ميان روش
به صورت تجربي در مجموع روش  اما ،هايي هستندكه اگر چه اين دو روش به لحاظ مباني تئوريك و فيلترهاي بكار گرفته شده داراي مشابهت اندنشان داده

هاي داراي عملكرد بهتري براي داده ،و قابليت اعتماد بيشتر فيلترهاي نهايي مربوطه در حالت الگوهاي ناپايدارفصلي هاي كمتروروديدومي بنا به دلايلي همانند 
)، هود و 1996و1997(7) و داسي و پلاناس1997)، پلاناس(9619(6)، پلاناس1995توان به مطالعات فيشر(ن جمله ميآنها بوده است كه از آمورد بررسي 

هاي زماني شامخ در چارچوب روش ، سري1403بر اين اساس، از فروردين سال ) و ... اشاره كرد. 2014(10)، برسكا2009(9)، ناجام و بخارا2000(8همكاران
TRAMO‐SEATS اند.شامخ قرار گرفتهدهاي هاي زماني تعديل شده مبناي تحليل رونتعديل فصلي شده و سري   

                                                            
٣ United States Census Bureau 
٤ .Cleveland, et al 
٥ .Koopman, et al 
٦Planas  
٧ Dosse and Planas 
٨.Hood, et al   
٩ Najam, Bokhari 

١٠ Barska 

3300

3355

4400

4455

5500

5555

6600

6655

7700

دين
رور

ف
شت

ديبه
ار

رداد
خ تير رداد
م

ريور
شه مهر بان
آ آذر دي من
به

فند
اس

دين
رور

ف
شت

ديبه
ار

رداد
خ تير رداد
م

ريور
شه مهر بان
آ آذر دي من
به

فند
اس

دين
رور

ف
شت

ديبه
ار

رداد
خ تير رداد
م

ريور
شه مهر بان
آ آذر دي من
به

فند
اس

دين
رور

ف

1400 1401 1402 1403

تعديل فصلي شده تعديل فصلي نشده

سری های زمانی تعدیل فصلی نشده و تعدیل فصلی شده شامخ بخش صنعت
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شامخ در برخی از کشورها در  2024

شامخ کل

شامخ صنعت

آفریقای جنوبی

مالزی
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